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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2022/984
av den 22 juni 2022

om likvirdighet mellan Folkrepubliken Kinas regelverk for centrala motparter, som auktoriserats for
clearing av OTC-derivat pd interbankmarknaden och som stir under tillsyn av Kinas folkbank, och
kraven i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sdrskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1)  Syftet med det forfarande for godkinnande av centrala motparter etablerade i tredjelinder som faststalls i artikel 25
forordning (EU) nr 648/2012 ar att gora det mojligt for centrala motparter som ar etablerade och auktoriserade i
tredjelinder vars rittsliga normer ar likvirdiga med dem i férordningen att tillhandahédlla clearingtjanster till
clearingmedlemmar eller handelsplatser som ar etablerade i unionen. Godkdnnandeforfarandet och de beslut om
likvirdighet som foreskrivs i detta forfarande bidrar dirmed till det overgripande mélet med forordning (EU)
nr 648/2012 om att begrinsa systemrisker genom att 6ka anvindningen av sdkra och sunda centrala motparter for
clearing av OTC-derivatkontrakt, dven nir dessa centrala motparter ar etablerade och auktoriserade i ett tredjeland.

(2)  For att ett tredjelands rittsordning ska anses vara likvirdigt med unionens rittsordning for centrala motparter bor
det faktiska resultatet av den tillimpliga rattsliga och tillsynsméssiga ramen i detta system vara likvirdig med
unionens krav i friga om de regleringsmal som uppnds. Syftet med denna likvardighetsbedomning ar darfor att
kontrollera att den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i Folkrepubliken Kina sdkerstiller att centrala motparter som
ir etablerade och auktoriserade dir for clearing av OTC-derivat pé interbankmarknaden inte utsitter
clearingmedlemmar och handelsplatser som ar etablerade i unionen for en hogre riskniva dn de kan utsittas for av
centrala motparter som dr auktoriserade i unionen, och f6ljaktligen inte medfor oacceptabla nivéer av systemrisk i
unionen. Hansyn bor i detta sammanhang sarskilt tas till att de inneboende riskerna ar betydligt ligre i clearing som
utfors pd en finansiell marknad som dr mindre 4n unionens finansiella marknad.

(3) I artikel 25.6 a, b och c i férordning (EU) nr 648/2012 anges tre villkor som madste vara uppfyllda for att ett
tredjelands rattsliga och tillsynsmassiga ram for centrala motparter som ar auktoriserade i detta land ska faststillas
som likvirdig med den i férordningen.

(4)  Enligt artikel 25.6 a i forordning (EU) nr 648/2012 mdste centrala motparter som ar auktoriserade i ett tredjeland
uppfylla rittsligt bindande krav som ér likvirdiga med kraven i avdelning IV i den forordningen.

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.
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®)

Detta beslut omfattar det reglerings- och tillsynssystem som giller for centrala motparter som &r auktoriserade av
Kinas folkbank for clearing av OTC-derivat pa interbankmarknaden. Kinas folkbank ansvarar for att auktorisera och
overvaka centrala motparter som tillhandahéller central clearing av OTC-derivattransaktioner pd de kinesiska
interbankmarknaderna. I Folkrepubliken Kina definieras OTC-derivattransaktioner mellan banker som transaktioner
mellan institutionella investerare avseende derivatkontrakt som inte handlas pé en bors som overvakas av Kinas
tillsynsmyndighet pé virdepappersomradet (CSRC) (3). De kinesiska interbankmarknaderna bestdr huvudsakligen av
interbankmarknaderna for obligationer (°), utldning () och utlindsk valuta (). OTC-derivat pd interbank-
marknaderna omfattar rintederivat, valutaderivat, obligationsderivat, kreditderivat och rdvaruderivat. De
derivatkontrakt som omfattas av behorigheten for Kinas folkbank motsvarar en undergrupp av de derivatkontrakt
som omfattas av de bestimmelser som dar tillimpliga pd centrala motparter som anges i forordning (EU)
nr 648/2012.

Det tillimpliga reglerings- och tillsynssystemet for centrala motparter som clearar derivat som handlas pa en bors
overvakad av CSRC i enlighet med kapitel V i Folkrepubliken Kinas virdepapperslag, kapitel II i foreskrifterna om
forvaltning av terminshandeln och Folkrepubliken Kinas lag om terminer och derivat, omfattas inte av detta beslut.

Folkrepubliken Kinas rittsligt bindande krav pa centrala motparter som auktoriserats av Kinas folkbank bestar av
Folkrepubliken Kinas lag om Kinas folkbank (lag om Kinas folkbank) (°) och underordnade foreskrifter, som faststaller
de rittsliga skyldigheter som maste uppfyllas av centrala motparter som dr etablerade och auktoriserade i
Folkrepubliken Kina. Enligt tillkdnnagivandet frdn 2013 rérande genomférandet av principerna for finansmarknads-
infrastrukturer frn Folkrepubliken Kinas allminna kansli () dr auktoriserade centrala motparter skyldiga att
tillimpa och genomfora de internationella standarder som faststills i de principer for finansmarknadsinfrastrukturer
(PFMI) som utfirdades i april 2012 av kommittén f6r betalningar och marknadsinfrastrukturer och Internationella
organisationen for virdepapperstillsyn (%).

I de grundliggande principerna for centrala motparter som faststills i de regler som 4r tillimpliga i Folkrepubliken
Kina faststills hogt stillda standarder som centrala motparter maste uppfylla for att bli auktoriserade att
tillhandahélla clearingtjdnster i Kina. Enligt dessa principer mdste centrala motparter folja principerna for
finansmarknadsinfrastrukturer, ha styrningsarrangemang som ar tydliga och transparenta, frimja finansmarknadsin-
frastrukturernas sikerhet och effektivitet och stodja stabiliteten i det finansiella systemet i stort. Kinas folkbank far
ocksd infora sirskilda krav pa centrala motparter, sarskilt nar det giller interna kontrollmekanismer och riskhanter-
ingssystem.

Auktoriserade centrala motparter dr foremdl for fortlopande tillsyn av Kinas folkbank. Auktoriserade centrala
motparter maste informera Kinas folkbank om alla dndringar av reglerna for centrala motparter och alla viktiga
fragor, inbegripet dndringar av verksamhetsomradet och erbjudande av nya tjdnster, alla dndringar av riskhanterings-
kontrollen och krisplanerna, alla dndringar av bolagsordningen, interna forfaranden och interna riktlinjer samt
eventuella sammanslagningar och forviarv. Kinas folkbank méste godkinna alla sidana dndringar eller viktiga fragor.

Kapitel V i Folkrepubliken Kinas virdepapperslag (foreskrift nr 14 fran Folkrepubliken Kinas president) och kapitel II i foreskrifterna

om forvaltning av terminshandeln (statsradets foreskrift nr 676).

Artikel 3, dtgdrder for forvaltning av obligationstransaktioner pa den nationella interbankmarknaden for obligationer, foreskrift frin
Kinas folkbank nr 2 [2000].

Artikel 3, dtgirder for forvaltning av interbankmarknaden for utldning, foreskrift fran Kinas folkbank nr 3 [2007].

Artikel 2, interimsbestimmelser om forvaltning av interbankmarknaden for utlandsk valuta, YF [1996] nr 423.

Folkrepubliken Kinas lag om Kinas folkbank antagen vid den dttonde nationella folkkongressens tredje session den 18 mars 1995.
Tillkinnagivande om frigor rorande genomférandet av principerna for finansmarknadsinfrastruktur fran Folkrepubliken Kinas
allménna kansli (YBF [2013] nr 187).

Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem/teknisk kommitté vid Internationella organisationen for virdepapperstillsyn,
Principles for financial market infrastructures, april 2012, CPMI Papers nr 101.
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(10) De rittsligt bindande kraven i Folkrepubliken Kina for centrala motparter som stir under tillsyn av Kinas folkbank
bestdr siledes av en struktur i tvd nivder. Den forsta nivdn bestdr av lagen frdn Kinas folkbank och dess
underordnade foreskrifter, som faststiller de hogt stillda standarderna, inbegripet tillimpningen av principerna for
finansmarknadsinfrastrukturer, som centrala motparter mdste folja. Den andra nivdn bestdr av regler och
forfaranden som aldgger en auktoriserad central motpart att limna in eventuella dndringar av sitt tjansteutbud och
sina affarsregler, inklusive riskhanteringsregler och interna regler och forfaranden, till Kinas folkbank for
godkinnande.

(11) Vid bedomningen av om den rittsliga och tillsynsméssiga ram som dar tillimplig pd centrala motparter som &r
etablerade i Folkrepubliken Kina under tillsyn av Kinas folkbank &r likvirdig med unionens rittsliga och
tillsynsmassiga ram bor hdnsyn ocksa tas till det riskreducerande resultat som denna rittsliga och tillsynsmassiga
ram sikerstaller ndr det giller den risknivd som clearingmedlemmar och handelsplatser etablerade i unionen ar
exponerade for pd grund av sitt deltagande i dessa enheter. Riskreduceringsresultatet avgors bade av den inneboende
risknivan i den clearingverksamhet som bedrivs av den berdrda centrala motparten, som i sin tur beror pé storleken
pé den finansiella marknad ddr den 4r verksam, och péd hur dndamélsenlig den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for
centrala motparter dr ndr det giller att minska denna riskniva. For att uppnd samma riskreduceringsresultat erfordras
striktare riskreduceringskrav for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pa storre finansiella marknader,
vilkas inneboende riskniva dr hogre dn for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pd mindre finansiella
marknader vars inneboende risknivd ar lagre.

(12) De finansiella marknader dir centrala motparter som ar auktoriserade pé interbankmarknaden i Folkrepubliken Kina
bedriver sin clearingverksamhet ar betydligt mindre dn de pa vilka centrala motparter etablerade i unionen bedriver
sin clearingverksamhet. Under de senaste tre dren utgjorde det totala virdet av derivattransaktioner som clearats
genom centrala motparter som Overvakas av Kinas folkbank mindre d4n 1 % av det totala virdet av de derivattran-
saktioner som clearats i unionen. Deltagande i dessa centrala motparter utsitter darfor clearingmedlemmar eller
handelsplatser som &r etablerade i unionen for vasentligt lagre risker dn deras deltagande i centrala motparter som
dr auktoriserade i unionen.

(13) Den rittsliga och tillsynsméssiga ram som dr tillimplig pd centrala motparter som ar etablerade i Folkrepubliken
Kina och stir under tillsyn av Kinas folkbank bor darfor anses vara likvirdig med unionens rittsliga och
tillsynsmissiga ram, om denna rittsliga och tillsynsmdssiga ram ér lamplig for att minska denna lagre risknivd. De
grundregler som dr tillimpliga péd centrala motparter som auktoriserats av Kinas folkbank, inbegripet skyldigheten
for auktoriserade centrala motparter att tillimpa och genomfora principerna for finansmarknadsinfrastrukturer,
minskar den lagre risknivd som finns pd den berorda marknaden och uppndr ett riskreduceringsresultat som dr
likvirdigt med det som efterstravas genom forordning (EU) nr 648/2012.

(14) Kommissionen konstaterar dirfor att Folkrepubliken Kinas rdttsliga och tillsynsmassiga ram sakerstller att centrala
motparter som 4r auktoriserade av Kinas folkbank uppfyller rittsligt bindande krav vilka ar likvirdiga med kraven i
avdelning IV i forordning (EU) nr 648/2012.

(15) Enligt artikel 25.6 b i forordning (EU) nr 648/2012 ska den rittsliga och tillsynsmaéssiga ramen i ett tredjeland for
centrala motparter som 4r auktoriserade dir fortlopande sikerstilla att dessa centrala motparter dr foremadl for
effektiv tillsyn och verkstallighet.

(16) Kinas folkbank ansvarar for tillsynen av en auktoriserad central motpart pé interbankmarknaden och deltar i den
dagliga forvaltningen av centrala motparter som den Overvakar. Kinas folkbank har omfattande befogenheter att
kontrollera och sanktionera en auktoriserad central motpart, inbegripet befogenhet att genomfora inspektioner pd
plats och skrivbordskontroller, begira att en auktoriserad central motpart gor korrigeringar, utfirda varningar,
konfiskera olagliga vinster, dligga sanktioner mot en central motpart och varna och botfilla den centrala
motpartens direktorer, hogre chefer och andra direkt ansvariga anstallda.

(17) Kommissionen drar dirfor slutsatsen att centrala motparter som ar auktoriserade och stir under tillsyn av Kinas
folkbank fortlopande ar foremal for effektiv tillsyn och verkstallighet.
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(18) Enligt artikel 25.6 ¢ i forordning (EU) nr 648/2012 mdste tredjelandets rittsliga och tillsynsméssiga ram omfatta ett
effektivt likvardigt system for godkdnnande av centrala motparter som 4r auktoriserade enligt tredjelinders
rittsordningar (centrala motparter frin tredjeland).

(19) Enligt artiklarna 4.1.9 och 32.8 i lagen om Kinas folkbank ansvarar Kinas folkbank for att clearingsystemen fungerar
normalt och den har befogenhet att genomfora reglerna och foreskrifterna for clearingsystemet. Centrala motparter
som dr etablerade utanfor Folkrepubliken Kina och som vill cleara finansiella instrument for affirsbanker som ar

etablerade i Folkrepubliken Kina kan ansoka om en skrivelse om att inga invindningar gors(E5 &), som Kinas
folkbank kan bevilja pd ad hoc-basis inom ramen for sina befogenheter. Kommissionen har inga indikationer pé att
Kinas folkbank skulle utéva sina skonsmassiga befogenheter pé ett otillborligt sitt. Kinas folkbank kan ta hansyn till
den rittsliga och tillsynsmissiga ram som dr tillimplig pé centrala motparter frin tredjeland i deras hemjurisdiktion.
Kinas folkbank samarbetar med tillsynsmyndigheter och Gvervakare av centrala motparter fran tredjelinder enligt
ansvarsomradde E i principerna for finansmarknadsinfrastruktur (). Dessutom gor den kinesiska bank- och
forsikringstillsynskommissionens (CBIRC) kapitalregler f6r centrala motparters riskexponering (*°) det mojligt for
CBIRC att godkdnna centrala motparter fran tredjeland som "kvalificerade centrala motparter”, vilket gor det mojligt
for kinesiska affirsbanker att tillimpa ligre riskvikter pd exponeringar mot sddana centrala motparter fran
tredjeland.

(20) Kommissionen drar darfor slutsatsen att Folkrepubliken Kinas rittsliga och tillsynsmissiga ram for centrala
motparter som star under tillsyn av Kinas folkbank tillhandahéller ett effektivt likvardigt system f6r godkdnnande av
centrala motparter fran tredjeland.

(21)  Villkoren i artikel 25.6 a, b och c i férordning (EU) nr 648/2012 kan dérfor anses vara uppfyllda av Folkrepubliken
Kinas rittsliga och tillsynsmissiga ram och bor anses vara likvardiga med kraven i forordning (EU) nr 648/2012.
Detta beslut grundar sig pd den rittsliga och tillsynsméssiga ram som géller for centrala motparter som vid
tidpunkten for antagandet av detta beslut auktoriserats for clearing av OTC-derivat av Kinas folkbank.
Kommissionen och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten kommer att fortsitta att lopande
overvaka utvecklingen av den rittsliga och tillsynsmassiga ramen for centrala motparter i Folkrepubliken Kina och
uppfyllandet av de villkor pd grundval av vilka detta beslut har fattats.

(22) Minst vart tredje dr bor kommissionen se 6ver de skil som ligger till grund for att Folkrepubliken Kinas rittsliga och
tillsynsmassiga ram anses vara likvirdig med unionens rittsliga och tillsynsmaéssiga ram, inbegripet den rattsliga och
tillsynsmissiga ram som dr tillimplig pd centrala motparter som stir under tillsyn av Kinas folkbank. Sidana
regelbundna Gversyner bor inte paverka kommissionens befogenhet att nir som helst gora en sirskild dversyn om
relevant utveckling gor det nodvindigt for kommissionen att omprova likvirdigheten av denna rittsliga och
tillsynsmissiga ram med unionens rittsliga och tillsynsméssiga ram. P4 grundval av resultaten av dessa oversyner far
kommissionen ndr som helst besluta att 4ndra eller upphiva detta beslut, sirskilt om utvecklingen pa reglerings- och
tillsynsomradet i Folkrepubliken Kina péverkar de villkor som ligger till grund for antagandet av detta beslut.

(23) De étgarder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet frén Europeiska virdepapperskommittén.

() Tillkinnagivande om frdgor rérande genomforandet av principerna for finansmarknadsinfrastruktur frén Folkrepublken Kinas
allménna kansli (YBF [2013] nr 187, s. 11).
() CBIRC 2013-33.



24.6.2022 Europeiska unionens officiella tidning L 167/107

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Vid tillimpning av artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Folkrepubliken Kinas rittsliga och tillsynsmassiga ram,
bestdende av Folkrepubliken Kinas lag om Kinas folkbank och dess understillda foreskrifter, som ar tillimpliga pd centrala
motparter som av Kinas folkbank auktoriserats att cleara OTC-derivat pd interbankmarknaden, anses vara likvirdig med
kraven i forordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 2
Senast den 22 juni 2025 och darefter vart tredje ar ska kommissionen se Gver de skil som ldg till grund for det beslut som
avses i artikel 1.

Artikel 3

Detta beslut trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 22 juni 2022.

P kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande



	Kommissionens genomförandebeslut (EU) 2022/984 av den 22 juni 2022 om likvärdighet mellan Folkrepubliken Kinas regelverk för centrala motparter, som auktoriserats för clearing av OTC-derivat på interbankmarknaden och som står under tillsyn av Kinas folkbank, och kraven i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012 

