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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) 2021 / 1848
av den 21 oktober 2021

om faststillande av en ersittning for referensvirdet Eonia (Euro Overnight Index Average)

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/1011 (), sdrskilt artikel 23b.8, och
av foljande skal:

(1)  Eonia (Euro Overnight Index Average) dr ett kritiskt referensvirde som representerar rantorna pa dagslanetransaktioner
utan sakerhet i euro. Eonia anvinds i samband med OIS-kontrakt (Overnight Index Swaps) och i mdnga andra
produkter. Referensvirdet dr av avgorande betydelse for kontantavveckling och mycket relevant dven for andra
dndamdl, till exempel de olika virderingsforfaranden som sker i samband med sikerhets- och riskhantering eller
redovisning.

(2)  Den ursprungliga metoden for berdkning av Eonia grundades péd inrapportering frdn bidragande panelbanker. I
februari 2018 meddelade Europeiska penningmarknadsinstitutet (EMMI), som &dr Eonias administrator, att Eonia
inte skulle kunna uppfylla kraven i férordning (EU) 2016/1011 vid den tidpunkt dd dessa krav blir tillimpliga.
EMMI och finanssektorn inledde dérfor arbetet med att avveckla Eonia pa ett ordnat sdtt. Den 13 september 2018
rekommenderade arbetsgruppen for riskfria eurordntor att den korta eurordntan (€STR), i egenskap av riskfri
euroranta, skulle ersitta Eonia. Den 14 mars 2019 offentliggjorde arbetsgruppen dven rekommendationer om en
overgdng frdn Eonia till €STR som omfattade en fas under vilken metoden for att berdkna Eonia skulle dndras och
baseras pd €STR, samt en metod for att faststilla spreadjusteringen mellan €STR och Eonia.

(3)  Tenlighet med dessa rekommendationer beriknade Europeiska centralbanken (ECB) den 31 maj 2019 en fast spread
mellan Eonia och €STR som faststilldes till 8,5 punkter. Samma dag meddelade EMMI att Eonia skulle upphéra den
3 januari 2022. Under 6vergdngen offentliggjorde EMMI en reviderad metod for att berdkna Eonia enligt vilken
Eonia motsvarar €STR, publicerad av ECB, plus den fasta spreadjusteringen pd 8,5 rantepunkter. Den reviderade
metoden ar tillimplig pd Eonia frin och med den 2 oktober 2019 fram till dess att referensvirdet upphor den
3 januari 2022. Den 11 december 2019 beviljade den belgiska myndigheten for finansiella tjanster och marknader
(FSMA) i enlighet med artikel 34 i forordning (EU) 2016/1011 EMMI tillstdnd att tillhandahalla och administrera
Eonia, vilket innebdr att Eonia kan anvindas fram till dess att referensvardet upphor den 3 januari 2022.

(4)  Trots att det i god tid aviserades att Eonia-rdntan skulle upphora den 3 januari 2022 och att branschen tidigt
utfirdade rekommendationer om att Eonia skulle ersittas med €STR, sdrskilt i avtal som l6per ut efter denna
tidpunkt, finns det i flera medlemsstater fortfarande ett stort antal avtal och finansiella instrument som hanvisar till
Eonia. Eonia fortsitter darfor att spela en avgorande roll for finansmarknaderna i Europeiska unionen. P4 grund av
processen for att nd enighet mellan experter och branschen om den limpliga Gvergdngsplanen innehéller sddana
avtal och finansiella instrument i allménhet inte limpliga reservbestimmelser om vad som ska gilla nar Eonia
upphor permanent. Eonias upphorande kommer dirfor sannolikt att fi en betydande negativ inverkan péd dessa
avtal och finansiella instrument.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUTL 171, 29.6.2016, s. 1).
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Eonia har klassificerats som ett kritiskt referensvirde i enlighet med kommissionens genomforandeforordning (EU)
2019/482 (. Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/168 (}), genom vilken artikel 23b infordes i
forordning (EU) 2016/1011, ger kommissionen befogenhet att faststilla en eller flera ersittningar for ett kritiskt
referensvirde om samtliga villkor i artikel 23b i forordning (EU) 2016/1011 ar uppfyllda. EMMLs uttalande den 31 maj
2019 om att institutet skulle upphora att tillhandahélla Eonia innebdr tillsammans med det faktum att det vid tidpunkten
for detta meddelande inte fanns nigon ersittande administrator som skulle fortsitta att tillhandahalla detta referensvirde
att villkoret i artikel 23b.2 b i forordning (EU) 2016/1011 ar uppfyllt.

Uppgifter som rapporterats av medlemmarna i arbetsgruppen for riskfria eurordntor tyder dessutom pa att det i
unionen den 9 juli 2021 fortfarande fanns flera tusen derivatkontrakt med direkta exponeringar mot Eonia och
avtal om sikerhet i vilka Eonia anvinds som referens. Tillsammans motsvarar de ett totalt nominellt virde av flera
biljoner euro. Samma medlemmar uppgav ocksa att omfoérhandlingar i genomsnitt har slutforts avseende mindre 4n
hilften av de avtal som innehdller hinvisningar till Eonia. Detta pekar pd att omférhandlingar av alla enskilda
kvarvarande hinvisningar till Eonia kommer att utgéra en stor utmaning for avtalsparter i unionen, sirskilt for
enheter som stdr under tillsyn. Om referensvirdet inte ersitts i sidana avtal finns det en allvarlig risk att avtalen inte
fullgdrs. Aven om branschen férvintas arbeta aktivt dven framéver for att f4 alla avtal och finansiella instrument som
fortfarande anvinder Eonia som referens att overga till €STR innan Eonia upphor, bor en ersittning av hanvisningar
till Eonia dérfor minska denna risk, som framfor allt kan drabba kunder som deltar i OIS-kontrakt for att sikra
ranterisker.

Samrdd inom expertgruppen har lett till ett prelimindrt faststdllande av Eonias viktiga roll pd finansmarknaderna
inom unionen. Det framgick av dessa samrdd inom expertgruppen att avsaknaden av ett harmoniserat
tillvigagdngssitt skulle ge upphov till rittsosikerhet, vilket kan leda till réttstvister och stérningar. Arbetsgruppen
for riskfria eurordntor skickade ocksa den 15 juli 2021 en formell skrivelse ddr man uppmanade kommissionen att
snabbt faststilla en lagstadgad ersittning for Eonia. Kommissionen bor dérfor faststilla en lagstadgad ersittning for
Eonia som kan anvindas i alla avtal och finansiella instrument som definieras i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65[EU (*) och som inte innehéller reservbestimmelser eller limpliga reservbestimmelser.

Samrdden inom arbetsgruppen for riskfria eurordntor visade ocksd att ersittandet av hanvisningar till Eonia i avtal
genom avtalsomforhandlingar ofta har forsvarats av att ménga avtal inte 16per ut fore Eonias slutdatum den 3 januari
2022 och av att det dr svart att fa samtycke fran alla parter i varje enskilt avtal. Detta forklarar varfor s& manga avtal
fortfarande anvinder Eonia som referens. Med tanke pd denna situation, och med tanke péd de uppgifter som limnats
av medlemmarna i arbetsgruppen for riskfria eurordntor, bor det sikerstillas att alla avtal och finansiella instrument
som fortfarande anvinder Eonia som referens frdn och med dagen for detta referensvirdes upphorande ska omfattas
av denna genomforandeforordning och av tillimpningsomréadet for den lagstadgade ersittningsatgarden.

Tillsammans med tillkinnagivandet den 31 maj 2019 om att offentliggérandet av Eonia skulle upphora den
3 januari 2022 tillkinnagav EMMI dndringar av metoden att berikna Eonia for att sdkerstdlla fortsatt
overensstimmelse med forordning (EU) 2016/1011 och en smidig overgdng fram till dess att Eonia slutgiltigt
upphor. Andringarna ar tillimpliga pd metoden att beridkna Eonia sedan den 2 oktober 2019 och innebir att
berikningen av Eonia ar direkt kopplad till utvecklingen av €STR genom att det faststalls att Eonia r lika med €STR
plus en fast spreadjustering baserad pd den spread som beriknas av ECB. Genom att en fast spreadjustering laggs till
begrinsas de ekonomiska konsekvenserna av att €STR faststills som lagstadgad ersittning for Eonia i alla avtal som
loper ut efter Eonias slutdatum den 3 januari 2022.

Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2019/482 av den 22 mars 2019 om &ndring av kommissionens genomforande-
forordning (EU) 2016/1368 om inrittande av en forteckning over kritiska referensvirden som anvinds pd finansmarknader i enlighet
med Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/1011 (EUT L 82, 25.3.2019, s. 26.)

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/168 av den 10 februari 2021 om 4dndring av forordning (EU) 2016/1011 vad
giller undantag for vissa referensvirden for avistavaxelkurser for tredjelandsvalutor och faststillande av ersittningar for vissa
referensvirden som ska upphéra och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 49, 12.2.2021, s. 6)

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(10) Iden formella skrivelsen fran arbetsgruppen for riskfria eurorantor av den 15 juli 2021 begérdes uttryckligen att den
lagstadgade ersittningen f6r Eonia skulle baseras pd €STR, plus den befintliga fasta spreadjusteringen mellan Eonia
och €STR, for att undvika virde6verforing under 6vergdngen. Det 4r lampligt att den lagstadgade ersittningen av
Eonia beaktar rekommendationerna fran den berérda arbetsgruppen for riskfria rantor och darfor baseras pad €STR
plus den fasta spreadjustering som berdknas av ECB.

(11) En ersattning for Eonia ersitter genom lag alla hdnvisningar till detta referensvirde i alla avtal och finansiella
instrument som definieras i direktiv 2014/65/EU som inte innehdller reservbestimmelser eller limpliga
reservbestimmelser enligt artikel 23b.3 i forordning (EU) 2016/1011. Ersdttningen paverkar dirfor inte avtal som
har omforhandlats for att ta hdnsyn till Eonias upphorande pd det sitt som foreskrivs i artikel 23b.11 i forordning
(EU) 2016/1011.

(12) Med tanke pd att Eonia kommer att upphora att offentliggoras den 3 januari 2022 bor den faststillda
ersdttningsrintan ersitta hdnvisningar till Eonia fran och med det datumet.

(13) Synpunkter pd denna forordning har limnats av FSMA, som ér tillsynsmyndighet {6r Eonias administrator, och av
ECB, som ir centralbank med ansvar for Eonias valutaomrade.

(14) De étgdrder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet frn Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Ersittning av Eonia

1. Den korta eurordnta (ESTR) som offentliggors av Europeiska centralbanken faststills som ersittning for Eonia (Euro
Overnight Index Average) i hinvisningar till Eonia i alla avtal och finansiella instrument som definieras i direktiv 2014/6 5/EU.

2. Den fasta spreadjustering som ska liggas till den ersdttningsranta som faststalls i punkt 1 ska uppgd till 8,5 punkter.

3. Ersittningsrdntan for Eonia ska faststillas i enlighet med foljande tabell:

Ersatt referensvirde Ersdttningsranta Spreadjusteringsvirde (%)
Eonia Den korta eurordntan (€STR) 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUOO0A2X2A25
Artikel 2

Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna férordning ska tillimpas frdn och med den 3 januari 2022.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 21 oktober 2021.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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