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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/1253
av den 21 april 2021

om indring av delegerad forordning (EU) 2017/565 vad giller integrering av hallbarhetsfaktorer,
héllbarhetsrisker och hallbarhetspreferenser i vissa organisatoriska krav och villkor for
verksamheten f6r virdepappersforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader f6r finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU ('), sdrskilt artiklarna 16.12, 24.13
och 25.8, och

av foljande skal:

(1)  Omstéllningen till en koldioxidsndl, mer hallbar, resurseffektiv och cirkulir ekonomi i linje med me’iolen for hallbar
utveckling dr avgorande for att sikerstilla att unionens ekonomi dr konkurrenskraftig pd lang sikt. Ar 2016 ingick
unionen Parisavtalet (2). I artikel 2.1 ¢ i Parisavtalet faststills méilet om 6kade insatser mot klimatforandringar, bland
annat genom att finansiella floden ska bli forenliga med en utveckling mot ldga vixthusgasutslipp och
klimatresiliens.

(2)  Medveten om storleken pa denna utmaning lade kommissionen i december 2019 fram den europeiska grona
given (°). Den europeiska grona given ar en ny tillvixtstrategi som syftar till att stdlla om EU till ett réttvist och
vilmédende samhille med en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi dir det 2050 inte lingre
forekommer nédgra nettoutsldpp av viaxthusgaser och dir den ekonomiska tillvixten har frikopplats fran resursfor-
brukningen. Detta mal forutsitter att investerare far tydliga signaler om sina investeringar for att undvika strandade
tillgdngar och mobilisera héllbar finansiering.

(3)  I'mars 2018 offentliggjorde kommissionen en handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt () som inneholl en
ambitios och heltickande strategi for héllbar finansiering. Ett av mélen i handlingsplanen ar att styra kapitalfloden
till hallbara investeringar for att uppnd héllbar tillvixt for alla. Konsekvensbedomningen av de efterfoljande
lagstiftningsinitiativen offentliggjordes i maj 2018 (°) och visade att det 4r nodvindigt att klargora att det bor ingd i
virdepappersforetags uppdrag gentemot sina kunder och presumtiva kunder att beakta héllbarhetsfaktorer.
Viardepappersforetag bor darfor fortlopande beakta inte bara alla relevanta finansiella risker utan dven alla relevanta

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.



L 277)2

Europeiska unionens officiella tidning 2.8.2021

hallbarhetsrisker som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 (°) och som, om de skulle
intrdffa, kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Hallbarhetsrisker
ndmns inte uttryckligen i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017565 (). Av det skilet, och for att
sikerstilla att interna forfaranden och organisatoriska arrangemang verkligen infors och foljs, 4r det nodvindigt att
klargora att virdepappersforetags processer, system och interna kontroller bor ta hinsyn till hallbarhetsrisker och
att det kravs teknisk kapacitet och kunskap for att analysera dessa risker.

For att ha ett starkt investerarskydd bor vardepappersforetag, nir de identifierar vilka typer av intressekonflikter som
kan skada en kunds eller en presumtiv kunds intressen, inkludera de typer av intressekonflikter som kan uppstd till
foljd av att kundens hallbarhetspreferenser integreras i deras processer, system och interna kontroller. For befintliga
kunder, for vilka en limplighetsbedomning redan har gjorts, bor virdepappersforetag ha mojlighet att faststilla
kundens individuella hallbarhetspreferenser i samband med nésta regelbundna uppdatering av denna limplighets-
bedomning.

Virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsradgivning och portfoljforvaltning bor kunna stilla fragor for
att faststdlla en kunds individuella héllbarhetspreferenser och dirmed kunna rekommendera kunden limpliga
finansiella instrument. I enlighet med virdepappersforetagets skyldighet att agera i kundens bista intresse bor
rekommendationer till kunder och presumtiva kunder ta hinsyn till bdde de finansiella mal och eventuella
hallbarhetspreferenser som kunderna har uttryckt. Det dr ddrfor nodvindigt att klargora att virdepappersforetag
bor inrdtta limpliga arrangemang for att sikerstilla att integreringen av hallbarhetsfaktorer i rddgivningsprocessen
och portfoljforvaltningen inte leder till vilseledande forsiljning eller vilseledande information om att finansiella
instrument eller strategier motsvarar héllbarhetspreferenserna nir sd inte ar fallet. For att undvika sidan
vilseledande forsiljning eller vilseledande information bor virdepappersforetag som tillhandahéller investerings-
radgivning forst bedoma kundens eller den presumtiva kundens investeringsmal, tidshorisont och individuella
omstindigheter innan de frigar dem om deras eventuella hallbarhetspreferenser.

De finansiella instrument som hittills har utvecklats har varierande ambitionsnivd vad giller hallbarhet. For att
kunder eller presumtiva kunder ska forstd den varierande graden av héllbarhet och kunna fatta vil underbyggda
investeringsbeslut i friga om héllbarhet bor virdepappersforetag som erbjuder investeringsradgivning och
portfoljforvaltning forklara skillnaden mellan, & ena sidan, finansiella instrument som helt eller delvis efterstravar
hallbara investeringar i ekonomiska verksamheter som anses vara miljomassigt héllbara enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2020/852 (%), hdllbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i férordning (EU)
2019/2088 och finansiella instrument som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
vilka kan rekommenderas kunder sdsom uppfyllande deras individuella hallbarhetspreferenser, och, & andra sidan,
andra finansiella instrument som saknar dessa specifika inslag och inte bor kunna rekommenderas kunder eller
presumtiva kunder som har individuella héllbarhetspreferenser.

Det dr nodvindigt dtgarda problemen med "grénmaélning”, i synnerhet att en orittvis konkurrensférdel uppnas
genom att ett finansiellt instrument rekommenderas som miljovanligt eller héllbart ndr det i sjdlva verket inte
uppfyller grundliggande miljomassiga eller andra héllbarhetsrelaterade krav. For att forhindra vilseledande
forsiljning och gronmaélning bor virdepappersforetag inte rekommendera, eller handla med, finansiella instrument
sdsom uppfyllande individuella héllbarhetspreferenser nir sa inte ar fallet. Virdepappersforetag bor for sina kunder
eller presumtiva kunder klargora skilen till varfor de inte gor detta och dessa skal bor dokumenteras.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
ldmnas inom den finansiella janstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for
tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017, s. 1).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att underldtta hallbara
investeringar och om adndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).
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(8)  Det dr nodvandigt att klargora att finansiella instrument som inte kan anses motsvara individuella héllbarhetspre-
ferenser anda kan rekommenderas av virdepappersforetag, men inte sdsom motsvarande individuella hallbarhetspre-
ferenser. For att mojliggora ytterligare rekommendationer till kunder eller presumtiva kunder, nir finansiella
instrument inte motsvarar deras hallbarhetspreferenser, bor kunderna ha moéjlighet att dndra informationen om sina
héllbarhetspreferenser. For att férhindra vilseledande forsiljning och gronmalning bor virdepappersforetag spara
dokumentation om kundens beslut och kundens motivering av dndringen.

(9)  Delegerad forordning (EU) 2017/565 bor darfor dndras i enlighet med detta.

(10) Behoriga myndigheter och virdepappersforetag bor ges tillracklig tid att anpassa sig till de nya kraven i denna
forordning. Tillimpningen av férordningen bor dirfor senareldggas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av delegerad forordning (EU) 2017/565

Delegerad forordning (EU) 2017/565 ska dndras pé foljande sitt:
1. Tartikel 2 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 7, 8 och 9:

”7. hdllbarhetspreferenser: en kunds eller presumtiv kunds val om huruvida nigon av foljande finansiella produkter ska
integreras i kundens investeringsstrategi:

a) Ett finansiellt instrument i frdga om vilket kunden eller den presumtiva kunden bestimmer att en viss
minimiandel ska investeras i miljomassigt hallbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.1 i Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2020/852 (*).

b) Ett finansiellt instrument i frdga om vilket kunden eller den presumtiva kunden bestimmer att en viss
minimiandel ska investeras i hallbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088 (**).

¢) Ett finansiellt instrument som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer i friga om
vilket kunden eller den presumtiva kunden bestimmer vilka kvalitativa eller kvantitativa inslag som ska pavisa
att s sker.

8. hdllbarhetsfaktorer: hallbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i forordning (EU) 2019/2088.

9. hdllbarhetsrisk: hallbarhetsrisk enligt definitionen i artikel 2.22 i forordning (EU) 2019/2088.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att
underlatta hallbara investeringar och om andring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, 5. 1).”

2. Artikel 21.1 ska dndras pé foljande sitt:
a) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Vardepappersforetag ska i sitt uppfyllande av kraven i denna punkt beakta héllbarhetsrisker.”
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b) Foljande stycke ska laggas till:
"Virdepappersforetag ska i sitt uppfyllande av kraven i denna punkt beakta verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, samt art och omfattning av de investeringstjanster och den investeringsverksamhet som utférs inom
ramen for verksamheten.”
3. Tartikel 23.1 ska led a ersdttas med foljande:
"a) Infora, tillimpa och uppritthalla limpliga riktlinjer och forfaranden for riskhantering som identifierar risker
relaterade till foretagets verksamhet, forfaranden och system, och, vid behov, faststilla den risknivd som foretaget

kan acceptera. Virdepappersforetag ska i samband med detta beakta héllbarhetsrisker.”

4. Artikel 33 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 33
Intressekonflikter som ar potentiellt skadliga for en kund
(Artiklarna 16.3 och 23 i direktiv 2014/65[EU)

For att kunna identifiera de typer av intressekonflikter som uppstdr under tillhandahéllandet av investerings- och
sidotjdnster eller en kombination ddrav och som kan skada kundens intressen, inbegripet kundens hallbarhetspre-
ferenser, ska virdepappersforetagen genom minimikriterier beakta om virdepappersforetaget, en relevant person eller
en person som ar direkt eller indirekt knuten till foretaget genom kontroll, oavsett om det ar till foljd av tillhanda-
héllande av investerings- eller sidotjdnster, investeringsverksamhet eller ndgon annan anledning, befinner sig i ndgon av
foljande situationer:

a) Foretaget eller den berorda personen skulle sannolikt gora en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk forlust pa
kundens bekostnad.

b) Foretaget eller den berdrda personen har ett annat intresse d4n kunden av resultatet av en tjanst som tillhandahills
kunden eller av en transaktion som genomfors fér kundens rakning.

¢) Foretaget eller den berdrda personen har ett ekonomiskt eller annat incitament att gynna nigon annan kunds eller
kundgrupps intressen framfor kundens intressen.

d) Foretaget eller den berorda personen bedriver samma slags verksamhet som kunden.

) Foretaget eller den ber6rda personen tar emot eller kommer att ta emot ett incitament av en annan person dn kunden
i samband med en tjanst som tillhandahélls kunden i form av monetira eller icke-monetira forméner eller tjanster.”

5. Artikel 52.3 ska ersittas med foljande:
3. Virdepappersforetagen ska tillhandahélla en beskrivning av
a) de typer av finansiella instrument som Gvervags,

b) urvalet av finansiella instrument och leverantorer analyserat per typ av instrument beroende pd tjanstens
omfattning,

¢) iforekommande fall, de hallbarhetsfaktorer som har beaktats i urvalsprocessen nir det giller finansiella instrument.
d) nir de tillhandahller oberoende rddgivning, hur den tillhandahéllna tjansten uppfyller villkoren for investerings-
radgivning pa oberoende grund och de faktorer som beaktats i den urvalsprocess som virdepappersforetaget anvént
for att rekommendera finansiella instrument, inbegripet de finansiella instrumentens risker, kostnader och
komplexitet.”
6. Artikel 54 ska dndras pé foljande sitt:

a) Ipunkt 2 ska led a ersittas med f6ljande:

"a) Den uppfyller den berorda kundens mal med investeringen, inklusive kundens risktolerans och eventuella
héllbarhetspreferenser.”
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b) Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”5.  Informationen om kundens eller den presumtiva kundens mal med investeringen ska, i forekommande fall,
innefatta uppgifter om hur linge kunden 6nskar inneha investeringen, kundens riskvilja och risktolerans, syfte med
investeringen och dessutom eventuella hdllbarhetspreferenser.”

¢) Punkt 9 ska ersdttas med foljande:

”9.  Viardepappersforetag ska ha, och kunna visa fram, limpliga riktlinjer och rutiner for att sakerstilla att de
forstdr typen av och sirdragen hos investeringstjanster och finansiella instrument som viljs ut till kunderna,
inklusive kostnader, risker och eventuella hallbarhetsfaktorer, och att de, med beaktande av kostnader och
komplexitet, bedomer om det finns likvirdiga investeringstjanster eller finansiella instrument som kan motsvara
kundernas profil.”

d) Punkt 10 ska ersdttas med foljande:

"10.  Nir ett virdepappersforetag tillhandahéller investeringstjanster i form av investeringsrddgivning eller
portfoljforvaltning far det inte ge en rekommendation eller besluta om handel om inga av tjinsterna eller
instrumenten 4r ldimpliga for kunden.

Ett vdrdepappersforetag ska inte rekommendera finansiella instrument eller besluta att handla med sidana
instrument sisom motsvarande en kunds eller presumtiv kunds héllbarhetspreferenser nir de finansiella
instrumenten inte uppfyller dessa preferenser. Vardepappersforetag ska for sina kunder eller presumtiva kunder
klargora skalen till varfor de inte gor detta och dokumentera dessa skal.

Om inget finansiellt instrument motsvarar kundens eller den presumtiva kundens héllbarhetspreferenser och
kunden beslutar att dndra sina héllbarhetspreferenser ska virdepappersforetaget spara dokumentation om kundens
beslut, inbegripet skilen till detta beslut.”

e) Punkt 12 forsta stycket ska ersittas med foljande:

"12.  Nir ett virdepappersforetag tillhandahaller investeringsrddgivning till en icke-professionell kund ska det
lamna en rapport till kunden som innehéller en sammanfattning av rddgivningen och forklarar pa vilket sitt
rekommendationen 4r lamplig for den icke-professionella kunden, déribland hur den overensstimmer med kundens
investeringsmal och personliga omstindigheter, med hdnvisning till den erforderliga investeringshorisonten,
kundens kunskaper, erfarenhet, riskbendgenhet, formdga att bira forluster och hallbarhetspreferenser.”

f) Ipunkt 13 ska foljande stycke liggas till:

"Kraven att i forekommande fall tillgodose kunders eller presumtiva kunders hallbarhetspreferenser ska inte dndra
villkoren i forsta stycket.”

Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning
Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas fran och med den 2 augusti 2022.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Bryssel den 21 april 2021.
Pi kommissionens vignar

Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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