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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) 2021/1122
av den 8 juli 2021

om indring av kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/1368 genom tilligg av

Norwegian Interbank Offered Rate och borttagande av London Interbank Offered Rate i

forteckningen 6ver kritiska referensvirden som anvinds pd finansmarknader i enlighet med
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/1011

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds
som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17EU och férordning (EU) nr 596/2014 ('), sirskilt artikel 20.1, och

av foljande skal:

(1)  Referensvirden kan erkdnnas som kritiska i enlighet med artikel 20.1 a, b eller ¢ i férordning (EU) 2016/1011. Enligt
artikel 20.1 b i férordning (EU) 2016/1011 madste referensvirden, for att erkdnnas som kritiska referensvirden,
baseras pd information fran rapportorer som till storsta delen ar etablerade i en enda medlemsstat, och erkdnnas
som kritiska referensvirden i den medlemsstaten. Kommissionen antog den 11 augusti 2016 kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/1368 (), genom vilken en forteckning dver kritiska referensvirden inrittades.

(2)  Forordning (EU) 2016/1011 ér tillimplig i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) och inférlivades i norsk
lagstiftning den 6 december 2019.

(3)  Den 3 december 2020 underrittade den norska behériga myndigheten, Finanstilsynet, Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma) om sitt forslag att erkdnna referensrdntan Norwegian Interbank Offered Rate
(Nibor) som kritiskt referensvirde enligt artikel 20.1 b i forordning (EU) 2016/1011, eftersom den ir av kritisk
betydelse i Norge och bygger pd underlag fran rapportérer som alla dr beldgna i Norge.

(4)  Nibor dr en referensrdnta som bygger pé ett genomsnitt av de rantor till vilka banker verksamma pd den norska
marknaden 4r villiga att ldna ut till varandra utan sakerhet pd olika loptider. Nibor faststills dagligen for fem olika
16ptider: en vecka och en, tva, tre och sex médnader. Sedan den 3 december 2020 deltar sex banker — alla beldgna i
Norge — i Nibor-panelen.

(5)  Slutsatsen i den bedomning som Finanstilsynet 6verlimnade till Esma var att om Nibor upphor att tas fram eller
tillhandahalls pa grundval av dataunderlag eller av en panel av rapportorer som inte lingre dr representativa for den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten, skulle detta kunna fd en betydande negativ inverkan pd
finansmarknadernas funktion i Norge.

(6)  Finanstilsynets bedomning visar att Nibor anvinds som referens for lan till hushall och icke-finansiella institut till ett
belopp pa cirka 418 miljarder euro, vilket motsvarar 94 % av de totala lanen i Norge till hushall och icke-finansiella
institut och 136 % av Norges bruttonationalprodukt (BNP). Dessutom fungerar Nibor som referens for kupongbetal-
ningarna f6r cirka 60 % av det totala nominella virdet av obligationer med rorlig ranta i Norge, till ett totalt belopp
pa cirka 130 miljarder euro. Baserat pd uppgifter frdn en enda central motpart har Finanstilsynet ocksé visat att

() EUTL171,29.6.2016,s. 1.

() Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/1368 av den 11 augusti 2016 om inrittande av en forteckning 6ver kritiska
referensvarden som anvinds pa finansmarknader i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 (EUT
L217,12.8.2016,s. 1).
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Nibor anvinds som referens for OTC-rantederivat till ett utestdende teoretiskt belopp pd minst 1 988 miljarder euro
sedan den oktober 2020. Slutligen uppgav Finanstilsynet att Nibor f6r nirvarande ér referens for investeringsfonder
med ett totalt nettotillgdngsvirde pé 0,3 miljarder euro. Det totala virdet av finansiella instrument och finansiella
avtal som anvinder Nibor som referensvirde dr darfér minst dtta gadnger storre an Norges bruttonationalprodukt.

(7)  Slutsatsen av Finanstilsynets beddmning 4r att Nibor r av avgorande betydelse f6r den finansiella stabiliteten och
marknadsintegriteten i Norge, och om Nibor skulle upphora att tas fram eller inte ldngre vara tillforlitligt, kan detta
fd en betydande negativ inverkan pd finansmarknadernas funktion i Norge och pa foretag och konsumenter,
eftersom den anvinds for ldn, konsumentkreditprodukter, OTC-rantederivat och investeringsfonder.

(8)  Den 28 januari 2021 oversinde Esma sitt yttrande till kommissionen, och angav dir att Finanstilsynets bedomning
overensstimmer med kraven i artikel 20.3 i férordning (EU) 2016/1011 samt att Finanstilsynet har tillhandahallit
kvantitativa uppgifter till stod for att Nibor ska erkdnnas som kritiskt referensvirde och &dven analytiskt
underbyggda argument som tydliggér Nibors viktiga roll i den norska ekonomin.

(9)  Enligt artikel 20.1 i férordning (EU) 2016/1011 ska kommissionen se over forteckningen over kritiska
referensvirden minst vartannat &r, och dessa referensvirden ska tillhandahallas av administratorer beldgna i
unionen. Den 31 januari 2020 limnade Forenade kungariket unionen. Referensvirden som tillhandahélls av en
administrator beldgen i Forenade kungariket kan dirfor inte lingre anses som kritiska referensvirden och bor
strykas frdn forteckningen 6ver kritiska referensvirden i bilagan till genomforandeférordning (EU) 2016/1368.
London Interbank Offered Rate (Libor) klassificerades som ett kritiskt referensvirde den 19 december 2017, och
Libor bor dirfor strykas fran forteckningen 6ver kritiska referensvirden i bilagan till genomférandeforordning (EU)
2016/1368.

(10) Forordning (EU) 2016/1011 dndrades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2175 (), bland
annat for att utse Esma till behorig myndighet for administratorer av kritiska referensvirden enligt artikel 20.1 a och
c i forordning (EU) 2016/1011 frén och med den 1 januari 2022. Behérigheten avseende administratérer av kritiska
referensvirden som avses i artikel 20.1 b i férordning (EU) 2016/1011 kommer dock att ligga kvar hos den relevanta
nationella behoriga myndigheten. Det dr ddrfor lampligt att den forteckning 6ver kritiska referensvirden som
upprittas av kommissionen skiljer mellan kritiska referensvirden som avses i artikel 20.1 a och ¢ i férordning (EU)
20161011 och kritiska referensvirden som avses i artikel 20.1 b i samma forordning.

(11) Genomforandeférordning (EU) 2016/1368 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

(12) Mot bakgrund av Libors avgorande betydelse, dess utbredda anvindning och dess roll i férdelningen av kapital i
Norge bor denna foérordning trdda i kraft s& snart som mojligt.

(13) De étgirder som foreskrivs i denna forordning ér forenliga med yttrandet frén Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Bilagan till genomforandeforordning (EU) 2016/1368 ska ersittas med texten i bilagan till den hér forordningen.

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2175 av den 18 december 2019 om éndring av férordning (EU) nr 1093/2010
om inridttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), foérordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument, férordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och férordning (EU) 2015/847 om uppgifter som ska
atfolja 6verforingar av medel (EUT L 334, 27.12.2019, s. 1).
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Artikel 2

Denna férordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 8 juli 2021.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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BILAGA
"BILAGA
Forteckning over kritiska referensvirden enligt artikel 20.1 a och c i férordning (EU) 2016/1011
Nr Referensvirde Administrator Ort
1 Euro Interbank Offered Rate European Money Markets Institute | Bryssel, Belgien
(Euribor®) (EMMI)
2 Euro Overnight Index Average European Money Markets Institute | Bryssel, Belgien
(Eonia®) (EMMI)
Forteckning over kritiska referensvirden enligt artikel 20.1 b i forordning (EU) 2016/1011
Nr Referensvirde Administrator Ort
1 Stockholm Interbank Offered Rate | Svenska Bankforeningen Stockholm, Sverige
(Stibor)
2 Warsaw Interbank Offered Rate GPW Benchmarks SA. Warszawa, Polen
(Wibor)
5 Norwegian Interbank Offered Rate | Norske Finansielle Referanser Oslo, Norge”

(Nibor)

(NoRe)
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