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KOMMISSIONENS DELEGERADE DIREKTIV (EU) 2021/1270
av den 21 april 2021

om indring av direktiv 2010/43/EU vad giller héllbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska
beaktas for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag)

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara virdepapper (fondforetag) (), sérskilt
artiklarna 12.3, 14.2 och 51.4, och

av foljande skal:

(1)  Omstéllningen till en koldioxidsnal, mer héllbar, resurseffektiv och cirkulir ekonomi i linje med malen for hallbar
utveckling dr avgorande for att sikerstilla att unionens ekonomi ir konkurrenskraftig p4 lang sikt. Ar 2016 ingick
unionen Parisavtalet (3). I artikel 2.1 c i Parisavtalet faststills mélet om 6kade insatser mot klimatforandringar, bland
annat genom att finansiella floden ska bli forenliga med en utveckling mot ldga vixthusgasutslipp och
klimatresiliens.

(2)  Medveten om storleken pa denna utmaning lade kommissionen i december 2019 fram den europeiska grona
given (°). Den europeiska grona given ar en ny tillvixtstrategi som syftar till att stdlla om EU till ett réttvist och
vdlmdende samhille med en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi dir det 2050 inte lingre
forekommer ndgra nettoutslipp av viaxthusgaser och dir den ekonomiska tillvixten har frikopplats frin resursfor-
brukningen. Detta mal forutsitter att investerare fir tydliga signaler om sina investeringar for att undvika strandade
tillgdngar och mobilisera héllbar finansiering.

(3)  Imars 2018 offentliggjorde kommissionen en handlingsplan for finansiering av hallbar tillvixt (*) som innehéll en
ambitios och heltickande strategi f6r héllbar finansiering. Ett av mélen i handlingsplanen dr att styra kapitalfloden
till hallbara investeringar for att uppnd héllbar tillvixt for alla. Konsekvensbedomningen av de efterfoljande
lagstiftningsinitiativen offentliggjordes i maj 2018 (*) och visade att det dr nodvindigt att klargora att det bor ingd i
forvaltningsbolags uppdrag gentemot sina kunder att beakta hallbarhetsfaktorer. Forvaltningsbolag bor darfor
fortlopande bedoma inte bara alla relevanta finansiella risker utan dven alla relevanta héllbarhetsrisker som avses i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 (°) och som, om de skulle intriffa, kan ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pd investeringens virde. Héllbarhetsrisker nimns inte uttryckligen i
kommissionens direktiv 2010/43/EU (). Av det skilet, och for att sdkerstdlla att interna forfaranden och
organisatoriska arrangemang verkligen infors och foljs, dr det nodvindigt att klargora att forvaltningsbolags
processer, system och interna kontroller maste ta hansyn till hallbarhetsrisker och att det kravs teknisk kapacitet och
kunskap for att analysera dessa risker.

) EUTL 302,17.11.2009, s. 32.

() Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.
() COM(2018) 97 final.
() SWD(2018) 264 final.
(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).
() Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomf6rande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
nir det giller organisatoriska krav, intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett forvarings-
institut och ett forvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42).
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(4)  For att undvika olika konkurrensvillkor for forvaltningsbolag och investeringsbolag som inte har utsett ett
forvaltningsbolag, samt den fragmentering och brist pa enhetlighet och forutsigbarhet pa den inre marknaden som
detta kan leda till, bor reglerna om integrering av hallbarhetsrisker dven tillimpas pa investeringsbolagen med
hinsyn till proportionalitetsprincipen.

(5)  For att ha ett starkt investerarskydd bor forvaltningsbolag, nir de identifierar vilka typer av intressekonflikter som
kan skada ett fondforetags intressen, inkludera de typer av intressekonflikter som kan uppstd till f6ljd av att
héllbarhetsrisker integreras i deras processer, system och interna kontroller. Det kan handla om konflikter som
beror pa ersittningar till anstillda, anstilldas privata transaktioner, intressekonflikter som kan leda till gronmélning,
vilseledande forsaljning eller vilseledande information om investeringsstrategier och intressekonflikter mellan olika
fondforetag som forvaltas av samma forvaltningsbolag.

(6)  Enligt forordning (EU) 2019/2088 ska forvaltningsbolag eller investeringsbolag som ar skyldiga att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, eller som frivilligt beaktar sddana
huvudsakliga negativa konsekvenser, limna upplysningar om hur dessa huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas
i deras riktlinjer om vederborlig aktsamhet. For att sikerstilla overensstimmelse mellan férordning (EU) 2019/2088
och direktiv 2010/43/EU bor denna skyldighet framga av direktiv 2010/43/EU.

(7)  Direktiv 2010/43/EU bor dirfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2010/43/EU

Direktiv 2010/43/EU ska dndras p4 foljande sitt:
1. Tartikel 3 ska foljande punkter laggas till som punkterna 11 och 12:

"11. hdllbarhetsrisk: hillbarhetsrisk enligt definitionen i artikel 2.22 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2019/2088 (*).

12.  hdllbarhetsfaktorer: hallbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i forordning (EU) 2019/2088.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”.
2. Tartikel 4.1 ska foljande stycke liggas till:

"Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar héllbarhetsrisker i sin efterlevnad av kraven i forsta
stycket.”.

3. Tartikel 5 ska foljande punkt laggas till som punkt 5:

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen vid tillimpning av punkterna 1, 2 och 3 har de resurser
och den sakkunskap som de behover for att faktiskt integrera hallbarhetsrisker.”.

4. Foljande artikel ska inforas som artikel 5a:
“Artikel 5a

Skyldighet for investeringsbolag att integrera hillbarhetsrisker i forvaltningen av fondforetag

Medlemsstaterna ska sikerstilla att investeringsbolagen integrerar héllbarhetsrisker i forvaltningen av fondféretag med
beaktande av arten och omfattningen av och komplexiteten hos investeringsbolagens verksamhet.”.
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5. Tartikel 9.2 ska foljande led ldggas till som led g:
”g) har ansvaret for att hdllbarhetsrisker integreras i de uppgifter som avses i leden a—f.”.

6. lartikel 17 ska foljande punkt ldggas till som punkt 3:
3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen, nir de identifierar de olika typerna av intressekonflikter
som kan skada ett fondforetags intressen, inkluderar de typer av intressekonflikter som kan uppsté till foljd av att
hallbarhetsrisker integreras i deras processer, system och interna kontroller.”.

7. lartikel 23 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 5 och 6:

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar héllbarhetsrisker i sin efterlevnad av kraven i
punkterna 1-4.

6.  Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolag eller, i tillimpliga fall, investeringsbolag, om de beaktar
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer i enlighet med artikel 4.1 a i forordning
(EU) 2019/2088 eller enligt kraven i artikel 4.3 eller 4.4. i den forordningen, dven beaktar sddana huvudsakliga negativa
konsekvenser i sin efterlevnad av kraven i punkterna 1-4 i den hir artikeln.”.

8. Tartikel 38.1 ska andra stycket ersdttas med foljande:

"Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som r nodvindiga for att gora forvaltningsbolaget i stand till
att for varje forvaltat fondforetag virdera exponeringen for marknads-, likviditets-, hallbarhets- och motpartsrisker samt
foretagets exponering for alla andra risker, ddribland operativa risker, som kan vara av avgorande betydelse for det
enskilda forvaltade fondforetaget.”.

Artikel 2

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 31 juli 2022 anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast dverlimna texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 1 augusti 2022.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hidnvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan
hanvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Artikel 3

Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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Utfardat i Bryssel den 21 april 2021.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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