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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2021/1095
av den 2 juli 2021

om faststillande av metoden f6r kostnadsfordelning i samband med upplinings- och
skuldforvaltningstransaktioner inom ramen for dterhimtningsinstrumentet

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska atomenergigemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inrdttande av en
facilitet for dterhdmtning och resiliens (!), sarskilt artikel 15.4,

med beaktande av radets beslut (EU, Euratom) 2020/2053 av den 14 december 2020 om systemet for Europeiska unionens
egna medel och om upphivande av beslut 2014/335/EU, Euratom (*), sérskilt artikel 5.3, och

av foljande skal:

(1)

S8
=

I samband med hanteringen av covid-19-krisen har dterhdmtningsinstrumentets paket for dterhdmtning antagits for
att finansiera dterhdmtningsinitiativ och samtidigt underlitta den gréna och digitala omstallningen i Europeiska
unionens ekonomi. I detta avseende ar dterhdmtningsinstrumentets program sddana som finansieras i enlighet med
artikel 2.2 i radets férordning (EU) 2020/2094 (*), i den mén de genomfor de dtgirder som avses i artikel 1.2 i den
forordningen.

Enligt artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053 bemyndigas kommissionen att for unionens rikning pa
kapitalmarknaderna ldna upp till 750 000 miljoner euro i 2018 ars priser, varav upp till 360 000 miljoner euro
i 2018 drs priser fir anvindas for att tillhandahalla 1an och upp till 390 000 miljoner euro i 2018 &rs priser fir
anvindas for utgifter.

Enligt artikel 5.2 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053 ska &terbetalningen av kapitalbeloppet for de upplanade medel
som ska anvindas for utgifter och den dithérande upplupna rintekostnaden belasta unionens budget.

I enlighet med artikel 15.3 i forordning (EU) 2021/241 och artikel 220.5 e i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU, Euratom) 2018/1046 () ska kostnader i samband med upplaningen av medel for de lan som
tillhandahalls genom forordning (EU) 2021/241 belasta den betalningsmottagande medlemsstaten.

I och med genomforandet av kommissionens diversifierade finansieringsstrategi for genomforande av
dterhamtningsinstrumentets uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner anskaffas inte lingre kapital genom
enskilda transaktioner. Enligt den modellen var finansieringskostnaderna klart identifierbara och kopplade till en
viss uppléningstransaktion och de dithorande kostnaderna kunde 6verforas till lantagaren samtidigt som medlen for
uppléningstransaktionen. Diremot ska utbetalningar inom ramen for &terhdmtningsinstrumentet genom
dterhamtningsinstrumentets diversifierade finansieringsstrategi finansieras med hjilp av en gemensam samlad
finansiering bestdende av kort- och langfristiga finansieringsinstrument, fran vilka medel tas nir utbetalningar gors
till betalningsmotttagare. Den diversifierade finansieringsstrategin sikerstaller de mest fordelaktiga villkoren vid
upplaning av betydande mangder av medel med olika loptider. Foljaktligen behovs en skriddarsydd metod for att
berikna och fordela kostnadsdelningen kopplad till varje utbetalning pa ett rimligt, rittvist och transparent sitt.

EUTL 57,18.2.2021,s. 17.

EUTL 424,15.12.2020,s. 1.

Rédets férordning (EU) 2020/2094 av den 14 december 2020 om inrittande av Europeiska unionens dterhdmtningsinstrument for att
stodja dterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 4331, 22.12.2020, s. 23).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler for unionens allmanna
budget, om dndring av foérordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU)
nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphivande av
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, 5. 1).
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(6)  For att sikerstilla denna rimliga, réttvisa och transparenta metod bor kommissionen genomfora en gemensam och
enhetlig metod for kostnader som 4r tillimplig pd bade utbetalningar som avser ldn och de som avser externa
inkomster avsatta for sarskilda dndamal i enlighet med artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094.

(7)  En ny metod for fordelning av kostnader bor anvandas som sakerstiller att kostnader for en kategori av betalnings-
motttagare inte korssubventioneras av en annan kategori av betalningsmotttagare. Kostnader f6r uppléning som
hanfors till 1an bor helt och héllet pafras de medlemsstater som gynnas av linen inom ramen for férordning (EU)
2021/241. Kostnader for uppléning som kan hénforas till externa inkomster avsatta for sirskilda dndamal i enlighet
med artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094 ska helt och hillet paforas unionsbudgeten pé grundval av faktiska
kostnader for att anskaffa och betala ut respektive andel av medlen till de olika betalningsmotttagarna. Metoden bor
omfatta alla kostnader som kommissionen &drar sig for upplining inom ramen fér dterhimtningsinstrumentet,
inklusive alla administrationskostnader, och bor sikerstilla att olika kategorier av kostnader berdknas for varje
utbetalning.

(8)  Nar denna kostnadsberdkning och fordelningsmetod anvinds bor man skilja mellan tre kategorier av kostnader: Den
forsta dr den finansieringskostnad som hérror frdn rinta och andra avgifter som kommissionen maste betala for de
olika instrument som emitterats for att finansiera utbetalningarna i frga. Den andra 4r kostnaderna f6r likviditetsfor-
valtning, som ir de kostnader som uppkommer till f6ljd av belopp som tillfalligt halls pa likviditetskonton som
reserver for framtida betalningar. Den tredje dr administrationskostnaderna for att bygga upp och underhélla den
tekniska och operativa kapaciteten for att genomfora en diversifierad finansieringsstrategi.

(9)  Berdkningen av den finansieringskostnad som foljer av ldngfristiga upplaningstransaktioner bor baseras pd
kostnaderna for alla uppléningstransaktioner som utfors under den sexmdnadersperiod da tidpunkten for
utbetalningar, som regel, intréffar. Denna uppdelning i sexménadersperioder motiveras av behovet att sikerstilla att
de finansieringskostnader som tas ut i samband med utbetalningen ér nira kopplade till ridande marknadsrintor vid
tidpunkten for utbetalningen och att de inte baseras pé finansieringskostnader som uppkommit under en annan
tidsperiod. Dirigenom fordelas finansieringsinstrumenten och dithérande kostnader till relevanta komponenter. De
exakta samlade finansieringsinstrumenten faststills forst vid slutet av tidskomponenten pd sex manader. Detta bor
gora det mojligt att tillimpa samma finansieringskostnad pd alla samtidiga utbetalningar som hénfors till samma
tidskomponent och bor sikerstilla ett rimligt, rittvist och transparent tillvigagingssitt, i synnerhet mellan
medlemsstaterna. Medlemsstaterna och unionsbudgeten bér, i enlighet med artikel 3.1 i férordning (EU)
2020/2094, std for sin respektive andel av externa inkomster avsatta for sirskilda andamal. P4 sé sitt undviker man
den godtycklighet eller slump som kidnnetecknade det traditionella rygg-mot-rygg-systemet dir kostnaderna for en
viss betalningsmotttagare var de villkor som kunde erhéllas den dag da uppléningen dgde rum. Med undantag for
den forsta tidskomponenten, som bor omfatta perioden 1 juni-31 december 2021, bor varje tidskomponent
omfatta en period pd sex ménader som inleds den 1 januari eller den 1 juli. Den sista tidskomponenten bor
upphora att gilla den 31 december 2026, vilket resulterar i elva tidskomponenter. Tidskomponenterna bor
upphora att gilla sd snart utbetalningarna har aterbetalats i sin helhet.

(10)  Aven om de rintesatser som tas ut av betalningsmottagare kommer att vara stabila kommer det att bli nédvindigt att
regelbundet och marginellt rikna om rintesatserna nir instrument som forfaller i den samlade finansieringen
behover ersittas. Kommissionen kommer att utveckla sin kapacitet att anvinda derivat sisom swappar for att
hantera eventuella kvarstiende ranterisker och erbjuda medlemsstaterna mojligheten till ldn med fast rénta.
Kostnaderna for denna facilitet med fast rinta bor helt och héllet belasta de medlemsstater som viljer detta alternativ.

(11) Beloppen for utbetalningar under en tidskomponent bor motsvara det belopp for langfristiga finansieringsin-
strument som hinfors till den tidskomponenten. I de flesta fall kommer utbetalningen av medlen att ske under och
hanforas till samma tidskomponent som utfardandet av de langfristiga finansieringsinstrument som anvénds for att
anskaffa medlen. Oforutsedda forseningar i utbetalningar kan dock leda till situationer dir medel frin den
langfristiga finansieringen har anskaffats, men inte kan betalas ut enligt vad som ursprungligen planerats. I sa fall
kan utbetalningar komma att forsenas och dga rum under perioden for paféljande tidskomponent. Om medlen f6r
dessa sirskilda finansieringsbehov redan har anskaffats och hinforts till foregdende tidskomponent kan de dock inte
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anvindas for andra behov under den hir tidskomponenten. Under dessa omstindigheter bor det vara mojligt att
hinfora de relaterade utbetalningarna till den tidskomponent till vilken finansieringsinstrumenten har hanforts. Det
bor ocksd vara mojligt att hinfora ldngfristiga finansieringsinstrument under péfoljande tidskomponent till
foregdende tidskomponent om beloppet for 1angfristiga finansieringsinstrument under den tidskomponenten inte ar
tillrackligt for att ticka utbetalningarna.

(12) Kommissionen kommer ocksé att behova forutse de utbetalningsbehov som uppkommer i ett tidigt skede under
nista tidskomponent. For att hantera sidana situationer och sikerstilla att kommissionen har resurser tillgingliga
pd formdnliga villkor for att gora utbetalningar som sker nira Overgdngen mellan tidskomponenter bor
kommissionen ha mojlighet att hinfora langfristiga finansieringsinstrument till pafljande tidskomponent.

(13) Formdagan att hantera den likviditet som behovs for finansieringstransaktionerna genom tillgang till kortfristig
uppléning och innehav av likvida medel for tillsynsindamal 4r en central och avgorande egenskap i den
diversifierade finansieringsstrategin. Denna likviditetshantering kommer att gora det mojligt for kommissionen att
tillgodose alla betalningsbehov och anpassa utfirdandet till marknadsvillkoren. Denna kapacitet ger upphov till
kostnader for att anskaffa medel genom utfirdande av kortfristiga virdepapper och tillfélligt innehav av vissa medel
pa ett likviditetskonto, for att garantera att det finns kapacitet att gora alla utbetalningar pa begdran. Detta beslut bor
faststdlla en grund for att berdkna dessa likviditetskostnader och fordela dem pé en rittvis och skilig grund mellan
alla berorda betalningsmottagare under aret i friga.

(14) Hogre utbetalningsbehov dn det belopp for lngfristiga finansieringsinstrument som fordelats till respektive
tidskomponent eller rintebetalningar kan leda till ett likviditetsunderskott under en tidskomponent. Ligre
utbetalningsbehov dn det belopp for ldngfristiga finansieringsinstrument som fordelats till respektive
tidskomponent eller betalningar av inlésen till dterhimtningsinstrumentet i forhéllande till utestdende utbetalningar
som fordelats till komponenten kan leda till ett likviditetsoverskott. Att kompensera dessa likviditetsoverskott eller
likviditetsunderskott 4r oundvikliga krav for genomforandet av dterhdmtningsinstrumentets finansieringsstrategi.
Dessa kostnader bor inte biras av respektive tidskomponent, utan bor isoleras och hanteras som en del av en
separat kostnad for likviditetsforvaltningen. Det 4r nddvindigt att inrétta en mekanism for att sirskilja kostnader
som uppkommer till foljd av likviditetsunderskott eller likviditetsoverskott s att de kan absorberas av det bredare
finansieringsprogrammet i form av kostnader for likviditetsforvaltning. Kommissionen bor anvidnda den uppdelade
komponenten av likviditetsforvaltningen till att utjimna eventuella positiva eller negativa kassabehdllningar i
tidskomponenterna i forhallande till de totala utbetalningarna.

(15) Genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin kraver forvirv av ny kapacitet for att f3 den mest
fordelaktiga tillgdngen till kapitalmarknaderna och sikerstilla att denna infrastruktur uppritthalls pd ett
kontinuerligt och effektivt sitt. Detta inbegriper de kostnader som kravs for att fora likviditetskonton, forvirva
kapacitet att halla auktioner for EU-skuldvaxlar och obligationer och for att infora ny intern databehandlings-
kapacitet. Sddana kostnader som ir en direkt foljd av genomforandet av dterhdmtningsinstrumentets upplénings-
och utbetalningstransaktioner bor behandlas som allmdnna omkostnader dir man separat faststiller kostnader i
samband med etablering och underhdll av dterhimtningsinstrumentets uppldnings- och utbetalningsinfrastruktur.
Dessa kostnader bor tas upp som kostnader i samband med tjanster till allminna administrationskostnader.

(16) Kostnader i samband med tjanster till allmédnna administrationskostnader kombinerar alla administrationskostnader
som uppkommer direkt i samband med genomforandet av &terhimtningsinstrumentet. Dessa kostnader
uppkommer antingen som etableringskostnader, som avser engdngskostnader f6r uppbyggnad av viss operativ
kapacitet, eller som lopande kostnader som ir oundvikliga kostnader direkt hidnforbara till aterhimtningsin-
strumentets transaktioner och som uppkommer over tiden.

(17)  Aven om de l6pande kostnaderna bor utgdra den storsta delen av de regelbundna érliga kostnader som tas ut for att
ticka de utbetalningar som gérs under ett visst dr, bor etableringskostnaderna paforas som engéngsavgifter.
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(18) De administrationskostnader som ingdr i kostnader i samband med tjanster till allmédnna administrationskostnader
bor begransas till en sluten forteckning 6ver kostnader som direkt kan relateras till dterhdmtningsinstrumentet. De
sammanlagda kostnaderna i samband med tjdnster till allminna administrationskostnader utgér en mycket
begrinsad andel av de sammanlagda kostnaderna for dterhamtningsinstrumentets transaktioner. Om ett motiverat
behov att utvidga forteckningen for administrationskostnader skulle uppsta i framtiden kommer kommissionen att
genomfora limpliga samrdd, ocksd med medlemsstaternas experter, innan den utvidgas. Dessa samrdd kommer
ocksd att genomforas fore dndringar av andra aspekter av denna metod som péverkar kostnader som ska belasta
unionens budget eller medlemsstaterna.

(19) En process for fakturering i efterhand bor utformas for att sikerstilla att kostnader dtervinns frdn och med 2022 och
fram till dess att kostnader inte lingre genereras av aterhimtningsinstrumentets uppldnings- och skuldforvaltnings-
transaktioner.

(20) Kommissionen bor utfirda ett bekriftelsemeddelande vid varje utbetalning, bade for externa inkomster avsatta for
sdrskilda andamdl i enlighet med artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094 och for ldn till medlemsstaterna i enlighet
med forordning (EU) 2021/241 (ldn inom ramen for faciliteten f6r dterhamtning och resiliens).

(21) Lan inom ramen for forordning (EU) 2021/241 ska genomforas pé finansiella standardvillkor (16ptid och dterbetal-
ningsprofil) vid varje utbetalning till medlemsstaterna. For utbetalningar for externa inkomster avsatta for sirskilda
dndamdl i enlighet med artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094 bor bekraftelsemeddelandet utgora den viktigaste
styrkande handlingen for att avgora dessa finansiella villkor for EU-budgeten. I bekriftelsemeddelandet bor
ersattningsanspraket faststillas pa grundval av de finansiella villkoren. Dessa villkor bor omfatta utbetalningsdatum,
det finansiella stodbeloppet och datum for betalning av finansieringskostnader for externa inkomster avsatta for
sarskilda andamal i enlighet med artikel 3.1 i férordning (EU) 2020/2094.

(22) Lampliga hinvisningar i de ldneavtal som undertecknats av medlemsstaterna kommer att klargora att kostnaderna
for utbetalningar faststills genom tillimpning av den metod som anges i detta beslut.

(23) Metoden for kostnadsfordelning avgér metoden for berikning av uppliningskostnader som bade belastar budgeten i
enlighet med artikel 5.2 forsta stycket i beslut (EU, Euratom) 2020/2053 och medlemsstaterna i enlighet med
artikel 15.3 i forordning (EU) 2021/241. Den utgor foljaktligen ett arrangemang for administrationen av
upplénings- och utldningstransaktionerna i enlighet med artikel 5.3 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053 och
artikel 15.4 i férordning (EU) 2021/241.

(24) For att sikerstilla en enhetlig kostnadsfordelning inom ramen for aterhdmtningsinstrumentets paket for
dterhdmtning bor detta beslut tillimpas frin och med den 1 juni 2021. Eftersom detta beslut bor tillimpas pa de
uppléningstransaktioner och utbetalningar som har uppkommit inom ramen for dterhimtningsinstrumentets
program innan det trider i kraft bor det trada i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning. Tillimpningen av detta beslut pd lén inom ramen for forordning (EU) 2021/241 med
medlemsstaterna bor ske i samband med att de berorda ldneavtalen trader i kraft.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT 1

INNEHALL, DEFINITIONER OCH ALLMANNA REGLER

Artikel 1

Innehall och styrande principer

1. Idetta beslut faststills en gemensam och enhetlig metod for fordelning av sidana finansieringskostnader, kostnader
for likviditetsforvaltning och kostnader i samband med tjdnster till allminna administrationskostnader som uppkommer
till foljd av upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner som utfors inom ramen for program som finansieras i enlighet
med artikel 2.2 i férordning (EU) 2020/2094, i den mén de genomfor de dtgdrder som avses i artikel 1.2 i den forordningen.
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2. Genomforandet av metoden for kostnadsfordelning ska vigledas av principerna om rittvisa och lika behandling
genom att sikerstilla att kostnaderna fordelas pd grundval av den relativa andel stdd som mottagits.

Artikel 2
Definitioner

I detta beslut giller foljande definitioner:

1. finansieringsinstrument: obligationer, skuldsedlar, foretagscertifikat, statsskuldvixlar eller andra relevanta kort- och/eller
langfristiga finansiella transaktioner som utfirdats inom ramen for kommissionens finansieringsstrategi for
genomforandet av dterhimtningsinstrumentets upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner.

2. laneavtal inom ramen for faciliteten for dterhamtning och resiliens: ett avtal mellan kommissionen och en medlemsstat i
enlighet med artikel 15.2 i forordning (EU) 2021/241.

3. utbetalning: alla utbetalningar till en medlemsstat enligt ett lineavtal inom ramen for faciliteten for aterhdmtning och
resiliens i enlighet med artikel 2.2 b i forordning (EU) 2020/2094 eller som externa inkomster avsatta for sarskilda
dndamal i enlighet med artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094.

4. ranteperiod: en period pd tolv (12) mdnader, eller en annan period som kan faststallas i bekriftelsemeddelandet, raknat
fran dagen for utbetalningen eller den foregiende dagen for rintebetalning.

5. likviditetsforvaltning: hantering av kassafloden i samband med finansieringsinstrument och utbetalningar.

6. aterhamtningsinstrumentets uppldningstransaktioner: transaktioner pd marknaderna, sirskilt skuldemissioner, for att lina
upp till 750 000 miljoner euro i 2018 &rs priser i enlighet med artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053,
inbegripet forlingningar av lan.

7. dterhamtningsinstrumentets skuldforvaltningstransaktioner: marknadstransaktioner kopplade till den skuld som foljer av
dterhimtningsinstrumentets uppldningstransaktioner for att optimera strukturen pa utestdende skulder och minska
rianterisker, likviditetsrisker och andra finansiella risker.

8. instrument for kortfristig finansiering: finansiering genom aterhdmtningsinstrumentets uppldningstransaktioner med en
16ptid pa hogst ett ar.

9. instrument for langfristig finansiering: finansiering genom aterhdmtningsinstrumentets uppléningstransaktioner med en
16ptid pa mer dn ett ar.

AVSNITT 2

UPPDELNINGAR I KOMPONENTER OCH BERAKNING AV KOSTNADER

Artikel 3

Tidskomponenter

1. En tidskomponent ska omfatta en period pd sex ménader som inleds den 1 januari eller den 1 juli. Den forsta
tidskomponenten ska dock omfatta perioden 1 juni 2021-31 december 2021. Den sista tidskomponenten ska upphora
den 31 december 2026.

2. Aktiviteten under tidskomponenten ska utgéras av de utbetalningar som gjorts under den period komponenten giller
och de dirtill horande finansieringsinstrument som fordelats till den. Alla utbetalningar ska hinféras till den
tidskomponent som giller pa dagen for den utbetalningen.

Genom undantag fréin forsta stycket ska, om det belopp av medlen frin langfristiga finansieringsinstrument som hanfors till
den foregdende tidskomponenten Gverstiger det utbetalningsbelopp som hinférs till den komponenten enligt det forsta
stycket, utbetalningarna fortsitta att fordelas till den foregdende tidskomponenten till dess att utbetalningsbeloppen for
den foregdende tidskomponenten nar beloppet for medlen frdn de langfristiga finansieringsinstrument som hdnfors till den.
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3. Andra langfristiga finansieringsinstrument 4n de som avses i punkt 4 ska hinforas till den tidskomponent som géller
vid tidpunkten f6r ingdendet av den upplaningstransaktion inom ramen for dterhimtningsinstrumentet som genererar de
finansieringsinstrumenten.

Genom undantag fran forsta stycket giller f6ljande:

a) Finansieringsinstrument som anskaffats i syfte att finansiera en utbetalning under péfoljande tidskomponent far
hinforas till den tidskomponenten.

b) Om utbetalningsbeloppet vid utgingen av den gillande tidskomponenten overstiger medlen frdn ldngfristiga
finansieringsinstrument ska de langfristiga finansieringsinstrument som genererats av sddana uppléningstransaktioner
inom ramen for dterhdmtningsinstrumentet som ingétts efter utgingen av den géllande tidskomponenten hinforas till
den tidskomponenten till dess att medlen frdn de ldngfristiga finansieringsinstrumenten nér den tidskomponentens
utbetalningsbelopp.

4. Langfristiga finansieringsinstrument som ersatter langfristiga finansieringsinstrument som forfaller ska hanforas till
samma tidskomponent.

Artikel 4
Uppdelning av likviditetsforvaltningen i komponenter

1.  Enuppdelad komponent av likviditetsforvaltningen ska gilla till dess att de medel som avses i artikel 5.1 i beslut (EU,
Euratom) 2020/2053 har dterbetalats i sin helhet.

2. Uppdelade komponenter av likviditetsforvaltningen ska bestd av kortfristiga finansieringsinstrument.

Artikel 5

Berikning av kostnader

Finansieringskostnader, kostnader for likviditetsforvaltning och kostnader i samband med tjanster till allmdnna administra-
tionskostnader ska berdknas i enlighet med bilagan till detta beslut.

AVSNITT 3

FAKTURERING

Artikel 6

Bekriftelsemeddelande

1.  For varje utbetalning ska kommissionen utfirda ett bekriftelsemeddelande som anger villkoren for ersittning-
sanspraket.

2. Bekriftelsemeddelandet ska avgora betalningsvillkoren f6r finansieringskostnaderna och for dterbetalningen av
kapitalbeloppet i forhéllande till varje utbetalning.

3. Det bekriftelsemeddelande som avses i punkt 1 ska sarskilt innehélla foljande:

a) Utbetalningsbelopp.

b) Loptid.

o) Aterbetalningsplan.

d) Hanforande av utbetalningen till en tidskomponent.

¢) Ranteperiod och den betalningsdag som anges for finansieringskostnaden.

4. Bekriftelsemeddelandet for 1an ska ocksd innehalla ytterligare uppgifter som anges i léneavtalen inom ramen for
faciliteten for dterhdmtning och resiliens.
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Artikel 7
Fakturering av finansieringskostnader

Kommissionen ska fakturera finansieringskostnaden i slutet av den rdnteperiod som avses i artikel 2.4. Nar det giller
utbetalningar som externa inkomster avsatta for sarskilda dandamal i enlighet med artikel 3.1 i férordning (EU) 2020/2094
far fakturorna grupperas per kvartal av kalenderaret.

Artikel 8

Fakturering av kostnaden for likviditetsférvaltning

Kommissionen ska fakturera kostnaderna for likviditetsforvaltningen i borjan av varje kalenderdr for kostnader som
uppkommit under det foregdende kalenderdret.

Artikel 9

Fakturering av kostnader i samband med tjinster till allminna administrationskostnader

Kommissionen ska fakturera de medlemsstater som far 1an inom ramen for faciliteten for aterhdmtning och resiliens for de

kostnader i samband med tjdnster till allmidnna administrationskostnader som uppkommit under det foregdende
kalenderaret.

AVSNITT 4

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10
Ikrafttridande och tillimpning
Detta beslut trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas frdn och med den 1 juni 2021.

Utfdrdat i Bryssel den 2 juli 2021.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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BILAGA
1.  Berikning av finansieringskostnaden

Finansieringskostnaden ska beriknas i f6ljande steg:

Steg 1: Berdkning av de dagliga totala kostnaderna for ett enskilt finansieringsinstrument i en tidsuppdelad komponent
eller en uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen

De dagliga upplupna kostnaderna ska berdknas enligt foljande:
ACCya,=(notional: 100)*coupon*(1:daysp.a.)
For varje finansieringsinstrument ska agio eller disagio fordelas linjdrt over instrumentets livstid:
Agio/disagio sugiigen = (100-emissionspris): (forfallodag-emissionsdag)
ddr emissionspris = totalpris (inklusive bankavgifter)
For varje finansieringsinstrument ska de dagliga totala kostnaderna beriknas enligt foljande:
CoFiagtigen per instrument = ACClagligent0810/diSAZ10sgiicen
Steg 2: Berdkning av de sammanlagda dagliga totala finansieringskostnaderna

For varje tidskomponent (TC1-TC11) ska de dagliga totala kostnaderna for tidskomponenten fore utjimningen av
likviditetssaldona vara summan av alla dagliga totala kostnader for varje finansieringsinstrument som hanfors till
tidskomponenten enligt foljande:

COFdagligTC(x)ﬁimule.mning:Z COFdagligen per instrument som hénfors till TC(x)
For varje uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen ska den dagliga finansieringskostnaden vara foljande:
COFdagl.igIMCiﬁmutjEmniug:Z COFdﬂgligen per instrument som hénférs till LMC

Steg 3: Berdkning av det dagliga likviditetssaldot i tidskomponenterna
Nivédn pé det dagliga likviditetssaldot i en tidskomponent ska berdknas dagligen enligt foljande:

Likviditetagigrc= Infloden [medel frin emissioner + rintajnpiar, + dterbetalningarypiarsg] — utfloden [utbetalningar
+ kupongerutcsté’\cndc skuld T Sklﬂdiﬂleen]

Steg 4: Berdkning av den dagliga kostnaden for andelen finansieringsinstrument som likviditetsoverskott for en
tidskomponent

De dagliga finansieringskostnaderna for andelen finansieringsinstrument med ett positivt resultat i steg 3 (likviditets-
overskott) ska beraknas enligt foljande:

COFdagligtLikvidite(sévcrskottTC(i')verskott) = COFdagligTC(éverskott)féreutjémning * Likviditet dagligTC(6verskott) TC(éVerSkOtt)

Steg 5: Berikning av finansieringskostnaden for en tidskomponent och kostnaden for en uppdelad komponent av
likviditetsforvaltningen i hindelse av en tidskomponent med likviditetsoverskott.

Likviditetsoverskottet ska overforas frdn respektive tidskomponent till den uppdelade komponenten av likviditetsfor-
valtningen.

Finansieringskostnaderna for den tidskomponent frdn vilken likviditetsGverskottet overfors ska berdknas enligt
foljande:

COFdagligTC(évcrskott)cftcrutjémning = COFdagligTC(6vcrskott)f6rcutjémning - COFdagligtLikviditcts6VcrskottTC(évcrskott)

Kostnaden for den uppdelade komponent av likviditetsforvaltningen som mottar likviditetsoverskottet ska berdknas
enligt foljande:

CoFagiigt MCetterutiimning= COFdagligt MCtoreutimning + 2, COF dagligtLikviditetss T )

Steg 6: Berdkning av finansieringskostnaden for tidskomponenten med likviditetsunderskott.
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Negativt resultat i steg 3 (likviditetsunderskott) i en tidskomponent ska utjamnas med en 6verforing av likviditet fran
den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen till dess dagliga finansieringskostnad (steg 5).

COFdagligLikviditetséverﬂiring fran LMC = COFdagligLMCefterutjéimning * OVerfért belopp: LMC
COFdagligTC(underskott)efterutjéimning = COFdagligTC(underskott)fOreutjéimning + COFdagligLikviditetsbverfiiring frédn LMC
Steg 7: Berdkning av en utbetalnings dagliga finansieringskostnad

Den dagliga kostnaden for finansieringen av utbetalningar ska vara den dagliga finansieringskostnaden for
tidskomponenten efter utjdmning multiplicerad med den relativa andelen av utbetalningen i férhéllande till den
tidskomponent som den hanfors till.

COF ubetaining i Tcx) = COF dagligTCxjefierusiamning * utestdende belopp for utbetalning: Y utestdende utbetalningar i TC(x)

2. Berikning av kostnaderna for likviditetsférvaltningen

Kostnaderna for likviditetsforvaltningen (LiQM) ska berdknas per kvartal under kalenderaret enligt f6ljande:
LIQMxvartar= Y, COF dagligl MCefterutjimning under kvartalet — Réntabilitet pa likviditetsinnehavivartal

Genom undantag fran forsta stycket ska kostnaderna for likviditetsforvaltningen under perioden 1 juni 2021-
31 december 2021 beriknas for hela den perioden enligt foljande:

LIQM2021= Y CoF daglisl MCefterutjamning 2021 — Réntabilitet pa likviditetsinnehavao1

Kostnaderna for likviditetsforvaltningen per kvartal ska hanforas till varje utbetalning enligt foljande:

LIQM f{or utbetalning = LIQMyvartar™

utestdende utbetalningivartaless siut: Y, utestdende utbetalningarkvartatets stut

3. Berikning av kostnader i samband med tjinster till allmdnna administrationskostnader

Kostnader i samband med tjanster till allminna administrationskostnader ska omfatta l6pande administrations-
kostnader och etableringskostnader for lan frin faciliteten for dterhdmtning och resiliens (RRF).

3.1. Berdkning av lopande administrationskostnader

Lopande administrationskostnader ska omfatta alla kostnader som kommissionen ddragit sig vid genomforandet av
aterhamtningsinstrumentets upplanings- och skuldférvaltningstransaktioner, bestdende av foljande:

a) Juridiska avgifter, inklusive arvoden for juridiska utlatanden.

b) Lopande kostnader for kontoforvaltning.

¢) Kostnader for extern revision.

d) Underhéllsavgifter f6r auktionsplattformar.

e) Avgifter fran kreditvirderingsinstitut.

f) Avgifter for notering, skatter, registrering, offentliggorande och avveckling.
g) Avgifter for informationsteknik.

h) Utgifter for marknadsundersokningar.

[ den mén sddana kostnader dr gemensamma for aterhdmtningsinstrumentets uppldningstransaktioner som
genomfors for andra program for finansiellt stod ska de kostnader som ingdr i berdkningen berdknas som den
proportionella andel som hinforts till dterhdmtningsinstrumentets uppldnings- och skuldf6rvaltningstransaktioner
under det berorda kalenderdret. Sddana kostnader ska inte betalas for ldn fran faciliteten for dterhdmtning och
resiliens for ar 2021.
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Lopande administrationskostnader ska berdknas enligt f6ljande:

arliga lopande administrationskostnader (o = Y, 10pande administrationskostnadsposter for kalenderaret

Lopande administrationskostnader ska fordelas enligt foljande:

arliga 16pande administrationskostnader per betamingsmottagare = arliga lopande

administrationskostnader totar *
> utestdende utbetalningar till betalningsmottagaresress siur: Y, utestiende utbetalningarsrets stue

3.2. Berdkning och fordelning av etableringskostnader

Etableringskostnaderna ska omfatta alla kostnader som kommissionen ddrar sig vid genomférandet av aterhdmtnings-
instrumentets uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner eller for tekniskt bistdnd i samband med dessa
transaktioner, inbegripet kostnader for

a) upprittande av konton for aterhdmtningsinstrumentet,

b

~

inrdttandet av en auktionsplattform,

(g)
~

inrdttande av ett forvaltningsverktyg for investerare,

&

andra kostnader for informationsteknik,

(S

L

marknadsundersokningar,
f) konsultarvoden.

Etableringskostnaderna per mottagare av lan fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens ska berdknas i f6ljande
steg:

i) Etableringskostnaderna for lén fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens ska berdknas enligt f6ljande:

etableringskostnader fsr Rrr-13n = 48 %*Y etableringskostnadsposter

ii) Etableringskostnaderna for lan fran faciliteten for dterhimtning och resiliens ska fordelas for dren 2021, 2022
och 2023 till varje medlemsstat som har undertecknat ett ldneavtal med faciliteten f6r terhdmtning och resiliens,
det dr det undertecknas, enligt foljande:

etableringskostnader pe; undercecknat Rrr-13n = €tableringskostnader g, rrr-ian*

lanebelopp som undertecknats per medlemsstat g o totalt maximalt belopp for lan frén faciliteten for
dterhdmtning och resiliens som finns tillgangligt for alla medlemsstaterna.

i) Fran och med den 1 januari 2024 ska eventuella icke fordelade etableringskostnader beriknas enligt foljande:

icke fordelade etableringskostnader for RRF-1an = etableringskostnader fsr RRF-1a0 - ., fordelade
etableringskostnadsposter for RRF-18nunder 2021, 2022 och 2023

De ska fordelas som extra etableringskostnader for utbetalningar till medlemsstaterna enligt 1aneavtalet med
faciliteten for aterhdmtning och resiliens enligt foljande:

extra etableringskostnadeTper betatningsmottagare = iCke férdelade etableringskostnader for RRF-18nytet ay 2023

Y 14nebelopp som undertecknats per betalningsmottagare gy av 2023: totalt ldnebelopp enligt undertecknade 1dneavtal med RRFijytet ay 2023

3.3. Berdkning av kostnader i samband med tjdnster per lantagare

ADMIN CoSirig= Y, 16pande administrationskostnadsposter + > administrativa etableringskostnadsposter

4. Forkortningar

ACCyagligen Upplupna rintekostnader for varje finansieringsinstrument uppdelade per dag

ADMIN CoS;,;q Summan av administrativa kostnader under kalenderaret

agio[disagiodsgig Agio eller disagio baserat pa det totala emissionspriset uppdelat per dag
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Lantagare

Medlemsstater som far utbetalning for 1an frén faciliteten for dterhdmtning och
resiliens och unionens budget som fir utbetalning som externa inkomster
avsatta for sirskilda dndamadl i enlighet med artikel 3.1 i férordning (EU)
2020/2094

CoFav en enskild fordran under TC(x)

Finansieringskostnad for en fordran i tidskomponent X

COFdaglig per instrument

Finansieringskostnad per dag per finansieringsinstrument

COFdagligLMCcftcrutjémning

Finansieringskostnad per dag for en wuppdelad komponent av

likviditetsforvaltningen efter utjgmning

COFdagligLMCfércutjémning

Finansieringskostnad per dag f6r en wuppdelad komponent av

likviditetsforvaltningen fore utjamning

COFdagligTC(underskott)efterutjémning

Finansieringskostnad per dag efter utjamningen for de komponenter som har
ett inledande likviditetsunderskott

COFdagligTC(6Verskntt)efterutjémning

Finansieringskostnad per dag efter utjimningen for de komponenter som har
ett inledande likviditetsverskott

COFdagligTC(x)fbreutjiimning

Finansieringskostnad per dag fore utjgmningen for komponent X

COFdagligtLikviditetsi’)verskottTC(6Verskott)

Finansieringskostnad avseende likviditetsoverskottet i

tidskomponenten

per dag

COFdagligLikviditetsﬁverft')ring frén LMC

Finansieringskostnad per dag avseende den likviditet som Gverfors till den
uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen

Kupong Rinta som emittenten betalar for obligationen
Likviditetrcg, Likviditetsbelopp i tidskomponent X

LMC En uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen
LIQMyyarcal Kostnader for likviditetsforvaltningen under ett kvartal

Teoretiska virden

Nominellt belopp

Rintabilitet pé likviditetsinnehaviy,ee

Rintabilitet pa likviditetsinnehav under ett kvartal

TC(x)

Total summa fordringar och likviditet i tidskomponent X
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