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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2020/ 1554
av den 14 oktober 2020

om indring av riktlinje ECB/2011/23 om hur ofta rapportering till Europeiska centralbanken ska ske
avseende kvaliteten pd extern statistik (ECB/2020/52)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artiklarna 3.1, 3.3,
5.1,12.1, 14.3 och 16,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens insamling
av statistiska uppgifter (), sdrskilt artikel 4, och

av foljande skal:

(1)

~

Den kvalitativa bedomningen av extern statistik utfors i enlighet med ECB:s kvalitetsram for statistik och inkluderar
en regelbunden rapport som direktionen 6verldimnar till ECB-radet. Det ar viktigt att uppgifterna kvalitetsgranskas
och att detta sker vid rdtt tidpunkt.

Man bor dock uppnd ritt balans mellan behovet att granska och rapporteringsfrekvensen av den relevanta
informationen till ECB-radet. Det dr ddrfor nodvindigt att anpassa den frekvens med vilken direktionen rapporterar
till ECB-radet om kvaliteten pa extern statistik. For att mojliggora en kvalitetsanalys bor direktionen limna den forsta
kvalitetsrapporten till ECB-rddet efter det att denna riktlinje har antagits fore utgadngen av ar 2022.

De koncept som insamlingen och sammanstillningen av extern statistik bygger pd dr sunda och vil forankrade i
Internationella valutafondens (IMF) sjitte utgdva av betalningsbalansmanualen (nedan kallad BPM6) (). Dessa
koncept kriver dock relativt ofta fortydliganden, och vissa av dessa ar sirskilt viktiga for att sammanstilla
aggregaten for euroomradet pa ett korrekt sitt. Det dr ddrfor nddvindigt att uppdatera koncepten for den finansiella
balansen och utlandsstallningen som framgdr av bilaga IIl i Europeiska centralbankens riktlinje 2012/120/EU
(ECB/2011/23) ().

Om allvarliga kvalitetsproblem uppticks bor direktionen ha mojlighet att limna ytterligare rapporter till ECB-radet.
Av samma orsak dr det dven lampligt att direktionen har méjlighet att utnyttja denna majlighet fran och med 2022.

I overensstimmelse med ECB:s kvalitetsram for statistik ar det lampligt att viss information frén sddana rapporter
offentliggors.

Frin och med den 1 mars 2021 foreskriver Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2018/1151 (ECB/2018/19) (%)
att direktionen varje dr mdste rapportera till ECB-rddet om kvaliteten pd den externa statistiken. For att uppna ratt
balans mellan behovet av att granska och rapporteringsfrekvensen av den relevanta informationen till ECB-radet,
bor den frekvens som framgar av riktlinje ECB/2011/23 forlangas ytterligare sé att rapporteringen sker vartannat ar.
Mot okad transparens bor man ha en tillrickligt lang tidsperiod mellan den tidpunkt dd kraven om érlig
rapportering enligt riktlinje (EU) 2018/1151 tillimpas, och tillimpningen av det senaste kravet om att rapportera
vartannat ar i enlighet med den hir riktlinjen. De nationella centralbankerna och direktionen bor dérfor folja denna
riktlinje frdn och med den 1 juli 2021.

EUTL 318, 27.11.1998,s. 8.

Finns pé https://www.imf.org/

Europeiska centralbankens riktlinje 2012/120/EU av den 9 december 2011 om Europeiska centralbankens krav pé statistikrap-
portering inom omrddet extern statistik (ECB/2011/23) (EUTL 65, 3.3.2012, s. 1).

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2018/1151 av den 2 augusti 2018 om éndring av riktlinje ECB/2011/23 om Europeiska
centralbankens krav pd statistikrapportering inom omradet extern statistik (ECB/2018/19) (EUT L 209, 20.8.2018, s. 2).


https://www.imf.org/
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(7)  Riktlinje ECB/2011/23 bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje ECB/2011/23 ska dndras pé foljande sitt:
1. Artikel 6.1 ska ersittas med foljande:

1. Utan att det paverkar ECB:s uppf6ljning enligt bilaga V ska de nationella centralbankerna, i forekommande fall i
samarbete med andra behoriga myndigheter enligt vad som sdgs i artikel 4, sdkerstdlla att kvaliteten hos de
statistiska uppgifter som ldmnas till ECB kontrolleras och &vervakas. ECB utvirderar dessa uppgifter pd liknande
sdtt inom givna tidsramar.

ECB:s direktion ska vartannat dr rapportera till ECB-rddet om kvaliteten pd den externa statistik som ECB ges
tillgdng till. Direktionen ska ldimna rapporten till ECB-radet fore drets slut det ar som foljer pd varje relevant
tvadrsperiod. Den forsta rapporten avseende en tvddrsperiod ska limnas fore drets slut 2022. Direktionen fir
offentliggora hela eller delar av den rapporten.”

2. Tartikel 6 ska foljande punkt 5 liggas till:

”5. Om direktionen frdn och med den 1 januari 2022 uppticker att uppgifter dr behiftade med allvarliga
kvalitetsproblem far den limna ytterligare rapporter till ECB-radet.”

3. Bilaga Ill ska dndras i enlighet med bilagan till den hir riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomfoérande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. Centralbankerna i Eurosystemet ska f6lja denna riktlinje fran och med den 1 juli 2021.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 14 oktober 2020.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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BILAGA

Avsnitt 1 punkt "C. Finansiell balans och utlandsstallning” i bilaga III till riktlinje ECB/2011/23 ska ersdttas med foljande:

"C. Finansiell balans och utlandsstallning

I den finansiella balansen redovisas normalt transaktioner med finansiella tillgdngar och skulder mellan inhemska och
utlindska enheter. For att sdkerstilla en korrekt sammanstillning av aggregaten for euroomradet bor dock alla utbyten
mellan inhemska institutionella enheter av finansiella instrument som emitterats av utlindska enheter och mellan
utlindska enheter av finansiella instrument som emitterats av inhemska enheter redovisas som finansiella
transaktioner, dvs. att man strikt tillimpar principen gildenir/borgenir.

I den finansiella balansen visas transaktioner i nettotermer: nettoforvirv av finansiella tillgdngar motsvarar forvirv av
tillgdngar minus minskning av tillgdngar.

Utlandsstillningen visar virdet i slutet av varje kvartal av de finansiella tillgdngar som innehas av de inhemska
enheterna i en ekonomi och som utgor fordringar pd utlindska enheter, av de skulder som de inhemska enheterna i en
ekonomi har gentemot utlindska enheter samt av det investeringsguld som finns i valutareserven. Differensen mellan
tillgdngar och skulder utgor utlandsstillningen, netto, och motsvarar antingen en nettofordran eller en nettoskuld
gentemot dvriga virlden.

Utlandsstillningens virde i slutet av en period &r ett resultat av positionerna i slutet av foregdende period,
transaktionerna under 16pande period samt andra forindringar som uppstir av andra skil dn transaktioner mellan
inhemska och utlindska enheter och som kan tillskrivas andra volymfordndringar och omvirderingar pa grund av
vixelkurs- eller prisférandringar.

Enligt uppdelningen efter funktion klassificeras gransoverskridande finansiella transaktioner och positioner som
direktinvestering, portfoljinvestering, finansiella derivat (som inte utgdr reserver) och personaloptioner, Gvriga
investeringar och valutareserv. For gransoverskridande finansiella transaktioner och positioner gors en vidareklassi-
ficering efter typ av instrument och institutionell sektor.

Marknadspriser utgor virderingsgrunden for transaktioner och positioner. Nominell virdering anvinds for positioner i
icke omsittbara instrument, dvs. utlining, inldning och oévriga obetalda/forutbetalda inkomster och utgifter. Alla
transaktioner i dessa instrument virderas emellertid till marknadspriser. For att ticka upp for den bristande
overensstimmelsen mellan marknadsvirderingen av transaktioner och den nominella virderingen av positioner ska
siljaren redovisa omvirderingar pd grund av andra prisférindringar under den period dé forsdljningen dger rum,
motsvarande differensen mellan det nominella virdet och transaktionsvirdet, medan koparen ska redovisa ett motsatt
belopp som omvirderingar pd grund av andra prisférindringar. Liknande bokféring gors for transaktioner och
positioner inom direkta investeringar dir positionerna avspeglar eget kapital till bokfort virde (se ndsta avsnitt).

Betalningsbalansens finansiella balans och utlandsstillningen omfattar motposter till upplupna inkomster frin
instrument som klassificerats i respektive funktionell kategori.

6.1 Utlandska direktinvesteringar

Direkta investeringar innebdr att en inhemsk enhet i en ekonomi har kontroll eller en betydande grad av inflytande pa
ledningen av foretaget i en annan ekonomi. Bevis for att ett sddant forhéllande foreligger dr enligt internationella
standarder (BPM6) att minst 10 procent av rostetalet for ett foretag med hemvist i en ekonomi innehas direkt eller
indirekt av en investerare med hemvist i en annan ekonomi. Foljaktligen kan det finnas ett direktinvesteringsforhallande
mellan flera nirstdende foretag, oavsett om kopplingarna omfattar en enda kedja eller flera kedjor. Det kan utvidgas till
ett direktinvesteringsforetags dotterbolag, dotterdotterbolag och intressebolag. Nar ett direktinvesteringsforhallande vil
etablerats kommer alla framtida finansiella floden/innehav mellan nirstdende enheter att redovisas som direktinvester-
ingstransaktioner/-positioner.

Eget kapital omfattar bade filialers aktiekapital samt alla aktier i dotterbolag och intressebolag. Aterinvesterade
vinstmedel rapporteras under rubriken “avkastning pa kapital” (se 3.2.3) och bestdr av motposten till direktinves-
terarens andel i dotterbolags eller intressebolags vinst som ej delats ut samt av vinst i filialer som inte 6verfors till
direktinvesteraren.
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For eget kapital och skulder nir det giller direkta investeringar gors en ytterligare uppdelning beroende pé typen av
forhéllande mellan enheter samt investeringsinriktningen. Man kan sirskilja mellan tre olika typer av direktinvesterings-
forhdllanden:

a) Direktinvesterares investeringar i direktinvesteringsforetag. Denna kategori omfattar investeringsfloden (och
stockar) fran direktinvesteraren till dennes direktinvesteringsforetag (oberoende av om respektive foretag star under
direkt eller indirekt kontroll eller inflytande).

b) Omvind investering. Denna typ av forhdllande ticker investeringsfloden (och stockar) frdn direktinvesterings-
foretagen till direktinvesteraren.

¢) Mellan partnerforetag. Detta omfattar floden (och stockar) mellan foretag som inte stir under varandras kontroll
eller inflytande, men som béda star under samma direktinvesterares kontroll eller inflytande.

Nar det giller virdering av direkta investeringar virderas aktiestockar i borsnoterade foretag till marknadspriser. Vad
giller icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag varderas aktiestockar ddremot med utgdngspunkt i det bokforda
virdet med hjilp av en gemensam definition som bestédr av f6ljande bokforingsposter:

i) inbetalt kapital (exklusive egna aktier och inklusive 6verkursfonder),

i) alla typer av reserver (inklusive investeringsbidrag om dessa enligt bokforingsreglerna betraktas som en del av ett
foretags reserver), samt

iii) ej utdelad vinst efter avdrag for forluster (inklusive drets resultat).

Nir det giller aktier i icke-borsnoterade foretag kan de transaktioner som har redovisats i den finansiella balansen
avvika frdn eget kapital till bokfort virde som redovisats i utlandsstdllningen. Sddana differenser redovisas som
omvirderingar pé grund av andra prisférandringar.

Som bista praxis rekommenderas det att alla medlemsstater ska borja ssmmanstilla de aktiestockar och dterinvesterade
medel inom ramen for utldndska direkta investeringar pd grundval av resultaten fran undersokningarna av de utlindska
direkta investeringarna (som ska sammanstillas dtminstone en ging per r) (¥).

(*)  Foljande metoder ir inte godtagbara och bér inte lingre anvindas: i) att 6verlimna &t uppgiftslimnarna att vélja utvirdering-
skriterium (marknadsvirden eller bokforda virden) och ii) att anvinda en metod for stindig lagerinvestering/ackumulation av
betalningsbalansfloden for att ssmmanstilla stockar.

6.2 Portfoljinvesteringar

Portfoljinvesteringar omfattar transaktioner och positioner som inbegriper andra rintebarande vardepapper eller aktier
ian de som ingdr i direkta investeringar och valutareserven. Portfoljinvesteringar omfattar aktier, andelar i
virdepappersfonder och rintebdrande virdepapper, om de inte kategoriseras som antingen direkta investeringar eller
som valutareserv. Transaktioner som repoavtal och virdepapperslén ingdr inte i portfoljinvesteringarna. Transaktioner
och positioner som avser portfoljinvesteringar virderas till marknadspriser. For portfoljinvesteringar i icke-
borsnoterade virdepapper kan det emellertid forekomma skillnader i virderingen av transaktioner och positioner pd
samma sitt som for direkta investeringar i icke-borsnoterade aktier. Aven i detta fall bor sddana differenser redovisas
som omvirderingar pd grund av andra prisfordndringar.

En gemensam strategi for insamling av uppgifter om portfoljinvesteringar faststills i bilaga VI.

6.2.1 AKTIER

Aktier omfattar alla instrument som utgor fordringar pa restvirdet i ett bolag eller kvasibolag sedan alla fordringsdgare
har betalats. Till skillnad fran skulder ger aktier normalt inte dgaren ritt till ett i forvig faststillt belopp eller ett belopp
som faststalls enligt en fast formel. Aktier omfattar borsnoterade aktier och icke-borsnoterade aktier.

Borsnoterade aktier dr aktier som dr noterade pé en erkind fondbors eller annan form av andrahandsmarknad. Icke-
bérsnoterade aktier dr aktier som inte dr noterade pé en fondbors.

6.2.2 ANDELAR I VARDEPAPPERSFONDER

Andelar i virdepappersfonder emitteras av vardepappersfonder. P4 engelska kallas de "shares”, och "units” om fonden ar
en stiftelse. Virdepappersfonder ir foretag for kollektiva investeringar varigenom investerare fér samman medel for att
investera i finansiella och/eller icke-finansiella tillgdngar. Andelar i virdepappersfonder har en sirskild roll inom
finansiell formedling som ett slags kollektiva investeringar i andra tillgangar, sd de redovisas separat i forhallande till
ovriga aktier. Deras inkomster behandlas ocksa pa olika sitt eftersom dterinvesterade vinstmedel maste imputeras.
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6.2.3 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Rintebirande viardepapper ar 6verldtbara instrument som fungerar som skuldebrev. Detta omfattar vixlar, obligationer,
overldtbara bankcertifikat (inldningsbevis), foretagscertifikat, forlagsbevis, virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som sikerhet, penningmarknadsinstrument och liknande instrument som vanligtvis dr foremdl f6r handel pd de
finansiella marknaderna. Transaktioner och positioner for rintebarande virdepapper delas in i kortfristiga och
léngfristiga rantebarande virdepapper efter ursprunglig 16ptid.

6.2.3.1 KORTFRISTIGA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Kortfristiga rantebirande virdepapper dr realiserbara pa begdran eller stills ut med en ursprunglig loptid pa hogst ett r.
De ger i allminhet innehavaren en ovillkorlig ritt till ett visst angivet belopp pé ett bestimt datum. Dessa instrument
handlas vanligtvis, till underkurs, pd organiserade marknader. Kursen beror pd rintesatsen och den tid som dterstér till
forfallodagen.

6.2.3.2 LANGFRISTIGA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Léangfristiga ridntebdrande virdepapper ges ut med en ursprunglig 1optid pd 6ver ett r eller utan faststilld loptid
(fransett pd begdran, vilket ingdr under kortfristiga rintebarande virdepapper). De ger vanligtvis innehavaren a) en
ovillkorlig rdtt till en fast eller i kontrakt faststdlld rorlig avkastning (utbetalningen av rinta ir oberoende av
gildendrens ekonomiska resultat), och b) en ovillkorlig ritt till en fast summa som dterbetalning av skuldbeloppet pa
en eller flera specificerade dagar.

Registrering av transaktioner i betalningsbalansen sker nir en borgenir eller gildenar bokf6r en fordran eller en skuld.
Transaktioner registreras till det nettopris som erhélls eller erldggs, efter avdrag for provisioner och kostnader. For
virdepapper med kupong innebir detta att upplupen rinta sedan den senaste rintebetalningen inkluderas, och for
virdepapper som emitterats under pari innebar det att upplupen rinta sedan emissionen inkluderas. Upplupen rinta
ska redovisas i den finansiella balansen i sdvil betalningsbalansen som utlandsstillningen, och motposter for detta ska
foras upp pé respektive inkomstkonton.

6.3 Finansiella derivat (som inte utgor reserver) och personaloptioner

Finansiella derivat ar finansiella instrument som ér knutna till ett visst annat finansiellt instrument, ett visst index eller
en viss vara, och som gor det mojligt att handla med specifika finansiella risker (ranterisk, valutakursrisk, aktiekursrisk,
ravaruprisrisk, kreditrisk osv.) pd finansiella marknader. Denna kategori redovisas separat frin andra kategorier
eftersom den avser riskoverforing snarare 4n tillhandahallande av medel eller andra resurser. Till skillnad frén andra
funktionella kategorier uppstdr det inga primira inkomster frin finansiella derivat. Nettofloden relaterade till
rintederivat ska redovisas som finansiella derivat och inte som avkastning pé kapital. Transaktioner och positioner i
finansiella derivat behandlas separat frdn virdet av de underliggande poster som de 4r knutna till. Nar det giller
optioner ska premierna (dvs. optionernas kop-[siljkurs och tillhorande courtage) i sin helhet redovisas. Aterbetal-
ningsbara marginalbetalningar omfattar kontanter eller andra sikerheter for att skydda en motpart mot faillisse-
mangsrisk. De klassificeras som inldning under 6vriga investeringar (om gildenirens skulder ingér i den utvidgade
penningmingden) eller i ovriga obetalda/forutbetalda inkomster och utgifter. Icke-dterbetalningsbara marginalbe-
talningar (dven kallad marginalsikerhet) minskar den finansiella skuld som uppstér genom ett derivat och klassificeras
dirfor som transaktioner i finansiella derivat.

Virderingen av finansiella derivat bor goras enligt marknadsvardesprincipen (marked-to-market). Forandringar i
derivatens priser redovisas som kapitalvinster eller -forluster (omvérderingar pd grund av prisforindringar).
Registrering av transaktioner i finansiella derivat sker nir en borgenir eller gildenir bokfor en fordran eller en skuld.
Till f6ljd av de praktiska problem som ar forknippade med att halla isir tillgdngs- och skuldflodena nir det giller vissa
derivat, redovisas samtliga transaktioner i finansiella derivat i betalningsbalansen for euroomradet pd nettobasis.
Tillgangs- och skuldpositioner i finansiella derivat i statistiken over utlandsstillningen redovisas pa bruttobasis, med
undantag for de finansiella derivat som hor till valutareserven, vilka redovisas netto. Av praktiska skil sirredovisas
underliggande derivat inte fran de underliggande instrument som de 4r knutna till.

Personaloptioner ér optioner till anstillda om att kopa ett foretags kapital, vilka utgor en form av 16n. Om det far ske
obegransad handel med en personaloption pa de finansiella marknaderna, klassificeras den som finansiellt derivat.
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6.4 Ovriga investeringar

Ovriga investeringar ir en restkategori som omfattar andra positioner och transaktioner dn de som ingdr i direkta
investeringar, portfoljinvesteringar, finansiella derivat och personaloptioner eller valutareserv. I den utstrickning som
foljande grupper av finansiella tillgdngar och skulder inte ingdr i direkta investeringar eller valutareserven, omfattar
ovriga investeringar foljande: a) andra dgarandelar, b) sedlar, mynt och inldning, c) 1an (inklusive utnyttjande av IMF-
kredit och 1an fran IMF), d) forsikringssystem, pensionssystem och standardiserade garantisystem, €) handelskrediter
och forskott, f) ovriga obetalda/forutbetalda inkomster och utgifter, och g) tilldelningar av sirskilda dragningsritter
(SDR) (innehav av SDR ingér i valutareserven).

For lan, inlaning och 6vriga obetalda/forutbetalda inkomster och utgifter till undervirde kan de transaktionsvirden som
redovisas i den finansiella balansen avvika frdn de nominella virden som redovisas i utlandsstillningen. Sédana
differenser redovisas som omvirderingar pd grund av andra prisfordndringar.

6.4.1 ANDRA AGARANDELAR

Andra dgarandelar omfattar dgarandelar som inte dr aktier och som dirfor inte ingdr i portfoljinvesteringar.
Kapitaldeltagande i vissa internationella organisationer sker inte i form av virdepapper och klassificeras dirfor som
andra dgarandelar.

6.4.2 SEDLAR, MYNT OCH INLANING

Sedlar, mynt och inldning omfattar utelopande sedlar och mynt samt inldning. Inldning 4r standardiserade, icke-
overldtbara avtal som vanligtvis tillhandahélls av inléningsinstitut och som gor det majligt for insdttaren att sitta in
och senare ta ut ett variabelt penningbelopp. Inldning omfattar vanligtvis en garanti frén ldntagarens sida att aterbetala
kapitalbeloppet till investeraren.

2 _»

Skillnaden mellan "ldn” och “sedlar, mynt och inldning” beror pd karaktiren av ldntagare. Detta innebdr att (pd
tillgdngssidan) de monetira tillgdngar som beviljas av den inhemska innehavarsektorn till utlindska banker ska
klassificeras som "inlaning”, och de monetira tillgdngar som beviljas av den inhemska innehavarsektorn till utlindska
icke-banker (dvs. andra institutionella enheter 4n banker) ska klassificeras som "ldn”. P4 skuldsidan ska monetira
tillgdngar som ldnas av inhemska icke-banker (dvs. icke monetira finansinstitut) alltid klassificeras som ”1an”. Detta
kriterium innebdr slutligen att alla transaktioner dir inhemska monetdra finansinstitut och utlindska banker 4r

inblandade ska klassificeras som "inldning”.

6.43 LAN

Lén utgors av finansiella tillgdngar som a) skapas ndr langivare ger ldn direke till en lantagare, och b) detta bestyrks
genom dokument som inte dr 6verldtbara. Denna kategori omfattar alla 1an, inklusive inteckningslan, finansiell leasing
och repoliknande transaktioner. Alla repoliknande transaktioner, dvs. repoavtal, sdlj- och &terkopsavtal och
virdepappersldn (dir kontanta medel 6verfors som sikerhet), ska behandlas som 1an mot sikerhet, inte som vanliga
kop/forsiljningar av virdepapper, och ska redovisas under rubriken "6vriga investeringar” i den inhemska sektor dar
transaktionen har skett. Denna behandling, som stédr i 6verensstimmelse med den redovisningspraxis som tillimpas av
banker och andra finansinstitut, ska ge en mer exakt bild av den ekonomiska verkligheten bakom dessa finansiella
instrument.

6.4.4 FORSAKRINGSSYSTEM, PENSIONSSYSTEM OCH STANDARDISERADE GARANTISYSTEM

Detta omfattar foljande: a) skadeforsikringstekniska reserver, b) rittigheter som avser livforsikring och livrinta, c)
pensionsrittigheter, krav pd pensionsmedel frin pensionsforvaltare och rittigheter till icke-pensionsfonder, samt d)
avsittningar for krav inom ramen f6r standardiserade garantier.

6.4.5 HANDELSKREDITER OCH FORSKOTT

Handelskrediter och forskott ar finansiella fordringar i samband med kreditgivningen vid leverantérers transaktioner i
varor och tjanster till sina kunder, och forskottsbetalningar for produkter under framstillning eller f6r bestillda
produkter, i form av kunders forskottsbetalningar for varor och tjanster som dnnu inte har levererats. Handelskrediter
och forskott uppstdr nir betalningen for varor eller tjanster inte sker vid samma tidpunkt som fordndringen i
dganderitten till en vara eller tillhandahéllandet av en tjanst.
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6.4.6 OBETALDA/FORUTBETALDA INKOMSTER OCH UTGIFTER

Denna kategori bestdr av obetalda/férutbetalda inkomster och utgifter forutom de som ingdr i handelskrediter och
forskott eller 6vriga instrument. Den omfattar finansiella tillgdngar och skulder som uppkommer som motposter till
transaktioner ndr det finns en tidsskillnad mellan dessa transaktioner och de motsvarande betalningarna. Detta
omlfattar skatteskulder for skatter, kop och forsiljning av virdepapper, avgifter for virdepappersutlaning, avgifter for
guldldn, 16ner, utdelningar och upplupna sociala avgifter som dnnu ej erlagts.

6.4.7  TILLDELNINGAR AV SARSKILDA DRAGNINGSRATTER (SDR)

Tilldelningen av SDR till IMF-medlemmar visas som en skuld fér mottagaren under SDR inom Gvriga investeringar,
med en motsvarande post under SDR i valutareserven.

6.5 Valutareserv

Valutareserven utgors av externa tillgdngar som ar lattillgingliga och kontrolleras av monetira myndigheter i syfte att
tillgodose betalningsbalansens finansieringsbehov, ingripa pd valutamarknaderna for att styra vixelkursen samt for
andra relaterade dandamal (som att uppritthélla fortroendet for valutan och ekonomin, eller utgéra en bas for utlindska
l&n). Valutareserven madste vara tillgdngar i utlindsk valuta, fordringar gentemot utlindska enheter och faktiskt
befintliga tillgdngar. Potentiella tillgdngar omfattas ej. En utgdngspunkt for valutareserven ir begreppen “kontroll” och
“tillgdnglighet for anvindning” av de monetira myndigheterna.

Euroomrddets valutareserv omfattar Eurosystemets valutareserv, dvs. ECB:s valutareserv och den valutareserv som
innehas av de nationella centralbankerna i euroomradet.

Valutareserver ska i) kontrolleras av en monetir myndighet inom Eurosystemet, dvs. antingen ECB eller en nationell
centralbank i euroomrddet, och ii) bestd av i hog grad likvida, omsittningsbara och kreditvirdiga fordringar som
Eurosystemet har pa personer med hemvist utanfor euroomréddet och som ar denominerade i andra konvertibla valutor
4n euron samt monetart guld, reservpositioner i IMF eller sirskilda dragningsritter (SDR).

Denna definition undantar uttryckligen fordringar i utlindsk valuta pd personer med hemvist i euroomradet och
fordringar i euro frén att betraktas som valutareserver, savil nationellt som pd euroomrddesnivé. P4 samma sitt ska
statens och/eller statskassans positioner i utlindsk valuta, i enlighet med institutionella 6verenskommelser i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt, inte inkluderas i definitionen av euroomrédets valutareserv.

ECB:s valutareserv har sammanforts (poolade reserver) i enlighet med artikel 30 i stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet och ska darfor anses std under ECB:s direkta kontroll. S4 linge inga ytterligare 6verforingar sker, stir de
valutareserver som innehas av de nationella centralbankerna under deras direkta kontroll och ska dérfor betraktas som
respektive nationella centralbanks valutareserv.

Eurosystemets reservtillgdngar sammanstills brutto och utan avdrag for valutarelaterade skulder (med undantag for
valutareserver som ingédr under delposten "finansiella derivat” som sammanstills netto).

Virderingen sker till marknadspris dir a) transaktioner virderas till den marknadskurs som giller vid tidpunkten f6r
transaktionen och b) innehav virderas till de slutliga mittkurser som géller vid referensperiodens utgédng. Omrikningen
till euro av transaktioner och innehav av tillgdngar denominerade i annan valuta dn euro ska ske med hjilp av de
valutakurser som giller vid tidpunkten for transaktionen samt de slutliga mittkurser som géller vid referensperiodens
utgang.

Uppfattningen att ovriga tillgdngar i utlindsk valuta som inte ingdr i valutareservposten i statistiken 6ver betalnings-
balansen och utlandsstillningen ocksd kan vara en betydelsefull indikator pa ett lands férméga att uppfylla sina
dtaganden i utldndsk valuta har blivit allt vanligare och inforlivats i IMF:s sirskilda standard for utgivning av statistik
(Special Data Dissemination Standard). For att berakna tillgdngar i utlindsk valuta méste uppgifter om bruttoreserver
kompletteras med information om andra tillgdngar i utlindsk valuta och skulder relaterade till valutareserven. I
enlighet dirmed kompletteras de manatliga uppgifterna om Eurosystemets (brutto-jvalutareserv med information om
andra tillgdngar i utlindsk valuta och om forutbestimda och potentiella kortfristiga nettofloden ur bruttovaluta-
reserven, klassificerade efter dterstdende 16ptid. Vidare krivs en valutauppdelning mellan bruttovalutareserver i SDR-
valutor (totalt) och i andra valutor (totalt), med ett kvartals efterslapning.
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6.5.1 MONETART GULD

Monetirt guld ar guld som de monetira myndigheterna (eller andra som stir under de monetira myndigheternas
effektiva kontroll) har befogenhet till och som innehas som valutareserv. Detta omfattar investeringsguld och ej
fordelade guldkonton hos utlindska enheter som ger befogenhet att krava inlosen i guld.

Innehav av monetirt guld bor vara ofdrindrat vid alla reversibla guldtransaktioner (guldswappar, repor, 1an och
inldning).

6.5.1.1 Investeringsguld ir i form av mynt, got eller tackor med en renhet pd minst 995/1 000, inklusive
investeringsguld som innehas pa fordelade guldkonton.

6.5.1.2 Ej fordelade guldkonton utgor en fordran mot kontoforaren att tillhandahilla guld. For dessa konton har
kontoforaren befogenhet till en valutareserv av fysiskt fordelat guld och stiller fordringar pad kontoinnehavare
denominerade i guld. Ej fordelade guldkonton som inte klassificeras som monetirt guld ingdr som sedlar, mynt och
inldning i 6vriga investeringar.

6.5.2  SARSKILDA DRAGNINGSRATTER (SDR)

SDR ir internationella reservtillgdngar som skapats av Internationella valutafonden (IMF) och tilldelats dess medlemmar
for att 6ka medlemmarnas existerande reservtillgdngar. SDR innehas endast av IMF-medlemmarnas monetira
myndigheter samt av ett begrinsat antal internationella finansinstitut som 4r godkdnda IMF-innehavare.

6.5.3 RESERVPOSITION I IMF

Detta dr summan av a) "reservtranchen”, dvs. de belopp i utlindsk valuta, inklusive SDR, som ett medlemsland fér ta ut
fran IMF med kort varsel, och b) eventuell IMF-skuldsittning inom ramen for ett lneavtal i "General Resources
Account” som medlemslandet har omedelbar tillgang till.

6.5.4  OVRIGA VALUTARESERVER

Detta omfattar sedlar, mynt och inldning, virdepapper, finansiella derivat och 6vriga fordringar. Inldning avser de
valutareserver som dr tillgingliga pd begdran. Virdepapper omfattar likvida och omsittningsbara aktier och
rintebdrande virdepapper som har emitterats av utlindska enheter, inklusive andelar i vardepappersfonder. Finansiella
derivat redovisas endast i valutareserven om de derivat som hanfor sig till forvaltningen av valutareserven utgér en
integrerad del av virderingen av dessa tillgingar. Ovriga fordringar omfattar 14n till utlindska icke-banker, 1ingfristiga
lén till ett konto for en IMF-stiftelse samt Gvriga finansiella tillgdngar som inte inkluderats tidigare men som uppfyller
definitionen av valutareserv.”.
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