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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2020/1143
av den 28 juli 2020

om indring av beslut (EU) 2020440 om ett tillfilligt stédprogram foranlett av pandemin
(ECB/2020/36)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 andra
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18.1, och

av foljande skal:

(1) Mot bakgrund av de rddande exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna som fororsakats av
spridningen av coronaviruset 2019 (covid-19), inrittade ECB-radet ett nytt tillfalligt stddprogram foranlett av
pandemin (PEPP) inom ramen for Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) (*). PEPP
inkluderar alla tillgdngskategorier som godtas inom ramen for Europeiska centralbankens expanderade program for
kop av tillgdngar (APP) som omfattar programmet f6r kop av den offentliga sektorns tillgdngar pd andrahands-
marknaderna, det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer, programmet for kop av viardepapper med
bakomliggande tillgdngar samt programmet for kop av virdepapper fran foretagssektorn.

(2)  Den 4 juni 2020 beslutade ECB-radet, i linje med sitt mandat att sakerstalla prisstabilitet, att dndra vissa aspekter av
PEPP. Dessa dndringar har som mal att sikerstilla den nodvindiga graden av penningpolitisk stimulans samt dven en
vil fungerande penningpolitisk transmission over tid, mellan tillgdngsklasser och mellan jurisdiktioner, for att pa sd
sétt bidra till att kompensera for den exceptionellt kraftiga och snabba nedgdngen i inflationsforvintningarna till
foljd av pandemin.

(3)  Mer specifikt har ECB-rddet beslutat att 6ka den sammanlagda omfattningen pd PEPP med 600 miljarder euro till
sammanlagt 1 350 miljarder euro. Som svar pd den pandemirelaterade nedjusteringen av inflationsférvintningarna
over prognosernas tidshorisont, kommer en utokning av PEPP att ytterligare litta pd den penningpolitika
inriktningen, och underlitta finansieringsvillkoren i den reala ekonomin, sirskilt for foretag och hushéll. Kopen
kommer dven fortsittningsvis att genomforas pd ett flexibelt sitt 6ver tiden, mellan olika tillgdngsklasser och olika
jurisdiktioner. Detta kommer att gora det mojligt att pa ett effektivt sitt bemota riskerna for en vil fungerande
penningpolitisk transmission.

(4)  Ddrutover har ECB-rddet beslutat att forlinga den planerade tidshorisonten for nettoképen inom ramen for PEPP
fram till &tminstone slutet av juni 2021 eller, vid behov, lingre och under alla férhallanden fram till dess att ECB-
radet anser att den akuta fasen av covid-19 krisen dr 6ver. Genom att forlinga tidshorisonten for kopen samordnas
nettokopsfasen med den forvintade lingden pd de mest betungande covid-19 relaterade begrinsningarna for den
ekonomiska aktiviteten och det dirmed sammanhingande ldga inflationstrycket.

(5)  For att undvika en oonskad skirpning av de finansiella villkoren vid en tidpunkt di aterhdmtningen fran
pandemichocken sannolikt dnnu inte skett fullstindigt, har ECB-rddet beslutat att fullt ut aterinvestera till betalning
forfallna kapitalbelopp fran virdepapper som kopts inom ramen for PEPP fram till dtminstone slutet av 2022, och
att en framtida avveckling av PEPP-portf6ljen kommer att ske pd ett sddant sitt att den inte pdverkar en
andamadlsenlig inriktning pé penningpolitiken negativt.

(6)  Beslut (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/440 av den 24 mars 2020 om ett tillfilligt stddprogram foranlett av pandemin
(ECBJ2020/17) (EUTL 91, 25.3.2020, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av beslut (EU) 2020/440 (ECB/2020/17)

Beslut (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Artikel 1.1 ska ersittas med foljande:

”1.  Eurosystemet inrdttar hirmed det tillfdlliga stodprogrammet foranlett av pandemin (PEPP) som ett separat
program for kop. PEPP har en maximal omfattning av 1350 miljarder euro. De kapitalbelopp som forfaller till
betalning frn virdepapper som kopts inom ramen for PEPP ska dterinvesteras genom kop av godtagbara
omsittningsbara skuldinstrument &tminstone fram till slutet av 2022. En framtida stegvis avveckling av PEPP-
portfoljen ska ske pa ett sitt som inte paverkar en dndamalsenlig inriktning pé penningpolitiken pa ett negativt sétt.”

2. Artikel 5.3 ska ersittas med foljande:
3. ECB-rddet delegerar befogenheten att faststilla en limplig takt och sammansittning pd PEPP:s manadsvisa kop
inom den maximala ramen som uppgdr till 1350 miljarder euro till direktionen. Fordelningen av kopen far
uttryckligen justeras inom ramen for PEPP sd att fluktuationer i fordelningen av kopen over tiden, mellan olika
tillgdngsklasser och olika jurisdiktioner tillats.”
Artikel 2

Slutbestimmelse

Detta beslut trader i kraft den fjarde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Frankfurt am Main den 28 juli 2020.

ECB:s ordftrande
Christine LAGARDE
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