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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 20181619
av den 12 juli 2018

om indring av delegerad forordning (EU) 2016/438 vad giller forvaringsinstituts forvarings-
uppgifter

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) (1), sarskilt
artikel 26b, och

av foljande skal:

(1)  Till foljd av olika nationella regler for virdepapper och insolvens, som inte dr harmoniserade pd unionsniva, finns
det skillnader i nivdn pd skyddet mot risken for insolvens for finansiella instrument som depaférvaras for kunder
som dr foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag). For att sikerstdlla ett hogt
skydd for kunders tillgngar i enlighet med direktiv 2009/65/EG, och samtidigt ge utrymme for stringare
nationella krav pd de omrdden som inte dr harmoniserade, dr det nodvindigt att klargora de skyldigheter
avseende forvaring av tillgdngar som faststlls i direktiv 2009/65/EG.

(2)  For ndrvarande tillimpar behoriga myndigheter och branschen atskillnadskravet i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/438 (%) pé olika sdtt. Forvaringsinstitut, som utgér den forsta nivan i depaforvaringskedjan,
ar skyldiga att ha enskilda konton for att hélla finansiella instrument for varje fondforetagskund, men det ir
nodvindigt att klargora att om forvaringsfunktionen delegeras till en tredje part bor denna kunna hélla de
tillgdngar som tillhor ett forvaringsinstituts kunder, inbegripet tillgdngar som tillhér fondforetag och alternativa
investeringsfonder (AIF-fonder), pa ett samlingskonto. Samlingskontot bor alltid utesluta férvaringsinstitutets och
den tredje partens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillhér andra kunder till den tredje parten. P4
motsvarande sitt bor en underdepdhdllare, om forvaringsfunktionen delegeras vidare, kunna hdlla den
delegerande depdhallarens kunders tillgdngar pd ett samlingskonto. Detta samlingskonto bor alltid utesluta
underdepdhillarens och den delegerande depéhéllarens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillhér andra
kunder till underdepdhéllaren. Detta krdvs for att uppnd en god balans mellan marknadseffektivitet och
investerarskydd.

(3)  For att minimera risken for forlust av tillgdngar pd samlingskonton for finansiella instrument som tillhandahalls
av en tredje part till vilken forvaringsfunktionen har delegerats, bor éverforing i god tid av relevant information
till forvaringsinstitutet sikerstillas genom att man med lampliga mellanrum gor avstimningar mellan kontona for
finansiella virdepapper och uppgifterna hos en fondforetagskunds forvaringsinstitut och den tredje parten, eller
mellan de tredje parterna om forvaringsfunktionen har delegerats lingre ned i kedjan. Hur ofta avstimningar gors
bor dessutom bero pd varje hidndelse pd samlingskontot, inbegripet transaktioner som rér tillgdngar som tillhér
forvaringsinstitutets andra kunder och som halls pd samma samlingskonto som fondféretagets tillgangar.

(4)  Forvaringsinstitutet bor kunna fortsitta att utfora sina uppgifter pd ett effektivt sitt nir depdforvaring av
fondforetagskunders tillgdngar delegeras till en tredje part. Det dr darfor nodvindigt att kriva att forvaringsin-
stitutet har uppgifter pd det konto for finansiella instrument som det har 6ppnat i fondforetagskundens namn,
eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets rikning, som visar att de tillgdngar som depaférvaras av en
tredje part tillhor just det fondforetaget.

(5)  For att stirka forvaringsinstitutens stillning gentemot tredje part till vilken depéférvaringen av tillgdngar
delegeras bor detta forhdllande dokumenteras genom ett skriftligt avtal. Avtalet bor gora det mojligt for
forvaringsinstitutet att vidta alla nédvindiga atgarder for att sikerstilla att de tillgdngar som depaférvaras dr
tillrackligt skyddade och att den tredje parten vid alla tidpunkter uppfyller delegeringsavtalet och kraven i direktiv
2009/65/EG och delegerad forordning (EU) 2016/438. Dessutom bor forvaringsinstitutet och den tredje parten
formellt enas om huruvida den tredje parten har ritt att vidaredelegera forvaringsfunktionerna. I detta fall bor

() EUTL302,17.11.2009,s. 32.
(*) Kommissionens delegerade f6rordning (EU) 2016438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG vad giller krav avseende forvaringsinstitut (EUT L 78, 24.3.2016,s. 11).
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avtalet mellan den delegerande tredje parten och den tredje part till vilken forvaringsfunktionerna vidaredelegeras
omfattas av rittigheter och skyldigheter som ér likvirdiga med dem som upprittats mellan forvaringsinstitutet
och den delegerande tredje parten.

(6)  For att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att fullgéra sina uppgifter 4r det nodvindigt att stirka forvarings-
instituts tillsyn over tredje parter, oberoende av om de ar beldgna inom eller utanfor unionen. Forvaringsinstitut
bor vara skyldiga att kontrollera om fondféretags finansiella instrument registreras korrekt i bokféringen hos en
tredje part. De uppgifter som den tredje parten registrerar bor vara tillrackligt exakta for att gora det mojligt att
identifiera tillgdngarnas typ, lokalisering och dgandeskap. For att forvaringsinstituten ldttare ska kunna fullgéra
dessa uppgifter bor tredje parter tillhandahélla en rapport som redogor for varje dndring som ror de tillgdngar
som depaforvaras for forvaringsinstitutens fondféretagskunders rakning.

(7)  For att 6ka rdttssikerheten och gora delegerad forordning (EU) 2016/438 tydligare ar det nddvéndigt att dndra
vissa felaktiga hinvisningar. Delegerad forordning (EU) 2016/438 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

(8)  For att ge forvaringsinstitut tid att anpassa sig till dessa nya krav bor den forsta tillimpningsdagen skjutas upp till
arton mdnader efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(9)  De atgirder som foreskrivs i denna forordning dr forenliga med yttrandet frin Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (').

(10) De étgirder som infors genom denna forordning ar forenliga med yttrandet frdn expertgruppen for europeiska
vardepapperskommittén.

(11)  Delegerad forordning (EU) 2016/438 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) 2016/438 ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé f6ljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) sd ofta som det behovs stimmer av sina interna rakenskaper och uppgifter mot motsvarande uppgifter for
den tredje part till vilken forvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG,”

i) Foljande stycke ska liggas till som andra stycke:

"Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska foljande anvdndas som grund for att faststilla hur ofta
avstdimningar ska goras:

a) Fondforetagets normala handelsverksamhet.
b) Handel som sker utanfér den normala handelsverksamheten.
¢) Handel som sker pd uppdrag av nigon annan kund vars tillgingar hills av den tredje parten pd samma
konto for finansiella instrument som fondforetagets tillgdngar.”
b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
”2.  Ett forvaringsinstitut som har delegerat forvaringsfunktionerna for tillgdngar som depaférvaras till en tredje

part i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG ska fortfarande omfattas av kraven i punkt 1 a-e.
Forvaringsinstitutet ska ocksa se till att den tredje parten uppfyller kraven i punkt 1 b—g.”

(") Esmas yttrande, 20.7.2017, 34 45 277.
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2. Tartikel 15 ska foljande punkt inféras som punkt 2a:

"2a.  Ett avtal genom vilket forvaringsinstitutet utser en tredje part till att depéforvara forvaringsinstitutets fondfore-
tagskunders tillgdngar ska minst innehalla foljande:

a) En garanti for forvaringsinstitutets ritt till information, inspektion och tillgéng till relevanta uppgifter och konton
for finansiella instrument hos den tredje part som depaforvarar tillgdngarna, for att gora det mojligt for forvarings-
institutet att utova sina skyldigheter avseende tillsyn och vederborlig aktsamhet, och i synnerhet for att gora det
mojligt for forvaringsinstitutet att

i) identifiera alla enheter i depaforvaringskedjan,

ii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats pa det konto for finansiella
instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i fondforetagets namn eller i forvaltningsbolagets
namn for fondforetagets rakning, motsvarar kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som
depaforvaras av tredje part for detta fondforetag enligt vad som registrerats pd det konto for finansiella
instrument som Oppnats i den tredje partens bokforing,

iii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som 4r registrerade och hélls pa ett konto for
finansiella instrument som Oppnats vid emittentens vardepapperscentral, eller dess ombud, i den tredje partens
namn for dess kunders rakning, motsvarar kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats
pa de konton for finansiella instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var och en av dess
fondforetagskunders namn eller i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondforetagets rakning.

b) Uppgifter om likvirdiga rittigheter och skyldigheter som 6verenskommits mellan den tredje parten och en annan
tredje part, i hindelse av vidare delegering av depaforvaringsfunktioner.”

3. Artikel 16.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en tredje part, ska forvaringsinstitutet sikerstilla att
den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG
fullgor skyldigheten att hélla tillgdngar &tskilda enligt artikel 22a.3 ¢ i det direktivet genom att sikerstilla och
kontrollera att den tredje parten gor foljande:

a) Korrekt registrerar alla identifierade finansiella instrument pé kontot for finansiella instrument, som 6ppnats i den
tredje partens bokforing for att depaférvara finansiella instrument for forvaringsinstitutets kunder, vilket utesluter
forvaringsinstitutets och den tredje partens egna finansiella instrument och finansiella instrument som tillhér den
tredje partens andra kunder, for att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att stimma av kvantiteten av de
identifierade finansiella instrument som registrerats pa konton som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var
och en av dess fondféretagskunders namn eller i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondforetagets
rikning.

b) Har alla nodvindiga uppgifter och konton for finansiella instrument for att forvaringsinstitutet nir som helst och
utan drojsmal ska kunna sdrskilja forvaringsinstitutets kunders tillgdngar frdn den tredje parten egna tillgangar,
den tredje partens andra kunders tillgangar och tillgdngar som halls for forvaringsinstitutet for dess egen rakning.

¢) Uppritthéller uppgifter och konton for finansiella vdardepapper pd ett sddant sitt att det sakerstdlls att de ar
korrekta, och sdrskilt att de dverensstimmer med de tillgdngar som forvaras for forvaringsinstitutets fondforetag-
skunders rikning och dr sddana att forvaringsinstitutet nir som helst kan faststilla exakt typ, lokalisering och
dgandeskap for tillgdngarna.

d) Regelbundet, och vid varje dndring av ndgot forhdllande, limnar en rapport till forvaringsinstitutet, med en
redogorelse for de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets fondforetagskunder.

e) Gor avstimningar mellan sina egna konton for finansiella instrument och interna uppgifter och motsvarande
uppgifter for den tredje part till vilken det har delegerat depéforvaringsfunktioner i enlighet med artikel 22a.3 ¢
i direktiv 2009/65/EG, sa ofta som det behovs.

Hur ofta avstimningen ska goras ska faststillas i enlighet med artikel 13.1.

f) Infor limpliga organisatoriska dtgirder for att minimera riskerna for forlust eller virdeminskning av finansiella
instrument eller av rittigheter som 4r forenade med dessa instrument, till f6ljd av missbruk av instrumenten,
bedrigerier, bristfillig forvaltning, bristande dokumentation eller forsumlighet.

g) Innehar fondféretagets kontanter pé ett konto eller konton i en centralbank i ett tredjeland eller ett kreditinstitut
som auktoriserats i ett tredjeland, forutsatt att de tillsyns- och regleringskrav som tillimpas pa kreditinstitut i det
tredjelandet av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat betraktas som minst motsvarande de
krav som tillimpas i unionen, i enlighet med artikel 22.4 c i direktiv 2009/65/EG.”
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4. Artikel 17 ska dndras pé foljande stt:
a) I punkt 2 ska led a ersittas med foljande:
"Inhdmtar juridisk rddgivning frdn en oberoende fysisk eller juridisk person som bekriftar att den tillimpliga
insolvenslagstiftningen erkdnner dtskillnad av de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets kunder fran den tredje
partens egna tillgdngar, frén den tredje partens andra kunders tillgdngar och frén tillgdngar som den tredje parten
innehar for forvaringsinstitutets egen rikning, och att de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets fondfore-
tagskunder inte ingdr i den tredje partens egendom i fall av obestdnd och inte ar tillgangliga for utdelning bland,
eller realisering till formén for, fordringsigarna till den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats
i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG.”
b) I punkt 2 ska leden d och e utga.
¢) Punkt 3 ska utga.
5. Artikel 22.3 ska ersittas med foljande:
"Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska styrka for den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemmedlemsstat att de godtar forvaringsinstitutets utndmning och att utnimningen uteslutande ar i fondféretagets

och fondforetagets investerares intresse. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska tillhandahélla de styrkande
handlingar som avses i punkt 2 till den behoriga myndigheten i fondféretagets hemmedlemsstat.”

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 april 2020.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 12 juli 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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