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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/344
av den 14 november 2017

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar kriterier fér metoder for virdering av skillnader i behandling
i samband med resolution

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram
for dterhamtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag ('), sirskilt artikel 74.4, och

av foljande skal:

(1)

Det bor finnas bestimmelser som faststiller en metod for virdering som syftar till att avgora om det foreligger
nagon skillnad mellan den faktiska behandlingen av aktiedgare och borgenirer for vilka en eller flera resolutions-
atgirder vidtagits, och de belopp som dessa aktiedgare eller borgenirer skulle ha fitt om institutet eller enheten
som avses i artikel 1.1 b, c eller d i direktiv 2014/59/EU (enhet) hade omfattats av normala insolvensforfaranden
vid den tidpunkt dd beslutet att forsitta den enheten i resolution antagits i enlighet med artikel 82 i direktiv
2014/59/EU.

Eventuella skillnader i behandling som gor att vissa aktiedgares och borgendrers forluster blir storre vid ett
resolutionsforfarande, bor leda till att dessa aktiedgare och borgendrer far ritt till ersittning frin finansieringsar-
rangemangen for resolutionen, i enlighet med artikel 101.1 e i direktiv 2014/59/EU.

Efterhandsvirderingen ska utforas av en oberoende person som uppfyller villkoren i artikel 38 i kommissionens
delegerade forordning 2016/1075 (3) (virderingsman), snarast mojligt efter det att resolutionsdtgirden eller
resolutionsdtgirderna har vidtagits, dven om slutférandet av denna eller dessa kan ta viss tid. Vdrderingen bor
grundas pa tillgdnglig information som dr relevant for den tidpunkt dd beslutet om att forsitta den berdrda
enheten i resolution antogs, for att pd ett limpligt sdtt dterspegla de sdrskilda omstindigheter, sdsom svéira
marknadsforhéllanden, som rddde vid tidpunkten for resolutionsbeslutet. Information som erhélls efter
tidpunkten for resolutionsbeslutet bor endast anvidndas om det rimligen kan antas att informationen var kind vid
den tidpunkten.

For att sakerstilla en genomgripande och trovirdig virdering bor virderingsmannen fa tillgdng till all lamplig
rittslig dokumentation, inbegripet en lista over alla fordringar och villkorade fordringar pé enheten, rankade efter
prioritetsordning under normala insolvensforfaranden. Virderingsmannen bor ha mojlighet att inritta
arrangemang for att fa tillgang till specialistradgivning eller expertis om omstindigheterna sd kraver.

() EUTL173,12.6.2014,s.190.
(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1075 av den 23 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets

direktiv. 2014/59/EU med avseende pd tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehdllet i dterhdmtningsplaner,
resolutionsplaner och koncernresolutionsplaner, de minimikriterier som den behériga myndigheten ska bedoma nér det giller dterhdmt-
ningsplaner och koncerndterhdmtningsplaner, villkoren for finansiellt stod inom koncerner, kraven pd oberoende virderingsman,
avtalsenligt erkdnnande av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter, forfarandena och innehéllet for anmaélningskrav och
underrittelse om uppskjutande samt resolutionskollegiernas operativa funktionssitt (EUT L 184, 8.7.2016, s. 1).
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(5)  For att faststdlla den behandling som aktiedgare och borgendrer skulle ha fatt om enheten hade inlett normala
insolvensforfaranden bor virderingsmannen faststilla de forvintade tidpunkterna for och beloppet av de nettokas-
safloden som varje aktiedgare och borgenir skulle ha erhdllit frén insolvensférfarandena, utan att statligt stod
riknas med, och diskonterat enligt relevanta diskonteringsrintor. Vid faststdllandet av sddana estimeringar kan
virderingsmannen ocksd hinvisa till nyligen forvirvade erfarenheter fran insolvenssituationer for liknande
kreditinstitut, om sddan information ir tillganglig och relevant.

(6)  Den faktiska behandling som aktiedgare och borgenirer som berdrs av en resolution fir bor faststillas med
beaktande av om dessa aktiedgare eller borgendrer har fitt ersittning i form av aktier, skuldinstrument eller
kontanter till f6ljd av antagandet av resolutionstgarden.

(7)  Denna forordning baseras pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten (EBA)
har 6verldamnat till kommissionen.

(8)  EBA har genomfort ett Oppet offentligt samrdd om de forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna
forordning grundar sig pé, gjort en kostnads-nyttoanalys och begirt ett yttrande frin den bankintressentgrupp
som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (!).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Allminna bestimmelser

1. Vid faststillandet av behandlingen av aktiedgare och borgenirer under normala insolvensforfaranden ska
virderingen endast grundas pd information om sddana fakta och omstindigheter som foreldg, och som rimligen kan
antas ha varit kinda, vid tidpunkten for resolutionsbeslutet och som om de hade varit kinda for virderingsmannen
skulle ha paverkat berdkningen av enhetens tillgdngar och skulder vid den tidpunkten.

I denna forordning avses med tidpunkt for resolutionsbeslut den tidpunkt dd beslutet att forsitta en enhet i resolution antas
i enlighet med artikel 82 i direktiv 2014/59/EU.

2. Vid faststillandet av den faktiska behandlingen av aktieigare och borgendrer i samband med resolution ska
varderingsmannen forlita sig pd tillgdnglig information avseende de fakta och omstindigheter som foreligger vid den
eller de tidpunkter for den faktiska behandlingen dd aktiedgarna och borgenirerna erhéller ersittning (tidpunkt eller
tidpunkter for den faktiska behandlingen).

3. Virderingens referensdatum ska vara tidpunkten for resolutionsbeslutet, som kan skilja sig fran tidpunkten for den
faktiska behandlingen. I den médn virderingsmannen bedomer att effekten av eventuell diskontering av intakter ar
forsumbar, fir de icke-diskonterade intdkterna vid tidpunkten dé resolutionsdtgirden genomforts jamforas direkt med de
diskonterade beloppen av sddana hypotetiska intikter som aktiedgare och borgenirer skulle ha erhéllit om enheten inlett
ett normalt insolvensforfarande vid tidpunkten for resolutionsbeslutet.

Artikel 2
Forteckning 6ver tillgdngar och fordringar

1. Virderingsmannen ska uppritta en forteckning over alla identifierbara och villkorade tillgdngar som enheten dger.
En sddan forteckning ska innehdlla tillgdngar fran vilka kassafloden bevisligen kommer eller rimligen kan forvintas.

(") Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s. 12).
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2. En lista over alla fordringar och villkorade fordringar pd enheten ska goras tillginglig for virderingsmannen. Listan
ska ranka alla fordringar och villkorade fordringar efter deras prioritetsnivder enligt normala insolvensforfaranden.
Virderingsmannen ska ha mojlighet att inritta arrangemang for specialistrddgivning eller expertis for att avgéra hur
forenlig rankingen av fordringar dr med tillimplig insolvenslagstiftning.

3. Intecknade tillgdngar och fordringar mot vilka sddana tillgdngar stillts som sikerhet ska identifieras separat av
virderingsmannen.

Artikel 3
Virderingssteg

Virderingsmannen ska vid faststillandet av huruvida en sddan skillnad i behandling som avses i artikel 74.2 i direktiv
2014/59[EU foreligger bedoma foljande:

a) Den behandling som de aktiedgare och borgendrer som berors av en vidtagen resolutionsdtgird, eller det berorda
insdttningsgarantisystemet, skulle ha fitt om enheten hade inlett ett normalt insolvensforfarande vid tidpunkten for
resolutionsbeslutet, utan att hansyn tas till eventuellt extraordinirt offentligt finansiellt stod.

b) Virdet av fordringarna som varit foremal for skuldomliggning genom tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget
eller andra resolutionsbefogenheter eller resolutionsverktyg, eller av andra intdkter som aktiedgarna och borgendrerna
erhdllit vid tidpunkten eller tidpunkterna for den faktiska behandlingen, diskonterat tillbaka till tidpunkten for
resolutionsbeslutet om detta bedoms nodvindigt for att mojliggora en rattvis jamforelse av den behandling som avses
iled a.

¢) Huruvida resultatet av den behandling som avses i led a 4r hogre 4n resultatet av det virde som avses i led b for varje
borgenir i enlighet med prioriteringsnivderna i normala insolvensforfaranden, som faststills i enlighet med artikel 2.

Artikel 4
Faststillande av behandlingen av aktieigare och borgenirer under normala insolvensforfaranden

1. Metoden for den virdering som avses i artikel 3 a ska begrinsas till faststdllande av det diskonterade beloppet av
forviantade kassafloden under normala insolvensforfaranden.

2. De forvintade kassaflodena ska diskonteras till den eller de réntesatser som pd limpligt sitt aterspeglar
tidpunkterna for de forvintade kassaflodena, rddande omstandigheter vid tidpunkten for resolutionsbeslutet, riskfria
rintesatser, riskpremier for liknande finansiella instrument som emitterats av liknande enheter, marknadsférhéllanden
eller diskonteringsrantor som tillimpas av potentiella forvirvare samt andra relevanta egenskaper hos det eller de
element som virderas (relevant diskonteringsrinta). Den relevanta diskonteringsrdntan ska inte tillimpas om sirskilda
rantesatser med relevans for virderingen foreskrivs i tillimplig insolvenslagstiftning eller insolvenspraxis.

3. Virderingsmannen ska beakta foljande vid faststillandet av diskonterade belopp av forvintade kassafloden under
normala insolvensforfaranden:

a) Tillimplig insolvenslagstiftning och insolvenspraxis i den berérda jurisdiktionen som kan paverka faktorer sdsom
forvintad avyttringsperiod eller dtervinningsgrad.

b) Rimligen forutsebara kostnader som en forvaltare eller insolvensforvaltare skulle haft for forvaltning, transaktioner,
drift, avyttring och andra utgifter, samt finansieringskostnader.

¢) Information om insolvensirenden i nira forfluten tid avseende liknande enheter, om sddan finns och ar relevant.

4.  For tillgdngar som handlas pd en aktiv marknad ska vdrderingsmannen anvinda observerade priser, utom nér
sarskilda omstindigheter hindrar enheten fran att avyttra tillgdngen, till exempel en koncentrerad eller mittad marknad
eller marknadsdjupet.
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5. Nir det giller tillgdngar som inte handlas pa en aktiv marknad ska virderingsmannen beakta ett antal faktorer vid
faststdllandet av belopp och tidpunkter for de forvintade kassaflodena, bland annat

a) observerade priser pa aktiva marknader ddr liknande tillgdngar handlas,

b) observerade priser vid normala insolvensforfaranden eller andra osikra transaktioner som avser tillgdngar av liknande
art och med liknande villkor,

c) observerade priser i transaktioner som innefattar forsiljning av verksamhet eller 6verforing till ett broinstitut eller en
tillgdngsforvaltningsenhet i ett resolutionssammanhang som avser liknande enheter,

d) sannolikheten att en tillgdng genererar nettolikviditetsinfloden under normala insolvensférfaranden,

e) forvintade marknadsforhdllanden inom en given avyttringsperiod, inbegripet marknadsdjup och marknadens
formaga att omsitta de ifrdgavarande volymerna inom den perioden, och

f) att langden pd en given avyttringsperiod ska aterspegla effekterna av tillimplig insolvenslagstiftning, inbegripet den
forvintade langden pa likvidationsforfarandet eller de berorda tillgdngarnas egenskaper.

6.  Virderingsmannen ska bedoma huruvida enhetens finansiella stdllning skulle ha péverkat de forvintade
kassaflodena, inbegripet genom restriktioner av forvaltarens mojlighet att forhandla villkor med potentiella kopare.

7. Om det dr mojligt, och med forbehdll for eventuella bestimmelser i relevant insolvenslagstiftning, ska kassaflédena
aterspegla borgendrernas avtalsstadgade, lagstadgade eller andra juridiska rattigheter eller normala insolvensforfaranden.

8.  De hypotetiska intikterna frén virderingen ska fordelas pa aktiedgarna och borgenirerna efter deras prioritetsniva
enligt tillimplig insolvenslagstiftning, i enlighet med artikel 3.

9.  Vid faststillandet av beloppet f6r eventuell skuld som hanfor sig till derivatkontrakt utan sikerhet vid insolvens,
ska virderingsmannen tillimpa metoderna i kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1401 () i den
utstriackning som ir forenlig med insolvenslagstiftning och insolvenspraxis.

Artikel 5
Faststillande av faktisk behandling av aktieiigare och borgenirer i samband med resolution

1. Virderingsmannen ska identifiera alla utestdende fordringar efter nedskrivning eller konvertering av kapitalin-
strument och efter det att eventuella resolutionsédtgirder tillimpats, och tilldela dessa fordringar till de juridiska och
fysiska personer som var enhetens aktiedgare och borgenirer vid tidpunkten for resolutionsbeslutet. Virderingsmannen
ska — forutom i de fall dd de juridiska och fysiska personer som var enhetens aktiedgare och borgendrer vid tidpunkten
for resolutionsbeslutet erhaller kontant ersittning till foljd av resolutionen — faststilla deras faktiska behandling i enlighet
med punkterna 2-4.

2. Om de juridiska och fysiska personer som var enhetens aktiedgare och borgendrer vid tidpunkten for resolutions-
beslutet, till foljd av resolutionen erhdller ersittning i form av aktier, ska virderingsmannen faststilla deras faktiska
behandling genom att estimera totalvirdet av aktier som overforts eller emitterats som ersittning till innehavare av
konverterade kapitalinstrument eller till borgenirer som fétt sina ansprdk nedskrivna. Estimeringen fir baseras pd det
uppskattade marknadspriset utifrdn allmént vedertagna virderingsmetoder.

3. Om de juridiska och fysiska personer som var enhetens aktiedgare och borgendrer vid tidpunkten for resolutions-
beslutet, till foljd av resolutionen erhaller ersittning i form av skuldinstrument, ska virderingsmannen faststilla faktisk
behandling genom att beakta faktorer sdsom fordndringar i avtalsstadgade kassafloden till {6ljd av nedskrivning eller
konvertering samt tillimpning av andra resolutionsétgirder, och den relevanta diskonteringsrintan.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1401 av den 23 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2014/59/EU om inrittande av en ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag med avseende
pa tekniska tillsynsstandarder for metoder och principer for vardering av skulder som hanfor sig till derivat (EUT L 228, 23.8.2016,s. 7).
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4. Nir det giller eventuella utestdende fordringar fir virderingsmannen ta hinsyn till observerade priser pd aktiva
marknader for samma eller liknande instrument som emitterats av enheten som dr forsatt i resolution eller andra
liknande enheter, om sddana priser finns tillgdngliga och tillsammans med de faktorer som beskrivs i punkterna 2 och 3.

Artikel 6
Virderingsrapport

Viarderingsmannen ska foreldgga resolutionsmyndigheten en virderingsrapport som minst ska innehalla f6ljande inslag:

a) En sammanfattning av virderingen, inbegripet en presentation av virderingens avgrinsningar och killor till
osikerhet.

b) En forklaring av de centrala metoder som anvinds och de antaganden som gjorts samt hur kénslig virderingen ar for
dessa val.

¢) Om s3 dr mojligt, en forklaring till varfor virderingen skiljer sig frn andra relevanta virderingar, inbegripet sddana
resolutionsvirderingar som gjorts i enlighet med kommissionens delegerade foérordning (EU) 2018/345 eller andra
regleringsmissiga- eller redovisningsmdssiga varderingar.

Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 14 november 2017.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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