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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 201 7/2417
av den 17 november 2017

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader
for finansiella instrument vad giller tekniska tillsynsstandarder avseende handelsskyldigheten for
vissa derivat

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sarskilt artikel 32.1, och

av foljande skal:

(1) I forordning (EU) nr 600/2014 foreskrivs en skyldighet att pd en reglerad marknad, en multilateral
handelsplattform, en organiserad handelsplattform eller en likvirdig handelsplats i tredjeland, handla vissa klasser
av derivat eller deras relevanta undergrupper som har forklarats omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4
i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 (3. Denna handelsskyldighet bor endast gilla for
derivat som dr tillrackligt likvida och tillgingliga for handel pd minst en handelsplats.

(2)  For rantederivat som omfattas av clearingkravet 4r likviditeten koncentrerad till derivatkontrakt som har de mest
standardiserade egenskaperna. Dessa egenskaper bor dirfor beaktas vid faststillandet av klasser av derivat som
omfattas av handelsskyldigheten.

(3)  Likasé dr likviditeten i rdntederivat som omfattas av clearingkravet koncentrerad till derivatkontrakt med vissa
referensloptider. Det dr dédrfor lampligt att begridnsa handelsskyldigheten till derivat med dessa referensloptider.
For att sdrskilja derivatkontrakt som bérjar 16pa omedelbart efter transaktionen frén derivatkontrakt som bérjar
16pa vid en forutbestimd tidpunkt i framtiden, bor loptiden i ett kontrakt berdknas utifran det faktiska datum da
skyldigheterna enligt kontraktet borjar gélla. For att ta tillracklig hansyn till derivatens likviditetsmonster och for
att undvika kringgdende av handelsskyldigheten, dr det emellertid viktigt att inte anvinda referensloptider som
strikta gransvirden utan snarare som referenspunkter for malintervall.

(4)  For kreditderivat, med avseende pd de tvd indexerade kreditswappar som omfattas av clearingkravet, dr
likviditeten koncentrerad till den nuvarande on-the-run-serien och den senaste off-the-run-serien. Det dr darfor
lampligt att begrinsa tillimpningen av handelsskyldigheten till derivat i dessa serier.

(5) I kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/2205 (}) (OTC-rdntederivat) och kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/592 (*) (OTC-kreditderivat) faststills fyra kategorier av motparter for vilka clearingkravet
ska gilla. For att tillmotesgd de sirskilda behoven for varje motpartskategori har en gradvis tillimpning av
clearingkravet ocksa faststillts i de delegerade forordningarna. Med tanke pé kopplingen mellan clearingkravet
och handelsskyldigheten bor handelsskyldigheten for varje motpartskategori trida i kraft forst dd clearingkravet
for den kategorin redan borjat gilla.

() EUTL173,12.6.2014,s. 84.

(¥) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller tekniska standarder for clearingkravet (EUT L 314, 1.12.2015, 5. 13).

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/592 av den 1 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller tekniska tillsynsstandarder for clearingkravet (EUTL 103, 19.4.2016, s. 5).
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(6)  Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(7)  Denna férordning har antagits pa grundval av de faktiska omstindigheterna, sarskilt den rddande likviditeten vid
tidpunkten for dess antagande, och kommer att ses over och vid behov édndras i enlighet med marknadsut-
vecklingen.

(8)  Esma har i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 (') genomfort
oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning grundar sig pé, gjort
en kostnads—nyttoanalys och begirt in ett yttrande fran intressentgruppen for virdepapper och marknader.

(9)  Isyfte att sikerstilla vilfungerande finansiella marknader, bor denna forordning tridda i kraft sd snart som mojligt
och tillimpas frén och med samma dag som f6rordning (EU) nr 600/2014 bérjar tillimpas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Derivat som omfattas av handelsskyldigheten

De derivat som anges i bilagan ska omfattas av den handelsskyldighet som avses i artikel 28 i forordning (EU)
nr 600/2014.

Ett derivat som avses i tabell 1, tabell 2 och tabell 3 i bilagan ska anses ha en loptid pd 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12, 15,
20 eller 30 4r, om tidsperioden mellan den dag dd de skyldigheter som foljer av det kontraktet trider i kraft och
avslutningsdagen i det kontraktet motsvarar en av dessa tidsperioder, plus eller minus fem dagar.

Artikel 2
Datum frin vilket handelsskyldigheten ska gilla

Den handelsskyldighet som avses i artikel 28 i férordning (EU) nr 600/2014 ska, for varje kategori av motparter som
avses i artikel 3 i delegerad forordning (EU) 2015/2205, och artikel 3 i delegerad forordning (EU) 2016/592, fd verkan
fran och med det senare av foljande datum:

a) Den 3 januari 2018.

b) Det datum som avses i artikel 3 i delegerad férordning (EU) 2015/2205 eller artikel 3 i delegerad foérordning (EU)
2016/592 for denna kategori av motparter.

Artikel 3
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 17 november 2017.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Derivat som omfattas av handelsskyldigheten

Tabell 1

”Fast-mot-rorlig”-rinteswappar denominerade i euro

“Fast-mot-rorlig”-swappar vars komponenter ir denominerade i samma valuta — EUR EURIBOR 3 och 6M

Avvecklingsvaluta EUR EUR
Typ av handelsstart Avistakurs (T + 2) Avistakurs (T + 2)
Valfrihet Nej Nej
Loptid 2,3, 4,5 6,7, 89,10, 12, 15, 20,| 2, 3,4, 5,6, 7, 10, 15, 20, 30 ar
30 ar
Teoretiskt varde — Typ Fast teoretiskt belopp Fast teoretiskt belopp
Fast del
Utbetalningsintervall Arliga eller halvarsvisa Arliga eller halvirsvisa
Rénteberdkningskonvention 30/360 eller Faktiskt antal dagar/360 30/360 eller Faktiskt antal dagar/360
Rorlig del
Referensindex EURIBOR 6M EURIBOR 3M
Justeringsfrekvens Halvérsvis eller kvartalsvis Varje kvartal
Rinteberakningskonvention Faktiskt antal dagar/360 Faktiskt antal dagar/360
Tabell 2

”Fast-mot-rorlig”-rinteswappar denominerade i USD

“Fast-mot-rorlig”-swappar vars komponenter ir denominerade i samma valuta — USD LIBOR 3M

Avvecklingsvaluta US-dollar US-dollar
Typ av handelsstart Avistakurs (T + 2) Metoden med interna modeller (f6ljande
tvd IMM-datum)
Valfrihet Nej Nej
Loptid 2,3, 4,5 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 ar | 2, 3,4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 ar
Teoretiskt varde — Typ Fast teoretiskt belopp Fast teoretiskt belopp
Fast del
Utbetalningsintervall Arliga eller halvarsvisa Arliga eller halvirsvisa
Rinteberdkningskonvention 30/360 eller Faktiskt antal dagar/360 30/360 eller Faktiskt antal dagar/360
Rorlig del
Referensindex USD LIBOR 3M USD LIBOR 3M
Justeringsfrekvens Varje kvartal Varje kvartal
Rinteberakningskonvention Faktiskt antal dagar/360 Faktiskt antal dagar/360
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“Fast-mot-rorlig”-rinteswappar vars komponenter ir denominerade i samma valuta - USD LIBOR 6M

Avvecklingsvaluta

US-dollar

US-dollar

Typ av handelsstart

Avistakurs (T + 2)

Metoden med interna modeller (f6ljande
tvd IMM-datum)

Valfrihet

Nej

Nej

Loptid

2,3,4,5,6,7, 10, 12, 15, 20, 30 ér

2,3,4,5,6,7,10, 12,15, 20, 30 ar

Teoretiskt viarde — Typ

Fast teoretiskt belopp

Fast teoretiskt belopp

Fast del

Utbetalningsintervall

Arliga eller halvarsvisa

Arliga eller halvirsvisa

Rénteberdkningskonvention

30/360 eller Faktiskt antal dagar/360

30/360 eller Faktiskt antal dagar/360

Rorlig del

Referensindex

USD LIBOR 6M

USD LIBOR 6M

Justeringsfrekvens

Arliga eller halvarsvisa

Arliga eller halvarsvisa

Rinteberakningskonvention

Faktiskt antal dagar/360

Faktiskt antal dagar/360

Tabell 3

”Fast-mot-rorlig”-rinteswappar denominerade i GBP

”Fast-mot-rorlig”-swappar vars komponenter ir denominerade i samma valuta - GBP LIBOR 3 och 6M

Avvecklingsvaluta

GBP

GBP

Typ av handelsstart

Avistakurs (T + 0)

Avistakurs (T + 0)

Valfrihet

Nej

Nej

Loptid

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 ar

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 ar

Teoretiskt varde — Typ

Fast teoretiskt belopp

Fast teoretiskt belopp

Fast del

Utbetalningsintervall

Arliga eller halvarsvisa

Arliga eller halvirsvisa

Rinteberdkningskonvention

Faktiskt antal dagar/365F

Faktiskt antal dagar/365F

Rorlig del

Referensindex

GBP LIBOR 6M

GBP LIBOR 3M

Justeringsfrekvens

Halvarsvis eller kvartalsvis

Varje kvartal

Rénteberdkningskonvention

Faktiskt antal dagar/365F

Faktiskt antal dagar/365F
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Tabell 4

Indexerade kreditswappar

Geografiskt . Avrikningsva- . .
Typ Undertyp ormrade Referensindex luta Serier Loptid
Indexerade Icke trancheuppdelat | Europa iTraxx Europe EUR on-the-run-serier 5 ar
kreditswappar | index Main forsta off-the-run-serier
Indexerade Icke trancheuppdelat | Europa iTraxx Europe EUR on-the-run-serier 5ar
kreditswappar | index Crossover forsta off-the-run-serier
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