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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 201 7/2155
av den 22 september 2017

om indring av delegerad forordning (EU) nr 149/2013 vad giller tekniska tillsynsstandarder for
indirekta clearingarrangemang

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sdrskilt artikel 4.4, och

av foljande skal:

(1)  Indirekta clearingarrangemang bor inte exponera centrala motparter, clearingmedlemmar, kunder, indirekta
kunder eller indirekta kunder i senare led for ytterligare motpartsrisk, och indirekta kunders tillgdngar och
positioner bor omfattas av ett lampligt skydd. Det dr darfor viktigt att alla former av indirekta clearingar-
rangemang uppfyller vissa minimivillkor for att vara sikra. Parter som deltar i indirekta clearingarrangemang bor
omfattas av sirskilda skyldigheter, och indirekta clearingarrangemang bor bara vara tillitna om de uppfyller
villkoren i denna forordning.

(2)  Eftersom tillgdngar och positioner tillhérande den motpart som tillhandahdlls indirekta clearingtjdnster bor
omfattas av ett likvardigt skydd som det som avses i artiklarna 39 och 48 i férordning (EU) nr 648/2012, ir de
olika typerna av indirekta kunder av central betydelse och bor definieras i denna férordning.

(3)  Med hinsyn till att clearingmedlemmar bor uppfylla de krav for deltagare som avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 98/26/EG (%), och for att sdkerstilla att indirekta kunder far ett skydd som dar likvirdigt med det
skydd som kunder ges genom forordning (EU) nr 648/2012, bor kunder som tillhandahéller indirekta clearing-
tjdnster vara kreditinstitut, virdepappersforetag eller tredjelandsforetag som ir likvirdiga med kreditinstitut eller
virdepappersforetag.

(4)  Den okade intermedieringsaktiviteten mellan en central motpart och olika led av indirekta kunder kriver
ytterligare operativa dtgdrder, ytterligare konton samt mer komplicerade tekniska losningar och
formedlingsfloden. Till f6ljd av detta blir indirekta clearingarrangemang mer komplicerade dn kundclearingar-
rangemang. Den okade intermedieringsaktiviteten bor darfor balanseras med krav pa en annan, och i operativt
hinseende enklare, valmajlighet nir det galler kontostrukturer f6r indirekta clearingarrangemang an for kundclea-
ringarrangemang.

(5)  Kundclearingarrangemang kriver att det erbjuds individuellt separerade konton. For indirekta clearingar-
rangemang bor det, utdver indirekta samlingskonton som tillater nettning, emellertid bara behova erbjudas en
struktur med indirekta bruttosamlingskonton som har en mekanism for att overfora inkrdvda marginalsikerheter
och, om detta overenskoms, marginalsikerheter utover inkravda marginalsikerheter, frin den indirekta kunden
hela viagen upp till den centrala motparten, och som inte tilldter nettning av positioner tillhérande olika indirekta
kunder pd samma indirekta bruttosamlingskonto. Denna mekanism gor det mojligt att pd ett sdtt som dr
likvardigt med individuellt separerade konton skilja mellan & ena sidan sikerheter och positioner som hélls for en
viss indirekt kunds rdkning, och & andra sidan sikerheter och positioner som hélls for kundens eller andra
indirekta kunders rikning.

(6)  Aven om tillgéngar och positioner som hélls i en bruttosamlingskontostruktur for indirekta clearingarrangemang
indd kan vara exponerade for en annan indirekt kunds forluster, eftersom tillgdngarna och positionerna ar
samlade pé ett och samma konto, kan denna potentiella forlust minimeras om det dr mojligt att snabbt identifiera
och avveckla dessa tillgdngar och positioner i handelse av obestdnd.

() EUTL201,27.7.2012,s.1.
(*) Europaparlamentets och rédets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verf6ring av betalningar
och virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, s. 45).
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(7)  Denna mekanism mojliggor samtidigt en betydligt enklare kontostruktur som &4r mindre kostsam och
komplicerad dn individuellt separerade konton, samt gor det mojligt att skilja mellan olika indirekta kunders
sikerheter och positioner och dirmed sikerstilla ett skydd som ér likvirdigt med det skydd som ges individuellt
separerade konton. Kravet péd att indirekta bruttosamlingskonton ska erbjudas bor emellertid inte hindra att
individuellt separerade konton erbjuds indirekta kunder inom ramen for clearingarrangemang som bestdr av en
central motpart, en clearingmedlem, en kund och ett enda led av indirekta kunder.

(8)  For att underldtta tillgdng till central clearing genom att rationalisera clearingtjanster och forenkla de
affirsmissiga forhdllandena mellan clearingmedlemmar, kunder och indirekta kunder, erbjuder vissa
foretagsgrupper clearingtjinster genom att tva foretag frin foretagsgruppen agerar mellanhinder vid tillhanda-
hallandet av dessa tjanster. Av liknande skidl utser kundens foretagsgrupp ibland ett foretag for att ha
direktkontakt med clearingmedlemmen och ett annat foretag for att ha direktkontakt med den indirekta kunden,
normalt for att det sistndmnda foretaget dr etablerat i samma jurisdiktion som den indirekta kunden. Detta
rationaliserar clearingtjinsterna mellan foretagsgruppens olika ekonomiska verksamheter och forenklar dven det
affarsmissiga forhdllandet mellan clearingmedlemmar, kunder och indirekta kunder. Sddana typer av arrangemang
bor vara tillitna, under forutsittning att de uppfyller sirskilda villkor som sikerstiller att motpartsrisken inte
okar och att den indirekta clearingen omfattas av ett lampligt skydd.

(9)  Ikedjor av indirekt clearing som innefattar mer &n en central motpart, en clearingmedlem, en kund och ett enda
led av indirekta kunder, kan anvdndningen av individuellt separerade konton leda till oférutsedda tekniska
svarigheter, eftersom potentiellt obestdnd hos en eller flera av motparterna i kedjan och en stor mingd
individuellt separerade konton skulle behova hanteras. Om individuellt separerade konton skulle erbjudas i sddana
lingre kedjor skulle detta kunna vilseleda motparter som ar ute efter det skydd som normalt forknippas med
individuellt separerade konton, eftersom ett sddant skydd eventuellt inte 4r mojligt i vissa av dessa lingre kedjor.
For att undvika de risker som foljer av detta felaktiga antagande bor endast separerade samlingskonton fa
anvindas i dessa lingre kedjor av indirekt clearing, forutsatt att motparter som clearar via dessa arrangemang ir
fullstindigt informerade om graden av separering och de risker som ér forknippade med denna typ av konto.

(10) For att sikerstdlla att kravet pd marginalsikerheter i en struktur med indirekta bruttosamlingskonton ir
detsamma som om individuellt separerade konton for indirekt clearing hade anvints, bor en central motpart fa
information om de positioner som halls for den indirekta kundens rdkning for att kunna berdkna kravet pd
marginalsikerheter for varje enskild indirekt kund.

(11) For att sikerstilla likvirdighet med kundclearing bor en clearingmedlem ha forfaranden for att underlitta
overforing av indirekta kunders positioner till en annan kund om en kund som tillhandahaller indirekta clearing-
tjanster hamnar pd obestdnd. Av samma skil bor en clearingmedlem dven ha forfaranden for att avveckla
indirekta kunders tillgdngar och positioner och for att utbetala avvecklingsintikter till de indirekta kunderna, om
dessa dr kianda. Om avvecklingsintdkterna av ndgon anledning inte kan utbetalas direkt till de berorda indirekta
kunderna bor de utbetalas till den kund som ar pd obestind for dennes indirekta kunders rikning.

(12)  Forfaranden bor inrittas sa att information om de indirekta kundernas identitet kan bli kdnd och sa att clearing-
medlemmen kan identifiera vilka tillgdngar och positioner som tillhor vilken kund, for det fall att kunden hamnar
pa obestand.

(13) En kund som tillhandahdller indirekta clearingtjanster bor ge den indirekta kunden ett val mellan olika
kontostrukturer. Det kan emellertid hidnda att en indirekt kund inte instruerar en kund om sitt val inom en rimlig
tidsfrist. Kunden bér i s fall kunna tillhandahélla indirekta clearingtjinster till den indirekta kunden via vilken
kontostruktur som helst, forutsatt att kunden informerar den indirekta kunden om vilken kontostruktur som
anvinds, vilka risker som ar forbundna med kontot och dess grad av separering, samt att det dr mojligt att
nirsomhelst dndra kontostruktur.

(14) Indirekta clearingarrangemang kan ge upphov till sirskilda risker. Det 4r ddrfor nédvandigt att alla parter som
deltar i indirekta clearingarrangemang, inbegripet clearingmedlemmar och centrala motparter, fortlpande
identifierar, 6vervakar och hanterar alla visentliga risker som foljer av dessa arrangemang. Ett lampligt utbyte av
information mellan kunder och clearingmedlemmar &r sirskilt viktigt for detta dndamal. Clearingmedlemmar bor
emellertid sakerstilla att denna information bara anvinds for riskhantering och berdkning av marginalsikerheter,
samt att kinslig affirsinformation inte missbrukas.
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(15) Av konsekvensskil och for att sikerstdlla vil fungerande finansmarknader madste bestimmelserna i denna
forordning och de bestimmelser som antas enligt artikel 30.2 i férordning (EU) nr 600/2014 (') borja tillimpas
vid samma tidpunkt.

(16) Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(17)  Esma har i enlighet med artikel 10 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (3 genomfort
oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna f6érordning grundar sig pé, gjort
en kostnads-nyttoanalys och begirt in ett yttrande frén den intressentgrupp f6r virdepapper och marknader som
inrattades i enlighet med artikel 37 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(18)  Delegerad forordning (EU) nr 149/2013 (°) bor darfor dndras.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av delegerad forordning (EU) nr 149/2013

Delegerad forordning (EU) nr 149/2013 ska dndras pa foljande stt:
(1) Artikel 1 b ska ersdttas med foljande:

"b) indirekt clearingarrangemang: en uppsittning avtalsforhllanden mellan tillhandahéllarna och mottagarna av
indirekta clearingtjanster som tillhandahalls av en kund, en indirekt kund eller en indirekt kund i andra led,”.

(2) Iartikel 1 ska foljande led d och e inforas:
"d) indirekt kund i andra led: en kund till en indirekt kund.

e) indirekt kund i tredje led: en kund till en indirekt kund i andra led.”.

(3) Artikel 2 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 2
Krav for kunders tillhandahallande av indirekta clearingtjinster

1. En kund fir bara tillhandahélla indirekta clearingtjanster till indirekta kunder om alla foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Kunden ir ett auktoriserat kreditinstitut, virdepappersforetag eller foretag etablerat i tredjeland som skulle
betraktas som ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag om det var etablerat i unionen.

b) Kunden tillhandahéller indirekta clearingtjinster pd skiliga affirsmissiga villkor och offentliggor de allminna
villkoren for tillhandahéllandet av dessa tjanster.

¢) Clearingmedlemmen har godkint de allménna villkor som avses i led b i denna punkt.

2. Den kund som avses i punkt 1 och den indirekta kunden ska ingd ett skriftligt indirekt clearingarrangemang.
Det indirekta clearingarrangemanget ska dtminstone innehélla f6ljande villkor:

a) De allminna villkor som avses i punkt 1 b.

b) Ett dtagande frdn kunden om att fullgora alla skyldigheter den indirekta kunden har gentemot clearing-
medlemmen nér det giller de transaktioner som omfattas av det indirekta clearingarrangemanget.

Alla aspekter av det indirekta clearingarrangemanget ska tydligt dokumenteras.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(®) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa tekniska standarder for tillsyn av indirekta clearingarrangemang, clearingkravet,
det offentliga registret, tilltrade till en handelsplats, icke-finansiella motparter och riskbegrinsningstekniker for OTC-derivatkontrakt
som inte clearas via en central motpart (EUTL 52,23.2.2013,s.11).
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3. En central motpart ska inte hindra ingdendet av indirekta clearingarrangemang som ingds pd skiliga
affarsmassiga villkor.”

Artikel 3 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 3
De centrala motparternas skyldigheter

1.  En central motpart ska 6ppna och inneha ndgot av kontona i artikel 4.4 i enlighet med clearingmedlemmens
begiran.

2. En central motpart som héller tillgdngar och positioner tillhorande flera indirekta kunder pa ett av kontona
i artikel 4.4 b ska bokfora varje indirekt kunds positioner separat, berikna marginalsikerheter for varje indirekt
kund och ta emot dessa marginalsikerheter pa bruttobasis, baserat pd den information som avses i artikel 4.3.

3. En central motpart ska identifiera, 6vervaka och hantera alla visentliga risker som f6ljer av tillhandahallandet
av indirekta clearingtjanster och som skulle kunna péverka dess motstdndskraft mot en negativ marknadsut-
veckling.”.

Artikel 4 ska ersittas med foljande:
"Artikel 4
Clearingmedlemmarnas skyldigheter

1.  En clearingmedlem som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ska gora detta pd skaliga affirsmassiga villkor
och offentliggéra de allminna villkoren for tillhandahéllandet av dessa tjanster.

De allmdnna villkor som avses i forsta stycket ska bland annat ange minimikrav pd ekonomiska resurser och
operativ kapacitet for kunder som tillhandahéller indirekta clearingtjanster.

2. En clearingmedlem som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ska i enlighet med kundens begiran 6ppna
och inneha minst féljande konton:

a) Ett samlingskonto med tillgdngar och positioner som kunden héller for sina indirekta kunders rdkning.

b) Ett samlingskonto med tillgdngar och positioner som kunden héller for sina indirekta kunders rakning, dir
clearingmedlemmen ska sikerstilla att positioner tillhorande en indirekt kund inte kvittas mot en annan indirekt
kunds positioner, och att tillgdngar tillhérande en indirekt kund inte kan anvindas for att ticka en annan indirekt
kunds positioner.

3. En clearingmedlem som haller tillgdngar och positioner for flera indirekta kunders rikning pa ett sddant konto
som avses i punkt 2 b ska dagligen ge den centrala motparten all information som 4r nodvindig for att den centrala
motparten ska kunna identifiera de positioner som halls for varje indirekt kunds rakning. Informationen ska utgd
fran de uppgifter som avses i artikel 5.4.

4. En clearingmedlem som tillhandahaller indirekta clearingtjinster ska i enlighet med kundens begiran 6ppna
och inneha minst féljande konton hos den centrala motparten:

a) Ett separat konto som uteslutande ska anvindas for de tillgdngar och positioner tillhorande indirekta kunder som
clearingmedlemmen héller pé ett sddant konto som avses i punkt 2 a.

b) Ett separat konto som uteslutande ska anvindas for de tillgdngar och positioner tillhorande indirekta kunder som
clearingmedlemmen héller pé ett sddant konto som avses i punkt 2 b.

5.  En clearingmedlem ska uppritta forfaranden for att hantera obestdnd hos en kund som tillhandahéller
indirekta clearingtjdnster.

6.  En clearingmedlem som haller tillgdngar och positioner tillhérande indirekta kunder pd ett sddant konto som
avses i punkt 2 a ska

a) sdkerstilla att de forfaranden som avses i punkt 5 gor det mojligt att snabbt avveckla dessa tillgdngar och
positioner om en kund hamnar pd obestdnd, dven tillgdngar och positioner som finns hos den centrala
motparten, och att de innefattar ett detaljerat forfarande for att meddela de indirekta kunderna om att kunden
har hamnat péd obestdnd och den beriknade tid det kommer att ta att avveckla deras tillgdngar och positioner,
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b) nir forfarandet for hantering av en kunds obestdnd har avslutats, snarast utbetala eventuellt tillgodohavande efter
avvecklingen av dessa tillgdngar och positioner till kunden for de indirekta kundernas rakning.

7. En clearingmedlem som haller tillgdngar och positioner tillhérande indirekta kunder pa ett sidant konto som
avses i punkt 2 b ska gora foljande:

a) 1 de forfaranden och arrangemang som avses i punkt 5 inkludera

i) Aatgdrder for att overfora tillgdngar och positioner och positioner som en kund som hamnat pd obestdnd
haller for sina indirekta kunders rakning till en annan kund eller till en clearingmedlem,

i) 4tgarder for att till varje indirekt kund utbetala intikter fran avvecklingen av den indirekta kundens tillgdngar
och positioner,

iii) ett ndrmare forfarande for att meddela indirekta kunder att kunden hamnat pa obestdnd och den berdknade
tid det kommer att ta att avveckla deras tillgdngar och positioner.

b) I avtal forbinda sig att aktivera forfarandena for 6verforing av tillgdngar och positioner som en kund som hamnat
pa obestdnd haller for sina indirekta kunders rikning till en av dessa indirekta kunder utsedd annan kund eller
clearingmedlem, pé de indirekta kundernas begiran och utan att inhimta samtycke fran den kund som hamnat
pa obestdnd. Den andra kunden eller clearingmedlemmen ska endast vara skyldig att ta emot dessa tillgdngar och
positioner om den tidigare har ingdtt ett avtalsférhillande med de relevanta indirekta kunderna om att géra detta.

¢) Sakerstilla att forfarandena i punkt 5 gor det mojligt att snabbt avveckla dessa tillgdngar och positioner nir en
kund hamnar pd obestdnd, dven tillgdngar och positioner hos den centrala motparten, om den 6verforing som
avses i led b av ndgon anledning inte har 4gt rum under en i det indirekta clearingarrangemanget pa forhand
faststilld 6verforingsperiod.

d) Efter avveckling av dessa tillgdngar och positioner, i avtal forbinda sig att aktivera forfarandena for utbetalning av
avvecklingsintikterna till var och en av de indirekta kunderna.

¢) Om clearingmedlemmen inte har kunnat identifiera de indirekta kunderna eller genomfora utbetalningen av de
avvecklingsintakter som avses i led d till var och en av de indirekta kunderna, snarast utbetala eventuellt
tillgodohavande efter avveckling av dessa tillgdngar och positioner till kunden for de indirekta kundernas rakning.

8.  En clearingmedlem ska identifiera, 6vervaka och hantera alla visentliga risker som foljer av tillhandahallandet
av indirekta clearingtjanster och som skulle kunna péverka dess motstandskraft mot en negativ marknadsutveckling.
Clearingmedlemmen ska uppritta interna forfaranden for att se till att den information som avses i artikel 5.8 inte
kan anvindas for kommersiella &ndamal.”.

(6) Artikel 5 ska ersittas med foljande:
"Artikel 5
Kundernas skyldigheter

1.  En kund som tillhandahéller indirekta clearingtjinster ska erbjuda indirekta kunder ett val mellan dtminstone
de typer av konton som avses i artikel 4.2 samt sikerstilla att de indirekta kunderna 4r fullstindigt informerade om
de olika separeringsnivderna och de risker som ar forbundna med varje typ av konto.

2. Den kund som avses i punkt 1 ska tilldela indirekta kunder som inte sjilva har gjort ett val inom en av
kunden faststdlld rimlig tidsfrist ndgon av de typer av konton som avses i artikel 4.2. Kunden ska utan onodigt
dr6jsmaél informera den indirekta kunden om de risker som dr forbundna med den typ av konto som tilldelats. Den
indirekta kunden kan nir som helst vilja en annan typ av konto genom att inkomma med en skriftlig begiran till
kunden.

3. En kund som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ska ha separata register och separat bokforing som gor
att kunden kan separera sina egna tillgdngar och positioner frén tillgdngar och positioner som innehas for indirekta
kunders rakning.

4. Om clearingmedlemmen haller tillgdngar och positioner tillhérande flera indirekta kunder pa ett sddant konto
som avses i artikel 4.2 b ska kunden dagligen ge clearingmedlemmen all information som 4r nodvindig for att
clearingmedlemmen ska kunna identifiera de positioner som haélls for varje indirekt kunds rikning.

5. En kund som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ska i enlighet med sina indirekta kunders val begira att
clearingmedlemmen &ppnar och innehar ett sidant konto som avses i artikel 4.4 hos den centrala motparten.
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6. En kund ska ge sina indirekta kunder tillricklig information for att dessa ska kunna identifiera den centrala
motparten och den clearingmedlem som anvinds for att cleara deras positioner.

7. Om tillgdngar och positioner tillhorande en eller flera indirekta kunder hélls av clearingmedlemmen pé ett
sddant konto som avses i artikel 4.2 b, ska kunden i det indirekta clearingarrangemanget med sina indirekta kunder
inkludera alla villkor som ar nodvindiga for att sikerstilla att clearingmedlemmen, om denna kund hamnar pd
obestdnd, snarast kan utbetala intikterna frdn avvecklingen av de tillgdngar och positioner som halls for indirekta
kunder till dessa indirekta kunder i enlighet med artikel 4.7.

8.  En kund ska ge clearingmedlemmen tillrdcklig information for att denna ska kunna identifiera, 6vervaka och
hantera alla visentliga risker som foljer av tillhandahéllandet av indirekta clearingtjinster och som skulle kunna
paverka dess motstdndskraft.

9.  En kund ska ha arrangemang for att sikerstilla att all information som den innehar om sina indirekta kunder
for det fall att kunden hamnar pd obestind omedelbart gors tillganglig for clearingmedlemmen, inbegripet
identiteten pd de indirekta kunder som avses i artikel 5.4.”.

(7) Foljande artikel 5a ska inforas:
"Artikel 5a
Krav for indirekta kunders tillhandahallande av indirekta clearingtjinster

1.  En indirekt kund far bara tillhandahélla indirekta clearingtjinster till indirekta kunder i andra led om parterna
i de indirekta clearingarrangemangen uppfyller ett av kraven i punkt 2 och alla foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Den indirekta kunden ar ett auktoriserat kreditinstitut, virdepappersforetag eller foretag etablerat i tredjeland som
skulle betraktas som ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag om det var etablerat i unionen.

b) Den indirekta kunden och den indirekta kunden i andra led ingdr ett skriftligt indirekt clearingarrangemang. Det
indirekta clearingarrangemanget ska dtminstone innehélla foljande villkor:

i) De allminna villkor som avses i artikel 2.1 b.

i) Ett dtagande frdn den indirekta kunden om att fullgéra alla skyldigheter den indirekta kunden i andra led har
gentemot kunden nir det géller de transaktioner som omfattas av det indirekta clearingarrangemanget.

¢) De tillgdngar och positioner som tillhor den indirekta kunden i andra led hills av clearingmedlemmen pé ett
sddant konto som avses i artikel 4.2 a.

Alla aspekter av det indirekta clearingarrangemang som avses i led b ska tydligt dokumenteras.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska parterna i det indirekta clearingarrangemanget uppfylla nigot av foljande krav:

a) Clearingmedlemmen och kunden tillhér samma foretagsgrupp, men den indirekta kunden tillhor inte denna
foretagsgrupp.

b) Kunden och den indirekta kunden tillhor samma foretagsgrupp, men varken clearingmedlemmen eller den
indirekta kunden i andra led tillhér samma féretagsgrupp.

3. For indirekta clearingarrangemang som ingds av parter i den situation som avses i punkt 2 a

a) ska artikel 4.1, 4.5, 4.6 och 4.8 vara tillimplig pd kunden pd samma sitt som om kunden var en
clearingmedlem,

b) ska artikel 2.1 b och artikel 5.2, 5.3, 5.6, 5.8 och 5.9 vara tillimpliga pd den indirekta kunden pa samma sitt
som om den indirekta kunden var en kund.

4. For indirekta clearingarrangemang som ingds av parter i den situation som avses i punkt 2 b
a) ska artikel 4.5 och 4.6 vara tillimplig pa kunden pd samma sitt som om kunden var en clearingmedlem,

b) ska artikel 2.1 b och artikel 5.2, 5.3, 5.6, 5.8 och 5.9 vara tillimpliga pd den indirekta kunden p& samma sitt
som om den indirekta kunden var en kund”.
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8. Foljande artikel 5b ska inforas:
"Artikel 5b
Krav for tillhandahillande av indirekta clearingtjinster av indirekta kunder i andra led

1. En indirekt kund i andra led fir bara tillhandahélla indirekta clearingtjdnster till indirekta kunder i tredje led
om alla foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den indirekta kunden och den indirekta kunden i andra led ér ett auktoriserat kreditinstitut, virdepappersforetag
eller foretag etablerat i tredjeland som skulle betraktas som ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag om det
var etablerat i unionen.

b) Clearingmedlemmen och kunden tillhor samma foretagsgrupp, men den indirekta kunden tillhor inte denna
foretagsgrupp.

¢) Den indirekta kunden och den indirekta kunden i andra led tillhor samma foretagsgrupp, men den indirekta
kunden i tredje led tillhor inte denna foretagsgrupp.

d) Den indirekta kunden i andra led och den indirekta kunden i tredje led ingér ett skriftligt indirekt clearingar-
rangemang. Det indirekta clearingarrangemanget ska atminstone innehélla f6ljande villkor:

i) De allminna villkor som avses i artikel 2.1 b.

i) Ett dtagande fran den indirekta kunden i andra led om att fullgora alla skyldigheter den indirekta kunden
i tredje led har gentemot den indirekta kunden nir det giller de transaktioner som omfattas av det indirekta
clearingarrangemanget.

) De tillgdngar och positioner tillhorande den indirekta kunden i tredje led hélls av clearingmedlemmen pé ett
sadant konto som avses i artikel 4.2 a.

Alla aspekter av det indirekta clearingarrangemang som avses i led 1 d ska tydligt dokumenteras.

2. Om indirekta kunder i andra led tillhandahéller indirekta clearingtjanster enligt punkt 1:

a) ska artikel 4.1, 4.5, 4.6 och 4.8 vara tillimplig pa bade kunden och den indirekta kunden pd samma sitt som
om de var clearingmedlemmar,

b) ska artikel 2.1 b och artikel 5.2, 5.3, 5.6, 5.8 och 5.9 ska vara tillimpliga pd bade den indirekta kunden och den
indirekta kunden i andra led pd samma sitt som om de var kunder”.

Artikel 2
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 3 januari 2018.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 22 september 2017.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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