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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/867
av den 7 februari 2017

om klasser av arrangemang som ska skyddas vid en delvis egendomsoverforing enligt artikel 76
i Europaparlamentets och riadets direktiv 2014/59/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram
for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012[30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (), sdrskilt artikel 76, och

av foljande skal:

(1) Enligt direktiv 2014/59/EU dr medlemsstaterna skyldiga att sdkerstilla att vissa klasser av arrangemang skyddas
i samband med delvis 6verforing av tillgingar, rittigheter och dtaganden (i det direktivet kallat skulder eller
skyldigheter) 1 ett institut som ar under resolution. Samma skydd krivs ndr en resolutionsmyndighet tvingar fram
andringar av villkoren i ett avtal som det institut som 4r under resolution ar part i. Syftet med detta skydd ar att
ndr en delvis overforing eller avtalsindring har genomforts forhindra att tillgdngar, rittigheter och dtaganden som
till foljd av sddana arrangemang 4r sammankopplade med varandra delas upp.

(2)  For att sdkerstilla att detta skydd tillimpas pd ritt sitt dr det nodvindigt att faststilla exakt vilka typer av
arrangemang som ingdr i var och en av de klasser som anges i direktiv 2014/59/EU. Den limpligaste metoden
for detta ir att faststilla detaljerade regler och definitioner utover de som anges i direktiv 2014/59/EU. Detta ir
att foredra framfor en forteckning over sirskilda arrangemang som fir ingds enligt medlemsstaternas olika
nationella lagar, eftersom det skulle vara svért att gora en sddan forteckning fullstindig och den skulle behova
uppdateras  kontinuerligt. Denna forordning bor darfor fortydliga och om nodvindigt begrinsa
tillimpningsomrddet for de olika former av skydd som foreskrivs i direktiv 2014/59/EU for varje klass av
arrangemang.

(3)  De olika klasser av arrangemang som anges i artikel 76.2 i direktiv 2014/59/EU beskrivs nirmare i varierande
grad: vissa klasser specificeras fullt ut, medan andra anges i mer vaga termer. Vissa klasser avser dessutom en typ
av avtalsforhallande och dtagande eller en begrinsad uppsittning avtalsférhallanden och dtaganden, medan andra
omfattar ett storre antal och ett obestdimt urval avtalsitaganden, transaktioner och férhédllanden. De sistndimnda
klasserna kan potentiellt omfatta alla rittsliga forhallanden och avtalsférhéllanden mellan ett institut och ett eller
flera av dess motparter. Om dessa klasser av arrangemang fick ett fullstindigt skydd kan det bli svért for
resolutionsmyndigheter att genomfora delvisa overforingar, om det ens skulle vara majligt. Ett alltfér omfattande
skydd som potentiellt kan omfatta alla tillgngar, rittigheter och dtaganden mellan ett institut och dess motparter
bor dirfor undvikas.

(4)  Vissa klasser av skyddade arrangemang definieras i mer allmidnna ordalag i direktiv 2014/59/EU. For att oka
sikerheten i frdga om tillimpningsomrade, ndmligen i forhallande till arrangemang om sikerheter, kvittningsavtal
eller nettningsavtal och avtal om strukturerad finansiering, bor dessa klasser specificeras ndrmare. Denna
forordning bor inte hindra att resolutionsmyndigheter i samband med enskilda delvisa overforingar skyddar

() EUTL 173, 12.6.2014,s. 190.
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kvittnings- och nettningsavtal som har godkints for riskreducerande dndamadl enligt tillimpliga tillsynsregler om
skyddet, i synnerhet genom att inte mojliggora separering, dr en forutsittning for detta godkinnande.
Resolutionsmyndigheterna bor fa fatta beslut om ett sddant utvidgat skydd i enskilda resolutionsirenden.

(5)  Institutets motparter kan komma Gverens om ett generellt kvittningsavtal som omfattar alla rittigheter och
dtaganden mellan parterna. Denna typ av avtal skulle innebdra att alla dtaganden mellan parterna skulle skyddas
mot att separeras frdn varandra. Detta skulle gora det omojligt att hantera en delvis overforing avseende denna
motpart och i allmidnhet dventyra mojligheterna att anvinda verktyget over huvud taget, eftersom resolutions-
myndigheterna kanske inte kan urskilja vilka dtaganden som omfattas av arrangemangen och vilka som inte gér
det. Det bor darfor ytterligare fortydligas att generella nettnings- och kvittningsavtal, som omfattar samtliga
tillgdngar, rittigheter och dtaganden mellan parterna, inte bor rdknas som skyddade arrangemang.

(6)  Artikel 80 i direktiv 2014/59/EU innebir att eventuella inskrinkningar av rdckvidden for definitionerna av
skyddade arrangemang enligt artikel 76.2 i direktiv 2014/59/EU inte bor péverka system for handel, clearing och
avveckling, om dessa system omfattas av artikel 2 a i Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG (').
Resolutionsmyndigheter bor darfor vara skyldiga att skydda alla typer av arrangemang som avses i artikel 76.2
i direktiv 2014/59/EU som dr kopplade till en motparts verksamhet som central motpart. Detta omfattar, men ir
inte begrinsat till, verksamhet som omfattas av en obestdndsfond enligt artikel 42 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 ().

(7)  Detsamma giller tillgdngar, rattigheter och dtaganden avseende betalningssystem eller system f6r virdepappersav-
veckling. Eftersom nettningsavtal som omfattas av direktiv 98/26/EU skyddas vid insolvens bor de av foljdriktig-
hetsskdl dven skyddas enligt artikel 76 i direktiv 2014/59/EU. Det dr emellertid limpligt att utvidga
tillimpningsomrddet for skyddet enligt artikel 76.2 i det direktivet till att i tillimpliga fall omfatta alla
arrangemang med betalningssystem eller system for virdepappersavveckling och ddrmed forbunden verksamhet.

(8)  Behovet av att ndrmare ange tillimpningsomrddet fér det arrangemang som i vissa fall omfattas av
skyddsétgarder enligt artikel 76.2 i direktiv 2014/59/EU bor i allminhet inte hindra att resolutionsmyndigheter
skyddar alla klasser av arrangemang som kan inordnas i nigon av kategorierna i den artikeln och som i insolvens-
forfaranden skyddas mot dtskillnad av tillgdngar, rittigheter och dtaganden som omfattas av dessa avtal enligt
nationell insolvenslagstiftning, inbegripet det nationella inforlivandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24[EG (}). Detta dr fallet om en borgenir fortfarande skulle dtnjuta de rittigheter som foljer av
arrangemanget sdvida inte hela transaktionen forklarades ogiltig enligt den nationella insolvenslagstiftningen.
Detta giller sarskilt arrangemang om sikerheter och kvittnings- och nettningsavtal som skyddas enligt nationella
insolvenslagstiftning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner

I denna forordning ska definitionerna i direktiv 2014/59/EU gilla. Aven foljande definitioner ska gilla:

1. vérdepapperisering: virdepapperisering enligt definitionen i artikel 4.1.61 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 575/2013 (9.

2. avtalsgrundade nettningsavtal: avtalsgrundade nettningsavtal enligt definitionen i artikel 295 i forordning (EU)
nr 575/2013.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och virdepapper (EUTL 166, 11.6.1998, 5. 45).

(¥) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Europaparlamentets och rédets direktiv 2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion och likvidation av kreditinstitut
(EUTL 125, 5.5.2001,s. 15).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).
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Artikel 2

Villkor relaterade till arrangemang om sikerheter, inbegripet transaktioner for virdepappersfinan-
siering

Arrangemang om sikerheter enligt artikel 76.2 a i direktiv 2014/59/EU ska omfatta foljande:
1. Arrangemang som faststiller sikerheter, borgen och garantiforbindelser.

2. Pantritter och andra sikerhetsrétter i fast egendom.

3. Transaktioner for virdepappersutlaning som inte leder till fullstindig overforing av dganderitten till sikerheten och
som innebdr att en part (ldngivaren) lanar ut virdepapper till den andra parten (ldntagaren) mot en avgift eller rinta
och i vilka léngivaren stiller sikerhet till ldngivaren under lanets loptid.

Arrangemang om sikerheter ska endast riknas som sikerhetsarrangemang enligt artikel 76.2 a i direktiv 2014/59/EU
om de rittigheter eller tillgingar som sikerhetsritten dr knutna till eller skulle vara knutna till vid grund for
ianspraktagande ar tillrackligt identifierade eller mojliga att identifiera i enlighet med villkoren for arrangemanget och
tillimplig nationell lag.

Artikel 3
Villkor relaterade till kvittningsavtal

1. Kvittningsavtal som ingdtts mellan ett institut och en enda motpart ska riknas som sddana kvittningsavtal som
avses i artikel 76.2 c i direktiv 2014/59/EU om de ror rattigheter och dtaganden som dr en foljd av finansiella avtal eller
derivat.

2. Kvittningsavtal som ingdtts mellan ett institut och en eller flera motparter ska riknas som sddana kvittningsavtal
som avses i artikel 76.2 ¢ i direktiv 2014/59/EU under ndgon av foljande omstindigheter:

a) Om avtalet har anknytning till motpartens verksamhet som central motpart, sarskilt for verksamhet som omfattas av
en sidan obestindsfond som avses i artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Om avtalet ror rittigheter och dtaganden gentemot de system som definieras i artikel 2 a i direktiv 98/26/EG eller
andra system for betalningar eller virdepappersavveckling och har anknytning till deras verksamhet som system for
betalningar eller virdepappersavveckling.

3. Resolutionsmyndigheterna far i enskilda fall besluta att kvittningsavtal som ingdtts mellan ett institut och en eller
flera motparter, i den mén de ror andra typer av rittigheter och dtaganden 4n de som avses i punkterna 1 och 2, ska
raknas som kvittningsavtal enligt artikel 76.2 ¢ i direktiv 2014/59/EU, om avtalen har godkints for riskreducerande
dndamadl enligt tillimpliga tillsynsregler och skyddet, i synnerhet genom att inte mojliggéra separering, dr en
forutsittning for detta godkdnnande.

Artikel 4
Villkor relaterade till nettningsavtal

1. Avtalsgrundade nettningsavtal som ingétts mellan institutet och en enda motpart ska raknas som nettningsavtal
enligt artikel 76.2 d i direktiv 2014/59/EU om de r6r rittigheter och dtaganden till foljd av finansiella avtal eller derivat.

2. Avtalsgrundade nettningsavtal som ingdtts mellan institutet och en eller flera motparter ska riknas som
nettningsavtal enligt artikel 76.2 d i direktiv 2014/59/EU under ndgon av f6ljande omstindigheter:

a) Om avtalet har anknytning till motpartens verksamhet som central motpart, sarskilt for verksamhet som omfattas av
en sddan obestdndsfond som avses i artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Om avtalet ror rittigheter och dtaganden gentemot de system som definieras i artikel 2 a i direktiv 98/26/EG eller
andra system for betalningar eller virdepappersavveckling och har anknytning till deras verksamhet som system for
betalningar eller virdepappersavveckling.
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3. Resolutionsmyndigheterna far i enskilda fall besluta att nettningsavtal som ingdtts mellan ett institut och en eller
flera motparter far rdknas som ett nettningsavtal enligt artikel 76.2 d i direktiv 2014/59/EU om de 4r godkinda for
riskreducerande dndamdl enligt tillimpliga tillsynsregler och om skyddet i fraga, sdrskilt genom att inte mojliggora
avskiljande, dr en forutsittning for detta godkinnande.

Artikel 5

Allminna villkor for arrangemang om sikerheter, kvittnings- och nettningsavtal och avtal om
strukturerad finansiering

1. Artiklarna 2,3 och 4 paverkar inte resolutionsmyndigheternas befogenheter att

a) skydda alla typer av arrangemang som kan inordnas i ndgon av klasserna i artikel 76.2 a, ¢, d eller f i direktiv
2014/59/EU och som i normala insolvensforfaranden ar skyddade mot tillfillig eller permanent separering,
upphivande eller indragande av tillgdngar, rittigheter och dtaganden som omfattas av dessa arrangemang i den
nationella insolvenslagstiftningen, inbegripet det nationella inforlivandet av direktiv 2001/24/EG,

b) skydda alla typer av arrangemang som inte omfattas av tillimpningsomrddet for artikel 76.2 i direktiv 2014/59/EU
och som i normala insolvensforfaranden ar skyddade mot ett tillfélligt eller permanent avskiljande, upphivande eller
indragande av tillgdngar, rittigheter och dtaganden som omfattas av dessa arrangemang i den nationella insolvenslag-
stiftningen, inbegripet det nationella inforlivandet av direktiv 2001/24/EG.

2. Resolutionsmyndigheterna fir frin det skydd som ges genom artikel 76.1 i direktiv 2014/59/EU i enskilda fall
undanta arrangemang om sikerheter eller kvittnings- och nettningsavtal som ror avtal i vilka det finns en klausul som,
i hdndelse av att en motpart fallerar, tilliter att en motpart som inte har fallerat bara gor begrinsade betalningar eller
inga betalningar alls till den fallerande partens konkursbo, d4ven om den fallerande parten ir en nettoborgenir.

Artikel 6

Villkor relaterade till avtal om strukturerad finansiering, inbegripet virdepapperiseringar och
instrument som anvinds for sikringsindamal

1. Avtal om strukturerad finansiering enligt artikel 76.2 f i direktiv 2014/59/EU ska omfatta foljande:

a) Virdepapperiseringar i vilka de underliggande exponeringarna har placerats i olika trancher och hela dganderitten
overforts fran originatorns balansrakning till institutet eller enheten under resolution (dkta virdepapperisering).

b) Virdepapperisering genom avtalsinstrument, dar de underliggande tillgdngarna ligger kvar i balansrdkningen for det
institut eller den enhet som ar under resolution (syntetisk virdepapperisering).

Vid dkta vdrdepapperiseringar ska varje roll som originatorn har i strukturen — inbegripet att betala amorteringar och
rdnta pd lanen, sorja for eventuellt riskskydd eller tillhandahélla likviditet — betraktas som ett dtagande som &r en del av
avtalet om strukturerad finansiering.

Vid syntetisk vdrdepapperisering ska sikerhetsritten endast betraktas som en rittighet som ingdr i avtalet om
strukturerad finansiering om den &r knuten till sirskilda tillgdngar som ar tillrickligt identifierade eller mojliga att
identifiera i enlighet med villkoren for arrangemanget och tillimplig nationell lag.

2. Avtal som utgor en virdepapperiseringsstruktur med Omsesidiga forhdllanden mellan originatorer, emittenter,
fortroendemdn (trustees), laneforvaltare, likviditetsforvaltare samt swap- och kreditskyddsmotparter, ska anses ingd
i avtal om strukturerad finansiering om dessa 6msesidiga forhéllanden 4r direkt knutna till de underliggande tillgdngar
och betalningar som ska goras frin de intdkter som genereras av dessa tillgdngar for innehavarna av de strukturerade
instrumenten. Dessa 0msesidiga forhdllanden omfattar dtaganden och rittigheter avseende de underliggande tillgdngarna,
dtaganden enligt de emitterade instrumenten och arrangemang om sikerheter, inbegripet derivattransaktioner, som kravs
for att uppritthalla betalningsflodet i samband med dessa dtaganden.

3. Punkt 2 ska inte pdverka resolutionsmyndighetens befogenhet att frin fall till fall och med hinsyn till den sirskilda
strukturen hos avtalet om strukturerad finansiering enligt artikel 76.2 f i direktiv 2014/59/EU besluta att andra avtal
mellan parterna dn de som avses i punkt 2, tex. avtal om forvaltning av 1an, som inte dr direkt knutna till de
underliggande tillgdngarna och de betalningar som ska goras, ingdr i sddana avtal om strukturerad finansiering.
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Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 7 februari 2017.

Pd kommissionens vighar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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