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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/653
av den 8 mars 2017

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad
for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare
(Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning,
innehdll, 6versyn och indring samt for villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhandahallande av

sddana faktablad

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) ('), sdrskilt artikel 8.5, artikel 10.2 och artikel 13.5, och

av foljande skal:

(1)  Genom forordning (EU) nr 1286/2014 infors ett nytt standardiserat faktablad for att forbattra icke-professionella
investerares kunskaper om paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter (Priip-produkter) och
mojligheterna att jamfora sddana produkter.

(2)  For att icke-professionella investerare ska tillhandahallas basfakta som &r ldtta att ldsa, forstd och jamfora bor en
gemensam mall upprittas for faktabladet.

(3)  Bland de identitets- och kontaktuppgifter som ndmns i artikel 8.3 a i forordning (EU) nr 1286/2014 bor ingd
Priip-produktens ISIN-nummer (International Securities Identification Number) eller UPl-kod (Unique Product
Identifier), om en sddan finns tillgdnglig, sd att det blir lattare for icke-professionella investerare att hitta mer
information om Priip-produkten.

(4)  For att se till att icke-professionella investerare forstdr och kan jamfora Priip-produktens ekonomiska och rittsliga
egenskaper samt fir en god overblick over investeringspolicyn och investeringsstrategin bakom Priip-produkten,
bor faktabladet innehdlla standardiserad information om typen av Priip-produkt, investeringsmal och hur de ska
uppnds samt produktens grundliggande egenskaper och inslag, t.ex. forsikringsskydd.

(5)  Informationen till icke-professionella investerare bor gora det mojligt for dem att forstd och jimfora de risker
som dr forbundna med investeringar i Priip-produkter, sd att de kan fatta vil underbyggda investeringsbeslut.
Riskerna med Priip-produkter kan variera. De storsta riskerna dr marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. For
att icke-professionella investerare ska vara helt medvetna om dessa risker bor information om riskerna
i mojligaste man aggregeras och presenteras siffermdssigt i en enda sammanfattande riskindikator som &tfljs av
tillrackliga beskrivande forklaringar.

(6) I sin bedomning av kreditrisk bor Priip-produktutvecklare ta hinsyn till vissa faktorer som kan minska
kreditrisken for en icke-professionell investerare. En bedomning av om tillgingarna i en Priip-produkt eller
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lampliga sikerheter, eller tillgdngar som sikrar en Priip-produkts utbetalningsskyldigheter, vid varje tidpunkt fram
till forfallodagen motsvarar Priip-produktens utbetalningsskyldigheter gentemot sina investerare boér i detta
hidnseende visa att de tillgdingar som innehas av ett forsikringsforetag vid varje tidpunkt motsvarar det
nuvirdesbelopp som forsikringsforetaget skulle behova betala for att overldta sina skyldigheter avseende Priip-
produkten till ett annat forsikringsforetag.

(7)  For ndrvarande kan de betyg som sitts av externa ratinginstitut (ECAI) fungera som ett enhetligt nirmevirde for
kreditrisk inom alla sektorer inom unionen. Beroendet av kreditbetyg ska dock i mojligaste mén minskas. Det ar
dirfor viktigt att den sammanfattande riskindikatorn r objektivt rittvisande och gor det mojligt att jamfora olika
Priip-produkter, samt att den overvakas pa lampligt sitt vad giller marknadsrisk och kreditrisk, sd att bevis for
riskmattets effektivitet i praktiken finns tillgdngliga infor den Gversyn av forordning (EU) nr 1286/2014 som ska
ske fore den 31 december 2018. Oversynen bér ta hinsyn till i vilken utstrickning externa ratinginstituts betyg
i praktiken speglar en Priip-produktutvecklares kreditvardighet och den kreditrisk som investerare i enskilda Priip-
produkter dr exponerade for.

(8)  Om det finns en risk att en Priip-produkts likviditet kan variera beroende pd mojligheterna att 16sa in Priip-
produkten i fortid eller att hitta en kopare pd andrahandsmarknaden boér det finnas en sirskild varning.
Varningen bor dven ange under vilka omstindigheter det i samband med fortida inlosen finns en risk att
utbetalningarna frén Priip-produkten visentligt kan avvika frdn vad som forvintas, bla. genom uttag av
straffavgifter.

(9)  Aven om berikningar av avkastningen frdn en Priip-produkt dr svdra att ta fram och forstd dr information om
sddana berdkningar av stOrsta intresse for icke-professionella investerare och bor ingd i faktabladet. Icke-
professionella investerare bor fd klar och tydlig information om avkastningsberakningar som utgdr frdn realistiska
antaganden om mojliga utfall samt berdkningar av Priip-produktens marknadsrisk, presenterat pd ett sitt som gor
klart att informationen dr osdker och att bittre eller simre utfall ir mojliga.

(10) For att icke-professionella investerare ska kunna uppskatta risken bor faktabladet informera om potentiella
konsekvenser om en Priip-produktutvecklare inte kan gora utbetalningar. Det bor tydligt anges vilket skydd en
icke-professionell investerare har i sddana fall i form av system for investerarskydd, forsikrings- eller
insattningsgaranti.

(11) Information om kostnader ar viktig for att icke-professionella investerare ska kunna jaimfora olika Priip-produkter,
som kan ha olika kostnadsstrukturer, och 6verviga vilken betydelse kostnadsstrukturen for en viss Priip-produkt
kan ha for dem, vilket beror pd investeringens 16ptid och storlek, samt pé utfallet for Priip-produkten. Faktabladet
bor ddrfor innehélla information som gor det mojligt for en icke-professionell investerare att jimféra de totala
kostnadsnivderna mellan olika Priip-produkter som innehas under de rekommenderade innehavstiderna och
kortare perioder, samt att forstd hur dessa kostnader kan variera och forindras over tid.

(12) Konsumentundersokningar har visat att det dr littare for icke-professionella investerare att forstd siffror som
anger penningbelopp 4n procentsatser. Kostnadsskillnader som 4r smd uttryckta i procent kan motsvara stora
skillnader i kostnaderna for en icke-professionell investerare om de uttrycks i penningbelopp. Faktabladet bor
dirfor dven ange de totala kostnaderna for de rekommenderade innehavstiderna och kortare perioder i bade
penningbelopp och procent.

(13) Med tanke pa att effekten av olika kostnader pa avkastningen kan variera bor faktabladet dven visa fordelningen
av olika typer av kostnader. Kostnadsfordelningen bor uttryckas i standardiserade termer och i procent sd att
beloppen for olika Priip-produkter enkelt kan jaimforas.

(14)  Icke-professionella investerares personliga ekonomiska forhdllanden kan fordndras och de kan bli tvungna att
ovintat avveckla langsiktiga investeringar. Investeringar kan dven behova avvecklas p.g.a. marknadsutvecklingen.
Eftersom det dr svért for icke-professionella investerare att forutse hur mycket likviditet de kan behova i sina
investeringsportfoljer totalt sett 4r information om rekommenderade innehavstider och kortast tillitna
innehavstider, samt om mojligheten till hel eller delvis fortida inlosen, sirskilt viktig och bor finnas med
i faktabladet. Av samma skil bor méjligheterna och f6ljderna av att avveckla investeringar i fortid klargéras. Det
bor nirmare bestimt klargoras om foljderna beror pé uttryckliga kostnader, straffavgifter eller begrinsningar av
rdtten att avveckla investeringen, eller pa att vdrdet pd den sdrskilda Priip-produkt som ska avvecklas dr sdrskilt
kinsligt for vid vilken tidpunkt detta sker.

(15) Med tanke pd att icke-professionella investerare sannolikt dven kommer att anvinda faktabladet som en
sammanfattning av Priip-produktens grundliggande egenskaper bor det innehélla tydlig information om hur
klagomal kan inges mot produkten eller mot hur Priip-produktutvecklaren eller en person som gett rdd om eller
sdlt produkten har agerat.
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(16) Vissa icke-professionella investerare kan vilja ha mer information om specifika inslag i Priip-produkten. Det bor
dirfor finnas en tydlig och konkret korshinvisning i faktabladet till var det finns ytterligare specifik information,
om sddan information ska ingd i faktabladet enligt forordning (EU) nr 1286/2014. Om Priip-produktutvecklaren
ar skyldig att limna en del annan information enligt nationell ritt eller EU-rdtt bor den icke-professionella
investeraren informeras om detta och om hur man far tillgdng till dessa andra dokument, dven om de bara ar
tillgingliga pd begdran. For att faktabladet ska vara sd koncist som mojligt far lankar till sddana andra dokument
ges via en webbplats, under forutsittning att det gors klart att de finns och kan laddas ned frin denna webbplats.

(17)  Ett faktablad for en Priip-produkt som erbjuder mdnga underliggande investeringsalternativ kan inte ha samma
utformning som ett faktablad for andra Priip-produkter, eftersom varje underliggande investeringsalternativ har
sin egen risk-, resultat- och kostnadsprofil och all nédvindig information darfor inte kan tillhandahéllas i ett enda
koncist dokument. De underliggande investeringsalternativen kan vara investeringar i Priip-produkter eller andra
liknande investeringar, eller standardiserade portfoljer av underliggande investeringar. Dessa underliggande
investeringsalternativ kan vara forenade med andra risker, avkastningar och kostnader. Beroende pa typen av och
antalet underliggande investeringsalternativ bor Priip-produktutvecklaren, om han anser det vara lampligt, darfor
kunna uppritta individuella faktablad for varje alternativ. Sddana faktablad bor dven innehélla allmén information
om Priip-produkten.

(18) Om Priip-produktutvecklaren bedomer att individuella faktablad for varje alternativ inte dr limpliga for icke-
professionella investerare bor sirskild information om de underliggande investeringsalternativen och allmin
information om Priip-produkten tillhandahallas var for sig. For att undvika missforstind bor den allméinna
informationen om Priip-produkten i faktabladet ange skalan nir det giller, risk, resultat och kostnader som kan
forvantas for de olika underliggande investeringsalternativ som erbjuds. Den sirskilda informationen om de
underliggande investeringsalternativen bor dessutom alltid dven ta upp egenskaperna hos den Priip-produkt
genom vilken de underliggande investeringsalternativen erbjuds. Den sirskilda informationen kan tillhandahallas
i olika former, t.ex. genom ett enda dokument med nédvindig information om alla underliggande investeringsal-
ternativ, eller genom individuella dokument om varje underliggande investeringsalternativ. Fondforetag och
fonder som inte 4r fondforetag som omfattas av artiklarna 78-81 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG (3) nir det giller faktabladens format och innehdll ska under en Gvergdngsperiod undantas frin
bestimmelserna enligt forordning (EU) nr 1286/2014. For att faststilla en enhetlig 6vergdngsordning for dessa
fonder bor Priip-produktutvecklare dven fortsittningsvis fd anvinda dessa faktablad for Priip-produkter som
erbjuder dessa typer av fonder som enda underliggande investeringsalternativ eller tillsammans med andra
underliggande investeringsalternativ. Om Priip-produktutvecklare viljer att anvidnda faktabladen for Priip-
produkter som erbjuder dessa typer av fonder tillsammans med andra investeringsalternativ bor dokumentet med
allmin information innehdlla en enda skala av riskklasser som har samma format som riskskalan for Priip-
produkter. Skalan av riskklasser for alla underliggande investeringsalternativ som erbjuds i en given Priip-produkt
bor kombinera en samlingsindikator for risk och avkastning enligt artikel 8 i kommissionens férordning (EU)
nr 5832010 (%) for fondforetag och fonder som inte dr fondforetag och en sammanfattande riskindikator enligt
denna forordning for Gvriga underliggande investeringsalternativ. Om Priip-produkten bara erbjuder fondféretag
eller fonder som inte dr fondforetag som investeringsalternativ bor Priip-produktutvecklaren fi anvinda
presentationen och metoden i artikel 10 i forordning (EU) nr 583/2010. Oavsett vilken form som viljs bor den
sdrskilda informationen alltid 6verensstimma med informationen i faktabladet.

(19)  Priip-produktutvecklare ska uppritta faktablad som ar korrekta, opartiska, tydliga och inte vilseledande. Icke-
professionella investerare bor kunna lita pd informationen i faktablad nir de fattar ett investeringsbeslut, dven
ménader och ar efter det att faktabladet ursprungligen upprittades om Priip-produkten fortfarande bjuds ut till
icke-professionella investerare. Det bor darfor faststillas standarder for att se till att faktablad utan onddigt
drojsmél ses 6ver och i forekommande fall dndras, sé att de forblir korrekta, opartiska och tydliga.

(20)  Uppgifter som anvinds for att sammanstilla informationen i faktabladet om t.ex. kostnader, risker och resultats-
cenarier kan forandras over tid. Forandrade uppgifter kan foranleda dndringar av den information som ska inga,
t.ex. av risk- eller kostnadsindikatorer. Priip-produktutvecklare bor darfor faststilla forfaranden for att regelbundet
se over informationen i faktabladet. Ett av dessa forfaranden bor vara en bedémning av om dndrade uppgifter gor
det nodvandigt att dndra och offentliggora faktabladet pd nytt. Priip-produktutvecklare bor anpassa sitt tillvag-
agdngssitt till i vilken utstrackning den information som ska ingd i faktabladet fordndras, genom att det for t.ex.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(®) Kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65EG rorande basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls pa annat varaktigt medium dn papper eller pd en webbplats (EUTL 176, 10.7.2010, s. 1).
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borshandlade derivat som standardiserade terminer (kop eller silj) inte bor vara nodvindigt att fortlopande
uppdatera faktabladet, eftersom den information som behovs f6r dessa instrument rorande risker, avkastningar
och kostnader inte fluktuerar. En regelbunden oversyn ar eventuellt inte tillricklig i fall dar Priip-produktu-
tvecklaren far, eller bor ha fitt, kinnedom om forandringar utanfor den regelbundna 6versynsprocessen som kan
fé en betydande inverkan pd informationen i faktabladet, t.ex. om forandringar av en Priip-produkts tidigare
offentliggjorda investeringspolicy eller investeringsstrategi som kan vara betydelsefulla for icke-professionella
investerare, eller om betydande forindringar av kostnadsstruktur eller riskprofil. Priip-produktutvecklare bor av
detta skil dven vara skyldiga att faststilla forfaranden for att uppticka forhdllanden dir informationen
i faktabladet bor ses 6ver och dndras pd ad hoc-basis.

(21)  Om det i samband med en regelbunden 6versyn eller en ad hoc-6versyn konstateras att den information som ska
ingd i faktabladet har fordndrats eller att informationen i faktabladet inte lingre ar korrekt, opartisk, tydlig och
inte vilseledande, bor Priip-produktutvecklaren vara skyldig att dndra faktabladet for att ta hinsyn till denna
dndrade information.

(22)  Eftersom andringar kan vara av betydelse for icke-professionella investerare och deras framtida placeringar
i investeringstillgdngar, mdste det vara latt for dem att hitta det nya faktabladet, som darfor bor offentliggoras och
vara ldtt igenkdnnligt pd Priip-produktutvecklarens webbplats. Priip-produktutvecklaren bor om mojligt informera
icke-professionella investerare ndr faktablad har dndrats, t.ex. genom sindlistor eller e-postaviseringar.

(23)  For att se till att valet av tidpunkt for nir faktablad 6verlimnas gors pd ett enhetligt sitt i hela unionen bér Priip-
produktutvecklare vara skyldiga att tillhandahélla faktablad i god tid innan icke-professionella investerare ar
bundna av ndgot avtal eller erbjudande gillande Priip-produkten.

(24)  Icke-professionella investerare bor fd faktabladet i tillrackligt god tid fore sitt investeringsbeslut for att kunna
forstd och ta hinsyn till relevant information om Priip-produkten fore detta beslut. Eftersom investeringsbeslutet
fattas innan en eventuell obligatorisk dngerfrist borjar lopa bor faktabladet tillhandahdllas fore en sddan
angerfrist.

(25)  Aven om icke-professionella investerare alltid bor f& faktabladet i god tid innan de 4r bundna av nigot kontrakt
eller erbjudande gillande Priip-produkten kan det variera vad som kan anses vara tillrdckligt mycket tid for att en
icke-professionell investerare ska kunna forstd och ta hinsyn till informationen, eftersom olika icke-professionella
investerare har olika behov, erfarenheter och kunskaper. Personer som ger rdd om eller siljer Priip-produkter bor
dirfor ta hinsyn till sidana faktorer betriffande individuella icke-professionella investerare nir de bestimmer vid
vilken tidpunkt dessa investerare kommer att behéva ta hinsyn till innehéllet i faktabladet.

(26) En icke-professionell investerare kan behova mer tid for att ta hdnsyn till faktablad om komplicerade Priip-
produkter eller Priip-produkter som ir okinda for denna investerare for att kunna fatta ett val underbyggt beslut.
Hinsyn bor dirfor tas till sddana faktorer i 6vervigandena om vad det betyder att faktabladet ska tillhandahéllas
i god tid.

(27)  Nar innebérden av kriteriet om i god tid faststills bor hinsyn dven tas till om situationen ar bradskande, om det
t.ex. dr viktigt for den icke-professionella investeraren att kopa en Priip-produkt till ett visst pris och detta pris ar
kinsligt for ndr transaktionen kommer att dga rum.

(28) Av konsekvensskdl och for att sikerstilla vil fungerande finansmarknader madste bestimmelserna i denna
forordning och i forordning (EU) nr 1286/2014 borja tillimpas frdn ett och samma datum.

(29) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten (de europeiska tillsynsmyndigheterna) har dverlimnat till kommissionen.

(30) De europeiska tillsynsmyndigheterna har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsyns-
standarder som denna férordning grundar sig pd, gjort en kostnads-nyttoanalys och begirt in yttranden frén den
bankintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
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nr 1093/2010 (*), den forsikrings- och &terforsikringsintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 (°) och den virdepappers- och marknadsintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1095/2010 (9).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL I

FAKTABLADETS INNEHALL OCH UTFORMNING
Artikel 1
Avsnitt med allmin information

I det avsnitt i faktabladet som handlar om Priip-produktutvecklarens identitet och den behoriga myndigheten ska alla
foljande uppgifter anges:

a) Det namn som Priip-produktutvecklaren har gett Priip-produkten och, i forekommande fall, Priip-produktens ISIN-
nummer eller UPI-kod.

b) Priip-produktutvecklarens juridiska namn.

¢) Adress till Priip-produktutvecklarens webbplats, dir icke-professionella investerare hittar information om hur de kan
komma i kontakt med Priip-produktutvecklaren, och ett telefonnummer.

d) Namnet pd den behoriga myndighet som 4r ansvarig for tillsynen 6ver Priip-produktutvecklaren vad giller
faktabladet.

e) Nar faktabladet upprittades eller, om det senare har 4ndrats, ndr den senaste dndringen av faktabladet dgde rum.

Informationen i det avsnitt som avses i forsta stycket ska dven omfatta den varning som avses i artikel 8.3 b i férordning
(EU) nr 1286/2014 nir Priip-produkten uppfyller ndgot av foljande villkor:

a) Det ar en forsdkringsbaserad investeringsprodukt som inte uppfyller kraven i artikel 30.3 a i Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 ().

b) Det dr en Priip-produkt som inte uppfyller kraven i artikel 25.4 i-vi i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65[EU ().

Artikel 2
Avsnittet “Vad innebir produkten?”

1. Information om typen av Priip-produkt och dess juridiska form ska anges i avsnittet "Vad innebar produkten?”
i faktabladet.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

(°) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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2. Information om Priip-produktens mal och hur de ska uppnis ska sammanfattas pd ett kortfattat, klart och
lattbegripligt sitt i avsnittet "Vad innebdr produkten?” i faktabladet. I denna information ska faststillas vilka faktorer som
i forsta hand bestimmer avkastningen, de underliggande investeringstillgingarna eller referensvirdena och hur
avkastningen faststills, samt forhallandet mellan Priip-produktens avkastning och avkastningen pd underliggande
investeringstillgdngar eller referensvirden. Informationen ska visa hur den rekommenderade innehavstiden stdr i relation
till Priip-produktens risk- och avkastningsprofil.

Om de tillgdngar eller referensvarden som avses i det forsta stycket dr s manga att alla inte kan rdknas upp i faktabladet
ska bara marknadssegmentet eller typen av instrument nidr det giller underliggande investeringstillgdngar eller
referensvarden anges.

3. Beskrivningen av den typ av icke-professionell investerare som Priip-produkten dr avsedd for i avsnittet "Vad
innebdr produkten?” i faktabladet ska innehdlla information om de icke-professionella investerare som Priip-produktu-
tvecklaren har valt som malgrupp, i synnerhet med avseende pé de behov, karakteristika och mél som den typ av kund
har som Priip-produkten passar. Detta ska faststdllas pd grundval av icke-professionella investerares férmaga att bira
investeringsforluster och preferenser avseende investeringshorisont, deras teoretiska kunskaper om, och tidigare
erfarenhet av, Priip-produkter, de finansiella marknaderna samt potentiella slutkunders behov, egenskaper och mal.

4. De ndrmare uppgifterna om forsakringsformaner i avsnittet "Vad innebér produkten?” i faktabladet ska i en allmén
sammanfattning innefatta forsikringsavtalets grundliggande egenskaper, en definition varje formdn som ingdr med en
forklaring om att formdnernas virde visas i avsnittet "Vilka dr riskerna och vad kan jag f& for avkastning?” och
information som speglar de typiska biometriska egenskaperna hos maélgruppen av icke-professionella investerare och
visar den totala premien, den biometriska riskpremie som ingdr i den totala premien samt antingen den biometriska
riskpremiens inverkan pé investeringens avkastning i slutet av den rekommenderade innehavstiden eller effekten av den
kostnadsdel i den biometriska riskpremien som har beaktats i de dterkommande kostnader i tabellen "Kostnader ver
tid” som berdknats i enlighet med bilaga VII. Om premien betalas i form av ett engdngsbelopp ska de ndrmare
uppgifterna omfatta det investerade beloppet. Om premien betalas periodiskt ska informationen omfatta antalet
periodiska betalningar, en berdkning av den genomsnittliga biometriska riskpremien i procent av den arliga premien och
en berdkning av det genomsnittliga investerade beloppet.

De nirmare uppgifter som avses i det forsta stycket ska dven omfatta en forklaring av forsikringspremiebetalningarnas
inverkan, motsvarande det skattade virdet av forsikringsforméner, pd avkastningen pd investeringen for den icke-
professionella investeraren.

5. Informationen om Priip-produktens loptid i avsnittet "Vad innebdr produkten?” i faktabladet ska omfatta alla
foljande uppgifter:

a) Priip-produktens forfallodag eller uppgift om att det inte finns nigon forfallodag.
b) Uppgift om huruvida Priip-produktutvecklaren har ritt att ensidigt sdga upp Priip-produkten.

¢) En beskrivning av under vilka omstindigheter Priip-produkten kan sigas upp automatiskt och uppsigningsdatum,
om dessa dr kinda.

Artikel 3

Avsnittet ”Vilka ir riskerna och vad kan jag fa fér avkastning?”

1. I avsnittet "Vilka ar riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet ska Priip-produktutvecklaren anvinda
den metod for presentation av risk som anges i bilaga II, inkludera de tekniska aspekter for att beskriva den
sammanfattande riskindikatorn som anges i bilaga IIl och folja de tekniska anvisningar, format och metoder for att
beskriva resultatscenarier som finns i bilagorna IV och V.

2. I avsnittet "Vilka 4r riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet ska Priip-produktutvecklare ange
foljande:

a) Priip-produktens risknivd i form av en riskklass med hjilp av en sammanfattande riskindikator med sifferskalan 1-7.
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b) En uttrycklig hdnvisning till eventuellt illikvida Priip-produkter eller Priip-produkter med likviditetsrisk av visentlig
betydelse enligt definitionen i bilaga II del 4, i form av en varning om detta i beskrivningen av den sammanfattande
riskindikatorn.

¢) En redogérelse under den sammanfattande riskindikatorn som gor klart att om en Priip-produkt ér i en annan valuta
an den officiella valutan i den medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs, kan avkastningen variera pd grund av vixel-
kursforandringar om den anges i den officiella valutan i den medlemsstat i vilken Priip-produkten siljs.

d) En kortfattad beskrivning av Priip-produktens risk- och avkastningsprofil och, i limpliga fall, en varning om att Priip-
produktens risk kan vara betydligt hogre 4n vad som framgédr av den sammanfattande riskindikatorn om Priip-
produkten inte hélls till forfall eller under den rekommenderade innehavstiden.

e) For Priip-produkter for vilka det finns avtalade straffavgifter for fortida inlosen eller langa uppsigningstider for
avveckling av investeringen, en hénvisning till relevanta underliggande villkor i avsnittet "Hur linge bér jag behalla
investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?”

f) Uppgift om mojlig maximal forlust och information om att investeringen kan ga forlorad om det saknas skydd eller
om Priip-produktutvecklaren inte kan goéra utbetalningar, att det kan kravas ytterligare inbetalningar utéver den
ursprungliga investeringen och att den totala forlusten kan komma att 6verstiga den totala ursprungliga investeringen
betydligt.

3. Priip-produktutvecklare ska inkludera fyra limpliga resultatscenarier pa det sitt som beskrivs i bilaga V i avsnittet
"Vilka dr riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet. De fyra resultatscenarierna ska vara ett stresscenario,
ett negativt scenario, ett neutralt scenario och ett positivt scenario.

4. For forsdkringsbaserade investeringsprodukter ska ytterligare ett resultatscenario inkluderas i avsnittet "Vilka ar
riskerna och vad kan jag fd for avkastning?” i faktabladet som visar forsikringsformanen for férmanstagaren om en
forsikrad hindelse intraffar.

5. For Priip-produkter som ar terminer, kop- och siljoptioner som handlas pé en reglerad marknad eller pé en
marknad i tredjeland som betraktas som likvardig med en reglerad marknad enligt artikel 28 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 (°) ska resultatscenarier inkluderas i form av de diagram 6ver utbetalningsstruktur
som finns i bilaga V i avsnittet "Vilka ar riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i faktabladet.

Artikel 4

Avsnittet “Vad hinder om [namnet pd Priip-produktutvecklaren] inte kan gora ndgra
utbetalningar?”

Priip-produktutvecklare ska inkludera foljande information i avsnittet "Vad hidnder om [namnet pd Priip-produkt-
utvecklaren] inte kan gora ndgra” utbetalningar? i faktabladet:

a) Uppgift om huruvida den icke-professionella investeraren kan drabbas av ekonomisk forlust om Priip-produkt-
utvecklaren inte kan uppfylla sina dtaganden eller ndgon annan 4n Priip-produktutvecklaren inte kan uppfylla sina
dtaganden, och i det sistndimnda fallet namnet pd denna part.

=

Ett fortydligande av om den forlust som avses i a ticks av en kompensations- eller garantiordning for investerare och
om det finns ngra begrinsningar eller villkor for detta skydd.

Artikel 5
Avsnittet "Vilka ir kostnaderna?”

1.  Foljande ska tillimpas av Priip-produktutvecklare i avsnittet "Vilka 4r kostnaderna?” i faktabladet:
a) Den metod f6r berdkning av kostnader som beskrivs i bilaga VI.

b) Nar det giller information om kostnader, tabellerna "Kostnader 6ver tid” och "Kostnadssammansittning” i bilaga VII
i enlighet med de relevanta tekniska anvisningarna i denna.

(°) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 84).



L 100/8 Europeiska unionens officiella tidning 12.4.2017

2. 1 tabellen "Kostnader over tid” under rubriken "Vilka ar kostnaderna?” i faktabladet ska Priip-produktutvecklare
ndrmare ange den sammanfattande kostnadsindikatorn for de totala aggregerade kostnaderna for Priip-produkten i form
av en enda siffra som anger penningbelopp och procent for de olika tidsperioderna i bilaga VL.

3. I tabellen "Kostnadssammansittning” i avsnittet "Vilka dr kostnaderna?” i faktabladet ska Priip-produktutvecklare
ndrmare ange f6ljande:

a) Eventuella engingskostnader, t.ex. tecknings- och inlosenkostnader, angivna i procent:

b) Eventuella dterkommande kostnader, t.ex. portfoljtransaktionskostnader per &r, och andra dterkommande kostnader
per ar, angivna i procent.

c) Eventuella extra kostnader, t.ex. resultatrelaterade avgifter eller sirskilda vinstandelar (s.k. carried interest), angivna
i procent

4. Priip-produktutvecklare ska inkludera en beskrivning av varje enskild kostnad i tabellen "Kostnadssammansttning”
i avsnittet "Vilka 4r kostnaderna?” i faktabladet och ndrmare ange var och hur sddana kostnader kan skilja sig frin de

faktiska kostnader som kan uppstd for den icke-professionella investeraren eller som kan bero pd om den icke-
professionella investeraren drar nytta av vissa valmojligheter eller inte.

Artikel 6
Avsnittet “Hur linge bor jag behilla investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?”

Priip-produktutvecklare ska inkludera foljande i avsnittet "Hur linge bor jag behdlla investeringsprodukten och kan jag ta
ut pengar i fortid?”:

a) En kortfattad motivering av valet av rekommenderad eller kortast tillitna innehavstid.

b) En beskrivning av forfarandet for att avveckla investeringen och ndr sidan avveckling 4r mojlig, inbegripet uppgift
om hur fortida inlosen paverkar Priip-produktens risk- eller resultatprofil eller kapitalgarantiers tillimplighet.

¢) Information om eventuella kostnader eller straffavgifter om investeringen avvecklas fore forfallodagen eller annat
angivet datum, férutom den rekommenderade innehavstiden, inbegripet en korshdnvisning till den information om

kostnader som ska ingd i faktabladet enligt artikel 5 och ett fortydligande av effekten av sddana kostnader och
straffavgifter for olika innehavstider.

Artikel 7
Avsnittet "Hur kan jag klaga?”

Priip-produktutvecklare ska tillhandahélla foljande information i sammanfattad form i avsnittet "Hur kan jag klaga?”
i faktabladet:

a) Vilka steg som ska foljas av den som vill inge ett klagomal pd produkten eller pd agerandet av Priip-produkt-
utvecklaren eller av en person som gett rdd om eller salt produkten.

b) En lank till den relevanta webbplatsen for sddana klagomal.

¢) En aktuell postadress och e-postadress till vilken sddana klagomaél kan skickas.

Artikel 8
Avsnittet ”Ovrig relevant information”

1. Priip-produktutvecklare ska i avsnittet "Ovrig relevant information” i faktabladet uppge om det finns andra
informationsdokument som kan tillhandahéllas och om dessa tillhandahélls ndr det foreligger ett rittsligt krav eller pa
den icke-professionella investerarens begiran.
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2. Informationen i avsnittet "Ovrig relevant information” i faktabladet kan tillhandahllas i sammanfattad form och
inbegripa en ldnk till en webbplats ddr mer information, utover de dokument som avses i punkt 1, finns tillgdnglig.

Artikel 9
Mall

Priip-produktutvecklare ska uppritta faktablad utifrdn mallen i bilaga 1. Mallen ska fyllas i enligt kraven i denna
delegerade forordning och i férordning (EU) nr 1286/2014.

KAPITEL 1I

SARSKILDA BESTAMMELSER OM FAKTABLADET
Artikel 10
Priip-produkter som erbjuder flera olika investeringsalternativ

Om en Priip-produkt erbjuder flera olika underliggande investeringsalternativ och information om dessa inte kan
tillhandahallas i ett enda koncist faktablad ska Priip-produktutvecklare uppritta ndgot av f6ljande:

a) Ett faktablad for varje underliggande investeringsmojlighet i Priip-produkten som adven innehéller information om
Priip-produkten i enlighet med kapitel I:

b) Ett allmint faktablad som, om inte annat anges i artiklarna 11-14, beskriver Priip-produkten i enlighet med kapitel L.

Artikel 11
Avsnittet “Vad innebir produkten?” i det allminna faktabladet

I avsnittet "Vad innebir produkten?” ska Priip-produktutvecklare, med avvikelse fran artikel 2.2 och 2.3, nirmare ange
foljande:

a) En beskrivning av typerna av underliggande investeringsalternativ, och av marknadssegment eller typer av instrument,
samt av de viktigaste faktorerna for avkastningen.

b) En forklaring om att den typ av investerare som Priip-produkten &dr avsedd for varierar beroende pd det
underliggande investeringsalternativet.

¢) Uppgift om var det finns ndrmare information om enskilda underliggande investeringsalternativ.

Artikel 12
Avsnittet "Vilka ir riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” i det allminna faktabladet

1. T avsnittet "Vilka ar riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” ska Priip-produktutvecklare, med avvikelse fran
artikel 3.2 a och 3.3, ndrmare ange foljande:

a) Riskklasserna for alla underliggande investeringsalternativ som erbjuds genom Priip-produkten med hjilp av en
sammanfattande riskindikator med sifferskalan 1-7 enligt bilaga IIL

b) En forklaring om att investeringens risk och avkastning varierar beroende pad det underliggande investeringsal-
ternativet.
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¢) En kortfattad beskrivning av hur Priip-produktens resultat totalt sett beror pd de underliggande investeringsal-
ternativen.

d) Uppgift om var det finns ndrmare information om enskilda underliggande investeringsalternativ.
2. Om Priip-produktutvecklare anvinder faktabladet i enlighet med artikel 14.2 ska de for att specificera de

riskklasser som avses i 1 a anvinda samlingsindikatorn for risk och avkastning enligt artikel 8 i férordning (EU)
nr 583/2010 avseende underliggande investeringsalternativ som ar fondféretag eller fonder som inte dr fondf6retag.

Artikel 13
Avsnittet "Vilka ir kostnaderna?”

1. I avsnittet "Vilka dr kostnaderna?” ska Priip-produktutvecklare, med avvikelse fran artikel 5.1 b, nirmare ange
foljande:

a) De olika kostnaderna for Priip-produkten i tabellerna "Kostnader 6ver tid” och "Kostnadssammansittning” i bilaga VIL

b) En forklaring om att kostnaderna for den icke-professionella investeraren varierar beroende pd det underliggande
investeringsalternativet.

c¢) Uppgift om var det finns ndrmare information om enskilda underliggande investeringsalternativ.
2. Trots kraven i artikel 5.1 a och genom undantag frén punkterna 12-20 i bilaga VI far Priip-produktutvecklare, om

de anvinder faktabladet i enlighet med artikel 14.2, anvinda metoden i punkt 21 i bilaga VI pé befintliga fondf6retag
eller fonder som inte dr fondforetag.

3. Om Priip-produktutvecklare anvinder faktabladet i enlighet med artikel 14.2 for fondforetag eller fonder som inte
ar fondforetag som de enda underliggande investeringsalternativen fir de, genom undantag frdn artikel 5, ange skalan av
avgifter for Priip-produkten i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 583/2010.

Artikel 14
Sirskild information om varje underliggande investeringsalternativ

1. Nir det giller den sirskilda information som avses i artiklarna 11, 12 och 13 ska Priip-produktutvecklare for varje
underliggande investeringsalternativ inkludera alla f6ljande uppgifter:

a) Irelevanta fall en varning.

b) Investeringsmadlen, hur de ska uppnés och avsedd mélmarknad i enlighet med artikel 2.2 och 2.3.

¢) En sammanfattande riskindikator och beskrivande forklaring, samt resultatscenarier i enlighet med artikel 3.

d) En redogorelse av kostnaderna i enlighet med artikel 5.

2. Genom undantag fran punkt 1 fir Priip-produktutvecklare anvinda det faktablad som har upprittats i enlighet
med artiklarna 78-81 i direktiv 2009/65/EG for att tillhandahdlla sarskild information enligt artiklarna 11-13 i denna

delegerade forordning om d&tminstone ett av de underliggande investeringsalternativ som avses i punkt 1 &r ett
fondforetag eller en fond som inte 4r ett fondforetag av det slag som avses i artikel 32 i férordning (EU) nr 1286/2014.

KAPITEL III

OVERSYN OCH ANDRING AV FAKTABLADET
Artikel 15
Oversyn

1. Priip-produktutvecklare ska se 6ver informationen i faktabladet sd snart det sker en fordndring som har eller
sannolikt kommer att f en avsevird inverkan pé informationen i faktabladet, eller dtminstone var tolfte manad efter det
forsta offentliggorandet av faktabladet.
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2. Syftet med den Gversyn som avses i punkt 1 dr att kontrollera om informationen i faktabladet dr korrekt, opartisk,
tydlig och inte vilseledande. Sirskilt foljande ska kontrolleras:

a) Om informationen i faktabladet uppfyller de allmidnna kraven pa form och innehall i férordning (EU) nr 1286/2014
eller de sdrskilda kraven pé form och innehdll i denna delegerade forordning.

b) Om marknadsrisk- eller kreditriskmadtten avseende Priip-produkten har fordndrats och den sammantagna effekten av
denna férandring ar att Priip-produkten mdste flyttas till en annan riskklass i den sammanfattande riskindikatorn 4n
den som anges i det faktablad som &r foremal for Gversyn.

¢) Om medelavkastningen i Priip-produktens neutrala resultatscenario, uttryckt som annualiserad avkastning i procent,
har forandrats med mer 4n fem procentenheter.

3. For tillimpningen av punkt 1 ska Priip-produktutvecklare faststilla och, under hela den period som Priip-
produkten erbjuds icke-professionella investerare, uppritthélla tillfredsstillande processer for att utan onddigt drojsmal
kunna uppticka eventuella omstindigheter som kan leda till en forandring som har eller sannolikt kommer att fi en
inverkan pd riktigheten, opartiskheten eller tydligheten i den information som ges i faktabladet.

Artikel 16
Andring

1. Priip-produktutvecklare ska utan onddigt dr6jsmal dndra faktabladet om en Gversyn enligt artikel 15 visar att detta
dr nodvindigt.

2. Priip-produktutvecklare ska se till att alla avsnitt i faktabladet som péverkas av sddana dndringar uppdateras.

3. Priip-produktutvecklaren ska offentliggora det dndrade faktabladet pa sin webbplats.

KAPITEL IV

TILLHANDAHALLANDE AV FAKTABLADET
Artikel 17
Villkor for tillhandahillande i god tid

1. Personer som ger rdd om eller siljer Priip-produkter ska tillhandahélla faktabladet tillrackligt tidigt for att ge icke-
professionella investerare ska fa den tid de behover for att beakta faktabladet innan de binder sig for ett kontrakt eller
erbjudande rorande Priip-produkten, oavsett om den icke-professionella investeraren har en dngerfrist eller inte.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska personer som ger radd om eller siljer Priip-produkter bedéma hur mycket tid den
enskilde icke-professionella investeraren behover for att beakta faktabladet, varvid hinsyn ska tas till foljande:

a) Den icke-professionella investerarens kunskaper om och erfarenhet av Priip-produkten eller av Priip-produkter som ar
av liknande slag eller medf6r liknande risk.

b) Priip-produktens komplexitet.

¢) Om det dr den icke-professionella investeraren som har tagit initiativ till rddgivningen eller forsdljningen, en
uttrycklig forklaring fran den icke-professionella investerarens sida om vikten av att omgdende ingd det foreslagna
avtalet eller godta det foreslagna erbjudandet.
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Artikel 18
Slutbestimmelse

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Det ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2018.

Artikel 14.2 ska tillimpas till och med den 31 december 2019.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 8 mars 2017.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA I

MALL FOR FAKTABLADET

Priip-produktutvecklare ska folja den ordningsfoljd for avsnitt och rubriker som anges i mallen. Mallen faststiller
emellertid inte parametrar for lingden pa enskilda avsnitt eller for placeringen av sidbrytningar. Dokumentet fr vara
hogst tre A4-sidor langt i utskrift.

‘Faktablad

Syfte

Detta faktablad ger dg basfakta om denna investeringsprodukt. Det ar inte reklammaterial.

lnformauenen kravs enligt lag fér att hjalpa dig att frsta produktens egenskaper, risker, kostnader,
iliga vinster och forluster och for att hjalpa dig att jamféra den med andra produkter.

Produkt

[Produktens namn][Priip-produktutvecklarens namn][i forekommande fall 1SIN-nr eller UPI-kod]
[Priip-produktutvecklarens webbplats] Ring [telefonnummer] fér mer information [Behérig
myndighet for Priip-produktutvecklaren vad géller faktabladet]faktabladets produktionsdatum]

[Varning (i férekommande fall) Du stér i begrepp att képa en produkt som inte &r enkel och som
kan vara svar att forstd]

Vad innebér produkten?
Typ

Mal
Malgrupp
[Férsikringsférmaner och kostnader]

Vilka &r riskerna och vad kan jag fa for avkastning?
Riskindikator Beskrivning av risk-och avkastningsprofil

Sammanfattande riskindikator

Mall for den sammanfattande riskindikatorn och beskrivande fork-
laringar enligt bilaga 111, inbegripet om méjlig maximal forlust: Kan
jig forlora hela mitt investerade kapital? Finns det en risk for tillkom-
mande finansiella itaganden eller skyldigheter? Finns det ett kapital-
skydd mot marknadsrisk?

Resultatscenarier Mallar for resultatscenarier och beskrivande forklaringar enligt bi-
laga V; i tillimpliga fall information om villkoren for avkastning till
icke-professionella investerare eller inbyggda resultattak, samt en fork-
laring om att skattelagstifiningen i den icke-professionella investerarens
hemmedlemsstat kan inverka pi den faktiska utbetalningen.
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Vad hinder om [Priip-produktutvecklaren] inte kan géra nagra
utbetalningar?

Information om huruvida det finns garantiordning, namnet pa garanten eller den som ansvarar
for kompensationsordningen for investerare, samt vilka risker som ticks och inte ticks.

Vilka ar kostnaderna?

Mall och beskrivande forklaringar enligt bilaga VII
Kostnader

Bver tid

Mall och beskrivande forklaringar enligt bilaga VII

Kostnads- ) )
Beskrivande forklaringar av den information som ska ingd om dvriga

sammanséttning  distributionskostnader

Hur lange bér jag behalla produkten och kan jag ta ut pengar i fortid?

Rekommenderad [kortast tilldtna] innehavstid: [x]

Information om majligheten till och villkor for en minskning eller avveckling under loptiden, inklusive alla
tillimpliga avgifter och sanktioner. Information om konsekvenserna av att lisa in produkten mot pengar
fore loptidens slut eller den rekommenderade innehavstidens slut,

Hur kan jag klaga?

Ovrig relevant information
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BILAGA I
METOD FOR REDOVISNING AV RISK
DEL 1
Bedomning av marknadsrisk
Bestiamning av marknadsriskmdtt (MRM)

1. Marknadsrisken mdts, om inte annat anges, genom den annualiserade volatilitet som motsvarar VaR-virdet (value-at-
risk) vid en konfidensnivd pd 97,5 % over den rekommenderade innehavstiden. VaR-virdet dr den procentandel av
det investerade beloppet som dterlimnas till den icke-professionella investeraren.

2. Priip-produkten ska placeras en MRM-klass enligt foljande tabell:

MRM-klass VaR-ekvivalent volatilitet

1 <0,5%

2 0,5%—-5,0%
3 50%-12%
4 12%-20%
5 20 % -30%
6 30 % - 80 %
7 >80 %

Nérmare beskrivning av Priip-kategorier for bedomning av marknadsrisk
3. For att bestimma marknadsrisken delas Priip-produkter in i fyra kategorier.

4. Kategori 1 omfattar foljande:
a) Priip-produkter ddr investerare kan forlora mer dn det belopp som de har investerat.

b) Priip-produkter som ingdr i ndgon av de kategorier som avses i punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (').

¢) Priip-produkter eller underliggande investeringar i Priip-produkter som prissitts mindre regelbundet 4n manadsvis,
for vilka det inte finns ett lampligt jimforelseindex eller ndrmevirde, eller vars limpliga jaimforelseindex eller
ndrmevirde prissitts mer sillan 4n ménadsvis.

5. Kategori 2 omfattar Priip-produkter som antingen direkt eller syntetiskt ger exponering utan hivstdng mot priserna
pd underliggande investeringar eller en exponering med hdvstdng pa underliggande investeringar som betalar ut en
konstant multipel av priserna pé dessa underliggande investeringar, om minst tva ar av historiska dagspriser, eller fyra
ar av historiska veckopriser eller fem ar av manadspriser finns tillgiangliga for Priip-produkten, eller for vilka det finns
lampliga jaimforelseindex eller ndrmevirden, under forutsittning av att siddana jimforelseindex eller ndrmevirden
uppfyller samma kriterier nér det giller prissittningshistorikens lingd och frekvens.

6. Kategori 3 omfattar Priip-produkter vars virde terspeglar priserna pd underliggande investeringar men inte som en
konstant multipel av priserna pd de underliggande investeringarna, ddr minst tvd ar av historiska dagspriser, fyra ar
av historiska veckopriser eller fem &r av mdanadspriser, eller diar befintliga limpliga jimforelseindex eller
proxyvariabler finns tillgingliga, under forutsittning av att sddana jamforelseindex eller proxyvariabler uppfyller
samma kriterier ndr det giller prissttningshistorikens lingd och frekvens.

-

Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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7. Kategori 4 omfattar Priip-produkter vars virden delvis beror pd faktorer som inte observerats pd marknaden,
inklusive forsikringsbaserade Priip-produkter som fordelar en del av Priip-produktutvecklarnas vinster till icke-
professionella investerare.

Anvandning av lampliga jamforelseindex eller proxyvariabler for att specificera Priip-kategorier

Om en Priip-produktutvecklare anvinder limpliga jimforelseindex eller proxyvariabler ska dessa jamforelseindex eller
proxyvariabler vara representativa for de tillgdngar eller exponeringar som bestimmer Priip-produktens resultat. Priip-
produktutvecklare ska dokumentera anviandningen av sddana jimforelseindex eller proxyvariabler.

Bestamning av MRM-klass for Priip-produkter i kategori 1

8. MRM-klassen for Priip-produkter i kategori 1 ska vara 7, med undantag for de Priip-produkter som avses i punkt 4 ¢
i denna bilaga, for vilka MRM-klassen ska vara 6.

Bestimning av MRM-Klass for Priip-produkter i kategori 2

9. VaR-virdet ska berdknas fr.o.m. tidpunkten for den observerade fordelningen av avkastningar fran Priip-produkten,
dess jamforelseindex eller proxyvariabel under de senaste fem dren. Den ligsta observationsfrekvensen ar en ging
i ménaden. Om priset dr tillgangligt dagligen ska frekvensen vara en ging om dagen. Om priset ir tillgingligt
veckovis ska frekvensen vara en ging i veckan. Om priset ar tillgingligt varannan ménad ska frekvensen vara en
gdng varannan ménad.

10. Om uppgifter om dagspriser under en femdrsperiod inte finns tillgingliga kan en kortare period anvindas. For
dagliga observationer av en Priip-produkts, dess jimforelseindex eller proxyvariabels pris ska avkastningar ha
observerats i minst tvd ar. For veckovisa observationer av en Priip-produkts eller dess jimforelseindex eller
proxyvariabels pris ska uppgifter ha observerats under minst fyra dr. For manadsvisa observationer av en Priip-
produkts pris ska uppgifter ha observerats under minst fem ar.

11. Avkastningen for varje period definieras som den naturliga logaritmen av priserna vid marknadsstingningen i slutet
av den aktuella perioden dividerat med priserna vid marknadsstidngningen i slutet av den foregdende perioden.

12. VaR-vidrdet i avkastningsfordelningen skattas genom Cornish-Fisher-expansionen pé foljande sitt:

VaR aykasrincsroroeiing = 6 VN * (1,96 +0,474* ]'11/\/N -0,0687 *11,/N + 0,146 * i /N) - 0,5 6’N

dir N dr antalet handelsperioder under den rekommenderade innehavstiden och o, p,, p, dr volatilitet, skevhet
(skewness) respektive Gverdriven toppighet (kurtosis) matt utifrdn avkastningsdistributionen. Volatilitet, skevhet och
overdriven toppighethet berdknas utifrdn uppmaétta moment i distributionen av avkastningen enligt foljande:

— Nollmomentet, M,, dr antalet observationer under perioden i punkt 11

— Det forsta momentet, M,, 4r medelvirdet av alla observerade avkastningar i samplet

— Det andra M,, tredje M, och fjarde M, momenten definieras pa sedvanligt sitt:

M, = > (5-M)} /My,

M; = Z(ri _Ml)g/MOy

M, = Z(ri - M1)4/M0,

i
dir r, ar avkastningen mitt for den i:e perioden i avkastningshistoriken.
— volatiliteten, o, berdknas genom v/M,.
— skevheten (skewness), i, motsvarar M;/o>.

— overdriven toppighet (kurtosis), 1, motsvarar M,[o* - 3.
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13. VaR-ekvivalent volatilitet skattas pa foljande sitt:

VaR-ekvivalent volatilitet = { /(3,842 = 2 * VaRayxasrincsroroeing) — 1,96 1 /V/T
dir T ar den rekommenderade innehavstiden i ar.

14. For Priip-produkter som forvaltas enligt en investeringspolicy eller investeringsstrategi som strdvar efter vissa
avkastningsmal genom flexibla investeringar i olika finansiella tillgdngsklasser (t.ex. pd bade aktie- och
rantemarknader) ska den VaR-ekvivalenta volatilitet som ska anvindas bestimmas pé foljande sitt:

a) Om investeringspolicyn inte har reviderats under den period som avses i punkt 10 i denna bilaga ska den hogsta
av foljande VaR-ekvivalenta volatiliteter anvindas:

i) VaR-ekvivalent volatilitet som berdknats enligt punkterna 9-13 i denna bilaga.

ii) VaR-ekvivalent volatilitet av pro forma-tillgdngsmixens avkastning som &r forenlig med fondens
referensallokering av tillgdngar vid berikningstidpunkten.

iii) VaR-ekvivalent volatilitet som &r forenlig med fondens risklimit, om en sddan finns och dr lamplig.

b) Om investeringspolicyn har reviderats under den period som avses i punkt 10 i denna bilaga ska den hogsta av
de VaR-ekvivalenta volatiliteter som avses i punkt a ii och iii anvdndas.

15. Priip-produkten ska placeras i en MRM-klass enligt punkt 2 i denna bilaga beroende pa VaR-ekvivalent volatilitet.
Om en Priip-produkt bara har mdénatliga prisuppgifter ska den flyttas upp till nista MRM-klass enligt punkt 2
i denna bilaga.

Bestamning av MRM-klass for Priip-produkter i kategori 3

16. VaR-vdrdet i prisfordelningen ska berdknas utifrdn spridningen av Priip-vdrden i slutet av den rekommenderade
innehavstiden. Distributionen ska berdknas genom simulering av det pris eller de priser som bestimmer Priip-
produktens virde i slutet av den rekommenderade innehavstiden. VaR-virdet ska vara Priip-produktens virde vid en
konfidensnivd pa 97,5 % i slutet av den rekommenderade innehavstiden nuvardesdiskonterat med hjilp av den
forvintade riskfria diskonteringsfaktorn frdn dagens datum fram till slutet av den rekommenderade innehavstiden.

17. VaR-ekvivalent volatilitet berdknas pa foljande sitt:

VaR-ckvivalent volatilitet = { /(3,842 - 2 * In(VaRessrorpenm ) ) — 1,96 } /T

dir T dr lingden pé den rekommenderade innehavstiden uttryckt i dr. Bara om produkten 16ses in eller sigs upp
fore slutet av den rekommenderade innehavstiden enligt simuleringen ska perioden i dr fram till inlosen eller
uppsdgning anvindas i beriakningen.

18. Priip-produkten ska placeras i en MRM-klass enligt punkt 2 i denna bilaga beroende pd VaR-ekvivalent volatilitet.
Om en Priip-produkt bara har ménatliga prisuppgifter ska den flyttas upp till nista MRM-klass enligt punkt 2
i denna bilaga.

19. Det lagsta antalet simuleringar dr 10 000.

20. Simuleringen utgdr fran sk. bootstrapping av den forvintade fordelningen av priser eller prisnivder for Priip-
produkternas underliggande kontrakt frdn den observerade avkastningsfordelningen for dessa kontrakt med
ersdttning.

21. For den simulering som avses i punkterna 16-20 i denna bilaga finns tvd typer av observerbara marknadsvariabler
som kan bidra till en Priip-produkts virde, naimligen avistapriser (eller prisnivder) och kurvor.

22. For varje simulering av ett avistapris (eller en niva) ska Priip-produktutvecklaren

a) berdkna avkastningen for varje observerad period under de senaste fem dren, eller de dr som avses i punkt 6
i denna bilaga, genom att ta logaritmen av priset i slutet av varje period dividerat med priset i slutet av den
foregdende perioden,
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b) slumpmassigt vilja en observerad period som motsvarar avkastningen for alla underliggande kontrakt for varje
simulerad period under den rekommenderade innehavstiden (samma observerade period kan anvindas mer dn
en gang i samma simulering),

c) berdkna avkastningen for varje kontrakt genom att summera avkastningarna frin de valda perioderna och
korrigera denna avkastning for att sikerstalla att den forvintade avkastning som mits genom den simulerade
fordelningen av avkastningar 4r den riskneutrala forvintade avkastningen under den rekommenderade
innehavstiden. Det slutliga virdet av avkastningen berdknas pd foljande sitt:

Avkastning = E [Avkastningriskmmal] -E [Avkastningmm] -0,50°N-poogN

dar
— den andra termen korrigerar for effekten av medelvirdet av de observerade avkastningarna,
— den tredje termen korrigerar for effekten av variansen i de observerade avkastningarna.

— den sista termen korrigerar for quanto-effekten om losenvalutan dr en annan 4n tillgdngens noteringsvaluta.
Termerna som bidrar till korrigeringen ar foljande:

— p dr korrelationen mellan tillgdngspriset och den relevanta vixelkursen — métt 6ver den rekommenderade
innehavstiden,

— o dr tillgdngens uppmiitta volatilitet,
— 0, dr valutakursens uppmatta volatilitet.
d) berikna priset for varje underliggande kontrakt genom avkastningens exponential.

23. For kurvor utfors en principalkomponentanalys (PCA) for att sikerstilla att simuleringen av rorelser i varje punkt
pa kurvan under en ldng period leder till en konsekvent kurva.

a) PCA gors genom

i)  insamling av historiska uppgifter om loptidspunkter som definierar kurvan for varje handelsperiod under de
senaste fem dren, eller de dr som avses i punkt 6 i denna bilaga,

ii) sdkerstillandet av att varje loptidspunkt dr positiv — om det finns en negativ loptidspunkt ska alla
l6ptidspunkter forskjutas till det ldgsta heltalet eller procentsatsen for att sikerstilla positiva virden for alla
loptidspunkter,

i) berdkning av avkastningen under varje period for varje 16ptidspunkt utifrin den naturliga logaritmen av
forhallandet mellan pris/nivé i slutet av varje observerad period och pris/nivé i slutet av foregdende period,

iv) korrigering av den observerade avkastningen vid respektive loptidspunkt sd att den resulterande
uppsittningen avkastningar vid respektive 16ptidspunkt har medelvirdet noll,

v)  berdkning av kovariansmatrisen mellan de olika loptiderna genom summering av avkastningarna,
vi) berikning av egenvektorer och egenvirden till kovariansmatrisen,
vii) val av de egenvektorer som motsvarar de tre storsta egenvirdena,

viii) utformning av en matris med tre kolumner vars forsta kolumn 4r egenvektorn med det storsta egenvirdet,
den mellersta kolumnen dr egenvektorn med det ndst storsta egenvirdet och den sista kolumnen ir
egenvektorn med det tredje storsta egenvirdet.

ix) projicering av avkastningen pa de tre huvudsakliga egenvektorerna som beriknats i foregdende steg genom
att multiplicera avkastningsmatrisen NxM som erhdlls i punkt iv genom Mx3-matrisen med egenvektorer
som erhlls i punkt viii,

x) berikning av avkastningsmatrisen som ska anvindas i simuleringen genom att multiplicera resultatet
i punkt ix med transponatet av matrisen med egenvektorer som erhdlls i punkt viii. Denna uppsattning av
vérden ska anvindas i simuleringen.
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b) Simuleringen av kurvan utfors pa foljande sitt:

i) Tidssteget i simuleringen ar en period. Vilj en rad slumpmissigt i den berdknade avkastningsmatrisen for
varje observationsperiod under den rekommenderade innehavstiden. Avkastningen for varje loptid, T, ar
summan ovanfor de markerade raderna i kolumnen som motsvarar loptidspunkten T.

ii) Den simulerade kursen for varje 16ptidspunkt T dr den nuvarande kursen vid loptidspunkt T
— multiplicerad med exponentialen av den simulerade avkastningen,

— justerad for eventuella forskjutningar som anvdnds for att sikerstilla positiva virden for alla
loptidspunkter, och

— justerad sa att det forvintade medelvirdet motsvarar nuvarande forvintningar for kursen vid 16ptidspunkt
T i slutet av den rekommenderade innehavstiden.

24. For Priip-produkter i kategori 3 som kidnnetecknas av ett villkorslost kapitalskydd kan Priip-produktutvecklaren anta
att VaR-virdet med en konfidensnivd pd 97,5 % ir lika med nivan for det villkorslosa kapitalskyddet i slutet av den
rekommenderade innehavstiden, nuvirdesdiskonterat med hjdlp av den forvintade riskfria diskonteringsfaktorn

Klassbestamning av marknadsriskmatt for Priip-produkter i kategori 4

25. Om Priip-produktens resultat beror pa en faktor eller faktorer som inte observerats pd marknaden eller till viss del
styrs av Priip-produktutvecklaren, eller om detta ér fallet for en komponent av Priip-produkten, ska Priip-produkt-
utvecklaren folja metoden i detta avsnitt for att ta hansyn till denna eller dessa faktorer.

26. De olika komponenterna i Priip-produkten som bidrar till Priip-produktens resultat ska identifieras sd att de
komponenter som inte ir helt eller delvis beroende av en faktor eller faktorer som inte observerats pd marknaden
kan behandlas enligt de relevanta metoder som avses i denna bilaga for Priip-produkter i kategorierna 1, 2 eller 3.
En VaR-ekvivalent volatilitet ska berdknas for var och en av dessa komponenter.

27. Den komponent av Priip-produkten som beror helt eller delvis pa en faktor eller faktorer som inte observerats pa
marknaden ska folja robusta och erkdnda bransch- och regleringsstandarder for att ge relevanta forvintningar om
det framtida bidraget frn dessa faktorer och osikerheten som kan finnas kring det bidraget. Om komponenten inte
ar helt beroende av en faktor som inte observerats pd marknaden ska en s.k. bootstrappingmetod anvindas for att
ta hansyn till faktorerna pd marknaden, vilket faststills for Priip-produkter i kategori 3. VaR-ekvivalent volatilitet for
Priip-produktens komponent ska vara resultatet av en kombination av bootstrappingmetoden och solida och
erkdnda bransch- och tillsynsstandarder for att faststilla relevanta forviantningar om det framtida bidraget fran dessa
faktorer som inte observerats pd marknaden.

28. Den VaR-ekvivalenta volatiliteten for varje komponent i Priip-produkten ska viktas proportionellt for att komma
fram till en overgripande VaR-ekvivalent volatilitet for Priip-produkten. Vid viktningen av komponenterna ska
produktegenskaper beaktas. I forekommande fall ska hansyn tas till produktalgoritmer som ddmpar marknadsrisken
samt till specifika egenskaper hos vinstbarande komponenter.

29. For Priip-produkter i kategori 4 som kannetecknas av ett villkorslost kapitalskydd kan Priip-produktutvecklare anta
att VaR-vardet med en konfidensnivd pd 97,5 % ar lika med nivdn for det villkorslosa kapitalskyddet vid slutet av
den rekommenderade innehavstiden, diskonterat till dagens datum med hjilp av den forvintade riskfria diskonter-
ingsfaktorn.

DEL 2

Metod for bedémning av kreditrisker
I. ALLMANNA KRAV

30. En Priip-produkt eller dess underliggande investeringar eller exponeringar ska anses medfora kreditrisker om
avkastningen fran Priip-produkten, dess underliggande investeringar eller exponeringar beror pa kreditvardigheten
hos en produktutvecklare eller en part som ir skyldig att direkt eller indirekt gora relevanta utbetalningar till
investeraren. Det krdvs ingen kreditriskbeddmning for en Priip-produkt i MRM-klass 7.

31. Om en enhet direkt dtar sig att gora en betalning till en icke-professionell investerare for en Priip-produkt ska
kreditrisken bedomas for den enhet som ér direkt galdendr.
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32. Om alla betalningsdtaganden for en gildendr eller en eller flera indirekta gildenirer villkorslost och odterkalleligen
garanteras av en annan enhet (garantistillaren) kan garantistallarens kreditriskbedémning anvindas om den ar mer
positiv dn gildendrens eller gildendrernas kreditbeddmning.

33. For Priip-produkter som exponeras mot underliggande investeringar eller tekniker, inklusive Priip-produkter som
sjalva medfor kreditrisker eller i sin tur gor underliggande investeringar som innebir kreditrisk, ska kreditrisken
bedomas i forhdllande till den kreditrisk som orsakats bade av Priip-produkten i sig och de underliggande
investeringarna eller exponeringarna (inklusive exponeringar mot andra Priip-produkter) med en genomlys-
ningsmetod och, vid behov, en kaskadmetod.

34. Om kreditrisken uppstdr enbart i nivd med underliggande investeringar eller exponeringar (inklusive mot andra
Priip-produkter) ska kreditrisken inte bedomas i nivd med Priip-produkten i sig utan i stillet i nivd med dessa
underliggande investeringar eller exponeringar med en genomlysningsmetod. Om Priip-produktutvecklaren ir ett
foretag for kollektiva investeringar i verldtbara vardepapper (fondforetag) eller en alternativ investeringsfond (AIF)
ska fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden inte sjilvt anses medféra ndgon kreditrisk, medan
fondforetagets eller den alternativa investeringsfondens underliggande investeringar eller exponeringar vid behov ska
bedomas.

35. Om en Priip-produkt exponeras mot flera underliggande investeringar som medfor en kreditriskexponering ska
kreditrisken som orsakas av varje underliggande investering motsvarande en exponering pd 10 % eller mer av
samtliga tillgdngar eller vdrdet av Priip-produkten, bedomas separat.

36. Underliggande investeringar eller exponeringar mot borshandlade derivat eller clearade OTC-derivat ska inte antas
bara ndgon kreditrisk vid kreditriskbedomningen. Ingen kreditrisk ska anses uppstd ndr en exponering sikras fullt ut
och pa lampligt stt, eller ndr osikrade exponeringar som innebir kreditrisk uppgér till mindre d4n 10 % av de totala
tillgdngarna eller Priip-produktens virde.

II. KREDITRISKBEDOMNING
Kreditvirdering av galdendrer

37. 1 forekommande fall ska en Priip-produktutvecklare pd forhand definiera ett eller flera externa ratinginstitut som ar
certifierade eller registrerade hos Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) enligt Europapar-
lamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 (?) vars kreditvirderingar konsekvent kommer att anvindas for
kreditriskbedomningen. Om flera kreditbetyg ar tillgingliga enligt denna policy ska medianvirderingen anvindas
eller det lagre av de tvd mittvirdena vid ett jamnt antal varderingar.

38. Priip-produktens kreditrisknivé och varje berord gildenir ska bedémas pé grundval av, i forekommande fall,
a) den kreditvirdering som ett externt ratinginstitut har gjort av Priip-produkten,
b) den kreditvirdering som ett externt ratinginstitut har gjort av berérd gildenir,

¢) iavsaknad av en kreditvirdering enligt antingen a eller b eller bida, en standardkreditvirdering enligt punkt 43
i denna bilaga.

Indelning av kreditvirderingar i kreditkvalitetssteg

39. Indelningen av externa ratinginstituts kreditvirderingar i en objektiv skala med kreditkvalitetssteg ska baseras pd
kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/1800 (3).

40. 1 frdga om kreditrisker som bedomts med en genomlysningsmetod ska det tilldelade kreditkvalitetssteget motsvara
de viktade genomsnittliga kreditkvalitetsstegen for varje berord gildendr for vilken en kreditvirdering behover
genomforas, i proportion till de totala tillgdngar respektive gildendr representerar.

41. 1 fraga om kreditrisker som bedoms med en kaskadmetod ska all kreditriskexponering bedomas separat, per lager,
och det tilldelade kreditkvalitetssteget ska vara det hogsta, vilket innebiér att mellan kreditkvalitetsstegen 1 och 3 ska
3 rdknas som det hogsta.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009,s. 1).

(*) Kommissionens genomforandeférordning (EU) 2016/1800 av den 11 oktober 2016 om faststillande av tekniska genomférandestandar-
der for placeringen av externa ratinginstituts kreditvirderingar pd en objektiv kreditkvalitetsskala for kreditkvalitetssteg i enlighet med
Europaparlamentets och rdets direktiv 2009/138/EG (EUTL 275, 12.10.2016, 5. 19).
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42. Kreditkvalitetssteget enligt punkt 38 i denna bilaga ska anpassas till Priip-produktens 16ptid eller rekommenderade
innehavstid, enligt foljande tabell (utom i de fall dir en kreditvirdering har gjorts som dterspeglar loptiden eller den
rekommenderade innehavstiden):
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43. Om gildeniren inte har ndgra externa kreditvirderingar ska den standardkreditvirdering som avses i punkt 38
i denna bilaga vara

a) kreditkvalitetssteg 3, om gildeniren regleras som ett kreditinstitut eller ett forsikringsforetag enligt tillimplig
unionsritt eller det regelverk som anses vara likvirdig enligt unionsritten och om betyget for den medlemsstat

dir gildendren har sitt hemvist skulle vara kreditkvalitetssteg 3,

b) kreditkvalitetssteg 5, for alla andra géldendrer.

III. KREDITRISKMATT

44. En Priip-produkt ska tilldelas ett kreditriskmdtt pd en skala mellan 1 och 6, med utgdngspunkt i indelningstabellen
i punkt 45 i denna bilaga och genom tillimpning av de kreditriskreducerande faktorerna enligt punkterna 46, 47,
48 och 49 i denna bilaga, eller de kreditriskokande faktorerna enligt punkterna 50 och 51 i denna bilaga, beroende
pa vad som ar lampligt.

45. Tabell for indelning av kreditkvalitetssteg i ett kreditriskmatt:

Justerat kreditkvalitetssteg Kreditriskmatt

0 1
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Justerat kreditkvalitetssteg Kreditriskmatt
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. Kreditriskmattet 1 far tilldelas om en Priip-produkts tillgdngar eller limplig sikerhet eller de tillgdngar som backar
upp Priip-produktens betalningsdtagande,

a) under hela den aterstdende 16ptiden motsvarar Priip-produktens betalningsdtagande till sina investerare.

b) innehas tillsammans med en tredje part pd ett separat konto pa likvirdiga villkor som de som faststills
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (%) eller direktiv 2014/91/EU (), och

¢) inte under ndgra omstindigheter ar tillgdngliga for ndgon annan av produktutvecklarens fordringsdgare enligt
tillimplig lag.

47. Kreditriskmdttet 2 far tilldelas om en Priip-produkts tillgdngar eller lamplig sakerhet eller de tillgdngar som backar
upp Priip-produktens betalningsdtagande,

a) under hela den aterstdende 16ptiden motsvarar Priip-produktens betalningsdtagande till sina investerare,

b) identifieras och innehas pd konton eller register, enligt tillimplig lag inklusive artiklarna 275 och 276
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG () och

¢) ar sddana att icke-professionella investerares fordringar har foretride framfér andra fordringsigare gentemot
Priip-produktutvecklare eller en part som ar skyldig att direkt eller indirekt gora relevanta utbetalningar till
investeraren.

48. Om kreditrisker ska bedomas med en genomlysningsmetod eller en kaskadmetod far de ddimpande faktorerna enligt
punkterna 46 och 47 i denna bilaga ocksd tillimpas vid bedémningen av kreditrisker i forhdllande till varje
underliggande gildenir.

49. Om en Priip-produkt inte kan uppfylla kriterierna i punkt 47 i denna bilaga fir kreditriskmattet enligt punkt 45
i denna bilaga minskas med en klass dir krav fran icke-professionella investerare har foretrade framfor vanliga
fordringsdgare enligt artikel 108 i direktivet 2014/59/EU, Priip-produktutvecklaren eller en part som ar skyldig att
direkt eller indirekt gora relevanta betalningar till investeraren, i den mén gildenidren 4r understilld relevanta
tillsynskrav for att sakerstilla en limplig matchning av tillgdngar och skulder.

50. Kreditriskmattet enligt punkt 45 i denna bilaga ska 6kas med tvé klasser om krav frdn icke-professionella investerare
ar underordnade prioriterade fordringsigare.

51. Kreditriskmattet enligt punkt 45 i denna bilaga ska okas med tre klasser om en Priip-produkt 4r en del av Priip-
gdldenirens kapitalbas, enligt definitionen i artikel 4.1.118 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013 () eller i artikel 93 i direktiv 2009/138/EU.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

0) Europaparlam)entets och radets direktiv 2014/91/EU av den 23 juli 2014 om 4ndring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) nir det giller forvaringsin-
stitutsfunktioner, ersittningspolicy och sanktioner (EUT L 257, 28.8.2014, s. 186).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 335, 17.12.2009,s. 1).

() Europaparlamentets och radets forordning nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag
och om dndring av forordning (EU) nr 648/(EU)2012, (EUTL 176, 27.6.2013, s. 1).



12.4.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 100/23

DEL 3

Aggregering av marknads- och kreditrisker till den sammanfattande riskindikatorn

52. Den sammanfattande riskindikatorn ska faststillas som en kombination av klasser for kreditriskmatt och marknads-
riskmadtt, enligt foljande tabell:

%) Marknads- | Marknads- | Marknads- | Marknads- | Marknads- | Marknads- | Marknads-
kreditriskmatt risk1 risk2 risk3 risk4 risk5 risk6 risk7
Kreditrisk1 1 2 3 4 5 6 7
Kreditrisk2 1 2 3 4 5 6 7
Kreditrisk3 3 3 3 4 5 6 7
Kreditrisk4 5 5 5 5 5 6 7
Kreditrisk 5 5 5 5 5 5 6 7
Kreditrisk6 6 6 6 6 6 6 7

Overvakningsdata med relevans for den sammanfattande riskindikatorn

53. Priip-produktutvecklare ska overvaka marknadsdata som ér relevanta for berikningen av MRM-klassen och om den
klassen dndras till en annan MRM-klass ska Priip-produktutvecklaren attribuera motsvarande MRM-klass till den
MRM-klass som Priip-produkten har matchat betriffande majoriteten av referenspunkter under de senaste fyra
ménaderna.

54. Priip-produktutvecklare ska ocksd Gvervaka kreditriskkriterier som ér relevanta for berdkningen av kreditriskmatt
och om kreditriskmattet enligt dessa kriterier skulle 4ndras till en annan klass for kreditriskmdtt, ska Priip-
produkten pd nytt attribuera kreditriskmattet till den relevanta klassen for kreditriskmatt.

55. MRM-klassen ska alltid ses over om Priip-produktutvecklaren fattar ett beslut om investeringspolicyn eller
investeringsstrategin for Priip-produkten. Under dessa omstindigheter ska 4dndringar av marknadsriskmattet
uppfattas som en ny klassbestimning av Priip-produktens marknadsriskmatt, och ska foljaktligen genomforas enligt
de allminna reglerna for klassbestimning av marknadsriskmattet for Priip-produktkategorin.

DEL 4

Likviditetsrisk

56. En Priip-produkt ska anses ha en likviditetsrisk av vésentlig betydelse om négot av foljande kriterier uppfylls:

a) Priip-produkten tas upp till handel pd en andrahandsmarknad eller en alternativ likviditetsfacilitet och ingen
likviditet erbjuds av marknadsgaranter eller Priip-produktutvecklare, sd att likviditeten endast beror pd om det
finns kopare och siljare pd andrahandsmarknaden eller en alternativ likviditetsfacilitet, eftersom regelbunden
handel med en produkt vid en tidpunkt inte garanterar regelbunden handel med samma produkt vid en annan
tidpunkt.

b) De underliggande investeringarnas genomsnittliga likviditetsprofil ar betydligt lagre dn Priip-produktens vanliga
aterbetalningsfrekvens, ndr och i den utstrackning likviditeten som Priip-produkten erbjuder 4r en forutsittning
for avvecklingen av dess underliggande tillgangar.

¢) Priip-produktutvecklaren bedomer att den icke-professionella investeraren kan std infor betydande svarigheter
ndr det giller tid eller kostnader for avveckling av investeringen under produktens livslingd, forutsatt att det
rader sirskilda marknadsvillkor.
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57. En Priip-produkt ska anses illikvid, oavsett om den &r avtalsenlig eller inte, om ndgot av foljande kriterier uppfylls:

a) Priip-produkten fér inte tas upp till handel pd en andrahandsmarknad, och ingen alternativ likviditetsfacilitet
drivs av Priip-produktutvecklaren eller en tredje part, eller den alternativa likviditetsfaciliteten dr foremal for
betydande begrinsande villkor, inklusive betydande sanktioner vid fortida inlosen eller diskretiondra
inlosenpriser, eller vid avsaknad av likviditetsarrangemang.

b) Priip-produkten erbjuder mojligheter till fortida inlosen eller inlosen fore gillande forfallodag, vilka dock
begrinsas av betydande villkor, t.ex. betydande straffavgifter vid fortida inlosen eller diskretiondra
inlosenkostnader, eller foregdende samtycke och beslut av Priip-produktutvecklaren.

¢) Priip-produkten erbjuder inte méjligheter till eventuell fortida inlosen eller inlosen fore gillande forfallodag.

58. En Priip-produkt ska anses vara likvid i alla andra fall.
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BILAGA III

PRESENTATION AV DEN SAMMANFATTANDE RISKINDIKATORN

Presentationsformat

1. Priip-produktutvecklare ska anvinda formatet nedan for presentationen av den sammanfattande riskindikatorn
i faktabladet. Det aktuella numret ska framhivas pa visat sitt beroende pd den sammanfattande riskindikatorn for

den berérda Priip-produkten.

1(-...Il.li..l.‘i......ll.lll.l.i.l}

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgér fran att du behaller produkten [i x
‘ ar/ fram till den [om det inte finns nagon angiven forfal-

lodag]]

[i forekommande fall] Den faktiska risken kan variera
avsevért om du l&ser in investeringen i fértid och kan
innebéra att du far mindre tillbaka.

[Om den anses illikvid][kan det hdnda att du [inte far/
kan] |6sa in investeringen i fortid][ Du [kommer att/kan]
behéva betala betydande extra kostnader fér fortida in-
I6sen. [Om den anses ha en visentlig likviditetsrisk] kan
du kanske inte enkelt sélja [séga upp] din produkt eller
sa kan du tvingas slja [séga upp] den till ett pris som
inverkar betydligt pa hur mycket du fér tillbaka.]

Ifyllningsanvisningar for den sammanfattande riskindikatorn

2. 1 den beskrivande forklaringen efter den sammanfattande riskindikatorn ska syftet med den sammanfattande
riskindikatorn och de underliggande riskerna forklaras kortfattat.

3. Omedelbart nedanfoér den sammanfattande riskindikatorn ska den rekommenderade innehavstiden anges. En varning
ska dessutom finnas direkt under den sammanfattande riskindikatorn i foljande fall:

a) Om risken for Priip-produkten anses vara betydligt hogre med en annan innehavstid.

b) Om en Priip-produkt anses ha en likviditetsrisk av visentlig betydelse eller vara illikvid, oavsett om detta ar av
avtalsrittslig art eller inte.

4. Den beskrivande forklaringen ska for varje Priip-produkt innehalla
a) en varning i fetstil om
i) Priip-produkten anses medfora en valutarisk enligt artikel 3.2 ¢ i denna forordning (element C),
ii) Priip-produkten medfor en eventuell skyldighet utover den ursprungliga investeringen (element D),

b) i forekommande fall, en beskrivning av risker av visentlig betydelse for Priip-produkten som inte kan beaktas
i tillfredsstéllande grad i den sammanfattande riskindikatorn (element E),

¢) ett fortydligande

i) om att Priip-produkten innefattar ett (partiellt) kapitalskydd mot marknadsrisken i forekommande fall,
inbegripet en specificering av vilken procentandel av det investerade kapitalet som skyddas (element F),

ii) av de sirskilda villkoren for begrinsningar i de fall (det partiella) kapitalskyddet mot marknadsrisker dr
begrinsat (element G),

iii) om att Priip-produkten inte ger nigot kapitalskydd mot marknadsrisker, i forekommande fall (element H),
iv) om att Priip-produkten inte ger ndgon kapitalgaranti mot kreditrisker, i forekommande fall (element ),

v) av de sirskilda villkoren for begransningarna i de fall skyddet mot kreditrisker 4r begrinsat (element J).
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5. For Priip-produkter som erbjuder en rad investeringsalternativ ska Priip-produktutvecklare anvinda formatet i punkt
1 i denna bilaga for att presentera den sammanfattande riskindikatorn och visa alla de riskklasser som erbjuds, fran
klassen med lagst risk till den hogsta riskklassen.

6. For derivat som ér terminer, kdpoptioner och siljoptioner som handlas pd en reglerad marknad eller pd en marknad
i tredjeland som betraktas som likvirdig en reglerad marknad i enlighet med artikel 28 i férordning (EU) 600/2014,
ska elementen A, B, och, i forekommande fall, H ing.

Beskrivande forklaringar

7. Enligt presentationen av den sammanfattande riskindikatorn, inklusive punkt 4 i denna bilaga, ska f6ljande
beskrivande forklaringar anvindas, i forekommande fall:

[Element A] Den sammanfattande riskindikatorn ger en vigledning om risknivin f6r denna produkt jaimfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det dr att produkten kommer att sjunka i vdrde pd grund av marknadsut-
vecklingen eller pd grund av att vi inte kan betala dig.

[Element B] Vi har klassificerat produkten som [1/2/3/4/5/6/7] av 7, dvs. [1 = "den lagsta riskklassen” | 2 = "en lag
riskklass” | 3 = "en medelldg riskklass” | 4 = "en medelriskklass” | 5 = "en medelhdg riskklass” [ 6 = "den nist hogsta
riskklassen” | 7 = "den hogsta riskklassen”].

[Infoga dessutom en kortfattad forklaring om Rlassificeringen av produkten med hogst 300 tecken i klartext]

[Exempel pa forklaring: Hir bedoms de eventuella forlusterna till foljd av framtida resultat ligga pd en [1 = "mycket
lag niva” | 2 = "ldg nivd” | 3 = "medelldg nivd” | 4 = "medelnivd” | 5 = "medelh6g nivd” [ 6 = "hog nivd” | 7 =
"mycket hog nivd”] och [1, 2 = "det 4r mycket osannolikt att déliga marknadsforhéllanden kommer att” | 3 = "det ar
osannolikt att diliga marknadsforhallanden kommer att” | 4 = “ddliga marknadsforhallanden kan | 5 =" déliga
marknadsforhdllanden "kommer sannolikt att” /| 6 = “det 4r mycket sannolikt att daliga marknadsforhéllanden
kommer att”] paverka [vér] [] formdga [X] att betala dig].

[[Om tillimpligt:] Element C, [i fetstil] Var uppmirksam pé valutarisken. Du kommer att fa betalningar i en annan
valuta. Den slutliga avkastningen beror darfor pa vixelkursen mellan de tvd valutorna. Denna risk beaktas inte

i indikatorn ovan.

[[Om tillimpligt:] Element D] I vissa fall kan du behéva gora fler betalningar for att ticka forluster. (i fetstil) Din
totala forlust kan markant Gverstiga det investerade beloppet.

[Om tillimpligt:] [Element E] [Andra visentliga risker som &r relevanta for Priip-produkten som inte ingdr i den
sammanfattande riskindikatorn forklaras med hogst 200 tecken]

[Om tillimpligt:] [Element F] [Du har ritt att fa tillbaka minst [infoga %] av ditt kapital. Belopp 6ver detta virde och
eventuell ytterligare avkastning, beror pa framtida marknadsresultat och dr osikra.]

[Om tillimpligt:] [Element G] [Detta skydd mot framtida marknadsresultat galler dock inte om du [...]
— [Om det finns villkor om fortida inlosen] loser in produkten inom [... &r/mnader/dagar]]

— [Om lépande betalningar méste goras] inte gor dina inbetalningar i tid.

— [Om andra begrinsningar galler: beskriv dessa med hogst [...] tecken i klartext.]

[Om tillimpligt:] [Element H] [Denna produkt innehdller inte ndgot skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan
ddrfor forlora hela eller delar av din investering.]

[Om tillimpligt:] [Element I [Om vi inte kan betala dig vad vi dr skyldiga kan du forlora hela din investering.]

[[Om tillimpligt:] [Element J] [Du kan dock omfattas av ett konsumentskyddssystem (se avsnittet "Vad hinder om vi
inte kan betala dig?”). Indikatorn som visas ovan tar inte hinsyn till detta skydd.]
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BILAGA IV

RESULTATSCENARIER

Antal scenarier

1.

Foljande fyra resultatscenarier enligt denna férordning ska visa ett mojligt avkastningsintervall:
a) Ett positivt scenario.
b) Ett neutralt scenario.
c) Ett negativt scenario.

d) Ett stresscenario.

. Stresscenariet ska visa betydande ogynnsamma effekter av produkten som inte beaktas i det negativa scenario som

avses i punkt 1 c i denna bilaga. Stresscenariet ska visa mellanliggande perioder om dessa perioder skulle visas for de
resultatscenarier som avses under punkt 1 a till 1 ¢ i denna bilaga.

. Ytterligare ett scenario for forsikringsbaserade investeringsprodukter ska grundas pd det neutrala scenario som avses

i punkt 1 b, om resultatet 4r relevant for investeringens avkastning.

Berikning av scenarievirden for den rekommenderade innehavstiden

4.

10.

Virdena i olika resultatscenarier ska beriknas pé liknande sitt som marknadsriskmadtt. Scenarievirdena ska beriknas
for den rekommenderade innehavstiden.

Det negativa scenariot ska vara Priip-produktens virde vid den 10:e percentilen.
Det neutrala scenariot ska vara Priip-produktens virde vid den 50:e percentilen.
Det positiva scenariot ska vara Priip-produktens virde vid den 90:e percentilen.

Stresscenariet ska vara det virde péd Priip-produkten som blir resultatet av metoden i punkterna 10 och 11 i denna
bilaga for Priip-produkter i kategori 2 och i punkterna 12 och 13 i denna bilaga for Priip-produkter i kategori 3.

For en Priip-produkt i kategori 2 ska de férvintade virdena for rekommenderad innehavstid vara foljande:
a) Negativt scenario:
Exp[MI*N + 0 VN* (- 1,28 4+ 0,107 *1, /v/N + 0,0724 *11,/N - 0,0611 * 2 /N) - 0,5 ¢*N]
b) Neutralt scenario:
Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0*N]
c) Positivt scenario:

Exp [MI*N + 6 VN * (1,28 + 0,107 * 1, /v/N = 0,0724 * 1, /N 4 0,0611 * 2 /N) - 0,5 0°N]|

dir N motsvarar antalet handelsperioder i den rekommenderade innehavstiden och dir ovriga termer definieras
i punkt 12 i bilaga I

For Priip-produkter i kategori 2 sker berdkningen av stresscenariet i foljande steg:

a) Identifiera ett delintervall av lingden w som motsvarar foljande intervaller:

14ar >1ér
Dagliga priser 21 63
Veckovisa priser 8 16
Mdnatliga priser 6 12
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b) For varje delintervall av lingden w identifier historiska lognormala avkastningar rt, dir t = 0, t1, t2, ..., tN.
¢) Mita volatiliteten baserat pd formeln nedan frin och med t, = t, rullande fram till t, = t

fﬁf”(m M)

Mw

- W

W
t 0s =

ddr M, 4r antalet observationer under delintervallet och (™M, &r medelvardet av alla historiska lognormala
avkastningar under motsvarande delintervall.

d) Berdkna det virde som motsvara den 99:e percentilen for 1 dr och den 90:e percentilen for 6vriga innehavstider.
Detta virde ska vara den stressade volatiliteten Vos.

11. For Priip-produkter i kategori 2 ska de forvintade virdena vid slutet av den rekommenderade innehavstiden for
stresscenariet vara:

Z2-1 73 - 3z, 2z} - 5z, 2
comm= o (252 e [ [} ) o5

dir z_ dr ett verkligt utvalt virde av Priip-produkten vid den yttersta percentil som motsvarar 1 % for 1 ar och 5 %
for ovriga innehavstider.

12. For Priip-produkter i kategori 3 ska foljande justeringar goras for berdkningen av positiva, neutrala och negativa
deresultatscenarier:

a) Den forvintade avkastningen for varje tillgdng eller tillgdngar ska motsvara den avkastning som observerats
under den period som faststillts enligt punkt 6 i bilaga IL

b) Det forvintade resultatet ska berdknas i slutet av den rekommenderade innehavstiden och utan att det forvintade
resultatet diskonteras med den forvintade riskfria diskonteringsfaktorn.

13. For Priip-produkter i kategori 3 ska foljande justeringar goras i berdkningen av stresscenariet:
a) Berikna stressvolatilitet “o, baserat pd metoden i punkt 10 i denna bilaga.

b) Omskala historiska avkastningar r,, baserat pa formeln nedan;

w
di Os
P =

Os

adj

¢) Genomfor bootstrapping pd 1!

pa det sdtt som beskrivs i punkt 22 i bilaga II.

d) Berdkna avkastningen for varje kontrakt genom att summera avkastningarna frin utvalda perioder och rensa
dessa avkastningar for att sdkerstilla att den forvintade avkastningen som uppmits utifrdn den simulerade
avkastningens distribution dr som nedan

2
E* [rbamslmpped:l = - 0,5 WGSN

dar EX[1,0qsappea] 4T det nya simulerade medelvérdet.

14. For Priip-produkter i kategori 3 PRIIPs ska stresscenariet vara virdet pa Priip-produkten vid den yttersta z, percentil
som definieras i punkt 11 i denna bilaga av den simulerade distribution som beskrivs i punkt 13 i denna bilaga.

15. For Priip-produkter i kategori 4, ska metoden enligt punkt 27 i bilaga II anvindas for de faktorer som inte
observerats pd marknaden, i kombination efter behov med metoden f6r Priip-produkter i kategori 3. De relevanta
metoderna for Priip-produkter i kategori 2 som anges enligt punkterna 9 till 11 i denna bilaga och de relevanta
metoderna for kategori 3 som anges enligt punkterna 12 till 14 i denna bilaga ska anvindas for relevanta
komponenter i en Priip-produkt om Priip-produkten kombinerar olika komponenter. Resultatscenarierna ska vara
ett vigt genomsnitt av relevanta komponenter. Produktegenskaper och kapitalgarantier ska beaktas i resultatberik-
ningarna.

16. For Priip-produkter i kategori 1, som definieras i punkt 4 a i bilaga II, och Priip-produkter i kategori 1, som
definieras i punkt 4 b i bilaga II, som 4r inte 4r terminer, kdpoptioner och siljoptioner som handlas péd en reglerad
marknad eller pd en marknad i tredjeland som betraktas som likvirdig med en reglerad marknad i enlighet med
artikel 28 i forordning (EU) 600/2014, ska resultatscenarier berdknas i enlighet med punkterna 12 till 14 i denna
bilaga.
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17. For Priip-produkter i kategori 1 som &r terminer, kopoptioner och siljoptioner som handlas pa en reglerad marknad
eller pd en marknad i tredjeland som betraktas som likvirdig med en reglerad marknad i enlighet med artikel 28
i forordning (EU) 600/2014, ska resultatscenarier visas i form av grafer 6ver utfallsstrukturen. En graf ska inkluderas
for att visa resultatet for alla scenarier for de olika nivderna av det underliggande virdet. Diagrammets horisontella
axel ska visa de olika mojliga priserna for det underliggande virdet och den vertikala axeln ska visa vinst eller
forlust for de olika priserna pa det underliggande virdet. For varje pris pa det underliggande virdet, ska grafen visa
den resulterande vinsten eller forlusten och vid vilket pris p& det underliggande virdet vinsten eller forlusten ar noll.

18. For Priip-produkter i kategori 1 enligt definitionen i punkt 4 c i bilaga II, ska en rimlig och forsiktig basta
uppskattning av de forvintade virdena for resultatscenarierna som anges i punkt 1 a till 1 ¢ i denna bilaga vid
slutet av den rekommenderade innehavstiden limnas.

De scenarier som viljs ut och som visas ska vara forenliga med och komplettera annan information i faktabladet,
inklusive Priip-produktens overgripande riskprofil. Priip-produktutvecklaren ska sikerstilla samstimmigheten
mellan scenarier och interna produktstyrningsslutsatser, vilka bland annat inbegriper eventuella stresstester som
genomfors av Priip-produktutvecklaren och data och analyser som anvinds i syfte att producera annan information
i faktabladet.

Scenarierna ska viljas ut for att ge en balanserad presentation av de mojliga resultaten av produkten under bade
gynnsamma och ogynnsamma forhallanden, men bara scenarier som rimligen kan forvintas ska visas. Scenarier ska
inte viljas ut som otillborligen framhéver positiva resultat pd bekostnad av ogynnsamma sddana.

Berikning av forvintade virden for mellanliggande innehavstider.

19. For Priip-produkter med en rekommenderad innehavstid pd mellan 1 och 3 ar, ska resultatet visas vid 2 olika
innehavstider: i slutet av det forsta dret och i slutet av den rekommenderade innehavstiden.

20. For Priip-produkter med en rekommenderad innehavstid pd 3 &r eller mer, ska resultat visas for 3 innehavstider:
i slutet av det forsta aret efter halva den rekommenderade innehavstiden avrundat uppat till slutet av det nirmaste
aret och i slutet av den rekommenderade innehavstiden.

21. For Priip-produkter med en rekommenderad innehavstid pd ett dr eller mindre fir inga resultatscenarier for
mellanliggande innehavstider visas.

22. For Priip-produkter i kategori 2 ska de virden som visas for de mellanliggande perioderna beriknas med hjilp av
formlerna i punkterna 9 till 11 i denna bilaga, dir N definieras som det antal handelstider frdn och med
startdatumet till och med slutet av den mellanliggande perioden.

23. For Priip-produkter i kategori 1 och kategori 4 ska de virden som visas for de mellanliggande perioderna
uppskattas av Priip-produktutvecklaren pa ett sitt som overensstimmer med uppskattningen i slutet av den
rekommenderade innehavstiden. I detta avseende mdste den metod som anvinds for att uppskatta virdet av Priip-
produkten i borjan av varje mellanliggande period resultera i samma virde for hela den rekommenderade
innehavstid som den metod som foreskrivs i punkterna 16 respektive 15 i denna bilaga.

24. For Priip-produkter i kategori 3 ska produktutvecklaren, for att ta fram positiva, neutrala och negativa scenarier
samt ett stresscenario under en mellanliggande period fore utgdngen av den rekommenderade innehavstiden, vilja
tre underliggande simuleringar enligt punkterna 16—24 i bilaga II som anvinds for berdkning av MRM och en
underliggande simulering enligt punkt 13 i denna bilaga, endast pd grundval av underliggande nivier och pa ett
sddant sitt att det simulerade virdet av Priip-produkter f6r den mellanliggande perioden sannolikt kommer att vara
forenligt med det gillande scenariot.

a) For att ta fram positiva, neutrala och negativa scenarier samt ett stresscenario fér en mellanliggande period for
en Priip-produkt i kategori 3 med en underliggande tillgdng och vars virde dr kint som en 6kande funktion av
den underliggande nivan, ska produktutvecklaren vilja tre underliggande simuleringar enligt punkterna 16-24
i bilaga II som anvinds for berdkning av MRM och en underliggande simulering enligt punkt 13 i denna bilaga,
vilket leder till den 90:e percentilen for positiva scenariot, respektive 50:e percentilen for det neutrala scenariot
och 10:e percentilen for det negativa scenariot, samt den percentilnivd som motsvarar 1 % for 1 &r och 5 % for
ovriga innehavstider for stresscenariet.
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b) For att producera positiva, neutrala och negativa scenarier samt ett stresscenario for en mellanliggande period for
en Priip-produkt i kategori 3 med en underliggande tillgdng och vars virde dr kidnt som en minskande funktion
av den underliggande nivén, ska produktutvecklaren vilja tre underliggande simuleringar enligt punkterna 16-24
i bilaga Il som anvinds for berakning av MRM och en underliggande simulering som anges i punkt 13 i denna
bilaga, vilket leder till 90:e percentilen for det negativa scenariot, respektive 50:¢ percentilen for det neutrala
scenariot och 10:e percentilen for det positiva scenariot och till den percentilnivd som motsvarar 1 % for 1 ar
och 5 % for 6vriga innehavstider for stresscenariet.

) For att framstilla positiva, neutrala och negativa scenarier samt ett stresscenario for en annan mellanliggande
period for en Priip-produkt i kategori 3 dn de som ndmns i punkterna a och b, ska produktutvecklaren vilja
underliggande virden som overensstimmer med Priip-produktens 90:, 50:¢ och 10:e percentiler och den
percentilnivd som motsvarar 1 % for 1 dr och 5 % for ovriga innehavstider och anvinda dessa som
utgdngsvarden for en simulering for att faststilla Priip-produktens virde.

25. For Priip-produkter i kategori 1 som ér terminer, kopoptioner och siljoptioner som handlas pé en reglerad marknad
eller pd en marknad i tredjeland som betraktas som likvirdig med en reglerad marknad i enlighet med artikel 28
i forordning (EU) 600/2014, ska resultatscenarier for mellanliggande innehavstider inte inkluderas.

26. For positiva, neutrala och negativa scenarier for mellanliggande perioder ska berikningen av den férdelning som
anvinds for att lisa av Priip-produktens virde vid olika percentiler stimma Gverens med den avkastning och
volatilitet som observerats under de senaste fem dren i alla marknadsinstrument som bestimmer Priip-virdet. For
stresscenariet for mellanliggande perioder ska skattningen av den distribution som anvinds for att avldsa virdet pd
Priip-produkten vid olika percentiler Gverensstimma med den simulerade distributionen av alla marknadsinstrument
som avgor Priip-produktens virde enligt punkterna 11 och 13.

27. Det negativa scenariot ska motsvara det uppskattade Priip-virdet i bérjan av den mellanliggande perioden
i 6verensstimmelse med den 10:e percentilen.

28. Det negativa scenariot ska motsvara det uppskattade Priip-virdet i borjan av den mellanliggande perioden
i overensstimmelse med den 10:e percentilen.

29. Det negativa scenariot ska motsvara det uppskattade Priip-virdet i boérjan av den mellanliggande perioden
i overensstimmelse med den 10:e percentilen.

30. Stresscenariet ska vara den skattning av vdrdet pd Priip-produkten i bérjan av den mellanliggande period som
overenstimmer med den percentilnivd som motsvarar 1 % for 1 ar och 5 % for Gvriga innehavstider i den
simulerade distribution som anges i punkt 13.

Allmdnna krav

31. Priip-produktens resultat ska berdknas efter avdrag for alla relevanta kostnader i enlighet med bilaga VI for det
scenario och den innehavstid som presenteras.

32. Resultatet ska presenteras i monetira enheter. De belopp som anvinds ska overensstimma med de belopp som
avses 1 punkt 90 i bilaga VL.

33. Resultatet ska ocksd presenteras i procent, som den genomsnittliga drliga avkastningen pd investeringen. Denna
siffra ska berdknas med nettoresultatet som tiljare och det ursprungliga investeringsbeloppet eller det pris som
betalas som namnare.

For Priip-produkter dir ingen initial investering eller betalning har gjorts, t.ex. terminskontrakt eller swappar, ska
procentsatsen berdknas utifrin kontraktets nominella virde och en fotnot liggas till for att forklara denna
berdkning.

34. For en forsikringsbaserad investeringsprodukt ska f6ljande gilla utéver de metoder som anges ovan, inklusive det
som anges i punkt 15 vid berdkningen av resultatscenarier i samband med investeringen:

a) Framtida vinstandel ska beaktas.

b) Antaganden om framtida vinstandel ska vara forenliga med antagandet om de underliggande tillgdngarnas érliga
avkastning.
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¢) Antaganden om hur framtida vinster ska delas mellan Priip-produktutvecklaren och den icke-professionella
investeraren och andra antaganden om framtida vinstdelning ska vara realistiska och i linje med Priip-produk-
tutvecklarens affirspraxis och affirsstrategi. Om det finns tillrackligt starka indikatorer for att foretaget kommer
att dndra sin praxis eller strategi ska antaganden om framtida vinstdelning Gverensstimma med de dndrade
rutinerna eller den dndrade strategin. For livforsikringsbolag som omfattas av direktiv 2009/138/EG ska dessa
antaganden vara forenliga med de antaganden om framtida forvaltningsdtgirder som anvinds for virdering av
forsikringstekniska avsdttningar i Solvens II-balansrakningen.

d) Om en del av resultatet hinfor sig till den vinstandel som ska betalas pd diskretionira grunder ska antaganden
om denna komponent endast goras i positiva resultatscenarier.

e) Resultatscenarierna ska beriknas pa grundval av investeringsbelopp som anges i punkt 32 i denna bilaga.
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BILAGA'V

METOD FOR PRESENTATION AV RESULTATSCENARIER

DEL 1
Allminna presentationsspecifikationer

1. Resultatscenarierna ska presenteras pd ett sitt som ar korrekt, opartiskt, tydligt och inte vilseledande och som bor
kunna forstds av en genomsnittlig icke-professionell investerare.

2. Om resultatscenarier endast visas pa forfallodagen eller i slutet av den rekommenderade innehavstiden, som for de
Priip-produkter som avses i punkt 21 i bilaga IV, ska detta tydligt forklaras i beskrivningen for element E i del 2
i denna bilaga.

3. De beskrivande forklaringarna i elementen A, B, C, D och E i del 2 i denna bilaga ska alltid ingd, utom nar det galler
de Priip-produkter i kategori 1 som avses i punkt 17 i bilaga IV, ddr de beskrivande forklaringarna i elementen G-K
ska anvindas i stillet.

DEL 2

Presentation av resultatscenarier

For alla Priip-produkter, utom de Priip-produkter i kategori 1 som avses i punkt 17 i bilaga IV, ska Priip-produk-
tutvecklarna presentera resultatscenarier enligt uppstillningen nedan, beroende pd om Priip-produkten 4r en engéngsin-
vestering eller engdngspremie, eller en vanlig betalning eller en premie-Priip-produkt. De mellanliggande perioderna kan
variera beroende pd den rekommenderade innehavstidens lingd. For forsikringsbaserade investeringsprodukter ingdr
ytterligare rader i scenariot for forsikringsformaner, inklusive den kumulativa biometriska riskpremien for en 16pande
premie for en forsikringsbaserad investeringsprodukt. I detta scenario ska avkastningen endast anges i absoluta tal.

Mall A: Engéngsinvestering och/eller engdngspremie betalas.

Engdngsinvestering betalas

Investering []

Scenarier [3] &r [S] &r
(Rekommenderad

Stresscenario Vad du kan i tillbaka efter
avdrag fér kostnader
Genomanitt g avikastning per ar
MNegativt scenario Vad du kan f3 tillbaka efter
avdrag for kostnader
Ganomsnittig avkastning per ar
Neutralt scenario Vad du kan £3 tillbaka efter
avdrag fér kestnader
Genomsnitthg avkastning per ar
Positivt scenario Vad du kan £5 tillbaka efter
avdrag for kostnader
Ganomsnitthg avkastning per ir

COCOOoOCOO
Cooooooo
COCOOoOoOCOO
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Engdngspremie betalas

Investering []
Forsakringspremie []

[3] &r

[5] &r
(Rekommenderad
innehavstid)

Overlevnadsscenarier
Stresscenario Vad du kan £ tillbaka efter a a a
avdrag for kostnader
Genomsnitthg avkastning per ar U U O
MNegativt scenario Vad du kan fa tillbaka efter O O a
avdrag fér kestnader
Genomsnittig avikastning per ar D D D
Neutralt seenario Vad du kan 3 tillbaka efter | O |
avdrag for kestnader
Genomsnitthg avikastning per ar O O O
Positivt scenario Vad du kan fa tillbaka efter O O O
avdrag for kostnader
Genomsnitthy avkastning per ar D D I:l
[D&dsfalls] scenario
[Forsikrad hindelse] Vad dina forminstagare kan £ O O O
tillbaka efter avdrag fiér kostnader

Mall B: Aterkommande investeringar och/eller premier betalas.

Aterkommande investeringar som betalas

Investering []

Scenarier

Stresscenario

Negativt scenario

Meutralt scenario

Positivt scenario

Vad du kan fi tillbaka efter
avdrag fér kestnader
Genomsnitthy avkastning per ar
Vad du kan fa tillbaka efter
avdrag fér kostnader
Genomsnitthg avkastning per ar
Vad du kan fa tillbaka efter
avdrag fér kostnader
Genomsnittg avkastning per ar
Vad du kan £i tillbaka efter
avdrag for kostnader
Genomsnitthg avkastning per ar

Ackumulerat investerat belopp

O OOO00O0OO00oO

[3] &r

O OOO00O0OoOoO

[5] &r
[Rekommenderad
innehavstid)

O OOOO0OO0OOoCO
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Aterkommande premier som betalas

Investering []
Forsikringspremie []

[3] &r

innehavstid)

Overlevnadsscenarier
Stresscenario Vad du kan i tillbaka efter
avdrag for kostnader - - -
Ganomsnitthy avkastning per ar
3 ; [ (| O
Megativt scenario Vad du kan fa tillbaka efter
avdrag fir kostnader - - -
Genomsnitthy avkastning per ar O O O
MNeutralt scenario Vad du kan fi tillbaka efter 0 0 0
avdrag fér kostnader
Genomsnittlg avkastning per ir a a a
Pasitivt scenaria Vad du kan fa tillbaka efter ] m 0
avdrag fér kostnader
Ganomsnitthg avkastning per ir a a a
Ackumulerat investerat belopp O a O
[Dédsfalls] seenario
[Férsikrad handelse] Vad dina férmanstagare kan fa U U U
tillbaka efter avdrag fér kostnader
|

Ackumulerad férsakringspremie

Resultatscenarier

[Element A] Denna [tabell/graf] visar hur mycket pengar du kan fi tillbaka under kommande [rekommenderad
innehavstid] &r enligt olika scenarier, forutsatt att du investerar [...] euro [per ar].

[Element B] Scenarierna visar mojligt resultat fér din investering. Du kan jimfora dem med scenarier for andra
produkter.

[Element C] De scenarier som visas dr inte exakta indikatorer utan berdkningar av framtida resultat som bygger pd
tidigare uppgifter om hur virdet pd denna investering varierar. Vad du far beror pd marknadsutvecklingen och pé hur
linge du behéller investeringen/produkten. []

[Element D] Stresscenariet visar vad du kan fi tillbaka under extrema marknadsférhéllanden och tar inte hinsyn till en
situation ddr vi inte kan gora utbetalningar till dig.

[I forekommande fall] [Element E] Denna produkt kan inte [ldtt] 19sas in. Detta innebar att det ar svart att uppskatta hur
mycket du skulle fi tillbaka om du loser in den fore [slutet av den rekommenderade innehavstiden/forfallodagen].
Fortida inlosen dr antingen inte mojlig eller medfor betydande kostnader alternativt forluster.

[Element F] I siffrorna ingdr alla kostnader for sjilva produkten, [i forekommande fall]: [men eventuellt inte alla
kostnader som du betalar till din rddgivare eller distributor] [och kostnaderna for din rddgivare eller distributor].
Siffrorna tar inte hinsyn till din personliga beskattningssituation, som ocksa kan paverka hur mycket du far tillbaka.

[Element G] Grafen visar mojligt resultat for din investering. Du kan jamfora det med utbetalningsgrafer for andra
derivat.

[Element H] Grafen ar inte en exakt indikator pa vad du kan f3 tillbaka utan visar ett intervall av mojliga utfall. Vad du
far beror pd utvecklingen for underliggande faktorer. For varje virde avseende underliggande faktorer visar grafen
produktens vinst alternativt forlust. Den horisontella axeln visar de olika mojliga priser for det underliggande virdet pa
forfallodagen och den vertikala axeln visar vinst alternativt forlust.

[Element I] K6p av denna produkt innebdr att du tror att det underliggande priset kommer att [6ka/minska].
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[Element J] Din maximala forlust skulle vara att du forlorar hela din investering (betalda premie).

[Element K] I siffrorna ingdr alla kostnader for sjdlva produkten, men eventuellt inte alla kostnader som du betalar till
din rdgivare eller distributor. Siffrorna tar inte hinsyn till din personliga beskattningssituation, som ocksa kan paverka

hur mycket du fér tillbaka.
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BILAGA VI

METOD FOR BERAKNING AV KOSTNADER

DEL 1
Forteckning 6ver kostnader
I. FORTECKNING OVER KOSTNADER FOR INVESTERINGSFONDER (ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER OCH FONDFORETAG)
Kostnader som ska offentliggoras
Engangskostnader

1. En engdngskostnad ar en tecknings- eller inlosenkostnad som antingen
a) betalas direkt av den icke-professionella investeraren, eller
b) dras av frdn en betalning som den icke-professionella investeraren har eller ska gora.

2. Engdngskostnader dr kostnader som birs av den icke-professionella investeraren och som inte dras av frdn
tillgdngarna i alternativa investeringsfonder eller fondféretag.

3. Engdngskostnader omfattar, men ir inte begransade till, foljande typer av direkta initiala kostnader som ska beaktas
i det kostnadsbelopp som ska anges i faktabladet:

a) Distributionsavgift, om denna dr kdnd for forvaltningsbolaget. Om det faktiska beloppet inte dr kant for
forvaltningsbolaget, ska den hogsta av de mojliga kidnda distributionskostnaderna for den specifika Priip-
produkten visas.

b) Konstitutionskostnad (direkt kostnad).
¢) Marknadsforingskostnad (direkt kostnad).

d) Teckningsavgift, inbegripet skatter.
Aterkommande kostnader

4. Aterkommande kostnader ir kostnader som dras av fran tillgingarna i en alternativ investeringsfond eller ett
fondforetag, och motsvarar foljande:

a) Utgifter som av nodviandighet uppkommer i deras verksamhet.

b) Alla betalningar, inbegripet ersittningar, till parter som har anknytning till den alternativa investeringsfonden eller
fondforetaget, eller som tillhandahaller tjanster 4t dem.

¢) Transaktionskostnader.

5. Aterkommande kostnader omfattar, men ir inte begrinsade till, foljande typer av kostnader som dras av frin
tillgdngarna i alternativa investeringsfonder eller fondforetag, och som ska beaktas i det kostnadsbelopp som ska
anges i faktabladet:

a) Alla betalningar till foljande personer, samt till ndgon av foljande personer till vilka de har delegerat ndgon
uppgift:

i) Fondens forvaltningsforetag.

ii) Fondforvaltare om det ror sig om ett investeringsbolag.
ili) Forvaringsinstitut.

iv) Forvaltare.

v) Eventuell investeringsradgivare.

b) Alla betalningar till en person som tillhandahéller utkontrakterade tjdnster till ndgon av ovanstiende parter,
inbegripet foljande:

i) Leverantorer av virderings- och fondredovisningstjanster.

ii) Leverantorer av aktiedgartjanster, t.ex. Overlatelseagenter och maklare/siljare som ar formella dgare till aktier
i fonden och tillhandahéller redovisningstjanster till de verkliga dgarna av dessa aktier.
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i) Leverantorer av sdkerhetshanteringstjdnster.
iv) Leverantorer av prime brokerage-tjanster.
v) Ombud f6r virdepappersutldning.
vi) Leverantorer av fastighetsforvaltningstjinster och liknande.
¢) Registreringsavgifter, borsnoteringsavgifter, regleringsavgifter och liknande avgifter, inbegripet passavgifter.
d) Avgifter avsatta for sdrskild behandling av vinster och forluster.
e) Revisionsarvoden.
f) Betalningar till juridiska och professionella radgivare.

g) Kostnader for distribution eller marknadsforing, om beloppet ar kint for forvaltningsbolaget. Om det faktiska
beloppet inte dr kint for forvaltningsbolaget ska den hogsta av de méjliga kinda distributionskostnaderna for den
specifika Priip-produkten anges.

h) Finansieringskostnader i samband med uppldning (frén nirstende parter).
i) Kostnader for kapitalgaranti som stills av en tredjepartsgarant.

j)  Betalningar till tredje part for att ticka nodvindiga kostnader i samband med kop eller forsiljning av tillgdngar
i fondens portfolj (inbegripet transaktionskostnader som avses i punkterna 7 till 23 i denna bilaga).

k) Virdet av de varor eller tjdnster som forvaltningsbolaget eller ndgon nirstdende person far i utbyte mot placering
av att handelsorder.

) Nir en fond placerar sina tillgingar i fondféretag eller alternativa investeringsfonder ska den sammanfattande
kostnadsindikatorn ta héinsyn till avgifter som uppstar i fondforetag eller alternativa investeringsfonder. Féljande
ska inkluderas i berikningen:

i) Om det underliggande instrumentet dr ett fondféretag eller en alternativ investeringsfond ska dess senast
tillgdngliga sammanfattande kostnadsindikator anvdndas. Det kan vara en siffra som offentliggjorts av
fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden, av dess operator eller forvaltningsbolag, eller ett virde
berdknat av en tillforlitlig tredje part om detta 4r mer uppdaterat dn den offentliggjorda siffran.

ii) Den sammanfattande kostnadsindikatorn kan sinkas om det finns ett arrangemang (som inte redan beaktats
i fondens resultatrdkning) genom vilket underliggande alternativa investeringsfonder eller fondf6retag minskar
eller betalar tillbaka avgifterna till den investerande fonden.

ii) Om kop eller forsdljning av andelar inte sker till fondforetagets eller den alternativa investeringsfondens
medelpris ska mellanskillnaden mellan transaktionspriset och medelpriset beaktas som transaktionskostnader,
om denna inte ingdr i den sammanfattande kostnadsindikatorn.

m) Om en fond investerar i en annan Priip-produkt 4n ett fondféretag eller alternativ investeringsfond ska den
sammanfattande kostnadsindikatorn ta hinsyn till de avgifter som uppkommit i den underliggande Priip-
produkten. Foljande ska inkluderas i berdkningen:

i) Den senast tillgingliga sammanfattande kostnadsindikatorn fér den underliggande Priip-produkten ska ingd
i berdkningen.

ii) Den sammanfattande kostnadsindikatorn kan sinkas om det finns ett arrangemang (som inte redan beaktats
i fondens resultatrakning) genom vilket underliggande Priip-produkt minskar eller betalar tillbaka avgifterna
till den investerande fonden.

iii) Om kop eller forsdljning av andelar inte sker till den underliggande Priip-produktens medelpris ska
mellanskillnaden mellan transaktionspriset och medelpriset beaktas som transaktionskostnader, om denna
inte ingdr i den sammanfattande kostnadsindikatorn.

n) Om en fond investerar i en annan investeringsprodukt dn en Priip-produkt ska den sammanfattande kostnadsin-
dikatorn ta hinsyn till de kostnader som uppstdr i den underliggande investeringsprodukten. Priip-produkt-
utvecklaren ska antingen anvinda offentliggjord information som kan vara en rimlig ersittning for den
sammanfattande kostnadsindikatorn, eller gora en bista uppskattning av den maximala nivdn baserat pd en
granskning av investeringsproduktens gillande prospekt och senast offentliggjorda rapport och rikenskaper.
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0) Rorelsekostnader (eller eventuella ersittningar) enligt ett avgiftsdelningsarrangemang med en tredje part om de
inte redan inkluderats i en annan typ av kostnad som namnts ovan.

p) Intdkter fran effektiva portfoljférvaltningsmetoder som inte betalas in i portfoljen.

q) Implicita kostnader for strukturerade fonder som avses i avsnitt II i denna bilaga och sirskilt punkterna 36-46
i denna bilaga.

r) Utdelningar pé aktier i fondportfoljen ska inte tillfalla fonden.

Extra kostnader

6.

Foljande typer av extra kostnader ska beaktas i det belopp som offentligg6rs:

a) En resultatbaserad avgift till forvaltningsbolaget eller en investeringsradgivare, inbegripet de resultatbaserade
avgifter som avses i punkt 24 i denna bilaga.

b) De sirskilda vinstandelar (s.k. carried interest) som avses i punkt 25 i denna bilaga.

Berikning av sirskilda typer av kostnader for investeringsfonder

Transaktionskostnader

10

Transaktionskostnader ska beriknas pd drsbasis baserat pa ett genomsnitt av transaktionskostnaderna for Priip-
produkten under de senaste tre dren. Om Priip-produkten varit aktiv i mindre dn tre &r ska transaktionskostnaderna
beriknas med hjilp av metoden i punkt 21 i denna bilaga.

De sammanlagda transaktionskostnaderna for en Priip-produkt ska beriknas som summan av transaktions-
kostnaderna, berdknade i enlighet med punkterna 9-23 i denna bilaga i Priip-produktens basvaluta, for alla enskilda
transaktioner som genomforts av Priip-produkten under den angivna perioden. Detta belopp ska riknas om till en
procentsats genom att divideras med de genomsnittliga nettotillgdngarna for Priip-produkten under samma period.

Nir transaktionskostnaderna for Priip-produkten under de senaste tre dren berdknas madste de faktiska transaktions-
kostnaderna beriknas med hjilp av metoderna i punkterna 12-18 i denna bilaga for investeringar i foljande
instrument:

a) Overlatbara virdepapper enligt definitionen i artikel 2 i kommissionens direktiv 2007/16/EG ().

b) Andra instrument som det finns ofta dterkommande mojligheter att avyttra, losa in eller pd annat sitt realisera
till priser som ir offentligt tillgdngliga for marknadsdeltagarna, och som antingen 4r marknadspriser eller priser
som gors tillgingliga, eller valideras, genom virderingssystem som ar oberoende i forhallande till emittenten.

. Uppskattningar av transaktionskostnader med hjilp av den metod som beskrivs nedan i punkterna 19-20 i denna

bilaga ska anvdndas for investeringar i andra instrument eller tillgingar.

Redovisning av utspddningsskyddsmekanismer

11

()

. Om en Priip-produkt har en prissittningsmekanism som neutraliserar utspddningseffekten av transaktioner i samma

Priip-produkt kan det formansbelopp som tillkommer l6pande innehavare av Priip-produkten fran utspidnings-
skyddsmekanismer dras av frdn de transaktionskostnader som uppstdr i Priip-produkten med hjilp av foljande
metod:

a) Eventuell avgift for utspadningsskydd eller annan betalning i samband med transaktioner i Priip-produkten som
betalas till Priip-produkten far dras av frdn de totala transaktionskostnaderna.

b) Vinsten for Priip-produkten av att utge andelar (eller pd annat sitt mojliggéra investeringar i Priip-produkten) till
ett annat pris 4n medelpriset, eller av att annullera andelar (eller pd annat sitt mojliggora uttag fran Priip-
produkten) till ett annat pris 4n medelpriset ska, forutsatt att vinsten tillkommer Priip-produkten sjilv, beriknas
enligt foljande och fir dras av frén de totala transaktionskostnaderna:

i) Skillnaden mellan priset pd utgivna andelar och medelpriset, multiplicerat med nettoantalet utgivna andelar.

i) Skillnaden mellan priset pd annullerade andelar och medelpriset, multiplicerat med nettoantalet annullerade
andelar.

Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomf6rande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag), ndr det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EUTL 79, 20.3.2007,s. 11).
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Faktiska transaktionskostnader

12. De faktiska transaktionskostnaderna for varje transaktion ska berdknas enligt f6ljande:

a) For varje kop som genomfors av Priip-produkten ska priset for instrumentet vid den tidpunkt dd kopordern
skickas till en annan person for exekvering (kopets "ankomstkurs”) dras av frin transaktionens realiserade
nettoexekveringskurs. Det virde som blir resultatet ska multipliceras med antalet kopta andelar.

b) For varje forsiljning som genomférs av Priip-produkten ska transaktionens realiserade nettoexekveringskurs dras
av fran priset pd instrumentet ndr sidljordern skickas till en annan person for exekvering (forsdljningens
ankomstkurs”). Det virde som blir resultatet ska multipliceras med antalet silda andelar.

13. Den realiserade nettoexekveringskursen ska faststillas som den kurs till vilket transaktionen exekveras, inbegripet
alla avgifter, provisioner, skatter och andra betalningar (t.ex. avgifter for utspidningsskydd) i samband med
transaktionen, antingen direkt eller indirekt, om dessa betalningar dras fran Priip-produktens tillgdngar.

14. Ankomstkursen ska faststillas som medelmarknadspriset pd investeringen vid den tidpunkt da transaktionsordern
skickas till en annan person. For transaktionsorder som behandlas pd en annan dag dn den dag dd ordern
ursprungligen skickas till en annan person ska ankomstkursen faststillas som 6ppningskursen for investeringen pa
transaktionsdagen eller, om ndgon 6ppningskurs inte ér tillginglig, den senaste stingningskursen. Om det inte finns
ndgon kurs tillginglig vid den tidpunkt dé transaktionsordern skickas till en annan person (t.ex. pd grund av att
ordern inletts utanfér marknadens Gppettider eller pd marknader dir handel sker direkt mellan kopare och siljare
(OTC-marknader) och det inte finns ndgon insyn i intradagskurser) ska ankomstkursen faststillas som
oppningskursen pé transaktionsdagen eller, om oppningskursen inte ar tillgdnglig, den senaste stingningskursen.
Nir en order exekveras utan att skickas till en annan person ska ankomstkursen faststillas som medelmarknadspriset
pa investeringen vid den tidpunkt da transaktionsordern exekverades.

15. Om information om den tidpunkt da transaktionsordern skickas till en annan person inte ar tillganglig (eller inte ar
tillginglig pé tillricklig precisionsnivd), eller ddr information om kursen vid denna tidpunkt inte ér tillgdnglig, ar det
tillitet att som ankomstkurs anvinda Oppningskursen for investeringen pa transaktionsdagen eller, om
oppningskursen inte 4r tillgdnglig, den senaste stingningskursen. Vid berdkning av transaktionskostnader med hjilp
av data fore den 31 december 2017 kan intradagskurser anses inte vara tillgingliga.

16. Kostnader i samband med transaktioner som genomfors av Priip-produkter och som avser finansiella instrument
inom ndgon av de kategorier som anges i punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EG ska
berdknas pa foljande sitt:

a) For instrument som dr standardiserade och dir det forekommer regelbunden handel i sjilva instrumentet (till
exempel en indextermin kopplad till ett storre aktieindex) ska transaktionskostnaderna berdknas med hinvisning
till sjdlva instrumentet. Ankomstkursen ska faststillas som medelkursen for instrumentet.

b) For kundanpassade linjdra instrument dér det inte finns ndgon kurstransparens eller regelbunden handel i sjilva
instrumentet ska transaktionskostnader berdknas utifrdin de(n) underliggande tillgdngen/tillgdngarna.
Ankomstkursen ska berdknas baserat pd kursen for underliggande tillgdngar, med hjilp av limpliga viktningar
om det finns mer dn en underliggande tillgdng. Om kostnaden for transaktioner i instrumentet dr visentligt
hogre 4n kostnaden for transaktioner i den underliggande tillgdngen mdste detta beaktas i berikningen av
transaktionskostnader.

) For icke-linjira instrument fir transaktionskostnaderna berdknas som skillnaden mellan den kurs som betalas
eller erhdlls for instrument och instrumentets verkliga virde pd den grundval som beskrivs i punkterna 36-46
i denna bilaga.

17. Vid berdkning av kostnader som ror utlindsk valuta mdste ankomstkursen aterspegla en rimlig uppskattning av den
konsoliderade kursen och inte bara vara den kurs som kan erhéllas frin en enda motpart eller valutaplattform, dven
om det finns ett avtal om att alla valutatransaktioner ska genomforas med en enda motpart.

18. Vid berdkning av kostnader som ror order som initialt limnas i en auktion ska ankomstkursen beriknas som
medelkursen omedelbart fore auktionen.
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Transaktionskostnader for andra tillgdngar

19. Vid berikning av transaktionskostnader for andra tillgdngar 4n de tillgdngar som avses i punkt 9 i denna bilaga ska
metoden i punkt 12 i denna bilaga anvindas och ankomstkursen berdknas pa f6ljande sitt:

a) For en forsiljning:

i) Ankomstkursen ska berdknas som den tidigare oberoende virderingskursen for tillgdngen, i forekommande
fall justerat med hénsyn till marknadsrorelser, med hjalp av ett lampligt jimforelseindex.

ii) Om en tidigare oberoende virderingskurs inte r tillgdnglig méste transaktionskostnaderna berdknas baserat
pd skillnaden mellan transaktionskursen och en bedomning av det verkliga virdet pé tillgdngen fore
forsiljning.

b) For ett kop:

i) Ankomstkursen ska beriknas som den tidigare oberoende virderingskursen for tillgdngen, i forekommande
fall justerat med hinsyn till marknadsrorelser, med hjilp av ett limpligt jamforelseindex, om en sddan kurs dr
tillganglig.

ii) Om en tidigare oberoende virderingskurs inte ar tillginglig méste transaktionskostnaderna beriknas baserat
pa skillnaden mellan transaktionskursen och en bedémning av det verkliga virdet pa tillgdngen fore kop.

20. Den uppskattade transaktionskostnaden fir inte vara ligre 4n summan av de faktiska identifierbara kostnader som
ar direkt kopplade till transaktionen.

Transaktionskostnader for nya Priip-produkter

21. For Priip-produkter som har funnits i mindre dn 3 &r och som frimst investerar i de tillgdngar som avses i punkt 9
i denna bilaga fir transaktionskostnaderna beriknas antingen genom att den uppskattade portf6ljomsittningen
i varje tillgdngsklass multipliceras med kostnader beriknade enligt den metod som avses i punkt (c), eller som ett
genomsnitt av de faktiska transaktionskostnaderna under perioden och en standardiserad uppskattning pa foljande
grundval:

a) For den hogsta multipeln pd sex manader som Priip-produkten har funnits ska transaktionskostnader berdknas
pa den grundval som beskrivs i punkterna 12-18 i denna bilaga.

b) For den aterstdende perioden upp till tre dr ska transaktionskostnader beriknas genom att en uppskattning av
portfoljomsattningen i varje tillgdngsklass multipliceras enligt den metod som avses i punkt (c).

¢) Vilken metod som ska anvindas varierar beroende pd tillgdngsklass och ska bestimmas enligt foljande:

i) For de tillgdngsklasser som anges i tabellen nedan ska transaktionskostnaderna berdknas som genomsnittet
av den berdknade kostnaden for transaktionen (baserat pa skillnaden mellan kop- och siljkurs dividerat med
tvd) for den aktuella tillgadngsklassen under normala marknadsforhallanden.

For att uppskatta kostnaden ska ett eller flera referensindex faststillas for varje tillgdngsklass. Dérefter ska
den genomsnittliga skillnaden mellan kop- och siljkurs for de underliggande indexen samlas in. De
insamlade uppgifterna ska avse skillnaden mellan kop- och siljkurs vid stingning pd den tionde affirsdagen
i varje ménad under det senaste dret.

De skillnader mellan kop- och siljkurser som samlas in ska darefter divideras med tvd for att fa fram den
beriknade transaktionskostnaden for varje tidpunkt. Genomsnittet for dessa vidrden dr den beriknade
kostnaden for transaktioner i varje tillgdngsklass under normala marknadsférhéllanden.

Tillgdngsklasser

Statsobligationer Statsobligationer och liknande instrument pd utveck-
lade marknader, betyg AAA-A

Statsobligationer och liknande instrument pa utveck-
lade marknader, annat betyg ligre dn A
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Tillgdngsklasser

Statsobligationer pé tillvixtmarknader (hdrd och
mjuk valuta)

Statsobligationer pé tillvixtmarknader (hird och
mjuk valuta)

Foretagsobligationer med hog kreditvardighet (invest-
ment grade)

Foretagsobligationer med hog kreditvirdighet

Ovriga foretagsobligationer

Hogavkastande foretagsobligationer

L 100/41

ii) For de tillgdngsklasser som anges i tabellen nedan ska transaktionskostnader (inbegripet explicita och
implicita kostnader) antingen uppskattas med hjilp av jimforbar information eller genom att uppskattningar
av explicita kostnader laggs till uppskattningar av halva skillnaden mellan kop-siljkurs enligt metoden
i punkt ().

Tillgdngsklasser

Likviditet Penningmarknadsinstrument

der ingdr ej har)

(penningmarknadsfon-

Aktier utvecklade marknader Aktier i stora bolag (utvecklade marknader)

Aktier i medelstora bolag (utvecklade marknader)

Aktier i smé bolag (utvecklade marknader)

Aktier tillvixtmarknader Aktier i stora bolag (tillvixtmarknader)

Aktier i medelstora bolag (tillvixtmarknader)

Aktier 1 smé bolag (tillvixtmarknader)

Borsnoterade derivat Borsnoterade derivat

iii) For de tillgdngsklasser som anges i tabellen nedan &r transaktionskostnaderna genomsnittet av den
observerade kostnaden for transaktioner (baserat pa skillnaden mellan kop- och siljkurs dividerat med tvd)
i tillgdngsklassen under normala marknadsforhéllanden.

Vid faststillande av den observerade kostnaden for transaktionen fir hinsyn tas till resultatet av en
panelundersokning.

Tillgdngsklasser

OTC OTC exotiska optioner

OTC klassiska optioner

OTC ranteswappar, kreditswappar och liknande

OTC swappar och liknande instrument (utom rdnteswappar, kreditswappar och lik-
nande)

OTC valutaterminer pa utvecklade marknader

OTC valutaterminer pa tillvixtmarknader

22. Uppskattningar av portfoljomsattning for en Priip-produkt som har funnits i mindre 4n ett ar ska Gverensstimma
med den investeringspolicy som beskrivs i bifogade erbjudandehandlingar. Uppskattningar av portfoljomsittningen
for en Priip-produkt som har funnits i mer 4n ett &r maste dverensstimma med portf6ljens faktiska omsattning.

23. For Priip-produkter som har funnits i mindre &n tre dr och som framst investerar i andra tillgdngar 4n de som avses
i punkt 9 i denna bilaga ska Priip-produktutvecklaren uppskatta transaktionskostnaderna enligt verkligt virde-
metoden med hjilp av jamforbara tillgdngar.
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Resultatrelaterade avgifter

24. En berdkning av resultatrelaterade avgifter ska innefatta foljande steg:

a) Berdkna avgifterna pd grundval av historiska uppgifter for de senaste 5 dren. De genomsnittliga drliga resultatre-
laterade avgifterna ska berdknas i procent.

b) Om en fullstindig historik 6ver de resultatbaserade avgifterna inte finns pd grund av att fonden/andelsklassen dr
ny eller att fondens villkor har dndrats till f6ljd av inforandet av en resultatbaserad avgift eller en dndring av en
av dess parametrar ska ovannimnda metod justeras enligt foljande:

i) Utga fran relevant tillgdnglig historik for resultatbaserade intikter for fond[aktieklass.

ii) For de ér for vilka uppgifter saknas, uppskatta avkastningen for fonden/aktieklassen och, om det finns en
relativ resultatbaserad avgiftsmodell, ta hinsyn till den historiska serien for jamforelseindex/minimiav-
kastning.

For nya fonder ska avkastningen uppskattas med hjilp av avkastningen for en jimforbar fond eller en
jamforelsegrupp. Den berdknade avkastningen ska vara inbegripet alla kostnader som belastar den nya
fonden. Dirfor maéste jamforelsegruppernas avkastning justeras genom att avdrag gors for genomsnittliga
relevanta kostnader enligt reglerna fér den nya fonden. Om det handlar om en ny klass med en annan
avgiftsstruktur ska till exempel avkastningen for den befintliga klassen justeras med kostnaderna for den nya
klassen.

iii) Berdkna avgifterna frdn bérjan av sampelperioden, enligt kraven i punkt (a), fram till den tidpunkt frdn vilken
det finns faktiska uppgifter om resultatbaserade avgifter med hjdlp av relevant algoritm f6r ovannimnda
historiska serier.

Linka samman de tvd dataserierna om resultatbaserade avgifter till en enda serie som omfattar hela
sampelperioden enligt kraven i punkt (a).

iv

Pl

v) Berikna de resultatbaserade avgifterna med hjilp av metoden i punkt (a) (genomsnitt av arliga resultat-
baserade avgifter).

Sarskilda vinstandelar (s.k. carried interest)

25. En berdkning av sirskilda vinstandelar ska omfatta foljande steg:

a) Berdkna avgifterna pd grundval av historiska uppgifter for de senaste 5 dren. De genomsnittliga drliga rantorna
ska berdknas i procent;

b) Om en fullstindig historik 6ver sirskilda vinstandelar inte finns pa grund av att fonden/andelsklassen ar ny eller
att fondens villkor har dndrats till foljd av inférandet av sirskilda vinstandelar eller en dndring av en av dess
parametrar ska ovannimnda metod justeras enligt f6ljande:

i) Utgd frdn relevant tillgdnglig historik for sirskilda vinstandelar for fond/aktieklass.
— For de dr for vilka uppgifter saknas, uppskatta avkastningen for fonden/ aktieklassen.

— For nya fonder avkastningen uppskattas med hjilp av avkastningen for en jimférbar fond eller en
jamforelsegrupp. Den beriknade avkastningen ska vara inbegripet alla kostnader som belastar den nya
fonden. Darfor maste jamforelsegruppernas avkastning justeras genom att avdrag gors for genomsnittliga
relevanta kostnader som enligt reglerna for den nya fonden. Om det handlar om en ny klass med en
annan avgiftsstruktur ska till exempel avkastningen for denna nya klass justeras med kostnaderna for den
befintliga klassen.

ii) Berakna sidrskilda vinstandelar frin borjan av sampelperioden, enligt kraven i punkt (a), fram till den
tidpunkt fran vilken det finns faktiska uppgifter om sarskilda vinstandelar med hjilp av relevant algoritm for
ovannidmnda historiska serier.

ifi) Linka samman de tvd dataserierna om sirskilda vinstandelar till en enda serie som omfattar hela
sampelperioden enligt kraven i punkt (a);

iv) Berikna de sirskilda vinstandelarna enligt den metod som avses i punkt (a) (genomsnitt av sirskilda
vinstandelar per &r).
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26. Om inga sirskilda vinstandelar har tagits ut under investeringen maste en varning &tfolja angivelsen av noll sirskilda
vinstandelar i kostnadstabellen for att gora klart att en betalning pd x % av den slutliga avkastningen kommer
behéva goras ndr investeringen loses in.

II. FORTECKNING OVER KOSTNADER FOR ANDRA PRIIP-PRODUKTER INVESTERINGSFONDER
Kostnader som ska offentliggoras
Engangskostnader

27. En engdngskostnad dr en tecknings- eller inlosenkostnad som omfattar initiala avgifter, provisioner och andra
belopp som betalas direkt av icke-professionella investerare eller dras av frdn utbetalningar till en icke-professionell
investerare.

28. Engdngskostnader birs av andra Priip-produkter 4n investeringsfonder, oavsett om de motsvarar nodvindiga utgifter
som uppstatt i deras verksambhet eller ersittningar till nidgon part som 4r knuten till eller levererar tjanster till dem.

Engingskostnader och engdngsavgifter i samband med teckning

29. Engéngskostnader och engangsavgifter omfattar, men ar inte begrinsade till, foljande typer som ska beaktas i det
kostnadsbelopp som ska offentliggéras for andra Priip-produkter dn investeringsfonder:

a) Forsiljningsprovision.
b) Struktureringskostnader, inklusive kostnader for likviditetsgarantier (spread) och avvecklingskostnader.

) Sdkringskostnader (for att se till att Priip-produktutvecklaren kan dterge resultatet fér den strukturerade
produktens derivatkomponent — héri ingdr transaktionskostnader).

d) Rattsliga avgifter.
¢) Kostnader for kapitalgaranti.

f) Implicit premie som betalas till emittenten.

Engdngskostnader och engdngsavgifter i samband med inldsen

30. Engdngskostnader och engéngsavgifter i samband med inlésen omfattar, men ir inte begransade till, foéljande typer
som ska beaktas i det belopp som ska offentliggéras for andra Priip-produkter 4n investeringsfonder:

a) Proportionella avgifter.

b) Skillnad mellan kép- och medelkurs for att silja produkten och eventuella explicita kostnader eller straffavgifter
for fortida inlosen. Uppskattningen av kop- och medelkurs ska goras utifrdn tillgdngen till en
andrahandsmarknad, marknadsforhallandena och typen av produkt. Om Priip-produktutvecklaren (eller en
anknuten tredje part) dr den enda tillgingliga motparten for kop av produkten pd andrahandsmarknaden ska
denne uppskatta de inlosenkostnader som ska laggas till produktens verkliga virde i enlighet med dess interna

policy.
¢) CFD-relaterade kostnader (contract-for-difference), t.ex.:

i) provisioner som tas ut av CFD-leverantorer — en allmin provision eller en provision for varje transaktion —
dvs. vid ppnande och stingning av kontrakt.

ii) CFD-handel sdsom skillnader mellan kop- och siljkurs, finansieringskostnader éver dagen och over natten,
kontohanteringsavgifter och skatter som inte redan ingdr i det verkliga virdet.

Aterkommande kostnader

31. Aterkommande kostnader ar betalningar som regelbundet dras av fran alla betalningar till icke-professionella
investerare eller frin det investerade beloppet.

32. Aterkommande kostnader omfattar alla typer av kostnader som birs av andra Priip-produkter n investeringsfonder,
oavsett om de motsvarar nodvindiga utgifter som uppstétt i deras verksamhet eller ersittningar till ndgon part som
ar knuten till eller levererar tjanster till dem.
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33. Nedan foljer en vigledande, men inte uttommande, forteckning 6ver de typer av dterkommande avgifter som, om de
dras av eller debiteras separat, ska beaktas i det belopp som ska offentliggoras:

a) Kostnader relaterade till kupongutbetalningar.

b) Eventuella kostnader for underliggande.

Kostnader for de Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV

34. Engdngskostnader och engdngsavgifter i samband med inlosen omfattar vixlingsavgifter, clearingavgifter och
avvecklingsavgifter, om dessa ar kinda.

35. Aterkommande kostnader ir sikringskostnader under normala marknadsforhillanden och stressade marknadsfor-
héllanden.

Berikning av kostnader for andra Priip-produkter dn investeringsfonder

36. Vid berikning av de implicita kostnader som ar inbyggda i Priip-produkter ska Priip-produktutvecklaren hinvisa till
emissionskursen och, efter teckningsperioden, till den gillande kurs for kop av produkten pd en
andrahandsmarknad.

37. Skillnaden mellan priset och produktens verkliga virde ska betraktas som en uppskattning av de totala tecknings-
kostnader som ingdr i priset. Om Priip-produktutvecklaren inte kan sirskilja de relevanta implicita kostnader som
ska offentliggoras i enlighet med punkt 29 i denna bilaga med hjilp av skillnaden mellan priset och det verkliga
virdet, ska Priip-produktutvecklaren samarbeta med emittenten av de olika komponenterna i produkten, eller det
relevanta organet, for att fa in relevant information om dessa kostnader.

38. Det verkliga virdet 4r det pris som skulle erhéllas vid forsiljning av en tillgdng eller betalas vid overldtelsen av en
skuld vid en transaktion under normala forhéllanden pé forstahandsmarknaden (eller den mest gynnsamma
marknaden) pd virderingsdagen under gillande marknadsforhéllanden (dvs. inlosenpriset), oavsett om priset ar
direkt observerbart eller berdknat med hjalp av en annan virderingsmetod.

39. Den policy for verkligt virde som reglerar berdkningen av det verkliga virdet ska faststilla en rad regler for bland
annat foljande:

a) Styrning.
b) Metod for berdkning av verkligt varde.

40. Syftet med de regler som avses i punkt 39 i denna bilaga ska vara att ange huvuddragen i en virderingsprocess som
a) overensstimmer med gillande redovisningsstandarder, vad giller verkligt varde,

b) sdkerstiller att interna prissittningsmodeller for Priip-produkter 6verensstimmer med de metoder, modeller och
standarder som Priip-produktutvecklaren anvinder for att virdera sin egen portfolj under hypotesen att
produkten ir tillgdnglig for forsiljning eller innehas for handel,

¢) overensstimmer med produktens komplexitet och typen av underliggande,
d) beaktar emittentens kreditrisk och osdkerheten om den underliggande,

e) faststiller parametrarna for identifiering av en aktiv marknad for att undvika fel prissittning av risk, vilket
i extrema fall kan leda till betydande fel i uppskattningarna,

f) maximerar anvindningen av relevanta observerbara marknadsdata och minimerar anvindningen av icke
observerbara data.

41. Det verkliga virdet av en strukturerad produkt ska faststillas pa grundval av
a) marknadspriser, om sddana finns eller kan konstrueras pa effektivt stt,

b) interna prissittningsmodeller som utgdr frin marknadsdata som ir indirekt kopplade till produkten och har
harletts frdn produkter med liknande egenskaper (jamforelsemetod),

c) interna prissittningsmodeller baserade pd insatsvaror som inte hdrror direkt frin marknadsdata for vilka
uppskattningar och antaganden maste formuleras (marknadsvirderingsmetod).

42. Om det verkliga virdet inte kan hirledas frdn marknadspriserna ska det berdknas med hjilp av en virderingsteknik
som pa lampligt sitt kan ta hdnsyn till de olika faktorer som péverkar produktens utbetalningsstruktur genom att sd
mycket som mojligt utnyttja marknadsdata.
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43. Den virderingsteknik som avses i punkt 42 i denna bilaga ska beakta foljande beroende pd produktens komplexitet:

a) Anvindningen av de senaste transaktionerna pd armslingds avstind mellan kunniga och professionella
motparter..

b) Hinvisning till gillande marknadspris pé ett annat instrument som ar i grunden detsamma.

¢) Anvindning av en limplig diskonterad kassaflodesmodell dir sannolikheten for varje kassaflode bestims med
hjilp av en lamplig modell 6ver tillgdngsprisutveckling.

44. Nir det giller teckningsprodukter ska det verkliga virdet berdknas vid den tidpunkt d& produktvillkoren faststalls.
Virderingsdatumet ska vara nira borjan av teckningstiden. Om teckningstiden ar lang eller marknadsvolatiliteten
hog ska ett kriterium om uppdatering av kostnadsinformation definieras.

45. Om preliminira villkor tillimpas ska kostnaderna berdknas med utgdngspunkt i minimivillkoren f6r produkten.

46. Om rorliga teckningskurser tillimpas ska ett forfarande faststillas for hur kostnadseffekten av den rorliga
teckningskursen ska inforlivas och offentliggoras.

IIl. FORTECKNING OVER KOSTNADER FOR FORSAKRINGSBASERADE INVESTERINGSPRODUKTER
Kostnader som ska offentliggoras
Engangskostnader

47. En engdngskostnad dr en tecknings- eller inlosenkostnad som omfattar initiala kostnader, provisioner eller andra
belopp som betalas direkt av icke-professionella investerare eller dras av frdn den forsta utbetalningen, eller fran ett
begrinsat antal utbetalningar, till icke professionella investerare eller frin en utbetalning i samband med inlosen eller
uppsdgning av produkten.

48. Engédngskostnader birs av forsikringsbaserade investeringsprodukter, oavsett om de motsvarar nddvindiga utgifter
som uppstdtt i deras verksamhet eller ersittningar till ndgon part som ar knuten till eller levererar tjanster till dem.

49. Engédngskostnader omfattar, men ér inte begrinsade till, féljande typer av teckningskostnader och avgifter som ska
beaktas i det belopp som ska offentliggoras for forsikringsbaserade investeringsprodukter:

a) Strukturerings- och marknadsforingskostnader.

b) Kop-, distributions- och férsiljningskostnader.

¢) Hanterings-/driftskostnader (inbegripet kostnader for hantering av forsakringsskydd).
d) Kostnadsdelen av de biometriska riskpremier som avses i punkt 59 i denna bilaga.

¢) Kostnader for att halla det kapital som kravs (del som tas ut direkt ska offentliggoras).

Aterkommande kostnader

50. Aterkommande kostnader dr betalningar som regelbundet dras av frin alla betalningar frin icke-professionella
investerare eller frn det investerade beloppet, eller belopp som inte tilldelas den icke-professionella investeraren
enligt en vinstdelningsmekanism.

51. De aterkommande kostnaderna omfattar alla typer av kostnader som birs av forsikringsbaserade investerings-
produkter, oavsett om de motsvarar nodvindiga utgifter som uppstétt i deras verksamhet eller ersittningar till
ndgon part som ar knuten till eller levererar tjanster till dem.

52. Nedan foljer en vigledande, men inte uttdmmande, forteckning Gver de typer av aterkommande avgifter som ska
beaktas i beloppet i "Ovriga 16pande kostnader” i tabell 2 i bilaga VII:

a) Strukturerings- och marknadsforingskostnader.

b) Kop-, distributions- och forsiljningskostnader.

¢) Hanterings-/driftskostnader (inbegripet kostnader for hantering av forsakringsskydd).
d) Kostnadsdelen av de biometriska riskpremier som avses i punkt 59 i denna bilaga.

e) Ovriga administrativa kostnader.
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f) Kostnader for att hélla kapital (del som tas ut dterkommande ska offentliggoras).

g) Belopp som implicit dras av fran det investerade beloppet, t.ex. kostnader for hantering av forsakringsforetagets
investeringar (depositionsavgifter, kostnader for nya investeringar etc.).

h) Betalningar till tredje part for att ticka nodvindiga kostnader i samband med kop eller forsiljning av tillgdngar
som 4dgs av den forsikringsbaserade investeringsprodukten (inbegripet de transaktionskostnader som avses
i punkterna 7-23 i denna bilaga).

53. Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt investerar en del av sina tillgdngar i fondforetag eller alternativa
investeringsfonder i en annan Priip-produkt 4n fondforetag eller alternativa investeringsfonder, eller i en annan
investeringsprodukt dn en Priip-produkt, ska punkterna 51, 5 m eller 5 n i denna bilaga tillimpas.

Kostnadsredovisning av biometrisk riskpremie i forsikringsbaserade investeringsprodukter
Kostnadsdelen av biometriska riskpremier

54. Biometriska riskpremier dr premier som betalas direkt av den icke-professionella investeraren eller dras av frin
belopp som krediteras den matematiska avsittningen eller frdn forsidkringens andelsbonus, som ska ticka den
statistiska risken for formdnsutbetalningar frén forsikringen.

55. De biometriska riskpremiernas verkliga virde dr det forvintade nuvirdet (enligt rantesatserna i punkt 71 a i denna
bilaga) for framtida utbetalningar av forméner fran forsikringen med beaktande av f6ljande:

a) Antaganden om bista uppskattning av sddana utbetalningar av férméner som baseras pd den enskilda
riskprofilen f6r den enskilda produktutvecklarens portfolj.

b) Andra fortjanster som ror forsikringsskyddet (sinkta biometriska riskpremier som &terbetalas till icke-
professionella investerare, hogre forménsutbetalningar, ligre framtida premier etc.) som ar en foljd av vinstdel-
ningsmekanismer (rittsliga och/eller avtalsenliga).

56. Antaganden om bista uppskattning av framtida formansutbetalningar fran forsikringen ska vara realistiska.

57. De berdknade framtida forménsutbetalningarna ska inte omfatta forsiktighetsmarginaler eller kostnader for
hantering av forsikringsskyddet.

58. For produktutvecklare inom ramen for direktiv 2009/138/EG ska dessa antaganden om basta uppskattning vara
forenliga med respektive antaganden som anvinds for att berdkna forsikringstekniska avsittningar i Solvens II-
balansrikningen.

59. Kostnadsdelen av biometriska riskpremier ar skillnaden mellan de biometriska riskpremier som tas ut av icke-
professionella investerare och som avses i punkt 54 i denna bilaga, och det verkliga virdet av de biometriska
riskpremier som avses i punkt 55 i denna bilaga.

60. En Priip-produktutvecklare far i stillet for att bara inkludera kostnadsdelen av dessa premier inkludera de
biometriska riskpremierna i deras helhet i berdkningen av engdngskostnader eller dterkommande kostnader.

DEL 2

Sammanfattande kostnadsindikatorer och kostnadernas sammanlagda effekt
I. SAMMANFATTANDE KOSTNADSINDIKATORER

61. Den sammanfattande kostnadsindikatorn for en Priip-produkt utgors av minskningen av avkastningen till foljd av de
totala kostnader som beriknats enligt punkterna 70-72 i denna bilaga.

62. Vid berikning av den sammanfattande kostnadsindikatorn ska de kostnader som ska offentliggras enligt punkt 72
i denna bilaga utgora de totala kostnaderna. For investeringsfonder ska detta motsvara summan av kostnaderna
i punkterna 1 och 2 i denna bilaga, plus summan av kostnaderna i punkterna 4 och 6 i denna bilaga. For andra
Priip-produkter 4n investeringsfonder, med undantag for de Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV, ska
detta motsvara summan av kostnaderna i punkterna 27 och 28 i denna bilaga, plus summan av kostnaderna
i punkt 31 och 32 i denna bilaga. For Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV ska detta motsvara summan
av kostnaderna i punkterna 34 och 35 i denna bilaga. For forsikringsbaserade investeringsprodukter ska detta
motsvara summan av kostnaderna i punkt 47 och 48, plus summan av kostnaderna i punkterna 50 och 51 i denna
bilaga. De totala kostnaderna ska i forekommande fall dven omfatta straffavgifter for inlosen.
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Engdngskostnader och kostnadsprocent for engdngskostnader

63. Kostnadsprocenten for tecknings- och inlosenkostnader for Priip-produkten ska motsvara minskningen av den érliga
avkastningen till foljd av tecknings- och inlosenkostnader berdknade enligt punkterna 70 till 72 i denna bilaga.

64. Vid berikning av kostnadsprocenten for tecknings- och inlésenkostnader ska de kostnader som enligt punkt 72
i denna bilaga ska offentliggoras for investeringsfonder vara tecknings- och inlosenkostnader enligt punkt 1-2
i denna bilaga, for andra Priip-produkter dn investeringsfonder (med undantag for de Priip-produkter som avses
i punkt 17 i bilaga IV) vara tecknings- och inlosenkostnader enligt punkterna 27-28 i denna bilaga, for de Priip-
produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV vara tecknings- och inldsenkostnader enligt punkt 35, samt for
forsikringsbaserade investeringsprodukter vara tecknings- och inlosenkostnader enligt punkterna 47-48 i denna
bilaga. Inlosenkostnader ska i forekommande fall 4ven omfatta straffavgifter for inlosen.

Kostnadsprocent for aterkommande kostnader, portfoljtransaktionskostnader och forsakringskostnader/andra dterkommande kostnader

65. Kostnadsprocenten for portfoljtransaktionskostnader, forsikringskostnader och andra dterkommande kostnader for
Priip-produkten ska motsvara minskningen av den drliga avkastningen till f6ljd av portf6ljtransaktionskostnader och
andra dterkommande kostnader berdknade enligt punkterna 70-72 i denna bilaga.

66. Vid berikning av kostnadsprocenten for portféljtransaktionskostnader och forsikringskostnader giller foljande:

a) Vid berdkning av kostnadsprocenten for portf6ljtransaktionskostnader ska kostnader som ska offentliggoras
enligt punkt 72 for investeringsfonder vara portfoljtransaktionskostnader enligt punkterna 7-23 i denna bilaga,
for andra Priip-produkter dn investeringsfonder (med undantag for Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga
IV) vara portfoljtransaktionskostnader enligt punkt 29 ¢ i denna bilaga, samt for forsikringsbaserade investerings-
produkter vara portfoljtransaktionskostnader enligt punkt 52 h i denna bilaga.

b) Vid berdkning av kostnadsprocenten for forsikringskostnader ska de kostnader som ska offentliggoras enligt
punkt 72 i denna bilaga for forsikringsbaserade investeringsprodukter vara forsikringskostnaderna enligt
punkterna 59 och 60 i denna bilaga.

67. Kostnadsprocenten for ovriga dterkommande kostnader ska motsvara minskningen av den érliga avkastningen till
foljd av andra dterkommande kostnader som berdknas som skillnaden mellan den sammanfattande kostnadsin-
dikatorn enligt punkt 61 i denna bilaga och den totala kostnadsprocenten for engdngskostnader enligt punkt 63
i denna bilaga, plus kostnadsprocenten for portfoljtransaktionskostnader enligt punkt 66 a, plus kostnadsprocenten
for forsikringskostnader enligt punkt 66 b i denna bilaga, plus kostnadsprocenten for extra kostnader enligt punkt
68 i denna bilaga.

Extra kostnader och kostnadsprocent for extra kostnader (resultatrelaterade avgifter och sérskilda vinstandelar (s.k. carried interest))

68. Vid berikning av kostnadsprocenten for resultatrelaterade avgifter ska de kostnader som ska offentliggéras enligt
punkt 72 for investeringsfonder vara extra kostnader for portfoljen enligt punkt 6 a i denna bilaga. Vid berdkning
av kostnadsprocent for sirskilda vinstandelar (s.k. carried interest) ska de kostnader som ska offentliggoras enligt
punkt 72 i denna bilaga for investeringsfonder vara extra kostnader for portfoljen enligt punkt 6 b i denna bilaga.

69. De "l6pande utgifter”, "resultatrelaterade avgifter” och "sdrskilda vinstandelar (s.k. carried interest)” som avses i bilaga

VII motsvarar de "dterkommande kostnader”, "procentsatsen for resultatrelaterade avgifter” och "procentsatsen for
sdrskilda vinstandelar (s.k. carried interest)” som avses i denna bilaga och i artikel 5.

Berakning av den sammanfattande kostnadsindikatorn

70. Den sammanfattande kostnadsindikatorn ska beriknas som skillnaden mellan de tvé procentsatserna i och r, dér r
dr den drliga internrdntan i forhéllande till de bruttobetalningar som gjorts av den icke-professionella investeraren
och de uppskattade formansutbetalningar som den icke-professionella investeraren har fitt under den
rekommenderade innehavstiden, medan i dr den &rliga internrintan for respektive kostnadsfria scenario.

71. Uppskattningar av framtida férmansutbetalningar enligt punkt 70 i denna bilaga ska grundas pd foljande
antaganden:

a) Med undantag for de Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV ska den 4rliga internrintan, dvs. Priip-
produktens resultat, berdknas med hjilp av den metod och den underliggande hypotes som anvinds for
uppskattningen av det neutrala scenariot i faktabladets avsnitt om resultatscenarier.

b) Formansutbetalningarna ska uppskattas utifrdn antagandet att avdrag gors for alla kostnader som ingdr i de
totala kostnaderna enligt punkt 62 i denna bilaga.
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c¢) For de Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV och for fondféretag eller fonder som inte dr fondforetag
for vilka Priip-produktutvecklarna anvinder faktabladet i enlighet med artikel 14.2 i denna férordning, ska
resultatet vara 3 %.

72. Vid berdkning av det kostnadsfria scenario som avses i punkt 70 i denna bilaga galler foljande:

a) Vid berdkning av i ska antingen den icke-professionella investerarens bruttobetalningar frdn berdkningen av r
reduceras med de kostnader som ska offentliggoras, eller de berdknade férmansutbetalningarna till den icke-
professionella investeraren fran berdkningen av r okas, utifrdn antagandet att de kostnader som ska offentliggoras
hade investerats. D4 blir i den drliga internrdntan i forhéllande till dessa justerade betalningar av och till den icke-
professionella investeraren.

b) Om kostnader som ska offentliggoras kan uttryckas som en konstant procentsats av tillgdngarnas virde kan de

undantas frin den berdkning som beskrivs i punkt 72 a i denna bilaga, och i stallet liggas till i efterhand till den
arliga internréntan i for respektive kostnadsfria scenario.

Sdrskilda krav for andra Priip-produkter dn investeringsfonder:

73. I den berdkning av det kostnadsfria scenariot som avses i punkt 70 i denna bilaga ska for andra Priip-produkter 4n
investeringsfonder bruttobetalningar av den icke-professionella investeraren i berdkningen av r enligt punkt 72
i denna bilaga reduceras med de kostnader som ska offentliggoras.

Sarskilda krav for forsikringsbaserade investeringsprodukter:

74. 1 den berikning som beskrivs i punkterna 70-72 i denna bilaga ska det for forsikringsbaserade investerings-
produkter forutsittas att inga betalningar till {6ljd av forsikringsskydd gérs under innehavstiden. Berikningen av
den sammanfattande kostnadsindikatorn ska uteslutande baseras pd uppskattade forménsutbetalningar.

75. I den utstrackning aterkommande kostnader och engdngskostnader ticks av explicita kostnader som utgor en fast
del av berikningen av produktens premier ska berdkningen av dterkommande kostnader och engdngskostnader
grundas pd dessa explicita kostnader.

76. Nar det giller vinstandelar for forsakringsbaserade produkter ska f6ljande tillimpas:
a) Vid berdkning av dterkommande kostnader och engdngskostnader for forsikringsbaserade investeringsprodukter
ska delar av avkastningen pa investeringar som behalls genom vinstdelningsmekanismer betraktas som
kostnader.

b) Om en del av kostnaderna aterfors till icke-professionella investerare genom separata kostnadsbonusar ska detta
betraktas som en kostnadsrabatt som minskar kostnadsavdragen, forutsatt att

i) kostnadsbonusarna deklareras separat frin andra delar av andelsbonusen och enligt avtalsvillkoren for
produkten dr avsedda att aterfinansiera en del av kostnaderna,

ii) Priip-produktutvecklaren p& grundval av sikra forsikringsmatematiska metoder kan visa att forvintade
framtida kostnadsbonusar ticks av forvintade framtida vinster enligt forsiktiga antaganden om framtida
kostnader.

Berikning av kostnadsprocent
Principen om omvind dubbelberikning

77. Om en typ av kostnader ticks av tva eller flera typer av kostnader enligt vad som avses i denna bilaga, ska denna
kostnadstyp endast redovisas en ging i berdkningen av de indikatorer (kostnadsprocentsatser) som dr baserade pa
denna kostnad.

Ovriga specifikationer
78. Kostnadsprocentsatser ska uttryckas som procentandelar med tva decimaler.
79. Kostnadsprocentsatser ska berdknas minst en géng per dr.

80. Kostnadsprocentsatser ska grundas pd Priip-produktutvecklares senaste kostnadsberikningar. Utan att det paverkar
punkt 77 i denna bilaga ska kostnaderna bedomas pd grundval av principen om att alla skatter ingdr.
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For investeringsfonder giller foljande:

a) En separat berdkning ska goéras for varje aktieklass, men om andelarna i tvd eller flera klasser anses vara
likvirdiga far en enda berdkning goras for dem.

b) Nir det giller paraplyfonder ska varje del eller delfond behandlas separat enligt denna bilaga, men eventuella
avgifter som ar hinforliga till fonden som helhet ska fordelas mellan delfonderna enligt en grundval som ar
rittvis for alla investerare.

81. Med undantag for den forsta berdkning som gérs for en ny Priip-produkt, och om inget annat anges, ska kostnads-
procentsatserna berdknas retroaktivt minst en ging om dret. Om det p.g.a. en visentlig forindring anses vara
olampligt att anvdnda den retroaktiva siffran kan en uppskattning anvindas i stillet fram till dess att det finns
tillforlitliga siffror som avspeglar effekten av den visentliga fordndringen.

82. De retroaktiva siffrorna ska grundas pa nyare kostnadsberdkningar som Priip-produktutvecklaren pa rimliga grunder
har faststillt vara limpliga for dndamadlet. Siffrorna kan baseras pa kostnaderna i den resultatrikning for Priip-
produkten som offentliggjorts i den senaste rs- eller halvarsrapporten, om resultatrikningen ar tillrickligt aktuell.
Om resultatrikningen inte ar tillrdckligt aktuell ska en jamforbar berdkning baserad pd kostnadsuttaget under en
tolvmanadersperiod som ligger ndrmare i tiden anvindas i stéllet.

83. Information om kostnadsprocentsatserna under foregdende ar[perioder ska offentliggéras pd en plats som
i faktabladet anges som allmin kalla for ytterligare information f6r investerare.

84. Om kostnader som ar hénforliga till underliggande fondféretag eller underliggande alternativa investeringsfonder ska
beaktas giller foljande:

a) Kostnadsindikatorn for varje underliggande fondforetag eller alternativ investeringsfond ska beriknas
proportionellt utifrin den andel av Priip-produktens nettoandelsvirde som fondforetaget eller den alternativa
investeringsfonden representerar vid den relevanta tidpunkten (som 4r den tidpunkt da Priip-siffrorna tas ut).

b) Alla siffror som har berdknats proportionellt ska liggas till den totala kostnadssiffran f6r den investerande Priip-
produkten och utgora en enda slutsumma.

Berakningsmetod for nya Priip-produkter

85. I stillet for retroaktiva uppgifter ska uppskattningar anvindas i berdkningen av olika kostnadstyper. Sddana
uppskattningar ska goras genom att antingen en jamforbar Priip-produkt eller en jimforelsegrupp anvinds som
narmevirden.

86. For Priip-produkter som tar ut en fast heltickande avgift ska denna anvindas (forutsatt att den inbegriper alla
kostnader som ska anges enligt kraven pé offentliggorande av Priip-produkters kostnader).

87. For Priip-produkter med ett tak eller en hogsta grins for det belopp som kan tas ut (och férutsatt att det inbegriper
alla kostnader som ska redovisas enligt kraven pé offentliggorande), ska taket eller den hogsta grinsen anvindas
i stillet, pd villkor att Priip-produktutvecklaren atar sig att respektera den offentliggjorda kostnaden och att
absorbera kostnader som annars skulle leda till att siffran overskrids.

88. Om angivandet av en siffra med tvd decimaler enligt Priip-produktutvecklarens dsikt sannolikt skulle ge investerarna
en falsk bild av exakthet, behover denna siffra endast uttryckas med en decimal.

89. Priip-produktutvecklaren ska sdkerstilla att den uppskattade siffrans exakthet kontrolleras med jaimna mellanrum.
Priip-produktutvecklaren ska avgéra om det dr lampligt att anvinda retroaktiva siffror i stillet for en uppskattning,
men ska i alla hindelser senast tolv manader efter det datum da Priip-produkten for forsta géngen bjods ut till
forsdljning i ndgon medlemsstat, kontrollera uppskattningens exakthet genom att berdkna en retroaktiv siffra.

II. KOSTNADERNAS SAMMANLAGDA EFFEKT
Gemensamma krav for alla Priip-produkter

90. De tabeller som avses i artikel 5 ska innehalla en angivelse av de totala kostnaderna i monetira och procentuella
termer for de icke-professionella investerarna: 10 000 euro (f6r alla Priip-produkter utom forsikringsbaserade
produkter med regelbundna premier) respektive 1 000 euro per ar (for forsikringsbaserade investeringsprodukter
med regelbundna premier) under olika innehavstider, inbegripet den rekommenderade innehavstiden. De
innehavstider som ska anges dr de innehavstider som avses i punkterna 14-16 i bilaga IV. Om en produkt inte
anses ha en alternativ likviditetsfacilitet som stods av Priip-produktutvecklaren eller en tredje part, eller om det
saknas likviditetsarrangemang, eller for de Priip-produkter som avses i punkt 17 i bilaga IV, fir denna kostnads-
angivelse visas forst pa forfallodagen eller vid den rekommenderade innehavstidens utgang.
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91. Om Priip-produkten har en annan valuta dn euron ska ett belopp av liknande storlek som beloppen i punkt 90
i denna bilaga anvandas som direkt kan divideras med 1 000.

92. De totala kostnaderna ska omfatta engdngskostnader, dterkommande kostnader och extrakostnader, och
i forekommande fall straffavgifter vid inlosen.

93. Straffavgifter vid inl6sen ska sirskiljas fran andra inlosenavgifter som madste betalas under alla omstindigheter och
darfor alltid maste ingd i engdngskostnaderna.

94. Relevansen av straffavgifter vid inlosen beror péd investeringens innehavstid och exakt nir produkten loses in.
Straffavgifter vid inlosen 4r inte relevanta om investeringen behdlls under den rekommenderade innehavstiden.



12.4.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 100/51

BILAGA VII

REDOVISNING AV KOSTNADER

Den reducerade avkastningen visar hur de totala kostnader som du betalar paverkar avkastningen pé investeringen. De
totala kostnaderna omfattar engdngskostnader, lopande kostnader och extrakostnader.

De belopp som visas hir dr de ackumulerade kostnaderna for produkten i sig over tre olika innehavstider. De omfattar
eventuella straffavgifter vid fortida inlosen. Siffrorna forutsitter att du investerar [10 000 euro (ELLER 1 000 euro per ar
for Priips-produkter med regelbundna premier)]. Siffrorna dr uppskattningar och kan dndras i framtiden.

Tabell 1

Kostnad éver tid

Den person som siljer eller ger dig rdd om produkten kan ta ut andra kostnader. Om s3 ar fallet ska personen i friga
informera dig om dessa kostnader och visa hur de sammanlagda kostnaderna péverkar din investering 6ver tiden.

Investering [10 000 euro]
Scenarier Om du léser in Om du lBser in  Om du l5ser in vid
efter [1] &r efter [den utgdngen av [den

rekommenderade rekommenderade
innehavstiden/2] innehavstiden]

Totala kostnader [.1% [.1% [...]1%
Effeskt p.:| ﬂ‘.’kﬂx‘!nirv:_] [] % [] % [] %
Tabell 2

Kostnadssammansittning

Nedanstdende tabell visar

— inverkan varje dr av olika typer av kostnader pd den avkastning du kan fd pd investeringen i slutet av den
rekommenderade innehavstiden,

— vad de olika kostnadskategorierna betyder.
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Den hir tabellen visar effekten pa avkastningen per ar

Effekten av de kostnader du betalar nér
du tecknar dig for investeringen. [Det
hér &r det mesta du kommer att betala
och det kan handa att du betalar min-
dre].

[OCH/ELLER nér kostnaderna ar in-
bakade— i priset, t.ex. ndr det handlar
om andra Priip-produkter dn invester-

interest)

‘rl"igl::ingskost— [..]1% [ingsfonder]
Engangskost- Effekten av kostnaderna ingdr redan i
nader priset. [Det har ar det mesta du kommer
att betala och det kan handa att du bet-
alar mindre].
[Om distributionskostnader ingar |
teckningskostnaderna]Detta omfattar
distributionskostnaderna fér din pro-
dukt.
., |Effekten avkostnaderna for att I5sa in
Inlésenkostnader | [] % [investeringen vid forfall.
: Effekten av kostnaderna fér att vi kdper
Portféljtransak- [...] % |och sdlier underliggande investeringar
. . tionskostnader fér produkten.
pande kost- -
nader Effekten av avgifter som vi tar ut varje ar
Ovriga lépande [..]% fér forvaltningen av dina investeringar
kostnader och de kostnader som redovisas i avsnitt
Il.
Effekten av resultatbaserade avgifter.
Resultatbaserade [.]% Dessa drar vi av frin din investering om
avgifter =1 7% | orodukten dvertraffar jamfcrelseindex [y
dividerat med x %].
Bikostnader Ffiekten_a\é ;:ie‘n sd r;kg;:la vinstagdletlen
. s.k. carried interest). Denna andel tas
:iﬁ:i:f :::_:it:;- [.]% |t nar resultatet av inve-steringen har

[Gvertraffat x %]. [En betalning pa y % av
den slutliga avkastningen kommer att
krdvas nar investeringen har 158sts in.]

Sirskild vinst-an-
del (s.k. car-ried
interest)

For Priip-produkter som erbjuder flera olika investeringsalternativ ska Priip-produktutvecklarna anvinda tabellerna 1
och 2 i denna bilaga for kostnadsredovisningen och for varje siffra i tabellerna, i forekommande fall, visa

kostnadsspannet.
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