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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/610
av den 20 december 2016

om indring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 vad giller
forlingningen av 6vergingsperioderna i friga om pensionssystemen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 85.2, och

av foljande skal:

(1) Centrala motparter placerar sig mellan motparterna i de kontrakt som det handlas med pé en eller flera
finansiella marknader. Kreditrisken for dessa motparter dimpas genom att sikerhet stills som beriknas for att
ticka eventuella forluster vid obestdnd. Centrala motparter godtar enbart mycket likvida tillgdngar, i allmidnhet
kontanter, for att uppfylla marginalsikerhetskrav i syfte att mojliggéra en snabb likvidation i hindelse av
obestind.

(2)  Pensionssystem dr i mdnga medlemsstater aktiva pd marknaden for OTC-derivat. Pensionssystem brukar dock
i allmidnhet minimera sina innehav av likvida medel, och i stillet inrikta sig pé investeringar med hogre
avkastning, exempelvis vardepapper, for att sikerstilla god avkastning for pensionirer. Enheter som forvaltar
pensionssystem vars frimsta uppgift 4r att tillhandahélla en pensionsinkomst, i regel som livslanga utbetalningar
men ocksd som utbetalningar under viss tid eller som ett engdngsbelopp, minimerar vanligtvis sitt
kontantinnehav for att maximera effektiviteten och avkastningen for sina pensionstagare. Att avkriva sddana
enheter central clearing av OTC-derivatkontrakt skulle dérfor leda till att de skulle behova avyttra en avsevird del
av sina tillgdngar i utbyte mot kontanter for att uppfylla centrala motparters gillande marginalsakerhetskrav.

(3) I artikel 89.1 i forordning (EU) nr 648/2012 foreskrivs dirfor att under tre r efter den forordningens
ikrafttradande ska clearingkravet i artikel 4 i forordning (EU) nr 648/2012 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pa
ett objektivt matbart sitt minskar investeringsrisker med direkt koppling till den finansiella solvensen for sidana
pensionssystem. Overgdngsperioden giller ocksd enheter som har inrittats i syfte att tillhandahélla ersittning till
medlemmar i pensionssystem om de skulle hamna pé obestand.

(4)  Tartikel 85.2 i férordning (EU) nr 648/2012 krivs att kommissionen ska utarbeta en rapport med en bedomning
av om nodvindiga anstringningar gjorts av de centrala motparterna for att utveckla tekniska losningar for
pensionssystems Gverforing av icke-kontanta sikerheter som tilliggssikerhet (variationsmarginal). For att utfora
denna bedomning bestillde kommissionen en referensundersokning om losningar som gor det mojligt for
pensionssystem att stilla icke-kontanta sikerheter till centrala motparter, samt om konsekvenserna av att
undantaget avskaffas i avsaknad av en l6sning, nir det giller minskade pensioner for pensionirer i de berorda
pensionssystemen. P4 grundval av detta antog kommissionen sin rapport (*) den 3 februari 2015.

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.

(¥) Rapport frain kommissionen till Europaparlamentet och rddet i enlighet med artikel 85.2 i Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister for att bedoma de framsteg och de
anstringningar som de centrala motparterna gjort for att utveckla tekniska losningar for pensionssystemens overforing av icke-kontanta
sikerheter som tilliggssikerhet liksom behovet av dtgarder for att underlitta en sadan 16sning (COM(2015) 39 final, 3.2.2015).
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(5)  Ienlighet med slutsatserna i sin rapport anser kommissionen att de nddvandiga anstringningarna for att utveckla
lampliga tekniska losningar hittills inte gjorts av centrala motparter och att de negativa foljderna av central
clearing av OTC-derivatkontrakt for framtida pensionstagares pensionsforméner kvarstdr. Foljaktligen antogs
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/1515 (') som forldnger den tredriga dvergdngsperiod som avses
i artikel 89.1 i forordning (EU) nr 648/2012 med ytterligare tvé dr.

(6)  Sedan dess har kommissionen anordnat ett offentlig samrdd, som avslutades i augusti 2015, for att utarbeta en
rapport om genomforandet av forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, i enlighet med artikel 85.1 i den forordningen. Kommissionen har ocksd samrdtt med
allmanheten i en uppmaning att inkomma med synpunkter pa EU:s regelverk for finansiella tjanster. Resultaten av
det offentliga samradet om forordning (EU) nr 648/20102 och svaren pd uppmaningen att inkomma med
synpunkter bekriftade att de nodvindiga anstringningarna for att utveckla limpliga tekniska 16sningar hittills inte
gjorts av centrala motparter och att de negativa f6ljderna av central clearing av OTC-derivatkontrakt for framtida
pensionstagares pensionsformaner kvarstér, vilket ér i linje med kommissionens rapport.

(7)  Den tredriga 6vergidngsperiod som avses i artikel 89.1 i forordning (EU) nr 648/2012 bor dirfor forldngas.

(8)  Denna forordning bor trada i kraft sd snart som mojligt for att mojliggora att forlingning av de befintliga
overgdngsperioderna sker innan eller sd snart som mojligt efter de loper ut. Ett senare ikrafttridande skulle kunna
leda till rdttsosikerhet for pensionssystem, eftersom det dr oklart om de maéste borja forbereda sig infor
kommande clearingkrav eller inte.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Artikel 89.1 forsta stycket i forordning (EU) nr 648/2012 ska ersittas med foljande:

”Clearingkravet i artikel 4 ska fram till den 16 augusti 2018 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pd ett objektivt
métbart sdtt minskar investeringsrisker med direkt koppling till den finansiella solvensen for sddana pensionssystem
som definieras i artikel 2.10. Overgdngsperioden ska ocksa gilla enheter som har inrittats i syfte att tillhandahlla
ersittning till medlemmar i pensionssystem om de skulle hamna pé obestdnd.”

Artikel 2

Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardat i Bryssel den 20 december 2016.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/1515 av den 5 juni 2015 om dndring av Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 6482012 vad giller forlingningen av dvergdngsperioderna i friga om pensionssystemen (EUT L 239, 15.9.2015, s. 63).
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