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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/581
av den 24 juni 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 avseende
tekniska standarder for tillsyn nir det giller tilltridde till handelsplatsers och centrala motparters
clearingsystem

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 ('), sdrskilt artiklarna 35.6 och 36.6, och

av foljande skal:

(1) For att forhindra snedvridning av konkurrensen bér svil centrala motparter som handelsplatser endast kunna
avsld en begiran om tilltrdde till en central motpart eller en handelsplats om de har gjort alla rimliga
anstrangningar att hantera risken med att bevilja tilltradet i frdga, men en betydande otillborlig risk kvarstar.

(2)  Tenlighet med forordning (EU) nr 600/2014 giller att om en central motpart eller handelsplats avslar en begiran
om tilltride maste den visa fullstindiga skél for beslutet, vilket inbegriper att identifiera hur de relevanta risker
som uppkommer genom att begiran om tilltrdde beviljas skulle vara omojliga att hantera i den aktuella
situationen och att en betydande otillborlig risk skulle kvarstd. Ett lampligt sétt att gora detta ar att den part som
avsldr begdran om tilltrade klart beskriver de forindringar av riskhanteringen som skulle vidtas om tilltrade
beviljades, hur risken forenad med forandringarna pd grund av det beviljade tilltradet skulle behova hanteras samt
forklara inverkan pé sina verksambheter.

(3)  Forordning (EU) nr 600/2014 skiljer inte mellan risker som centrala motparter och handelsplatser l6per nir de
beviljar tilltrdde och inkluderar samma allminna kategorier av villkor som ska beaktas av handelsplatser och
centrala motparter vid bedomning av begiranden om tilltrdde. P4 grund av den annorlunda karaktiren av
centrala motparters verksamhet jaimfort med handelsplatsers kan dock de risker som uppkommer genom att
tilltrade beviljas i praktiken paverka centrala motparter och handelsplatser olika, vilket krdver en strategi som
skiljer mellan centrala motparter och handelsplatser.

(4)  Nar en behorig myndighet bedémer om tilltride skulle hota en smidig och vil fungerande marknad eller ha
negativa effekter nir det giller systemrisken, bor den Gverviga om den centrala motparten eller handelsplatsen
i friga har adekvata riskhanteringsforfaranden, bland annat med avseende pd operativa och rittsliga risker, for att
undvika att samtycke till tilltrade skapar betydande otillborliga risker for tredje parter som inte gir att motverka.

(5)  De villkor under vilka tilltride méste beviljas bor vara rimliga och icke-diskriminerande sd att de inte undergréver
syftet med icke-diskriminerande tilltride. Det bor inte vara tillatet att ta ut avgifter pa ett diskriminerande stt for
att avskrdcka fran tilltrade. Avgifterna kan dock skilja sig t av objektivt motiverande skil, sdsom att kostnaderna
for att genomfora arrangemangen for tilltrade dr hogre. Bdde centrala motparter och handelsplatser adrar sig
engdngskostnader nir de beviljar tilltride, bland annat kostnader for bedémning av rittsliga krav och 16pande
kostnader. Eftersom omfattningen av begiran om tilltride och de relaterade kostnaderna for att tillimpa avtalet
om tilltrade troligen varierar fran fall till fall dr det inte limpligt att ticka den specifika kostnadsfordelningen
mellan den centrala motparten och handelsplatsen i denna férordning. Fordelningen av kostnader dr dock en
viktig del av ett tilltradesavtal. Darfor bor bada parter specificera tickningen av kostnader i det avtalet.

(6)  Enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (} bor en central motpart som vill utoka sin
verksambhet till fler tjanster eller aktiviteter som inte ticks av den initiala auktorisationen limnar in en begiran

() EUTL173,12.6.2014,s. 84.
(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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om utokad auktorisation. En utékning av auktorisationen krivs om en central motpart avser att erbjuda clearing-
tjanster for finansiella instrument med en annan riskprofil eller som skiljer sig pa visentliga sitt fran den centrala
motpartens befintliga produktuppsittning. Nar ett kontrakt som handlas p& en handelsplats till vilken en central
motpart har beviljat tilltride ar i en klass av finansiella instrument som omfattas av den centrala motpartens
befintliga auktorisation och dirfér har motsvarande riskegenskaper som kontrakt som redan har clearats av den
centrala motparten, bor ett sidant kontrakt betraktas som ekonomiskt likvirdigt.

(7)  For att sakerstilla att en central motpart inte tillimpar diskriminerande krav pé sikerheter och marginalsikerhet
pd ekonomiskt likvirdiga kontrakt som handlas pd en handelsplats som beviljats tilltrade till den centrala
motparten, bor varje fordndring av marginalsikerhetsmetoder och operativa krav nér det giller marginalsikerhet
och nettning som tillimpas pad ekonomiskt likvirdiga kontrakt som redan clearats av den centrala motparten,
vara foremdl for granskning frin den centrala motpartens riskkommitté och betraktas som en betydande
forandring av modellerna och parametrarna for det 6versynsforfarande som anges i férordning (EU) nr 648/2012.
En sddan granskning bor validera att de nya modellerna och parametrarna dr icke-diskriminerande och bygger pa
relevanta riskovervaganden.

(8)  Forordning (EU) nr 648/2012 forhindrar konkurrenssnedvridningar genom att kriva icke-diskriminerande
tilltrdde till centrala motparter som erbjuder handelsplatser clearing av OTC-derivat. Forordning (EU)
nr 600/2014 erkdnner i sin tur behovet av att infora motsvarande krav for reglerade marknader. Eftersom en
central motpart kan cleara bdde OTC- och borshandlade derivat bor icke-diskriminerande behandling av
ekonomiskt likvirdiga kontrakt som handlas pd en handelsplats som begir tilltrade till en central motpart ta
hénsyn till alla relevanta kontrakt som clearats av den centrala motparten, oberoende av var kontrakten handlas.

(9)  En anmilan frdn en relevant behorig myndighet till kollegiet f6r centrala motparter och Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma) om godkinnande av Gvergdngsarrangemang for centrala motparter i enlighet
med artikel 35 i forordning (EU) nr 600/2014 bor goras utan onddigt drojsmal for att underldtta for andra
relevanta behoriga myndigheter att forstd vilken inverkan detta kommer att ha pd den centrala motparten och alla
handelsplatser som har en nira koppling till den centrala motparten. Anmilan bér innehdlla all relevant
information som ar nddvindig for att kollegiet for centrala motparter och Esma ska forstd beslutet och oka
transparensen.

(10) Tydliga krav pa vilken information som ska tillhandahéllas av centrala motparter och handelsplatser nar de
underrittar behoriga myndigheter och Esma om att de vill omfattas av dvergdngsarrangemangen i enlighet med
artiklarna 35 och 36 i forordning (EU) nr 600/2014 bor bidra till en transparent och harmoniserad tillimpning
av anmilningsforfarandet. Anmilningsforfarandet maste darfor innefatta enhetliga mallar for anmilan sd att
konsekventa och enhetliga 6vervakningsmetoder kan tillimpas.

(11) Det ar viktigt att undvika risken att storre handelsplatser anvander berdakningsmetoder for att minimera sitt drliga
nominella belopp for att pd sd sitt utnyttja undantagsmekanismen for tilltridesbestimmelserna. Om det finns
alternativa strategier for att berdkna det nominella beloppet som &r lika vedertagna, bidrar den metod som ger
det hogre virdet till att reducera risken. De metoder som anvinds for att berikna det nominella beloppet
i enlighet med férordning (EU) nr 600/2014 bor ge pétagligt mindre handelsplatser, som 4nnu inte har den
tekniska kapacitet som kravs for att konkurrera pa lika villkor med majoriteten av marknaden som tillhandahaller
infrastrukturinformation efter handel, mojlighet att anvinda undantagsmekanismen. Det dr ocksd viktigt att
metoderna som anges dr raka och tydliga for att bidra till en konsekvent och enhetlig vervakningspraxis.

(12) Det ar viktigt for handelsplatser att vara konsekventa ndr de beriknar sitt nominella belopp i enlighet med
forordning (EU) nr 600/2014 sé att handelsplatserna kan tillimpa tilltridesbestimmelserna pd ett rittvist sitt.
Detta dr sdrskilt relevant for vissa typer av borshandlade derivat som det handlas i enheter, sdsom tunnor eller
ton.

(13) Av konsekvensskil och for att garantera att de finansiella marknaderna fungerar smidigt 4r det nodvindigt att
bestimmelserna i denna forordning och bestimmelserna i forordning (EU) nr 600/2014 giller frin samma
datum. For att sikerstilla att centrala motparter och handelsplatser kan utnyttja 6vergdngsarrangemangen enligt
artikel 35.5 och artikel 36.5 i férordning (EU) nr 600/2104 mdste vissa bestimmelser gilla frdn ett tidigare
datum.
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(14) Bestimmelserna i denna forordning dr nira kopplade eftersom de giller avslag och beviljande av tilltride till
centrala motparter och handelspartner, inklusive forfarandet for centrala motparter och handelsplatser som vill ha
undantag frén de tilltrideskrav som anges i denna forordning. For att sakerstilla 6verensstimmelse mellan dessa
bestimmelser, varav de flesta bor trida i kraft samtidigt, och underldtta for personer som omfattas av dessa
skyldigheter att f4 overblick och behindig tillgdng till dem, vore det 6nskvirt att i en enda férordning samla
samtliga tekniska standarder for tillsyn som kravs i enlighet med artiklarna 35.6 och 36.6 i forordning (EU)
nr 6002014,

(15) Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Esma har lagt fram for
kommissionen.

(16) Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning grundar sig pd. Den har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande av den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL 1

ICKE-DISKRIMINERANDE TILLTRADE TILL CENTRALA MOTPARTER OCH HANDELSPLATSER

AVSNITT 1

Icke-diskriminerande tilltride till centrala motparter
Artikel 1
Villkor for att en central motpart ska kunna avsld begiran om tilltride

1. En central motpart ska bedéma om beviljande av tilltride skulle medféra nigon av de risker som anges
i artiklarna 2, 3 och 4 och kan neka tilltride endast om den efter att ha gjort alla rimliga anstringningar for att hantera
sina risker drar slutsatsen att det finns betydande otillborliga risker som inte kan hanteras.

2. Om en central motpart nekar tilltride ska den identifiera vilka av de risker som anges i artiklarna 2, 3 och 4 som
skulle folja av att bevilja tilltrdde och forklara varfor dessa risker inte kan hanteras.

Artikel 2

Avslag pd begiran om tilltride frdn en central motpart baserat pd den forvintade
transaktionsvolymen

En central motpart kan avsld en begiran om tilltrdde pd grund av den forvintade transaktionsvolymen som skulle folja
av tilltradet endast om detta skulle leda till ndgot av foljande:

a) Den centrala motpartens skalbara utformning belastas i sddan grad att den centrala motparten inte kan anpassa sina
system for att hantera den forvintade transaktionsvolymen.

b) Den centrala motpartens planerade kapacitet Gverskrids pd ett sitt som innebdr att den centrala motparten inte skulle
kunna forvirva den extra kapacitet som krivs for att cleara den forvintade transaktionsvolymen.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 3
Avslag pa begiran om tilltride frin en central motpart baserat pa operativ risk och komplexitet
En central motpart kan avsld en begiran om tilltride pd grund av operativ risk och komplexitet.

Operativ risk och komplexitet ska inbegripa ndgot av féljande:

a) Oforenlighet mellan den centrala motpartens och handelsplatsens IT-system som forhindrar den centrala motparten
fran att erbjuda sammankoppling mellan systemen.

b) Avsaknad av personalresurser med den kunskap, de firdigheter och den erfarenhet som krivs for att utfora den
centrala motpartens funktioner nir det giller att minska riskerna pd grund av ytterligare finansiella instrument nir

dessa skiljer sig frén finansiella instrument som redan clearats av den centrala motparten eller oférmaga att fi fram
personalresurserna.

Artikel 4

Avslag pd begiran om tilltride frin en central motpart baserat pd andra faktorer som skapar
betydande otillborliga risker

1. En central motpart kan avsld en begdran om tilltrade pd grund av betydande otillborlig risk om négot av f6ljande

villkor dr uppfyllda:

a) Den centrala motparten erbjuder inte clearingtjanster med avseende pd finansiella instrument for vilka begiran om
tilltrdde gors och inte med rimlig anstringning skulle kunna infora en clearingtjanst som ar forenlig med kraven
i avdelningarna II, IIl och 1V i forordning (EU) nr 648/2012.

b) Beviljande av tilltrade skulle hota den centrala motpartens ekonomiska livskraft eller dess formdaga att uppfylla mini-
mikapitalkrav enligt artikel 16 i férordning (EU) nr 648/2012.

c) Det finns rittsliga risker.

d) Det foreligger en oforenlighet mellan den centrala motpartens och handelsplatsens regler som den centrala motparten
inte kan dtgirda i samarbete med handelsplatsen.

2. En central motpart kan avsld en begiran om tilltrdde baserat pé rittslig risk i enlighet med punkt 1 ¢, nir den
centrala motparten som en foljd av att bevilja tilltride inte skulle kunna verkstilla sina regler for slutavrikning och
obestdndsforfarande eller inte skulle kunna hantera risker som uppkommer genom samtidig anvindning av olika
inarbetningsmodeller.

AVSNITT 2

Icke-diskriminerande tilltride till handelsplatser
Artikel 5
Villkor fér att en handelsplats ska kunna avsld begiran om tilltride

1. En handelsplats ska bedoma om beviljande av tilltride skulle medfora ndgon av de risker som anges i artiklarna 6
och 7 och kan neka tilltride endast om den efter att ha gjort alla rimliga anstringningar att hantera sina risker drar
slutsatsen att det finns betydande otillborliga risker som inte kan hanteras.

2. Om en handelsplats nekar tilltride ska den identifiera vilka av de risker som anges i artiklarna 6 och 7 som skulle
folja av att bevilja tilltrdde och forklara varfor dessa risker inte kan hanteras.
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Artikel 6
Avslag pa begiran om tilltride fran en handelsplats baserat pd operativ risk och komplexitet

En handelsplats kan avsld en begdran om tilltrade pd grund av operativ risk och komplexitet som uppkommer genom
tilltradet endast om det finns risk for inkompatibilitet mellan den centrala motpartens och handelsplatsens IT-system
som forhindrar handelsplatsen fran att uppritta konnektivitet mellan systemen.

Artikel 7

Avslag pd begiran om tilltride fran en handelsplats baserat pd andra faktorer som skapar
betydande otillbérliga risker

En handelsplats far avsld en begiran om tilltride pd grund av betydande otillborliga risker i ndgot av foljande fall:

a) Ett hot mot handelsplatsens ekonomiska livskraftighet eller dess forméga att uppfylla minimikapitalkrav enligt
artikel 47.1 f i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU (!).

b) Of6renlighet mellan handelsplatsens och den centrala motpartens regler som handelsplatsen inte kan &tgirda
i samarbete med den centrala motparten.

Artikel 8

Villkor enligt vilka tilltride bedoms dventyra marknadernas formdga att fungera smidigt och
ordnat eller inverka negativt pd systemrisken

Forutom den fragmentering av likviditeten som definieras i artikel 2.1.45 i férordning (EU) nr 600/2014 for tillimpning
av artiklarna 35.4 b och 36.4 b i den forordningen ska beviljande av tilltride anses hota en smidig och vil fungerande
marknad, eller ha negativa effekter pé systemrisken om den behoriga myndigheten kan ge skal till avslaget, inklusive
beldgg for att den ena partens eller bada parternas riskhanteringsforfaranden for begiran om tilltrdde ar otillrdckliga for
att forhindra att ett sddant beviljande skapar betydande otillborliga risker for tredje parter och det inte finns nigon
atgird som skulle minska dessa risker tillrackligt.

KAPITEL 1I

VILLKOR UNDER VILKA TILLTRADE MASTE TILLATAS
Artikel 9
Villkor under vilka tilltride maste tilldtas

1. Parterna ska enas om sina respektive rittigheter och skyldigheter som uppstir genom att tilltride beviljas,
inbegripet tillimplig lag som reglerar deras relation. Villkoren i avtalet om tilltrade ska

a) vara tydligt definierade transparenta, giltiga och verkstillbara,

b) om tvd eller fler centrala motparter har tilltrdde till handelsplatsen, ange hur transaktioner pd handelsplatsen ska
tilldelas den centrala motpart som &r part till avtalet,

¢) innehalla tydliga regler nir det giller tidpunkten for inforande av ett 6verforingsuppdrag, formulerade i enlighet med
Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG (), till relevanta system och tidpunkten for odterkallelighet,

&

innehélla regler om uppsigning av avtalet om tilltrade frén ndgon av parternas sida, vilka ska

i) ge mojlighet till en ordnad uppsigning som inte otillborligen utsitter andra enheter for ytterligare risker,
inklusive klara och transparenta arrangemang for hantering och ordnad avveckling av kontrakt och positioner
som ingdtts under avtalet om tilltrdde och var 6ppna vid tidpunkten for uppségning,

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutlig avveckling i system for 6verforing och betalningar och
virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, s. 45).
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2.

ii) sakerstilla att den relevanta parten ges rimlig tid for att dtgdrda eventuell 6vertridelse som inte ger upphov till
omedelbar uppsigning,

iii) tillita uppsdgning om riskerna okar pd ett sitt som frén borjan skulle ha motiverat avslag pd begiran om
tilltrade,

specificera vilka finansiella instrument som ar foremal for avtalet om tilltrade,
specificera vad som tdcks av engdngs- och lopande kostnader som uppstdr pd grund av begdran om tilltrade,
innehalla bestimmelser for ansprak och skulder som har sin grund i avtalet om tilltride.

Villkoren i avtalet om tilltrdde ska kriva att parterna till avtalet infor adekvata policyer, forfaranden och system for

att sikerstilla

1.

laglig, tillforlitlig och siker kommunikation mellan parterna,

foregdende samrdd med den andra parten infor forindringar av nigondera partens verksamhet som sannolikt har stor
inverkan pd avtalet om tilltrade eller pa de risker den andra parten utsitts for,

laglig underrittelse till den andra parten innan en dndring genomfors, vid fall som inte omfattas av led b,
tvistlosning,
identifiering, 6vervakning och hantering av potentiella risker som uppstér pa grund av avtalet om tilltrade,

mottagande av handelsplatsen av all information som behévs for att den ska kunna uppfylla sina skyldigheter nar det
giller 6vervakningen av oppna kontrakt,

godtagande fran den centrala motpartens sida av leverans av fysiskt avvecklade ravaruderivat.
De relevanta parterna till avtalet om tilltrade ska sakerstilla att
lampliga riskhanteringsstandarder uppritthélls vid beviljande av tilltrdde,

information som limnas i begiran om tilltride halls uppdaterad under loptiden for avtalet om tilltrade, inklusive
information om viktiga fordndringar,

icke-offentlig och kommersiellt kénslig information inklusive sddan som tillhandahélls under utvecklingsfasen av ett
finansiellt instrument endast fir anvindas for det specifika dndamdl for vilket den férmedlades och endast far
foranleda atgarder for det specifika dndamél som verenskommits mellan parterna.

Artikel 10
Icke-diskriminerande och transparenta clearingavgifter som tas ut av centrala motparter

En central motpart ska endast ta ut clearingavgifter for transaktioner som utfors pa en handelsplats till vilken den

centrala motparten har beviljat tilltride pd grundval av objektiva kriterier som ar tillimpliga pa alla clearingmedlemmar
och, i forekommande fall, kunder. For detta dndamdl ska en central motpart lita alla clearingmedlemmar och,
i forekommande fall, kunder vara foremdl for samma avgifts- och rabattsystem och dess avgifter ska inte bero pa den
handelsplats dir transaktionen dger rum.

2.

En central motpart ska endast ta ut avgifter for en handelsplats i relation till tilltrddet grundat pd objektiva

kriterier. For detta dndamal ska samma avgifter och rabatter gilla for alla handelsplatser som har tilltride till den
centrala motparten nér det giller samma eller likartade finansiella instrument, férutom om ett annat avgiftssystem kan
motiveras objektivt.

3.

I enlighet med artikel 38 i forordning (EU) nr 648/2012 ska en central motpart sikerstilla att de avgifter som

avses i punkt 1 och 2 i denna artikel ar lattillgdngliga, adekvat identifierade per tjanst som tillhandahalls och tillrackligt
granuldra for att vara forutsigbara.
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4. Punkterna 1 och 3 ska gilla avgifter som tas ut for att ticka engdngs- och l16pande kostnader.

Artikel 11
Icke-diskriminerande och transparenta avgifter som tas ut av handelsplatser

1. En handelsplats ska endast ta ut avgifter for en handelsplats i relation till tilltradet grundat pd objektiva kriterier.
For detta dndamdl ska samma avgifter och rabatter gilla for alla centrala motparter som har tilltrade till handelsplatsen
ndr det giller samma eller likartade finansiella instrument, forutom om ett annat avgiftssystem kan motiveras objektivt.

2. En handelsplats ska sikerstilla att de avgiftssystem som avses i punkt 1 ar lattillgdngliga, adekvat identifierade per
tjanst som tillhandahdlls och tillrickligt granuldra for att vara forutsigbara.

3. Punkterna 1 och 2 ska gilla alla avgifter i samband med tilltrddet, inklusive dem som tas ut for att ticka engdngs-
och 16pande kostnader.

KAPITEL III

VILLKOR FOR ICKE-DISKRIMINERANDE BEHANDLING AV KONTRAKT
Artikel 12
Krav pd sikerheter och marginalsikerhet for ekonomiskt likvirdiga kontrakt

1. Den centrala motparten ska avgora om kontrakt som handlas pd den handelsplats till vilken den har beviljat
tilltrdde dr ekonomiskt likvirdiga med kontrakt med motsvarande riskkarakteristik som den centrala motparten redan
har clearat.

2. For tillimpningen av denna artikel ska den centrala motparten beakta alla kontrakt som handlas pd den
handelsplats till vilken den har beviljat tilltride och som hor till den klass av finansiella instrument som omfattas av den
centrala motpartens auktorisation som avses i artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller i nigon annan utvidgad
auktorisation som avses i artikel 15 i den forordningen, som ekonomiskt likvirdig med de kontrakt i respektive klass av
finansiella instrument som redan clearats av den centrala motparten.

3. En central motpart kan anse att ett kontrakt som det handlas med pd den handelsplats till vilken den har beviljat
tilltrade, och som har en visentligt annorlunda riskprofil eller viktiga skillnader jamfort med de kontrakt som den
centrala motparten redan har clearat i respektive klass av finansiella instrument, inte dr ekonomiskt likvirdigt nir den
centrala motparten har erhallit en utvidgad auktorisation i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 648/2012 med
avseende pd det kontraktet och i samband med den handelsplatsens begiran om tilltrade.

4. En central motpart ska for ekonomiskt likvirdiga kontrakt enligt punkt 1 tillimpa samma marginalsakerhetsmetod
oberoende av var kontrakten handlas. En central motpart ska for clearing av ett ekonomiskt likvardigt kontrakt enligt
punkt 1 tillimpa antagna dndringar av den centrala motpartens riskmodeller och riskparametrar endast om detta ar
nodvindigt for att minska riskfaktorerna i forhallande till den handelsplatsen eller de kontrakt som handlas dar. Sddana
andringar ska betraktas som betydande dndringar av den centrala motpartens modeller och parametrar enligt
artiklarna 28 och 49 i forordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 13

Nettning av ekonomiskt likvirdiga kontrakt

1. En central motpart ska pd de ekonomiskt likvirdiga kontrakt som avses i artikel 12.1 i denna férordning tillimpa
samma nettningsforfaranden oberoende av var kontrakten handlades, forutsatt att det nettningsforfarande som tillimpas
ar giltigt och verkstallbart i enlighet med direktiv 98/26/EG och tillimplig insolvenslagstiftning.
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2. En central motpart som anser att den rittsliga risken eller grundrisken i samband med ett nettningsforfarande som
den tillimpar pé ett ekonomiskt likvardigt kontrakt inte ér tillrdckligt minskad ska villkora clearingen av ett sddant
kontrakt pd antagande av dndringar av det nettningsforfarandet och utesluta nettningen av ett sddant kontrakt. Sddana
dndringar ska betraktas som visentliga dndringar av den centrala motpartens riskmodeller och riskparametrar enligt
artiklarna 28 och 49 i forordning (EU) nr 648/2012.

3. Vid tillimpning av punkt 2 avses med basrisk den risk som 4r forknippad med ej fullstindigt korrelerade rorelser
mellan tvd eller flera tillgdngar eller kontrakt som den centrala motparten har clearat.

Artikel 14

Korsberikning av marginalsikerheter for korrelerade kontrakt som har clearats av samma centrala
motpart

Nér en central motpart berdknar marginaler med avseende pd korsberdkning av marginalsikerheten for korrelerade
kontrakt som har clearats av samma centrala motpart (portfoljmarginalsdkerheter) i enlighet med artikel 41 i forordning
(EU) nr 648/2012 och artikel 27 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 (') ska den centrala
motparten anvinda sitt tillvigagingssitt med portfoljmarginalsikerheter for alla relevanta korrelerade kontrakt oavsett
var det handlas med kontrakten. Kontrakt med en visentlig och tillforlitlig korrelation eller en likvirdig statistisk
beroendeparameter ska dtnjuta samma kvittning eller sinkning av kraven.

KAPITEL IV
OVERGANGSARRANGEMANG OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 15
Forfarande fér anmilan frin den centrala motparten till dess behériga myndighet

Om en central motpart ansdker om tillstdnd att anvinda de 6vergdngsarrangemang som avses i artikel 35.5 i férordning
(EU) nr 600/2014 ska den limna in en skriftlig anmélan till sin behoriga myndighet med anvindning av formulir 1
i bilagan till den hir férordningen.

Artikel 16

Forfarande for anmilan frin den behériga myndigheten till Esma och kollegiet for centrala
motparter

Relevanta behoriga myndigheter som fattar beslut om att godkdnna ett Overgingsarrangemang i enlighet med
artikel 35.5 i forordning (EU) nr 600/2014 ska skriftligen och utan dr6jsmél och inte senare dn en médnad frin beslutet
anmila detta till Esma och kollegiet for centrala motparter, med anvindning av formuldr 2 i bilagan till den hir
forordningen.

Artikel 17

Forfarande for anmilan frin handelsplatsen till dess behoriga myndighet avseende den inledande
dvergangsperioden

Om en handelsplats inte vill vara bunden av artikel 36 i forordning (EU) nr 600/2014 ska den limna in en skriftlig
anmadlan till sin behoriga myndighet och Esma med anvindning av formuldren 3.1 och 3.2 i bilagan till den hir
forordningen.

Artikel 18

Forfarande f6r anmilan frin handelsplatsen till dess behériga myndighet avseende en forlingning
av §vergangsperioden

Om en handelsplats vill fortsitta vara obunden av artikel 36 i férordning (EU) nr 600/2014 i ytterligare 30 ménader ska
den ldmna in en skriftlig anmalan till sin behoriga myndighet och Esma med anvindning av formuldren 4.1 och 4.2
i bilagan till den hir forordningen.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pd centrala motparter (EUT L 52, 23.2.2013,
5. 41).
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Artikel 19

Nirmare specifikationer for berikning av det nominella beloppet

1. I enlighet med artikel 36.5 i forordning (EU) nr 600/2014 ska en handelsplats som inte vill vara bunden av
artikel 36 i den forordningen under en period pd 30 mdnader frin datum for tillimpningen av férordning (EU)
nr 600/2014 ska i sin berdkning av sitt rliga nominella belopp rakna med alla transaktioner i borshandlade derivat som
avslutades under kalenderdret fore dvergdngen till tillimpningen av forordningen.

2. For berikning av sitt nominella belopp i enlighet med artikel 36.5 i forordning (EU) nr 600/2014 for aret fore
overgdngen till tillimpning av férordningen i enlighet med punkt 1 ska en handelsplats anvinda de verkliga siffrorna for
den period for vilka de finns tillgdngliga.

Om en handelsplats har tillgingliga data for mindre dn 12 ménader for det ar som foregdr 6vergdngen till tillimpningen
av forordningen ska den ta fram en uppskattad siffra for det dret med foljande tre ingéngsvarden:

a) verkliga data for den lingsta mojliga perioden fran borjan av dret fore 6vergdngen till tillimpningen av forordningen,
inklusive minst de forsta 8 manaderna,

b) verkliga data for motsvarande period under dret fore det dr som anges i detta stycke led a,
c) verkliga data for hela dret fore det dr som anges i detta stycke led a,

Den uppskattade siffran for det drliga nominella beloppet ska berdknas pd foljande sitt: de ingdngsvirden som avses
i led a ska multipliceras med de ingdngsvirden som avses i punkt ¢ och divideras med de ingdngsviarden som avses

iledb.

3. Om en handelsplats vill fortsitta att inte vara bunden av artikel 36 i forordning (EU) nr 600/2014 i ytterligare en
30-manadersperiod i slutet av den forsta eller nigon ytterligare 30-mandersperiod, ska den i sin berdkning av sitt arliga
nominella belopp i enlighet med artikel 36.5 i férordning (EU) nr 600/2014 inkludera alla transaktioner i borshandlade
derivat som avslutades enligt reglerna under vart och ett av de tvd forsta lopande 12-ménadersperioder av den
foregdende 30-mdnadersperioden.

4. Om det finns likvdrdiga tillvigagangssatt for att berdkna det nominella beloppet for vissa typer av instrument men
patagliga skillnader foreligger i de virden som berdkningsmetoderna leder till, ska den berikning som ger det hogre
virdet anvindas. Sirskilt for derivat sdsom futures och optioner, inklusive alla typer av rdvaruderivat som betecknas som
enheter, ska det nominella beloppet vara hela virdet av derivatets underliggande tillgdngar till relevant pris vid den
tidpunkt dé transaktionen slutférs.

Artikel 20

Esmas metoder for godkinnande och verifiering

1. For verifiering i enlighet med artikel 36.6 d i forordning (EU) nr 600/2014 ska handelsplatsen pd begiran
overldmna alla fakta och siffror som berikningen grundar sig pé till Esma.

2. Vid verifiering av de inlimnade nominella beloppsvirdena ska Esma dven ta hdnsyn till relevanta data efter handel
och érlig statistik.

3. Esma ska besluta om godkinnande av undantaget inom tre manader efter mottagandet av all relevant information
for anmilan i enlighet med artikel 16 eller 17, inklusive den information som anges i artikel 19.
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Artikel 21
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 3 januari 2018.

Artiklarna 15, 16, 17, 19 och 20 ska dock gilla fran och med dagen f6r denna forordnings ikrafttradande.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdat i Bryssel den 24 juni 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Formuldr 1

Anmilan enligt artikel 15

Den centrala motpartens namn Relevanta kontaktuppgifter Namn pd handelsplats(er) med ]urisdiktionet_fbr hand.elsplats
ndra kopplingar (er) med nara kopplingar
1. 1.
2. 2.
Formular 2

Anmilan enligt artikel 16

Den centrala
motpartens namn

Relevanta kontakt-
uppgifter

Datum for beslut
om godkdnnande

Datum for Gvergdngs-
periodens bérjan och

Namn pa handels-
plats(er) med nira
slut kopplingar

Jurisdiktioner for
handelsplats(er)
med nira kopp-

lingar

Fr.o.m.: 1.

T.o.m.: 2.

Formuldr 3.1

Allmin anmilan enligt artikel 17

Handelsplatsens namn

Relevanta kontaktuppgifter

Namn pé och jurisdiktion(er)
for handelsplatser i samma
grupp med bas i unionen

Namn och jurisdiktioner for
central(a) motpart(er) med nira
kopplingar

Formuldr 3.2

Anmiilan av nominellt belopp enligt artikel 17

Handelsplats:

Handlat nominellt belopp 2016

Tillgdngsklass X:

Tillgdngsklass Y:

Tillgangsklass Z:
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Formuldr 4.1

Allmin anmilan enligt artikel 18

Handelsplatsens namn

Relevanta kontaktuppgifter

Namn pa och jurisdiktion(er)
for handelsplatser i samma
grupp med bas i unionen

Namn och jurisdiktioner for
central(a) motpart(er) med ndra
kopplingar

Formuldr 4.2

Anmiilan av nominellt belopp enligt artikel 18

Handelsplatsens namn:

Nominellt belopp for rullande ar

Nominellt belopp f6r rullande r

Tillgdngsklass X:

Tillgdngsklass Y:

Tillgangsklass Z:
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