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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/579
av den 13 juni 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader

for finansiella instrument avseende tekniska tillsynsstandarder nir det giller direkt, visentlig och

forutsebar effekt av derivatavtal inom unionen och forhindrande av att regler och skyldigheter
kringgas

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sarskilt artikel 28.5, och

av foljande skal:

(1) Med hinsyn till att det finns mdnga olika typer av OTC-derivatavtal bor en kriteriebaserad metod antas for att
faststdlla ndr ett OTC-derivatavtal kan anses ha direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen pa det sitt
som avses i artikel 28.2 i forordning (EU) nr 600/2014, samt for att ndrmare faststlla i vilka fall det ar
nodvindigt eller lampligt att forhindra kringgdende av regler och skyldigheter som foljer av ndgon bestimmelse
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 ().

(2)  Tartikel 33.3 i forordning (EU) nr 600/2014 faststills att villkoren i artiklarna 28 och 29 i den férordningen ska
anses vara uppfyllda ndr minst en av motparterna ar etablerad i ett land for vilket kommissionen har antagit en
genomférandeakt om likvirdighet i enlighet med artikel 33.2 i forordning (EU) nr 600/2014. Foreliggande
tekniska tillsynsstandarder bor darfor dven vara tillimpliga pé avtal dir bdda motparterna ir etablerade i ett
tredjeland vars rittsystem och ordning for tillsyn och kontroll av efterlevnad dnnu inte har forklarats vara
likvardiga med de krav som faststlls i den forordningen.

(3)  Viss information om avtal som ingétts av enheter i tredjeland skulle dven i fortsittningen bara vara tillginglig for
behoriga myndigheter i tredjeland. Behoriga myndigheter i unionen bér dirfor ha ett ndra samarbete med
behoriga myndigheter i tredjeland for att se till att de relevanta bestimmelserna tillimpas och uppritthélls.

(4)  Eftersom det finns ett inneboende samband mellan denna forordning och kommissionens delegerade forordning
(EU) nr 285/2014 () bor de facktermer som dr nddvindiga for en fullstindig forstielse av de tekniska
standarderna ha samma betydelse.

(5)  OTC-derivatavtal ingdngna av enheter etablerade i tredjelinder som omfattas av en garanti utstdlld av enheter
etablerade i unionen skapar en finansiell risk for garantiutstillaren som &r etablerad i unionen. Med tanke pd att
risken beror pé storleken pa den garanti som beviljats av finansiella motparter for att ticka OTC-derivatavtal och
med tanke pd de inbordes kopplingar som finns mellan finansiella motparter jamfort med icke-finansiella
motparter, bor endast OTC-derivatavtal ingdngna av enheter etablerade i tredjeland som omfattas av en garanti
som Overstiger vissa troskelvirden och som utfirdas av finansiella motparter som ér etablerade i unionen anses
ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen.

() EUTL173,12.6.2014,s. 84.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012,s. 1).

(®) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 285/2014 av den 13 februari 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pé tekniska tillsynsstandarder om direkt, vésentlig och forutsebar effekt av kontrakt inom
unionen och for att forhindra kringgdende av regler och skyldigheter (EUT L 85, 21.3.2014, s. 1).
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(6)  Finansiella motparter etablerade i tredjelinder kan ingd OTC-derivatavtal genom sina filialer i unionen. Med tanke
pd den inverkan dessa filialers verksamhet har pd unionsmarknaden bor OTC-derivatavtal ingdngna mellan
sddana filialer i unionen anses ha en direkt, vasentlig och forutsebar effekt inom unionen.

(7)  OTC-derivatavtal som ingés av specifika motparter i det primdra syftet att kringgé tillimpningen av handelsskyl-
digheten som giller for enheter som skulle ha varit de naturliga motparterna i avtalet, bor anses kringgé de regler
och skyldigheter som foreskrivs i férordning (EU) nr 600/2014 eftersom de motverkar ett av den forordningens

syften.

(8)  OTC-derivatavtal som ar en del av ett arrangemang som utmirks av att det inte vilar pd ndgon affirsmissig
grund eller har ndgot kommersiellt virde och har som frimsta syfte att kringga tillimpningen av forordning (EU)
nr 600/2014, inbegripet bestimmelser som ror villkoren for ett undantag, bor anses kringgd de regler och
skyldigheter som faststills i forordningen

(9)  Situationer dir de enskilda delarna i arrangemanget ar oforenliga med den rittsliga inneborden av arrangemanget
som helhet, dir arrangemanget utfors pé ett sitt som normalt sett inte skulle anvindas i vad som ridknas som
rimlig affirspraxis, ddr arrangemanget eller raden av arrangemang inbegriper inslag som uppviger eller upphaver
varandras Omsesidiga ekonomiska innehdll, dir transaktionerna i sak ar rundgdngstransaktioner, bor betraktas
som indikatorer pa ett eller flera konstlade arrangemang.

(10) Med tanke pd att enheter i tredjeland som paverkas av dessa tekniska standarder behover tid for att sikerstdlla
efterlevnad av kraven i forordning (EU) nr 600/2014 nir deras OTC-derivatavtal uppfyller de villkor som anges
i dessa tekniska tillsynsstandarder och dirfor anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen, ar
det lampligt att skjuta upp tillimpningen av bestimmelsen som innehéller dessa villkor med sex manader.

(11) Av konsekvensskdl och for att sikerstilla vil fungerande finansiella marknader 4r det nodvindigt att
bestimmelserna i denna forordning och bestimmelserna i férordning (EU) nr 600/2014 bérjar tillimpas frin
samma datum.

(12) Denna forordning grundas pé de forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(13) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning grundas pa, gjort en kostnads-nyttoanalys och begirt in ett yttrande frén den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner

I denna férordning avses med

garanti: en garantiutstédllares uttryckligen dokumenterade rittsliga skyldighet i forhéllande till forménstagaren att ticka
belopp som har forfallit till betalning eller kan komma att forfalla till betalning enligt de OTC-derivatavtal som ticks av
garantin och som ingétts av den garanterade enheten om det foreligger fallissemang enligt definitionen i garantin eller
om ingen betalning har gjorts av den garanterade enheten.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 2
Avtal som har en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen

1. Ett OTC-derivatavtal ska anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen om minst en
tredjelandsenhet har fordel av en garanti som stillts av en finansiell motpart etablerad i unionen som ticker hela eller
del av dess skuldforpliktelse till foljd av det OTC-derivatavtalet, forutsatt att garantin uppfyller foljande bada villkor:

a) Den omfattar en tredjelandsenhets hela skuldforpliktelse till foljd av ett eller flera OTC-derivatavtal till ett
sammanlagt nominellt belopp pd minst 8 miljarder euro eller motsvarande belopp i den relevanta utlindska valutan,
eller omfattar bara en del av en tredjelandsenhets skuldforpliktelse till foljd av ett eller flera OTC-derivatavtal till ett
sammanlagt nominellt belopp pd minst 8 miljarder euro eller motsvarande belopp i den relevanta utlindska valutan
dividerat med den procentandel av skuldférpliktelsen som técks.

b) Den motsvarar minst 5 % av summan av aktuella exponeringar, enligt definitionen i artikel 272.17 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (!), i OTC-derivatavtal avseende den finansiella motpart etablerad
i unionen som utfirdar garantin.

2. Nir garantin utfirdas for ett hogsta belopp som understiger det troskelvirde som anges i punkt 1 a ska avtalen
som omfattas av garantin inte anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen sivida inte
garantibeloppet hojs, i vilket fall garantiutstillaren ska ompréva avtalens direkta, visentliga och forutsebara effekt inom
unionen samma dag som hojningen gors med utgdngspunkt i de villkor som faststalls i punkt 1 a och b.

3. Om skuldférpliktelsen till foljd av ett eller flera OTC-derivatavtal ligger under det troskelvirde som anges i punkt 1
a, ska sidana avtal inte anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen dven om det hogsta
garantibeloppet som ticker denna skuldforpliktelse motsvarar eller 6verstiger det troskelvirde som anges i 1 a och dven
om villkoret i punkt 1 b har uppfyllts.

4. Om den skuldforpliktelse som uppstdr till foljd av OTC-derivatavtalen oOkar eller den aktuella exponeringen
minskar ska garantiutstillaren gora en fornyad bedomning av om villkoren i punkt 1 4r uppfyllda. En sidan bedomning
ska nir det giller villkoren i punkt 1 a goras den dag skuldforpliktelsen Okar respektive mdnatligen nir det galler
villkoret i punkt 1 b.

5. OTC-derivatavtal till ett sammanlagt nominellt virde av minst 8 miljarder euro eller motsvarande belopp
i utlindsk valuta som ingdtts innan en garanti har utfirdats eller hojts och som darefter ticks av en garanti som
uppfyller villkoren i punkt 1 ska anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen.

6.  Ett OTC-derivatavtal ska anses ha en direkt, visentlig och forutsebar effekt inom unionen nir de bada enheterna
etablerade i ett tredjeland ingdr OTC-derivatavtalet via sina filialer i unionen och skulle uppfylla kraven pa finansiella
motparter om de var etablerade i unionen.

Artikel 3

Fall dir det dr nodvindigt eller limpligt att forhindra kringgdende av regler och skyldigheter som
foreskrivs i forordning (EU) nr 600/2014

1. Ett OTC-derivatavtal ska anses ha ingdtts i syfte att kringgd tillimpningen av bestimmelserna i forordning (EU)
nr 600/2014 om det sitt pd vilket avtalet ingicks, i sin helhet och med hinsyn till alla omstindigheter, anses ha som
frimsta syfte att undvika tillimpningen av en bestimmelse i férordningen.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska ett avtal anses ha som frimsta syfte att undvika tillimpningen av bestimmelser
i forordning (EU) nr 600/2014, om det frimsta syftet med ett arrangemang eller en rad arrangemang rérande OTC-
derivatavtalet dr att motverka dndamdlet, inneborden och syftet med en bestimmelse i forordning (EU) nr 600/2014
som i annat fall skulle gilla dven nir den ingdr i ett artificiellt arrangemang eller en rad artificiella arrangemang.

3. Ett avtal som i sig saknar affirsmissig grund, kommersiell substans eller relevant ekonomisk motivering och bestir
av varje avtal, transaktion, ordning, atgird, insats, overenskommelse, beviljande, samférstind, lofte, dtagande eller
hindelse ska betraktas som ett artificiellt arrangemang. Arrangemanget kan besta av flera steg eller delar.

Artikel 4
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 3 januari 2018.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 13 juni 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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