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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/570
av den 26 maj 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument avseende tekniska standarder for tillsyn nir det giller faststillande av nir en
marknad ir avgérande for likviditeten i samband med meddelanden om tillfilliga handelsstopp

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (), sarskilt artikel 48.12 e,
och

av foljande skal:

(1) Det maste klargoras vilka reglerade marknader som ska betraktas som avgorande for likviditeten for varje typ av
finansiellt instrument sd att det pd dessa marknader finns limpliga system och forfaranden for att underritta
behoriga myndigheter om tillfilliga handelsstopp.

(2)  Direktiv 2014/65/EU utokar kraven avseende handelsstopp till multilaterala handelsplattformar (MTF-plattformar)
och organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) och det dr dirfor viktigt att sikerstdlla att finansiella
instrument som det handlas med pd dessa plattformar ocksd omfattas av dessa tekniska standarder for tillsyn.

(3)  Det ar viktigt att sikerstilla en proportionerlig tillimpning av anmalningskravet. Efter att ha fitt en anmilan om
ett tillfalligt handelsstopp dr den behoriga myndigheten skyldig att bedoma om anmailan ska spridas till resten av
marknaden och att vid behov samordna en marknadsévergripande insats. For att begrinsa handelsplatsernas
administrativa borda bor endast de som har storst potential att ha en marknadsovergripande verkan vid
handelsstopp vara foremdl for anmalningskravet.

(4)  For aktier och aktieliknande finansiella instrument bor den marknad som 4r avgorande for likviditeten vara den
handelsplats som har hogst omsittning av det berdrda finansiella instrumentet i unionen eftersom den
handelsplatsen har storst potential att ha en marknadsovergripande verkan nir handeln stoppas.

(5)  For andra finansiella instrument 4n aktier bér den marknad som &r avgorande for likviditeten vara den reglerade
marknad dir det ber6rda finansiella instrumentet forst togs upp till handel. Om ett finansiellt instrument som
inte dr en aktie inte dr upptaget till handel pd en reglerad marknad bor den marknad som ir avgérande for
likviditeten vara den handelsplats dir instrumentet forst togs upp till handel. Detta bor garantera sikerhet for ett
flertal komplexa finansiella instrument genom att en enkel referenspunkt inférs till den handelsplats dar
hindelser leder till betydande inverkan pé likviditeten pd andra marknader dir det handlas med samma finansiella
instrument, normalt pd grund av en betydande andel av handelsvolymerna for det instrumentet pd den
handelsplatsen.

(6)  For att uppnd overensstimmelse och for att sikerstilla vilfungerande finansiella marknader ar det nodvindigt att
bestimmelserna i denna forordning och de relaterade nationella bestimmelser som inforlivar direktiv
2014/65[EU borjar tillimpas frin samma datum. Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder
for tillsyn som Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten har lagt fram foér kommissionen.

(7)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som denna forordning grundar sig pé, analyserat mojliga relaterade kostnader och
fordelar och begirt ett yttrande frin intressentgruppen for virdepapper och marknader, som inrittats genom
artikel 37 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 (3.

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Avgorande marknad for likviditet

For tillimpningen av artikel 48.5 andra stycket i direktiv 2014/65/EU ska den marknad som dr avgorande for
likviditeten anses vara

a) med avseende pd aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument, den
handelsplats som dr den mest relevanta marknaden nir det giller likviditeten for instrumentet, i enlighet med
artikel 4 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/587 ('),

b) med avseende pd andra finansiella instrument 4n de som anges i led a som har tagits upp till handel pd en reglerad
marknad, den reglerade marknad dir det finansiella instrumentet forst togs upp till handel,

¢) med avseende pd andra finansiella instrument 4n de som anges i led a som inte har tagits upp till handel pd en
reglerad marknad, den handelsplats dar det finansiella instrumentet forst togs upp till handel.

Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ska tillimpas frin och med den dag som ar den forsta av de dagar som anges i artikel 93.1 andra
stycket i direktiv 2014/65/EU.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 26 maj 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/587 av den 14 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader f6r finansiella instrument avseende tekniska standarder for tillsyn nér det galler krav péa
transparens for handelsplatser och virdepappersforetag for aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument och krav pd att utfora transaktioner for vissa aktier pa en handelsplats eller genom en systematisk internhandlare
(se sidan 387 i detta nummer av EUT).
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