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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/568
av den 24 maj 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska
standarder for tillsyn fér upptagande av finansiella instrument till handel pa reglerade marknader

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU ('), sdrskilt artikel 51.6
tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Overldtbara virdepapper bér endast anses som fritt &verlitbara om, innan de upptas till handel, inga
begrinsningar foreligger som hindrar 6verforingen av dessa virdepapper pé ett sitt som skulle stora skapandet av
en rattvis, vialordnad och effektiv marknad.

(2)  For upptagande till handel pd en reglerad marknad av overldtbara virdepapper enligt definitionen i direktiv
2014/65[EU, maste, i det fall det handlar om ett virdepapper i enlighet med Europaparlamentets och rddets
direktiv 2003/71/EG (), tillrdckliga uppgifter finnas tillgingliga offentligt for att kunna virdera det finansiella
instrumentet sd att det kan handlas pd ett rdttvist, vilordnat och effektivt sitt. Vidare bor, om det ror sig om
aktier, ett adekvat antal finnas tillgingliga for distribution till allminheten, och for virdepappersderivat ska
tillborliga funktioner finnas for avveckling och leverans.

(3)  Overlatbara virdepapper som uppfyller kraven for upptagande till en officiell notering i enlighet med Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2001/34/EG (°) bor anses vara fritt overldtbara och kunna handlas pa ett rittvist,
vilordnat och effektivt sitt.

(4)  Upptagande till handel pa en reglerad marknad av andelar som emitteras av foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper eller alternativa investeringsfonder bér inte hindra tillimpning av relevanta
bestimmelser i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG (%) eller i Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU (°). En operatdr av en reglerad marknad maste dérfor kontrollera att andelarna som den tar
upp till handel hirror fran ett foretag for kollektiva investeringar som uppfyller den relevanta sektorsspecifika
lagstiftningen. Vad giller borshandlade fonder krivs att operatoren av en reglerad marknad sikerstiller att
adekvata forfaranden for inlosen for investerare alltid finns tillgidngliga.

(5)  Vid upptagande till handel pd en reglerad marknad av de derivatinstrument som avses i punkterna 4 till 10
i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU bor det beaktas huruvida tillrickliga uppgifter finns tillgiangliga for
virdering av derivatet liksom av den underliggande faktorn, och vad giller fysiskt avvecklade kontrakt,
forekomsten av tillborliga forfaranden for avveckling och leverans.

(6)  Genom Europaparlamentets och radets direktiv. 2003/87/EG (%) infors vissa krav for utsldppsritter for att
sikerstilla att de dr fritt Gverldtbara och handlas pa ett rattvist, vilordnat och effektivt sitt. Alla utslappsritter

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggéras nir virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).

(}) Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och om
uppgifter som skall offentliggoras betriffande sddana vardepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).

(*) Europaparlamentets och rédgets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
indring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

©) Europaparlam)entets och radets direktiv 2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslappsritter for
viaxthusgaser inom gemenskapen och om dndring av rddets direktiv 96/61/EG (EUT L 275, 25.10.2003, 5. 32).



L 87/118 Europeiska unionens officiella tidning 31.3.2017

i den mening som avses i punkt 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU som erkints med avseende pa
kraven i direktiv 2003/87/EG bor dirfor anses vara godkinda for upptagande till handel pd en reglerad marknad
och inga ytterligare krav bor stillas genom denna forordning.

(7)  Reglerade marknaders funktioner for kontroll av att emittenter uppfyller skyldigheterna enligt unionsritten och
for underldttande av tillgdng till uppgifter som har offentliggjorts enligt unionsritten bor omfatta de skyldigheter
som faststills i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 () och Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG och 2004/109/EG (), eftersom dessa rittsakter innehdller de centrala och viktigaste
skyldigheterna for emittenter efter ett forsta upptagande till handel pé en reglerad marknad.

(8)  Reglerade marknader bor inridtta forfaranden for kontroll av att emittenter av verldtbara virdepapper uppfyller
skyldigheterna enligt unionsritten, vilka bor vara tillgdngliga for emittenterna och for allmidnheten. Genom
riktlinjerna bor det sdkerstillas att kontrollerna av efterlevnaden ar effektiva och den reglerade marknaden bor
informera emittenter om deras skyldigheter.

(9)  Reglerade marknader ska underlitta tillgang till uppgifter som offentliggors enligt de villkor som faststdlls genom
unionsritten for medlemmar och deltagare via funktioner som sorjer for enkel, rittvis och icke-diskriminerande
tillgdng for alla medlemmar och aktérer. Den for dessa dndamadl relevanta unionsritten inbegriper direktiv
2003(71/EG, direktiv 2004/109[EG, forordning (EU) nr 596/2014 samt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 600/2014 (). Genom funktionerna for tillgdng bor det sikerstillas att medlemmar och
deltagare pé lika villkor har tillgdng till de relevanta uppgifter som kan paverka virderingen av ett finansiellt
instrument.

(10)  For att uppnd overensstimmelse och for att sakerstilla valfungerande finansiella marknader dr det nodvindigt att
bestimmelserna i denna férordning och de relaterade nationella bestimmelser som inforlivar direktiv
2014/65[EU borjar tillimpas frin samma datum.

(11) Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.

(12) Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning baseras pd. Esma har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrdttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (4.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Overldtbara virdepapper - fritt verlitbara

1. Overldtbara virdepapper ska anses vara fritt dverldtbara om de kan handlas mellan parterna i en transaktion och
didrefter kan Overldtas utan begransningar och om alla virdepapper inom samma kategori som virdepappret ar
likvardiga.

2. Overlitbara virdepapper som omfattas av en 6verlitelsebegransning ska inte anses vara fritt 6verlitbara i enlighet
med punkt 1, sdvida inte begransningen sannolikt inte orsakar storningar pd marknaden. Overlatbara virdepapper som

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/[EG,
2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173, 12.6.2014,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, s. 38).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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inte ar till fullo betalda fir anses vara fritt 6verlatbara om dtgiarder vidtagits for att deras Gverldtelse inte ska begrinsas
och for att offentliggora tillrickliga uppgifter om att de inte slutbetalats och om konsekvenserna av detta for aktiedgarna.

Artikel 2
Overlatbara virdepapper - rittvis, vilordnad och effektiv handel

1. Vid bedémning av huruvida ett overldtbart virdepapper kan handlas pa ett rittvist, vilordnat och effektivt sitt ska
en reglerad marknad beakta de uppgifter som ska tas fram enligt direktiv 2003/71/EG eller uppgifter som annars finns
offentligt tillgdngliga sdsom foljande:

a) Historisk finansiell information.

b) Information om emittenten.

¢) Information om emittentens verksamhet.

2. Vid bedomning av huruvida en aktie kan handlas pd ett rattvist, vdlordnat och effektivt sitt ska en reglerad
marknad, utover punkt 1, beakta distributionen av dessa aktier till allmanheten.

3. Vid bedémning av huruvida ett overlitbart virdepapper som avses i artikel 4.1.44 ¢ i direktiv 2014/65/EU kan
handlas pa ett rittvist, vilordnat och effektivt sitt ska den reglerade marknaden beakta, alltefter arten av det virdepapper
som upptas till handel, om foljande kriterier dr uppfyllda:

a) Villkoren for virdepappret dr klara och otvetydiga och gor det mojligt att uppritta en korrelation mellan dess pris
och priset eller annan virdemitare pa den underliggande faktorn.

b) Priset eller annan virdemitare pd den underliggande faktorn ar tillforlitligt och allmént tillgdngligt.
) De allmint tillgingliga uppgifterna ér tillrdckliga for att virdera virdepappret.

d) Bestimmelserna om hur virdepapprets avvecklingspris faststills sikerstiller att det korrekt aterspeglar priset eller
annan virdemadtare pa den underliggande faktorn.

e) Om avvecklingen av virdepappret forutsitter eller mojliggor att ett underliggande virdepapper eller en underliggande

tillgdng levereras i stillet for kontant avveckling, finns det tillfredsstillande bestimmelser som reglerar avvecklingen
och leveransen av den underliggande faktorn samt tillfredsstillande sitt att fd relevanta uppgifter om detta.

Artikel 3
Overlatbara virdepapper - officiell notering
Ett overldtbart virdepapper som ar officiellt noterat enligt direktiv 2001/34/EG och vars notering inte uppskjutits, ska
anses vara fritt overldtbart och kunna handlas pa ett réttvist, vilordnat och effektivt sitt.
Artikel 4
Andelar och aktier i foretag for kollektiva investeringar

1. En reglerad marknad ska, vid upptagande till handel av andelar eller aktier i ett foretag for kollektiva investeringar,
sikerstilla att dessa andelar eller aktier far saluforas i den reglerade marknadens medlemsstat.

2. Vid bedomning av huruvida andelar eller aktier i ett foretag for kollektiva investeringar av den Oppna typen kan
handlas pa ett rittvist, vilordnat och effektivt sitt ska den reglerade marknaden beakta foljande:

a) Dessa andelars eller aktiers spridning bland allménheten.

b) Om det finns limpliga arrangemang med marknadsgaranter eller om fondens forvaltningsbolag erbjuder limpliga
alternativ for investerarna att 16sa in andelarna eller aktierna.
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¢) Om, vad giller borshandlade fonder, utover arrangemang med marknadsgaranter, det finns limpliga alternativa
arrangemang for investerare att losa in andelar eller aktier, dtminstone nir virdet pd andelarna eller aktierna
i betydande grad skiljer sig fran substansvirdet.

d) Om investerarna far tillrickligt overblickbar information om andelarnas eller aktiernas virde genom den periodiska
rapporteringen av substansvardet.

3. Vid bedomning av huruvida handel med andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar av den slutna
typen kan ske pd ett rdttvist, vilordnat och effektivt sitt ska den reglerade marknaden beakta f6ljande:

a) Dessa andelars eller aktiers spridning bland allménheten.

b) Om investerarna far tillrickligt Gverblickbar information om andelarnas eller aktiernas virde, antingen genom
offentliggjord information om fondens investeringsstrategi eller genom den periodiska rapporteringen av
substansvirdet.

Artikel 5

Derivat

1. Vid bedomning av huruvida handel med ett finansiellt instrument som avses i punkterna 4 till 10 i avsnitt C
i bilaga I till direktiv 2014/65/EU kan ske pd ett rdttvist, vilordnat och effektivt sitt ska den reglerade marknaden
kontrollera att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Villkoren i kontraktet som upprittar det finansiella instrumentet ar klara och otvetydiga och mojliggér en korrelation
mellan det finansiella instrumentets pris och priset eller annan virdemitare pa den underliggande faktorn.

b) Priset eller annan virdemaitare pd den underliggande faktorn ar tillforlitligt och allmint tillgangligt.
c) Tillrdckliga uppgifter for att kunna virdera derivatet dr allmént tillgingliga.

d) Bestimmelserna om hur kontraktets avvecklingspris faststills sdkerstiller att priset korrekt dterspeglar priset eller
annan virdemadtare pd den underliggande faktorn.

e) Om avvecklingen av derivatet forutsitter eller mojliggor att ett underliggande virdepapper eller en underliggande
tillgdng levereras i stdllet for kontant avveckling, finns tillfredsstillande forfaranden for marknadsdeltagare att fa
relevant information om den underliggande faktorn samt for att avveckla och leverera detta underliggande virde.

2. Punkt 1 b i denna artikel ska inte tillimpas for finansiella instrument som avses i punkterna 5, 6, 7 och 10
i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Om priset eller annan virdemitare inte dr allmint tillgingliga, instrumentets kontrakt ger sannolikt marknaden
information om den underliggande faktorns pris eller annan virdemitare eller gor det mojligt for marknaden att
bedoma detta.

b) Den reglerade marknaden sdkerstiller att det finns lampliga tillsynsforfaranden for overvakning av handel med och
avveckling av sddana finansiella instrument.

¢) Den reglerade marknaden sakerstiller att avveckling och leverans, antingen fysisk leverans eller kontant avveckling,
kan verkstillas i enlighet med dessa finansiella instruments kontraktsvillkor.

Artikel 6

Utslidppsritter

Alla utsldppsritter som avses i punkt 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU och som erkdnts med avseende pd
kraven i direktiv 2003/87/EG far upptas till handel pé en reglerad marknad utan ytterligare krav.
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Artikel 7
Kontroll av emittenters skyldigheter

1. Reglerade marknader ska anta forfaranden for kontroll av att en emittent av ett overldtbart virdepapper uppfyller
sina skyldigheter enligt unionsritten; dessa forfaranden ska offentliggoras pd marknadens webbplats.

2. Reglerade marknader ska sikerstilla att efterlevnaden av de skyldigheter som avses i punkt 1 kontrolleras effektivt
i enlighet med typen av skyldighet i friga, med beaktande av de tillsynsuppgifter som utfors av relevanta behériga
myndigheter.

3. Reglerade marknader ska sikerstilla att foljande anges avseende de forfaranden som avses i punkt 1:

a) De forfaranden som de reglerade marknaderna anvinder for att dstadkomma det resultat som héanvisas till i punkt 1.

b) Hur en emittent pd bésta sitt kan pdvisa for den reglerade marknaden att denne uppfyller de skyldigheter som avses
i punkt 1.

4. Reglerade marknader ska, vid upptagande till handel av emittentens Gverldtbara virdepapper och pd emittentens
begiran, informera denne om de skyldigheter som avses i punkt 1.

Artikel 8
Underlittande av tillgang till information

Reglerade marknader ska ha funktioner som ar lattillgingliga, kostnadsfria och som offentliggors pad deras webbplats,
i syfte att underlitta tillgdngen for sina medlemmar eller deltagare till information som har offentliggjorts i enlighet med
unionsratten.

Artikel 9
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med det datum som anges i artikel 93.1 andra stycket i direktiv 2014/65/EU.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 24 maj 2016.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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