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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/390
av den 11 november 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014 vad giller
tekniska tillsynsstandarder avseende vissa stabilitetskrav for virdepapperscentraler och utsedda
kreditinstitut som tillhandahéller anknutna banktjinster

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 2362012 ('), sirskilt artikel 47.3 tredje stycket, artikel 54.8 tredje stycket och
artikel 59.5 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1) I forordning (EU) nr 909/2014 faststdlls stabilitetskrav fo6r virdepapperscentraler som ska sikerstilla att de dr
sikra och sunda och att de vid varje tidpunkt uppfyller kapitalkraven. Kapitalkraven sikerstiller att en virdepap-
perscentral alltid har tillrdckligt kapital for att méta de risker som den ér exponerad for och att den &r rustad for
att genomfora en ordnad avveckling eller omstrukturering av verksamheten om det skulle behovas.

(2)  Bestimmelserna i forordning (EU) nr 909/2014 om kredit- och likviditetsrisker hos virdepapperscentraler och
utsedda kreditinstitut siger uttryckligen att dessa mdste ha interna regler och forfaranden som gor det mojligt for
dem att overvaka, mita och hantera exponeringar och likviditetsbehov, inte bara vad giller enskilda deltagare
utan dven vad giller deltagare som tillhor samma koncern och som idr motparter i virdepapperscentralen;
bestimmelserna bor dirfor gilla for foretagsgrupper som bestar av ett moderbolag och dess dotterbolag.

(3)  For denna forordning har hinsyn tagits till relevanta rekommendationer i principerna for finansmarknadsinfra-
struktur som har utfirdats av kommittén for betalnings- och avvecklingssystem och Internationella
organisationen for virdepapperstillsyn (nedan kallade CPSS-Ioscos principer) (?). Hinsyn har ocksé tagits till hur
kapital i kreditinstitut behandlas enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (%) eftersom
virdepapperscentraler i viss méin exponeras for liknande risker som kreditinstitut.

(4)  Det dr lampligt att kapital definieras pd samma sitt i denna forordning som i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 (*) (Emir). En sddan definition lampar sig bast for tillsynskraven med tanke pé att
definitionen av kapital i forordning (EU) nr 648/2012 togs fram sirskilt for marknadsinfrastruktur. Virdepappers-
centraler som har auktoriserats att tillhandahdlla anknutna banktjinster i enlighet med férordning (EU)
nr 909/2014 ir skyldiga att uppfylla bdde kapitalkraven enligt denna férordning och kapitalbaskraven enligt
forordning (EU) nr 575/2013. Kapitalbaskraven i forordning (EU) nr 575/2013 mdste uppfyllas med instrument
som uppfyller villkoren i den forordningen. For att undvika motstridiga eller 6verlappande krav och med tanke

() EUTL257,28.8.2014,s.1.

() Principles for Financial Market Infrastructures, Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (CPSS) inom Banken for internationell
betalningsutjamning och tekniska kommittén vid den internationella organisationen for virdepapperstillsyn (losco), april 2012.

(’) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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pd att de metoder som anvinds for att berdkna extra kapitalkrav for vardepapperscentraler enligt forordning (EU)
nr 909/2014 ligger ndra de metoder som foreskrivs i férordning (EU) nr 575/2013, bor virdepapperscentraler
som tillhandahéller anknutna banktjinster, for att uppfylla extra kapitalkrav enligt denna forordning, tilldtas
anvinda instrument som uppfyller kraven i antingen forordning (EU) nr 575/2013 eller forordning (EU)
nr 909/2014.

(5)  For att sikerstilla att en virdepapperscentral vid behov skulle kunna genomféra en omstrukturering eller en
ordnad avveckling av sin verksamhet bor den ha ett kapital som tillsammans med balanserade vinstmedel och
reserver vid alla tidpunkter dr tillrdckligt for att ticka rorelsekostnaderna under den tid som behovs for att den
ska kunna omorganisera sin kritiska verksamhet, inklusive genom kapitaltillskott, ledningsbyte, reviderad
affirsstrategi, reviderade kostnads- eller avgiftsstrukturer och omstrukturering av den tjdnst som den
tillhandahéller. Med tanke pé att en virdepapperscentral vid avveckling eller omstrukturering madste fortsitta sin
normala verksamhet, och dven om de faktiska kostnaderna vid en avveckling eller omstrukturering pd grund av
kostnaderna i samband med detta kan vara avsevart hogre in de drliga rorelsekostnaderna brutto, bor
anvindning av drliga rorelsekostnader brutto som riktmarke for berakning av det kapital som kravs fungera vil
som ett nirmevirde for de faktiska kostnaderna under avveckling eller omstrukturering av verksamheten i en
virdepapperscentral.

(6)  Pd samma satt som artikel 36.1 a i forordning (EU) nr 575/2013, dir institut aldggs att dra av forluster for
innevarande ridkenskapsdr fran kirnprimérkapitalet, bor dven denna forordning beakta betydelsen av
nettoresultatet for att kompensera eller absorbera riskerna till f6ljd av ogynnsamma fordndringar i foretagsklimatet.
Dirfor mdste forluster till foljd av kristallisering av affirsrisker bara tickas med kapitalbasmedel i de fall da
nettoresultatet inte ricker till. Innevarande drs forvintade siffror, dir nya forhdllanden riknas in, bor ocksd
beaktas om uppgifter frin foregdende dr saknas, till exempel nir det giller nyetablerade virdepapperscentraler.
I linje med liknande bestimmelser i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 152/2013 (') bor vérdepap-
perscentraler vara skyldiga att inneha ett ligsta belopp kapital som skydd mot affirsrisk for att garantera
stabilitetskraven.

(7) I enlighet med CPSS-loscos principer kan kostnader for amortering och avskrivning av materiella och
immateriella tillgdngar dras av frin bruttororelsekostnader for berdkning av kapitalkrav. Eftersom sddana
kostnader inte genererar faktiska kassafloden som mdste stodjas av kapital, bor avdragen vara giltiga i samband
med kapitalkraven for affirsrisk och kraven som avser avveckling eller omstrukturering.

(8)  Hur mycket tid som behdvs for en ordnad avveckling eller omstrukturering av en virdepapperscentrals
verksamhet dr helt beroende pa vilka tjdnster den tillhandahéller och vilken marknad den verkar pd, och sarskilt
pd om en annan virdepapperscentral kan overta en del av tjiansterna eller hela verksamheten. Antalet méinader
som kravs for avveckling eller omstrukturering av verksamheten bor dirfor baseras pd virdepapperscentralens
egen uppskattning. Perioden bor dock inte vara kortare dn det minsta antal manader som krivs for
omstrukturering eller avveckling enligt artikel 47 i foérordning (EU) nr 909/2014 for att sakerstilla en
betryggande niva pé kapitalkraven.

(9)  Virdepapperscentraler bor ta fram alternativ for avveckling eller omstrukturering av verksamheten som ir
anpassade efter deras affirsmodell. For en harmoniserad tillimpning av omstrukturerings- och avvecklingsbestim-
melserna i unionen och for att sikerstilla att sunda stabilitetskrav dr uppfyllda, bor utformningen av sddana
alternativ styras med hjilp av vildefinierade kriterier.

(10)  Forordning (EU) nr 575/2013 &r lamplig som utgdngspunkt for att faststdlla kapitalkrav for virdepapperscentraler.
For att sikerstdlla overensstimmelse med den forordningen bor de metoder for berdkning av operativ risk som
faststills i den hir forordningen vid dess tillimpning dven anses ticka juridiska risker.

(11)  Om fel skulle uppstd i virdepappersforvaringen for en deltagares rikning leder detta antingen till en kostnad for
deltagaren eller en kostnad for virdepapperscentralen till fljd av rdttsliga ansprak. Bestimmelserna for berdkning
av kapitalkraven for operativ risk beaktar dirfor redan forvaringsrisken. Av samma skil bor forvaringsrisken for

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 152/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pé tekniska standarder for tillsyn for kapitalkrav for centrala motparter (EUT L 52,
23.2.2013,5.37).



10.3.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 65/11

virdepapper som innehas genom en link med en annan virdepapperscentral inte omfattas av extra kapitalkrav
utan anses ingd i kapitalkravet for operativ risk. P4 samma sitt bor en virdepapperscentrals forvaringsrisk for
egna tillgdngar som innehas av en bank eller andra virdepapperscentraler inte riknas tvd gdnger, och extra kapital
bor inte krévas.

(12)  En virdepapperscentral kan ocksd vara exponerad for investeringsrisker i samband med de tillgdngar som den
ager eller investeringar som den gor med hjdlp av sdkerheter, deltagarnas insittningar, ldn till deltagarna eller
annan exponering inom ramen for de tillitna anknutna banktjinsterna. Investeringsrisk ar den forlustrisk som en
vardepapperscentral exponeras for ndr den investerar egna eller deltagarnas medel, till exempel sikerheter.
Bestimmelserna i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU ('), forordning (EU) nr 575/2013 och
delegerad forordning (EU) nr 152/2013 ar lampliga som utgdngspunkt for att faststilla kapitalkrav for kredit-,
motpartskredit- och marknadsrisker som kan uppstd i samband med en virdepapperscentrals investeringar.

(13) Pa grund av verksamhetens natur exponeras virdepapperscentraler for risker genom potentiella forandringar av
det allminna affirsliget som kan paverka deras finansiella stillning genom att intdkterna sjunker eller
kostnaderna okar sé att det uppstar forluster som méste dras av fran kapitalet. Eftersom affirsriskens storlek i hog
grad beror pd varje virdepapperscentrals specifika situation och pé ett antal olika faktorer, bor kapitalkraven
i denna forordning grundas péd virdepapperscentralens egen uppskattning, och de uppskattningsmetoder som
virdepapperscentralen anvinder bor std i proportion till hur omfattande och komplex dess verksamhet ar.
Virdepapperscentralen bor ta fram sin egen uppskattning av det kapital som krévs for att ticka affarsrisken under
en rad stresscenarier for att ticka risker som inte redan beaktas i den metod som anvinds for operativa risker.
For att sikerstilla att kapitalkravet for affdrsrisk ligger pa en betryggande nivd nir berdkningarna gérs med egna
scenarier bor ett minimikapitalkrav faststillas i form av en lidgsta sikerhetsnivd. Minimikapitalkravet for affarsrisk
bor anpassas till liknande krav som giller for andra marknadsinfrastrukturer i andra unionsrittsakter, till exempel
kommissionens delegerade férordning om kapitalkrav for centrala motparter.

(14) Det extra kapitalkravet for risker i samband med anknutna banktjinster bor omfatta alla risker som hinger
samman med tillhandahéllande av intradagskredit till deltagare eller andra anvindare. Om tillhandahéllande av
intradagskredit leder till dagslanekreditexponeringar eller lingre, bor motsvarande risk mitas och hanteras med
hjilp av de redan befintliga metoderna i férordning (EU) nr 575/2013, nirmare bestimt del tre avdelning II
kapitel 2 for schablonmetoden och kapitel 3 for metoden for intern riskklassificering (internmetoden), eftersom
den forordningen innehéller tillsynskrav for mitning av kreditrisk till foljd av dagsldnekreditexponeringar eller
lingre exponeringar. Risker till foljd av intradagskredit maste emellertid ges sirskild behandling eftersom
mitmetoder for sddana risker inte uttryckligen finns med i forordning (EU) nr 575/2013 eller annan tillimplig
unionslagstiftning. En metod som specifikt miter intradagskreditrisk bor ha tillricklig kinslighet for risker sa att
hénsyn tas till sikerhetens kvalitet, deltagarnas kreditbetyg och de faktiska intradagsexponeringarna. Samtidigt
bor metoden ge limpliga incitament till dem som tillhandahéller anknutna banktjanster, déribland incitament att
samla in sikerhet av hogsta mojliga kvalitet och vilja kreditvirdiga motparter. Tillhandahdllare av anknutna
banktjinster dr visserligen skyldiga att gora erforderliga bedomningar och tester av sikerhetens och virdering-
savdragens nivd och virde, men den metod som anvinds for att faststilla extra kapitalkrav for intradagskreditrisk
bor dnda vara utformad sd att tillriackligt med kapital finns tillgdngligt om det skulle intriffa att sikerhetens virde
plotsligt minskar pa ett sitt som Gverstiger berdkningarna och leder till dterstdende kreditexponeringar som delvis
saknar sikerhet.

(15)  Vid berikningen av extra kapitalkrav for risker i samband med anknutna banktjinster maste tidigare uppgifter
om intradagskreditexponeringar beaktas. For att kunna berdkna kapitalkravet bor darfor enheter som
tillhandahaller anknutna banktjdnster till anvindare av virdepapperscentralstjnster i enlighet med artikel 54.2
i forordning (EU) nr 909/2014 (nedan kallade tillhandahdllare av anknutna banktjinster) registrera uppgifter om
intradagskreditexponeringar for minst ett dr. I annat fall kan de inte faststilla relevanta exponeringar att basera
berikningen pd. Tillhandahéllare av anknutna banktjinster bor dirfor inte vara skyldiga att uppfylla det
kapitalbaskrav som motsvarar det extra kapitalkravet forrdn de kan samla in alla uppgifter som behovs for
berikningen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).
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(16)  Enligt artikel 54.8 i forordning (EU) nr 909/2014 ska regler utarbetas for att faststilla det extra kapitalkrav som
avses 1 artikel 54.3 d och 54.4 e i den forordningen. Enligt artikel 54 i férordningen ska dessutom det extra
kapitalkravet reflektera intradagskreditrisken frén verksamheter som omfattas av avsnitt C i bilagan till samma
forordning och sirskilt bestimmelserna om intradagskredit till deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper
eller andra anvindare av virdepapperscentralstjnster. Exponeringen for intradagskreditrisk bor darfor ocksd
omfatta den forlust som en tillhandahéllare av anknutna banktjdnster skulle drabbas av om en lantagande
deltagare hamnar péd obestand.

(17)  Artikel 59.3 d i forordning (EU) nr 909/2014 som ror kreditrisk hos en tillhandahallare av anknutna banktjanster
kréver insamling av "hoglikvida sikerheter med minimal kredit- och marknadsrisk”. Artikel 59.4 d i forordning
(EU) nr 909/2014 som ror likviditetsrisk hos en tillhandahallare av anknutna banktjanster krdver tillging till
"kvalificerade likvida resurser” . En sddan kvalificerad likvid resurs dr "hoglikvida sikerheter”. Att olika uttryck
anvinds i de tva fallen forklaras av att det ror sig om olika typer av risker eftersom kreditrisk och likviditetsrisk
i forordningen motsvarar olika koncept, men de avser bida samma hoga kvalitet pd tillhandahallare eller
tillgangar. Det skulle darfor vara lampligt att krdva att samma villkor maste vara uppfyllda innan en sikerhet eller
en likvid resurs i form av sikerheter kan anses tillhora antingen kategorin “hoglikvida sikerheter med minimal
kredit- och marknadsrisk” eller kategorin “kvalificerade likvida resurser”.

(18)  Enligt artikel 59.3 d i forordning (EU) nr 909/2014 ska en tillhandahéllare av anknutna banktjanster godta
hoglikvida sikerheter med minimal kredit- och marknadsrisk for att hantera motsvarande kreditrisker. Artikeln
foreskriver ocksd att de kan anvinda andra typer av sikerheter 4n hoglikvida sikerheter med minimal kredit- och
marknadsrisk i specifika situationer, om ett lampligt virderingsavdrag tillimpas. For att underlitta detta bor en
tydlig hierarki upprittas for sikerheternas kvalitet s att det gdr att avgora vilken sikerhet som kan godtas for att
fullstandigt ticka kreditriskexponeringar, vilken sikerhet som kan godtas som likvida resurser och vilken sikerhet
som kan godtas for att minska kreditrisk men kriver kvalificerade likvida resurser. De som stiller sikerhet bor
inte hindras frin att fritt byta ut sikerheter beroende pé sina tillgdngliga resurser och strategier for styrning av
balansrikningen (ALM). Normal praxis for sikerheter, sdsom forlitan pd deltagares pantkonto, dar sikerheten sitts
in av deltagaren pd dennes pantkonto for att fullt ut ticka alla kreditexponeringar, bor darfor tillitas som
ersittning for sikerhet sd linge sikerhetens kvalitet och likviditet Gvervakas och uppfyller kraven i denna
forordning. Nar sddana arrangemang med pantkonton anvinds sitter deltagaren in sikerheten pé sitt pantkonto
for att fullt ut ticka alla kreditexponeringar. Vidare bor en tillhandahdllare av anknutna banktjdnster godta
sikerhet baserat pd den angivna hierarkin men kan vid behov realisera den godtagna sikerheten pé effektivaste
sitt om en deltagare hamnar pd obestdnd. Ur ett stabilitetsperspektiv bor dock tillhandahéllare av anknutna
banktjinster lopande kunna Gvervaka tillgdngen till sikerhet och sikerhetens kvalitet och likviditet, for att helt
ticka kreditexponeringar. Tjdnstetillhandahallaren bor ocksd inritta arrangemang med léntagande deltagare som
sakerstiller att alla krav pé sdkerhet i denna forordning uppfylls vid alla tidpunkter.

(19) I samband med mdtning av intradagskreditrisk dr det viktigt att tillhandahdllare av anknutna banktjinster kan
forutse hogsta exponering under dagen. En prognos over det exakta antalet intradagsexponeringar bor inte
krdvas, utan det bor ricka med att trenderna identifieras. Detta har ocksé stod i de standarder som har tagits
fram av Baselkommittén for banktillsyn dir det talas om att forutse hogsta exponering (1).

(20) I del tre avdelning II i férordning (EU) nr 575/2013 faststills de riskvikter som ska tillimpas péd kreditexponering
mot Europeiska centralbanken och andra enheter med undantag. Vid métning av kreditrisk for regleringssyfte
betraktas allmint sddana riskvikter som bista tillgdngliga referens. Samma metod kan dirfor tillimpas for
intradagskreditexponeringar. For att sikerstilla att metoden fungerar korrekt behovs emellertid vissa
korrigeringar. Sarskilt bor intradagsexponeringar betraktas som exponeringar vid dagens slut ndr man utfor
beriknar med anvindning av kreditrisker enligt del tre avdelning II kapitel 2 for schablonmetoden och kapitel 3
for internmetoden i forordning (EU) nr 575/2013, eftersom ett sidant antagande gors i férordningen.

(") Baselkommittén f6r banktillsyn, Monitoring Tools for Intraday Liquidity Management, april 2013.
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(21) I enlighet med artikel 59.5 i forordning (EU) nr 909/2014 som uttryckligen hinvisar till artikel 46.3 i férordning
(EU) nr 648/2012, ska bankgarantier eller remburser, nir s ar tillimpligt, falla inom ramen fér CPSS-loscos
principer, och uppfylla samma typ av krav som de som faststills i forordning (EU) nr 648/2012. Hir ingér bland
annat kravet pd att bankgarantier och remburser dr fullt sikerstillda av garanterna. For att virdepappersav-
vecklingen i unionen ska vara fortsatt effektiv bér man dock kunna overviga limpliga alternativa riskreducerande
atgarder ndr bankgarantier eller remburser anvinds for kreditexponeringar som kan uppstd genom samverkande
lankar mellan virdepapperscentraler, si linge som de ger minst samma skyddsnivd som bestimmelserna
i forordning (EU) nr 648/2012. Sidan sirbehandling bor endast tillimpas pé bankgarantier eller remburser som
skyddar en samverkande link mellan virdepapperscentraler, och endast gilla for kreditexponeringen mellan de
tvd sammanlinkade virdepapperscentralerna. Eftersom bankgarantin eller rembursen ger den icke-fallerande
virdepapperscentralen skydd mot kreditforluster, bor dennes likviditetsbehov ocksé hanteras, antingen genom en
snabb avveckling av garantens dtaganden eller genom innehav av kvalificerade likvida resurser.

(22)  Enligt artikel 59.4 d i férordning (EU) nr 909/2014 mdste tillhandahallare av anknutna banktjanster reducera
likviditetsriskerna genom kvalificerade likvida resurser i varje valuta. Likvida resurser som inte kvalificerar kan
dirmed inte anvindas for att uppfylla kraven i denna artikel. Det finns dock inget som hindrar att sddana
resurser, till exempel valutaswappar, anvinds i den dagliga likviditetsforvaltningen tillsammans med de
kvalificerade likvida resurserna. Detta ligger ocksd i linje med internationella standarder vilka &terges i CPSS-
loscos principer. Likvida resurser som inte kvalificerar bor darfor métas och overvakas i detta syfte.

(23) Det finns potentiella likviditetsrisker i alla typer av anknutna banktjinster som utférs av virdepapperscentraler.
Vid hanteringen av likviditetsrisker bor man identifiera riskerna med olika typer av anknutna banktjdnster,
diribland virdepappersutlaning, och vid behov hantera dem separat.

(24) For att ticka alla likviditetsbehov, inklusive intradagslikviditetsbehov hos en tillhandahéllare av anknutna
banktjdnster, bor virdepapperscentralernas likviditetsriskhantering sdkerstilla att betalnings- och avvecklingsskyl-
digheter, inklusive intradagsskyldigheter, uppfylls nir de forfaller, i alla avvecklingsvalutor som ingdr i virdepap-
perscentralens avvecklingssystem for virdepapper.

(25) Med tanke pa att alla likviditetsrisker utom intradagsrisker redan omfattas av direktiv 2013/36/EU och férordning
(EU) nr 575/2013 bor denna forordning framst inriktas pd intradagsriskerna.

(26)  Eftersom tillhandahallare av anknutna banktjinster dr systemviktiga marknadsinfrastrukturer, dr det viktigt att
sakerstilla att dessa aktorer hanterar sina kredit- och likviditetsrisker pad ett forsiktigt sitt. Foljaktligen bor
tillhandahéllare av anknutna banktjanster endast tillitas att bevilja outnyttjade kreditloften till ldntagande
deltagare ndr de tillhandahéller sddana banktjanster enligt vad som avses i forordning (EU) nr 909/2014.

(27)  For att sikerstdlla att tillhandahallare av anknutna banktjanster har en riskhantering som ar tillrackligt sund dven
vid ogynnsamma forhallanden bor stresstesterna av deras likvida finansiella resurser vara omfattande och
framatblickande. Av samma skl bor testerna omfatta en rad extrema men plausibla scenarier och genomféras for
varje relevant valuta som tillhandahdllaren av anknutna banktjdnster erbjuder, och samtidigt beakta den hindelse
att ett av de pd forhand bestimda finansieringsarrangemangen inte fungerar. Scenarierna bor omfatta obestind
hos tvd av tjanstetillhandahéllarens storsta deltagare i den valutan, utan att vara begrinsade till detta. Detta ar
nodvindigt for att faststilla en bestimmelse som & ena sidan ar forsiktig, eftersom den tar hansyn till att dven
andra deltagare 4r den storsta deltagaren kan ge upphov till likviditestrisk, och & andra sidan star i proportion till
det efterstravade syftet, eftersom den inte beaktar de deltagare som har mindre potential att generera
likviditetsrisk.

(28)  Enligt artikel 59.4 c i forordning (EU) nr 909/2014 maste tillhandahéllare av anknutna banktjinster sakerstilla
tillrickliga likvida resurser i alla relevanta valutor under en lang rad olika potentiella stresscenarier.
I bestimmelserna om ramar och verktyg for att hantera likviditetsrisk i stresscenarier bor det dirfor ingd en
metod for att identifiera de valutor som dr relevanta for likviditetsriskhantering. Sadan identifiering bér grundas
pa visentlighet, pd den identifierade ackumulerade nettolikviditetexponeringen och pd uppgifter som samlats in
under en vildefinierad lingre tidsperiod. For att fd ett enhetligt regelverk i unionen bor ocksd de mest relevanta
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unionsvalutor som har identifierats enligt kommissionens delegerade foérordning (EU) 2017/392 (') enligt
artikel 12 i férordning (EU) nr 909/2014 automatiskt tas med som relevanta valutor.

(29) For att samla in tillrickliga uppgifter for att identifiera de andra valutorna utéver de mest relevanta
unionsvalutorna madste en viss minsta tid forflyta frin den dag da tillhandahéllarna av anknutna banktjanster
auktoriseras, till slutet av den perioden. Det bor dirfor vara tilldtet att anvdnda alternativa metoder for att
identifiera alla andra valutor 4n de mest relevanta unionsvalutorna under det forsta dret efter det att en
tillhandahallare av anknutna banktjinster auktoriseras inom ramen for det nya regelverket enligt férordning (EU)
nr 909/2014, for de tillhandahéllare av anknutna banktjanster som redan tillhandahéller sddana tjanster pa dagen
for ikrafttridandet av de tekniska standarder som avses i artikel 69 i forordning (EU) nr 909/2014. En sddan
overgdngsordning bor inte inverka pd kravet pd att tillhandahéllare av anknutna banktjanster maéste sikerstilla
tillrackliga likvida resurser, utan ror endast identifieringen av vilka valutor som ska ingd i stresstester i likviditets-
hanteringssyfte.

(30) Enligt artikel 59.4 d i forordning (EU) nr 909/2014 maste tillhandahallare av anknutna banktjanster ha
finansieringsarrangemang som dr mycket tillforlitliga och bestimda pa forhand, for att sikerstilla att en sakerhet
som stillts av en kund som hamnar péd obestdnd kan omvandlas till kontanter dven under extrema men plausibla
marknadsforhédllanden. Forordningen kriver ocksd att tillhandahéllaren av anknutna banktjanster reducerar
intradagsrisken genom hoglikvida sikerheter med minimal kredit- och marknadsrisk. Eftersom likvida resurser
mdste vara snabbt tillgingliga bor en tillhandahdllare av anknutna banktjanster vara i stind att losa sina
likviditetsbehov under loppet av samma dag. Med tanke pd att dessa tjdnstetillhandahallare kan bedriva
verksamhet i flera tidszoner bor bestimmelsen om omvandling av sikerhet till kontanter genom pa forhand
bestdmda finansieringsarrangemang under loppet av samma dag tillimpas med beaktande av oppettiderna for de
lokala betalningssystemen for varje enskild valuta som den giller.

(31) Bestimmelserna i denna foérordning dr ndra forbundna med varandra eftersom de handlar om stabilitetskrav for
virdepapperscentraler. For att sikerstilla samstimmighet mellan bestimmelserna, som bor trdda i kraft samtidigt,
och gora det lattare for rattssubjekten att f& 6verblick och hitta dem, bor samtliga tekniska tillsynsstandarder som
kravs enligt forordning (EU) nr 909/2014 samlas i en enda forordning.

(32) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(33) Europeiska bankmyndigheten (EBA) har lagt fram de forslag till tekniska standarder som forordningen grundas pa
efter ndra samarbete med Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten (Esma). EBA har ocksd genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsyns-
standarder som denna forordning grundar sig pa, gjort en kostnads-nyttoanalys och begirt in ett yttrande fran
den bankintressentgrupp som inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1093/2010 (3.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

KAPITALKRAV FOR ALLA VARDEBAPPERSCENTRALER ENLIGT VAD SOM AVSES
I ARTIKEL 47 I FORORDNING (EU) NR 909/2014

Artikel 1
Oversikt over kapitalkraven for virdepapperscentraler

1. Vid tillimpning av artikel 47.1 i forordning (EU) nr 909/2014 ska en virdepapperscentral vid alla tidpunkter
inneha det kapital, inklusive balanserade vinstmedel och reserver, som specificeras i artikel 3 i denna férordning.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 av den 11 november 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 med avseende pé tekniska tillsynsstandarder for auktorisationskrav, tillsynskrav och operativa krav for
virdepapperscentraler (se sidan 48 i detta nummer av EUT).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331, 15.12.2010,s. 12).
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2. De kapitalkrav som avses i artikel 3 ska finansieras med kapitalinstrument som uppfyller de villkor som anges
i artikel 2 i denna forordning.

Artikel 2
Villkor f6r kapitalinstrument

1. Vid tillimpning av artikel 1 ska en virdepapperscentral inneha kapitalinstrument som uppfyller samtliga f6ljande
villkor:

a) Kapitalinstrumenten utgor tecknat kapital i den mening som avses i artikel 22 i radets direktiv 86/635/EEG (!).
b) Kapitalinstrumenten, inklusive tillhérande 6verkursfonder, har betalats.
¢) Kapitalinstrumenten absorberar forluster helt och fullt under normala verksamhetsforhallanden.

d) I hidndelse av konkurs eller likvidation 4r kapitalinstrumenten efterstillda alla andra fordringar vid insolvensatgirder
eller enligt tillimplig insolvenslagstiftning.

2. For att uppfylla kraven i artikel 1 fir vdrdepapperscentraler som 4r auktoriserade att tillhandahélla anknutna
banktjanster i enlighet med artikel 54.2 a i forordning (EU) nr 909/2014, utover de kapitalinstrument som uppfyller
villkoren i punkt 1, anvinda kapitalinstrument som

a) uppfyller villkoren i punkt 1,

b) utgor kapitalbasinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.119 i forordning (EU) nr 575/2013,

c¢) omfattas av bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 3
Kapitalkravsniva for virdepapperscentraler

1. En virdepapperscentral ska inneha kapital, inbegripet balanserade vinstmedel och reserver, som vid varje tidpunkt
ska motsvara eller overstiga summan av foljande:

a) Virdepapperscentralens kapitalkrav for operativa risker, juridiska risker och férvaringsrisker, enligt vad som avses
i artikel 47.1 a i forordning (EU) nr 909/2014, berdknade i enlighet med artikel 4.

b) Virdepapperscentralens kapitalkrav for investeringsrisker, enligt vad som avses i artikel 47.1 a i forordning (EU)
nr 909/2014, berdknade i enlighet med artikel 5.

¢) Virdepapperscentralens kapitalkrav for affirsrisker, enligt vad som avses i artikel 47.1 a i forordning (EU)
nr 909/2014, berdknade i enlighet med artikel 6.

d) Virdepapperscentralens kapitalkrav for avveckling eller omstrukturering, enligt vad som avses i artikel 47.1 b
i forordning (EU) nr 909/2014, berdknade i enlighet med artikel 7.

2. En virdepapperscentral ska ha infort rutiner for att identifiera alla kallor till de risker som avses i punkt 1.

Artikel 4
Kapitalkravsniva for operativ risk, juridisk risk och foérvaringsrisk

1. Virdepapperscentraler som ar auktoriserade att tillhandahélla anknutna banktjdnster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 och som har tillstind att anvinda de internmétningsmetoder som avses i artiklarna 321-324
i férordning (EU) nr 575/2013 ska berdkna sina kapitalkrav for operativ risk, juridisk risk och forvaringsrisk i enlighet
med artiklarna 231-234 i férordning (EU) nr 575/2013.

(") Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella
institut (EGTL 372, 31.12.1986, 5. 1).
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2. Virdepapperscentraler som ér auktoriserade att tillhandahélla anknutna banktjinster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 och som anvinder schablonmetoden for operativ risk enligt vad som avses i arti-
klarna 317-320 i foérordning (EU) nr 575/2013 ska berikna sina kapitalkrav fo6r operativ risk, juridisk risk och
forvaringsrisk i enlighet med de bestimmelser i den forordningen som giller for schablonmetoden for operativ risk
enligt artiklarna 317-320 i samma forordning.

3. Virdepapperscentraler som uppfyller nigot av foljande villkor ska berdkna sina kapitalkrav for operativ risk,
juridisk risk och forvaringsrisk enligt bestimmelserna f6r basmetoden i artiklarna 315 och 316 i forordning (EU)
nr 575/2013:

a) Virdepapperscentralen dr inte auktoriserad i enlighet med artikel 54.2 i forordning (EU) nr 909/2014.

b) Vardepapperscentralen ar auktoriserad i enlighet med artikel 54.2 a i foérordning (EU) nr 909/2014 men har inte
tillstdnd att anvidnda de internmatningsmetoder som avses i artiklarna 321-324 i férordning (EU) nr 575/2013.

¢) Virdepapperscentralen ar auktoriserad i enlighet med artikel 54.2 a i forordning (EU) nr 909/2014 men har inte
tillstdnd att anvinda den schablonmetod som avses i artiklarna 317-320 i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 5

Kapitalkravsniva for investeringsrisk

1. Virdepapperscentraler ska berikna sina kapitalkrav for investeringsrisk som summan av foljande:
a) 8 % av virdepapperscentralens riskvigda exponeringsbelopp avseende bide f6ljande risker:
i) Kreditrisk i enlighet med punkt 2.
ii) Motpartskreditrisk i enlighet med punkt 3.
b) Vardepapperscentralens kapitalkrav for marknadsrisk i enlighet med punkterna 4 och 5.
2. For berikningen av virdepapperscentralens riskvigda exponeringsbelopp for kreditrisk giller foljande:

a) Om virdepapperscentralen inte dr auktoriserad att tillhandahélla anknutna banktjdnster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 ska den tillimpa schablonmetoden for kreditrisk enligt artiklarna 107-141 i forordning
(EU) nr 575/2013 i kombination med artiklarna 192-241 om kreditriskreducering i samma f6rordning.

b) Om virdepapperscentralen dr auktoriserad att tillhandahélla anknutna banktjanster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 men inte har tillstdnd att anvinda den metod som bygger pd intern riskklassificering
(internmetoden) enligt artiklarna 142-191 i férordning (EU) nr 575/2013, ska den tillimpa schablonmetoden for
kreditrisk enligt artiklarna 107-141 i férordning (EU) nr 575/2013 i kombination med bestimmelserna om kredit-
riskreducering enligt artiklarna 192-241 i férordning (EU) nr 575/2013.

¢) Om virdepapperscentralen dr auktoriserad att tillhandahélla anknutna banktjanster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 men inte har tillstind att anvinda den metod som bygger pd intern riskklassificering
(internmetoden), ska den tillimpa internmetoden for kreditrisk enligt artiklarna 142-191 i forordning (EU)
nr 575/2013 i kombination med bestimmelserna om kreditriskreducering enligt artiklarna 192-241 i férordning
(EU) nr 575/2013.

3. For berdkningen av sitt riskvdgda exponeringsbelopp for motpartskreditrisk ska virdepapperscentralen anvinda
bada foljande metoder:

a) En av de metoder som anges i artiklarna 271-282 i férordning (EU) nr 575/2013.

b) Den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter med tillimpning av volatilitetsjusteringar enligt artiklarna 220-227
i forordning (EU) nr 575/2013.
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4. Virdepapperscentraler som uppfyller ndgot av nedanstiende villkor ska berdkna sina kapitalkrav for marknadsrisk
i enlighet med bestimmelserna i artiklarna 102-106 och 325-361 i férordning (EU) nr 575/2013, och dven anvinda
undantaget f6r mindre verksamhet i handelslagret enligt artikel 94 i den forordningen:

a) Virdepapperscentralen ir inte auktoriserad i enlighet med artikel 54.2 a i forordning (EU) nr 909/2014.

b) Virdepapperscentralen dr auktoriserad i enlighet med artikel 54.2 a i forordning (EU) nr 909/2014 men har inte
tillstdnd att anvidnda interna modeller for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk.

5. Virdepapperscentraler som &r auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjanster i enlighet med artikel 54.2 a i
forordning (EU) nr 909/2014 och har tillstdnd att anvinda interna modeller for att berdkna kapitalbaskrav for

marknadsrisk, ska berdkna sina kapitalkrav for marknadsrisk i enlighet med artiklarna 102-106 och 362-376
i forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 6
Kapitalkrav for affirsrisk

1. Virdepapperscentralers kapitalkrav for affirsrisk ska vara det hogsta av foljande belopp:

a) Resultatet av berakningen enligt punkt 2 minus det ldgsta av f6ljande belopp:
i) Nettoresultatet efter skatt for det senaste rakenskapsaret for vilket det finns reviderade rakenskaper.
ii) Det forvintade nettoresultatet efter skatt for innevarande rikenskapsar.

iii) Det forvintade nettoresultatet efter skatt for tidigast foregdende rikenskapsir dir reviderade rikenskaper dnnu
inte finns tillgingliga.

b) 25 % av virdepapperscentralens drliga bruttororelsekostnader enligt punkt 3.
2. Vid tillimpningen av punkt 1 a giller foljande for virdepapperscentralen:

a) Den ska gora en uppskattning av det kapital som behovs for att ticka forluster till foljd av affdrsrisk vid rimligen
forutsebara negativa scenarier som ir relevanta for dess affarsmodell.

b) Den ska dokumentera vilka antaganden och metoder som anvinds for att uppskatta de forvintade forluster som
avses i led a.

¢) Den ska se 6ver och uppdatera de scenarier som avses i led a minst en ging per ar.
3. For berakningen av en virdepapperscentrals arliga bruttororelsekostnader giller foljande:
a) I vidrdepapperscentralens arliga bruttororelsekostnader ska minst foljande ingé:
i)  Totala personalkostnader inklusive 16ner, bonus och sociala kostnader.
ii) Totala allmdnna administrationskostnader och sarskilt kostnader for marknadsforing och representation.
i) Forsakringskostnader.
iv) Ovriga personalkostnader och resor.
v)  Kostnader for fastigheter.
vi) IT-kostnader.
vii) Telekommunikationskostnader.
viii) Kostnader for forsindelser och datadverforing.
ix) Kostnader for externa konsulter.
x)  Avskrivningar och amortering av materiella och immateriella tillgngar.

xi) Nedskrivning och utrangering av anldggningstillgéngar.
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b) Virdepapperscentralens drliga bruttorérelsekostnader ska faststillas i enlighet med nigon av foljande ramar:

i) Internationella finansiella redovisningsstandarder (IFRS) som antagits genom Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 ().

ii) Radets direktiv 78/660/EEG (3, 83/349/EEG (’) och 86/635/EEG.

i) Allmant accepterade redovisningsstandarder i ett tredjeland som faststillts vara likvirdiga med IFRS i enlighet
med kommissionens forordning (EG) nr 1569/2007 (*) eller redovisningsstandarder i ett tredjeland vars
anvindning 4r tilldten i enlighet med artikel 4 i den forordningen.

¢) Virdepapperscentralen fir dra av avskrivningar och amortering av materiella och immateriella tillgingar frén arliga
bruttordrelsekostnader.

d) Virdepapperscentralen ska anvinda uppgifter frin den senaste reviderade drsredovisningen.

¢) Om virdepapperscentralen inte har avslutat verksamheten for ett ar, rdknat fran den dag dd verksamheten inleddes,
ska den tillimpa de bruttordrelsekostnader som beriknats i verksamhetsplanen.

Artikel 7
Kapitalkrav fo6r avveckling eller omstrukturering

Vardepapperscentralen ska berdkna sitt kapitalkrav for avveckling eller omstrukturering genom foljande steg i tur och
ordning:

a) Uppskatta den tid som behovs for avveckling eller omstrukturering under alla de stresscenarier som avses i bilagan,
i enlighet med den plan som avses i artikel 47.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

b) Dividera virdepapperscentralens arliga bruttororelsekostnader, faststillda i enlighet med artikel 6.3, med tolv
(manatliga bruttororelsekostnader).

¢) Multiplicera de manatliga bruttorérelsekostnader som avses i punkt b med den lingsta av perioderna i féljande
punkter:

i) Den tidsperiod som avses i punkt a.

ii) Sex ménader.

AVDELNING II

EXTRA KAPITALKRAV FOR VARDEPAPPE_I_{SCENTRALER SOM HAR AUKTORISERATS ATT
TILLHANDAHALLA ANKNUTNA BANKTJANSTER OCH FOR UTSEDDA KREDITINSTITUT,
ENLIGT VAD SOM AVSES I ARTIKEL 54 I FORORDNING (EU) NR 909/2014

Artikel 8
Extra kapitalkrav som uppstir med anledning av tillhandahdllande av intradagskrediter

1.  Tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska berdkna det extra kapitalkrav som uppstdr med anledning av
intradagskrediter enligt artikel 54.3 d i forordning (EU) nr 909/2014 och artikel 54.4 e i samma forordning, med hjilp
av foljande steg i tur och ordning:

a) Berikna genomsnittet for det senaste kalenderdret av de fem hogsta intradagskreditexponeringar som uppstir med
anledning av tillhandahallande av sidana tjdnster som anges i avsnitt C i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (EGT L 243,11.9.2002,s. 1).

(*) Rédets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om drsbokslut i vissa typer av bolag
(EGTL222,14.8.1978,s.11).

(*) Radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redovisning (EGT L 193,
18.7.1983,s.1).

*) Kommissionenl forordning (EG) nr 1569/2007 av den 21 december 2007 om inférande av en mekanism for faststdllande av
likvirdighet for redovisningsstandarder som tillimpas av tredjelandsemittenter av virdepapper enligt Europaparlamentets och ridets
direktiv 2003/71/EG och 2004/109/EG (EUT L 340, 22.12.2007, s. 66).
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b) Tillimpa varderingsavdrag pé alla sikerheter som samlats in med avseende pa de hogsta exponeringarna och tillimpa
ett antagande om att sikerheterna, efter tillimpningen av virderingsavdrag i enlighet med artiklarna 222-227
i forordning (EU) nr 575/2013, forlorar 5 % av sitt marknadsvirde.

) Berikna det genomsnittliga kapitalbaskravet for de hogsta exponeringarna, berdknade i enlighet med punkt 2, och
i detta sammanhang betrakta de exponeringarna som exponeringar vid slutet av dagen ("extra kapitalkrav”).

2. For berdkningen av det kapitalkrav som avses i punkt 1 ska instituten anvinda en av foljande metoder:

a) Schablonmetoden for kreditrisk som avses i artiklarna 107-141 i forordning (EU) nr 575/2013, om de inte har
tillstdnd att anvinda internmetoden.

b) Internmetoden och kraven i artiklarna 142-191 i forordning (EU) nr 575/2013 om de har tillstind att anvinda
internmetoden.

3. Om ett institut tillimpar schablonmetoden for kreditrisk i enlighet med punkt 2 a ska beloppet for var och en av
de fem hogsta exponeringarna enligt punkt 1 a anses vara ett exponeringsvirde i den mening som avses i artikel 111
i forordning (EU) nr 575/2013 vid tillimpningen av punkt 1 b. De krav som anges i del tre avdelning II kapitel 4
i forordning (EU) nr 575/2013 och som avser artikel 111 i samma férordning ska ocksa gilla.

4. Om ett institut tillimpar internmetoden for kreditrisk i enlighet med punkt 2 b ska det utestdende beloppet for var
och en av de fem hogsta exponeringarna enligt punkt 1 a anses vara ett exponeringsvirde i den mening som avses
i artikel 166 i forordning (EU) nr 575/2013 vid tillimpningen av punkt 1 b. De krav som anges i del tre avdelning II
kapitel 4 i forordning (EU) nr 575/2013 och som avser artikel 166 i samma forordning ska ocksa gilla.

5. Kapitalkraven i denna artikel ska borja gilla tolv ménader efter det att auktorisation erhéllits for att tillhandahélla
anknutna banktjinster i enlighet med artikel 55 i férordning (EU) nr 909/2014.

AVDELNING III

TILLAMPLIGA STABILITETSKRAV FOR KREDITINSTITUT ELLER VARDEPAPPERSCENTRALER
SOM HAR AUKTORISERATS ATT TILLHANDAHALLA ANKNUTNA BANKTJANSTER ENLIGT
ARTIKEL 59 I FORORDNING (EU) NR 909/2014

KAPITEL I

SAKERHETER OCH ANDRA LIKVARDIGA FINANSIELLA RESURSER FOR KREDITRISK OCH
LIKVIDITETSRISK

Artikel 9
Allminna bestimmelser om sikerheter och andra likvirdiga finansiella resurser

1.  Tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska uppfylla f6ljande villkor med avseende pé sikerheter:
a) De ska halla sikerheten tydligt atskild frin den lantagande deltagarens ovriga virdepapper.

b) De ska godta sikerheter som uppfyller villkoren i artikel 10 eller andra typer av sikerheter som uppfyller kraven
i artikel 11 i foljande rangordning:

i) I forsta hand godtas som sikerhet alla virdepapper pd den lantagande deltagarens konto som uppfyller kraven
i artikel 10, och endast dessa.

ii) I andra hand godtas som sikerhet alla virdepapper pd den ldntagande deltagarens konto som uppfyller kraven
i artikel 11.1, och endast dessa.
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iii) I sista hand godtas som sakerhet alla virdepapper pd den lintagande deltagarens konto som uppfyller kraven
i artikel 11.2, inom ramarna for tillgingliga kvalificerade likvida resurser enligt artikel 34, for att uppfylla
minimikravet pd likvida resurser enligt artikel 35.3.

¢) De ska minst en gdng om dagen Gvervaka kreditkvalitet, marknadslikviditet och prisvolatilitet for varje virdepapper
som godtagits som sikerhet och virdera det i enlighet med artikel 12.

d) De ska ange metoder for de virderingsavdrag som tillimpas péd sikerhetens virde i enlighet med artikel 13.

e) De ska sikerstilla att sikerheterna forblir tillrackligt diversifierade for att kunna realiseras inom de tidsfrister som
avses i artiklarna 10 och 11 utan ndgon visentlig marknadspéaverkan, i enlighet med artikel 14.

2. Sikerheten ska tillhandahdllas av motparterna enligt ett avtal om finansiell sdkerhet enligt definitionen
i artikel 2.1 ¢ i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG (') eller enligt ett avtal om finansiell dganderitts-
overforing enligt definitionen i artikel 2.1 b i samma direktiv.

3. Tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska uppfylla villkoren i artiklarna 15 och 16 med avseende pad andra
likvirdiga finansiella resurser.

Artikel 10
Sikerhet vid tillimpning av artikel 59.3 d och 59.4 d i férordning (EU) nr 909/2014

1. For att sakerheter ska anses vara av hogsta kvalitet vid tillimpningen av artikel 59.3 d och 59.4 d i férordning (EU)
nr 909/2014 ska de bestd av rdntebdrande instrument som uppfyller samtliga féljande villkor:

a) De har emitterats eller uttryckligen garanterats av nigot av foljande:
i) En stat.
ii) En centralbank.
i) En av de multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117 i férordning (EU) nr 575/2013.
iv) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten eller Europeiska stabilitetsmekanismen.

b) Virdepapperscentralen kan visa att den har ldg kredit- och marknadsrisk, pd grundval av sin egen interna bedémning
med anvindning av en faststilld och objektiv metod som inte enbart forlitar sig pd externa utlitanden och som
beaktar landrisken for det land dir emittenten dr etablerad.

¢) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan hantera.

d) De ir fritt overldtbara utan rittsliga begransningar eller ansprdk frin tredje parter som har en negativ inverkan pé
likvideringsmojligheterna.

e) De uppfyller ett av foljande krav:

i) De har en aktiv marknad for direkta forsiljningar eller aterkopsavtal, med en skiftande grupp av kopare och
séljare dven i anstringda marknadsligen, som tillhandahallaren av anknutna banktjanster har siker tillgang till.

ii) De kan realiseras av tillhandahéllaren av anknutna banktjanster genom pd forhand bestimda och mycket
tillforlitliga finansieringsarrangemang enligt vad som avses i artikel 59.4 e i forordning (EU) nr 909/2014 och
som specificeras i artikel 38 i denna forordning.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
s. 43).

-
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f) Tillforlitliga prisuppgifter for sidana rintebirande instrument offentliggors minst en gng om dagen.

g) De dr snabbt tillgingliga och kan omvandlas till kontanter under en och samma dag.

2. For att sakerheter ska anses vara av lagre kvalitet 4n vad som avses i punkt 1 vid tillimpningen av artikel 59.3 d

och 59.4 d i forordning (EU) nr 909/2014 ska de bestd av Gverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument

som uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De finansiella instrumenten har emitterats av en emittent som har 1ag kreditrisk enligt en lamplig intern bedémning
som gjorts av tillhandahallaren av anknutna banktjanster utifrdn en faststdlld och objektiv metod som inte enbart

forlitar sig pa externa utldtanden och som beaktar den risk som uppstdr genom att emittenten ar etablerad i ett visst
land.

b) De finansiella instrumenten har 1ldg marknadsrisk enligt en ldmplig intern bedémning som gjorts av tillhandahéllaren
av anknutna banktjinster utifrdn en faststdlld och objektiv metod som inte uteslutande forlitar sig pa externa
utlatanden.

¢) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan hantera.

d) De dr fritt 6verldtbara och det finns inga rittsliga begransningar eller ansprdk frdn tredje parter som har en negativ
inverkan p4 likvideringsmojligheterna.

e) De uppfyller ett av foljande krav:

i) De har en aktiv marknad for direkta forsiljningar eller aterkopsavtal, med en skiftande grupp av kopare och
sdljare som tillhandahallaren av anknutna banktjinster kan visa att den har siker tillging till, dven i anstringda
marknadsldgen.

ii) De kan realiseras av tillhandahdllaren av anknutna banktjinster genom pé foérhand bestimda och mycket
tillforlitliga finansieringsarrangemang enligt vad som avses i artikel 59.4 e i forordning (EU) nr 909/2014 och
som specificeras i artikel 38 i denna forordning.

f) De kan realiseras under en och samma dag.
g) Prisuppgifter for instrumenten ar offentligt tillgdngliga i nira-realtid.
h) De har inte emitterats av ndgot av foljande:

i) Den deltagare som stiller sikerheten, eller en enhet som ingdr i samma koncern som denna, utom nér det giller
sikerstdllda obligationer och endast om de tillgdngar som utgor sikerhet for obligationen ar limpligt atskilda
inom ramen f6r stabila rattsregler och uppfyller kraven i denna artikel.

ii) En tillhandahéllare av anknutna banktjinster eller en enhet som ingér i samma koncern som denna.

i) En enhet vars verksamhet bestdr i att tillhandahalla tjdnster av central betydelse for tillhandahéllaren av anknutna
banktjinster, sdvida inte denna enhet 4r en centralbank i unionen eller en centralbank som ger ut en valuta

i vilken tillhandahéllaren av anknutna banktjinster har exponeringar.

i) De 4r inte i ovrigt foremdl for ndgon betydande korrelationsrisk i den mening som avses i artikel 291 i férordning
(EU) nr 575/2013.

Artikel 11
Andra sikerheter

1. Andra typer av sikerheter som en tillhandahallare av anknutna banktjdnster kan anvinda ska utgoras av finansiella
instrument som uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De dr fritt overldtbara utan rattsliga begransningar eller ansprak frin tredje parter som har en negativ inverkan pé
likvideringsmojligheterna.

b) De ar godtagbara for en centralbank i unionen dir tillhandahallaren av anknutna banktjinster har tillgdng till
regelbunden, icke-tillfdllig kredit (normal kredit) vid den banken.
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¢) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan hantera.

d) Tillhandahallaren av anknutna banktjinster har pd férhand bestimda finansieringsarrangemang med den typ av
kreditvirdiga finansinstitut som avses i artikel 59.4 e i forordning (EU) nr 909/2014 och i artikel 38 i denna
forordning vilka mojliggér omvandling av dessa instrument till kontanter pd en och samma dag.

2. Vid tillimpning av artikel 59.3 c i forordning (EU) nr 909/2014 ska andra typer av sikerheter som anvinds av
tillhandahallare av anknutna banktjinster vara finansiella instrument som uppfyller f6ljande villkor:

a) De dr fritt overlatbara utan rattsliga begransningar eller ansprak frin tredje parter som har en negativ inverkan pé
likvideringsmojligheterna.

b) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjanster kan hantera.
¢) Tillhandahallaren av anknutna banktjanster forfogar over det som anges i bada foljande led:

i) Ett pd forhand bestimt finansieringsarrangemang enligt vad som avses i artikel 59.4 e i forordning (EU)
nr 909/2014 och specificeras i artikel 38 i denna forordning s att dessa instrument kan realiseras inom fem
bankdagar.

i) Kvalificerade likvida resurser i enlighet med artikel 34 for att sikerstilla att de ticker den tid som kravs for att
realisera sddana sikerheter i hindelse av obestdnd hos deltagaren.

Artikel 12
Virdering av sikerhet

1. Tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska faststilla riktlinjer och forfaranden som sakerstiller foljande:
a) Att sddana finansiella instrument som avses i artikel 10 marknadsvirderas minst en gdng om dagen.

b) Att sddana finansiella instrument som avses i artikel 11.1 vdrderas minst en gdng om dagen och, om sidan daglig
vardering inte dr mojlig, att de virderas med modellvirdering.

) Att sddana finansiella instrument som avses i artikel 11.2 virderas minst en gdng om dagen, och om sddan daglig
vardering inte dr mojlig, att de vdrderas med modellvirdering.

2. Metoderna f6r modellvirdering enligt punkt 1 b och ¢ ska vara fullstindigt dokumenterade.

3. Tillhandahallare av anknutna banktjinster ska se over sina riktlinjer och forfaranden for virdering for att se om de
ar lampliga enligt foljande:

a) Med jaimna mellanrum, och minst en ging per ar.

b) Om en visentlig dndring paverkar dessa riktlinjer och forfaranden.

Artikel 13
Virderingsavdrag

1.  Tillhandahéllare av anknutna banktjanster ska faststalla nivin pa virderingsavdrag enligt f6ljande:

a) Om sikerheten dr godtagbar for den centralbank dir tillhandahéllaren av anknutna banktjinster har tillgang till
normal kredit fir de virderingsavdrag som centralbanken tillimpar pd den typen av sikerhet betraktas som minsta
virderingsavdrag.
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b) Om sikerheten inte dr godtagbar for den centralbank dir tillhandahéllaren av anknutna banktjanster har tillgdng till
normal kredit fir de virderingsavdrag som tillimpas av den centralbank som ger ut den valuta som det finansiella
instrumentet dr denominerat i betraktas som minsta virderingsavdrag.

2. Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska sdkerstilla att dess riktlinjer och forfaranden for att faststilla
virderingsavdrag beaktar det faktum att sikerheterna kan behéva realiseras i ett anstrangt marknadsldge och den tid det
kan ta att realisera dem.

3. Virderingsavdragen ska faststillas med beaktande av relevanta kriterier, bland annat samtliga f6ljande kriterier:
a) Typ av tillgdng.

b) Storleken pd den kreditrisk som ar forknippad med det finansiella instrumentet.

¢) Emittentland for tillgdngen.

d) Tillgdngens loptid.

e) Tillgdngens historiska och hypotetiska framtida prisvolatilitet i ett anstringt marknadslage.

f) Likviditeten pé den underliggande marknaden, diribland skillnaden mellan kop- och siljkurs.

g) Valutarisken, om tillimpligt.

h) Korrelationsrisken, i den mening som avses i artikel 291 i férordning (EU) nr 575/2013, om tillimpligt

4. Kriteriet i punkt 3 b ska faststillas genom en intern bedomning som gors av tillhandahéllaren av anknutna
banktjanster utifrdn en faststilld och objektiv metod som inte uteslutande forlitar sig pa externa utldtanden.

5. Virdepapper som tillhandahdlls av en enhet som tillhér samma koncern som ldntagaren ska inte anses ha ndgot
virde som sikerhet.

6.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska sikerstilla att virderingsavdragen ar forsiktigt berdknade for att
i mojligaste man begrinsa procykliska effekter.

7. Tillhandahdllaren av anknutna banktjinster ska sikerstilla att dess riktlinjer och forfaranden avseende
virderingsavdrag valideras minst en ging per dr av en enhet som dr oberoende av den, och att tillimpliga
virderingsavdrag jimfors med riktmirken frén den centralbank som ger ut den relevanta valutan, och med andra
relevanta killor om sddana centralbanksriktmirken saknas.

8.  Tillhandahallare av anknutna banktjanster ska se 6ver de virderingsavdrag som tillimpas minst en gdng om dagen.

Artikel 14

Koncentrationsgrinser for sikerheter

1.  Tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska ha riktlinjer och forfaranden avseende koncentrationsgrinser for
sikerheter som omfattar foljande:

a) Riktlinjer och forfaranden som ska foljas om koncentrationsgrinserna 6verskrids.
b) Riskbegrinsningsdtgirder som ska vidtas om de koncentrationsgrinser som faststalls i riktlinjerna overskrids.

) Tidsplanen for det forvintade genomforandet av dtgérder enligt led b.



L 65/24 Europeiska unionens officiella tidning 10.3.2017

2. Koncentrationsgrinser inom de totala insamlade sikerheterna (sikerhetsportfoljen) ska faststillas med beaktande av
samtliga f6ljande kriterier:

a) Enskilda emittenter med beaktande av deras koncernstruktur.

b) Emittentens land.

¢) Typ av emittent.

d) Typ av tillgdng.

e) Avrdkningsvaluta.

f) Sikerhet som ligger 6ver nivdn f6r minimal kredit-, likviditets- och marknadsrisk.

g) Om sikerheten dr godtagbar for att ge tillhandahallaren av anknutna banktjdnster tillgdng till normal kredit hos den
utgivande centralbanken.

h) Varje lantagande deltagare.
i) Alla lintagande deltagare.

j) Finansiella instrument emitterade av emittenter av samma typ nir det giller bransch, verksamhet och geografisk
region.

k) Det finansiella instrumentets eller emittentens kreditrisk, faststdlld enligt en intern bedémning som gjorts av
tillhandahéllaren av anknutna banktjanster utifran en faststilld och objektiv metod som inte enbart forlitar sig pd
externa utlatanden och som beaktar den risk som uppstdr genom att emittenten 4r etablerad i ett visst land.

1) De finansiella instrumentens likviditet och prisvolatilitet.

3. Tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska sdkerstilla att hogst 10 % av deras intradagskreditexponering
garanteras av ndgot av f6ljande:

a) Ett enda kreditinstitut.

b) Ett finansinstitut i tredjeland som omfattas av och uppfyller tillsynsregler som &4r minst lika stringa som
bestimmelserna i direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013, i enlighet med artikel 114.7 i den
forordningen.

¢) En kommersiell enhet som ingdr i samma koncern som ett sddant institut som avses i a eller b.

4. Vid berdkningen av sikerhetens koncentrationsgrinser enligt punkt 2 ska tillhandahallare av anknutna banktjdnster
ldgga samman den totala exponering mot en enskild motpart som uppstar frin virdet av sammantagna kreditloften,
inldningsrikningar, checkrikningar, penningmarknadsinstrument och faciliteter for omvinda repor som utnyttjas av
dem.

5. Vid faststillandet av koncentrationsgrinsen for sikerheter avseende exponering som en tillhandahéllare av
anknutna banktjdnster har mot en enskild emittent, ska tillhandahéllaren aggregera och behandla som en enda risk sin
exponering mot alla finansiella instrument som har emitterats av den emittenten eller av en enhet inom samma koncern
som uttryckligen garanteras av emittenten eller av en enhet inom samma koncern.

6. Tillhandahdllare av anknutna banktjinster ska sikerstdlla att deras riktlinjer och forfaranden for koncentra-
tionsgranser for sikerheter dr tillrickliga vid alla tidpunkter. De ska se over sina koncentrationsgrinser for sikerheter
minst en gdng om dret samt sd snart det sker en vésentlig férandring som péverkar deras riskexponering.

7. Tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska informera de ldntagande deltagarna om gillande koncentra-
tionsgranser for sikerheter och om alla eventuella dndringar av dessa granser enligt punkt 6.
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Artikel 15

Andra likvirdiga finansiella resurser

1.  Andra likvirdiga finansiella resurser fir endast omfatta de finansiella resurser eller det kreditskydd som avses
i punkterna 2—4 och i artikel 16.

2. Andra likvirdiga finansiella resurser fir omfatta affirsbanksgarantier frin sidana kreditvirdiga finansinstitut som
uppfyller kraven i artikel 38.1 eller ett konsortium av sddana finansinstitut som uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De har emitterats av en emittent som har 1dg kreditrisk enligt en lamplig intern bedémning som gjorts av tillhanda-
héllaren av anknutna banktjanster utifrdn en faststilld och objektiv metod som inte enbart forlitar sig pd externa
utlatanden och som beaktar den risk som uppstdr genom att emittenten ar etablerad i ett visst land.

b) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan hantera pé ett adekvat sitt.

¢) De idr odterkalleliga och ovillkorade, och det finns inget rittsligt eller avtalsenligt undantag eller alternativ som gor det
mojligt for emittenten att forhindra utbetalning av garantin.

d) De kan utldsas pd begdran, inom loppet av en bankdag, under likvideringsperioden for den portfolj som innehas av
den lantagande deltagaren pa obestdnd, utan regleringsmassiga, rittsliga eller operativa begransningar.

e) De ir inte emitterade av en enhet som ingdr i samma koncern som den ldntagande deltagare som omfattas av
garantin, eller av en enhet vars verksamhet bestar i att tillhandahalla tjanster som ar centrala for tillhandahéllaren av
anknutna banktjinster, svida inte enheten 4r en centralbank inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller en
centralbank som ger ut en valuta i vilken tillhandahéllaren av anknutna bank¢jinster har exponeringar.

f) De dr inte foremdl for ndgon betydande korrelationsrisk i den mening som avses i artikel 291 i forordning (EU)
nr 575/2013.

g) De omlfattas helt av sikerheter som uppfyller foljande villkor:

i) De dr inte foremdl for ndgon korrelationsrisk i den mening som avses i artikel 291 i férordning (EU)
nr 575/2013 grundat pd en korrelation med kreditvirdigheten hos garanten eller den ldntagande deltagaren,
savida inte korrelationsrisken har begrinsats pd ett adekvat sitt genom att ett varderingsavdrag har tillimpats pa
sikerheten.

ii) Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan omgdende utnyttja sikerheten och den ar isolerad fran konkurs,
om den ldntagande deltagaren och garanten samtidigt skulle hamna pd obestind.

i) Garantens limplighet har ratificerats av ledningsorganet for tillhandahéllaren av anknutna banktjanster efter en
fullstindig bedémning av emittenten och av den rittsliga, avtalsenliga och operativa ramen for garantin, som
gjorts i syfte att nd en hog grad av sikerhet kring garantins verkningsfullhet, och som meddelats den relevanta
behoriga myndigheten i enlighet med artikel 60.1 i forordning (EU) nr 909/2014.

3. Andra finansiella resurser fir omfatta bankgarantier som utfirdats av en centralbank som uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) De har utfirdats av en centralbank i unionen eller en centralbank som ger ut en valuta i vilken tillhandahallaren av
anknutna banktjanster har exponeringar.

b) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahallaren av anknutna banktjinster kan hantera pd ett adekvat sitt.

¢) De ir odterkalleliga och ovillkorade, och den utfirdande centralbanken kan inte hinvisa till ndgot rittsligt eller
avtalsenligt undantag eller alternativ som gor det mojligt for emittenten att forhindra utbetalning av garantin.

d) De kan utldsas inom loppet av en bankdag.
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4. Andra likvirdiga finansiella resurser fir omfatta kapital, efter avdrag for de kapitalkrav som anges i artiklarna 1-8,
men endast for att ticka exponeringar mot centralbanker, multilaterala utvecklingsbanker och internationella
organisationer som inte dr undantagna i enlighet med artikel 23.2.

Artikel 16
Andra likvirdiga finansiella resurser for exponeringar i samverkande Linkar

Andra likvirdiga finansiella resurser fir omfatta bankgarantier och remburser som anvinds for att sikra kreditexponerin-
gar mellan virdepapperscentraler som upprittar samverkande linkar, om de uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De ticker endast kreditexponeringarna mellan de tvd sammanldnkade virdepapperscentralerna.

b) De har utfirdats av ett konsortium av kreditvirdiga finansinstitut som uppfyller kraven i artikel 38.1, dir vart och ett
av dessa finansiella institut ar skyldigt att betala den del av det totala belopp som har 6verenskommits genom avtal.

¢) De dr denominerade i en valuta vars risker tillhandahéllaren av anknutna banktjinster kan hantera pd ett adekvat sitt.

d) De dr odterkalleliga och ovillkorade, och de utfirdande instituten kan inte hidnvisa till ndgot rattsligt eller avtalsenligt
undantag eller alternativ som gor det mojligt f6r emittenten att forhindra utbetalning av rembursen.

e) De kan utlosas pd begdran utan regleringsmissiga, rittsliga eller operativa begrinsningar.
f) De har inte utfirdats av

i) en enhet som ingdr i samma koncern som den ldntagande virdepapperscentralen eller en virdepapperscentral
med en exponering som ticks av bankgarantier och remburser,

ii) en enhet vars verksamhet bestdr i att tillhandahalla tjanster som &r centrala for tillhandahdllaren av anknutna
banktjanster.

g) De dr inte foremdl for ndgon betydande korrelationsrisk i den mening som avses i artikel 291 i forordning (EU)
nr 575/2013.

h) Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster Gvervakar regelbundet kreditvirdigheten hos de utfirdande finansin-
stituten genom en oberoende bedomning av kreditvirdigheten hos dessa institut och genom att tilldela och
regelbundet se 6ver interna kreditbetyg for varje finansinstitut.

i) De kan utlosas under likvideringsperioden inom tre bankdagar frdn den tidpunkt d den fallerande tillhandahéallaren
av anknutna banktjdnster underlter att uppfylla sina skyldigheter vid forfall.

j) Det finns tillrackliga kvalificerade likvida resurser enligt artikel 34 for att ticka perioden fram till den tidpunkt da
bankgarantin och remburser maste utlosas i hindelse av obestdnd hos ndgon av de sammanlinkade virdepapperscen-
tralerna.

k) Risken for att hela beloppet f6r bankgarantin och remburserna inte betalas av konsortiet minskas genom

i) faststillande av limpliga koncentrationsgrinser som sikerstiller att inget finansinstitut, inklusive dess
moderforetag och dotterforetag, som ingdr i konsortiet garanterar mer 4n 10 % av det totala beloppet for
rembursen,

ii) begrinsning av den kreditexponering som ticks med bankgarantin och remburserna till det totala beloppet av
bankgarantin minus antingen 10 % av det totala beloppet eller det ldgsta av de belopp som garanteras genom de
tva kreditinstitut som har storst andel av det totala beloppet,

iii) genomforande av ytterligare riskreducerande dtgirder, till exempel en Gverenskommelse om forlustdelning, som
ar effektiva och har tydligt preciserade regler och forfaranden.

1) Systemet testas och ses over regelbundet i enlighet med artikel 41.3 i forordning (EU) nr 909/2014.
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KAPITEL I

STABILITETSRAM FOR KREDIT- OCH LIKVIDITETSRISK
Artikel 17
Allminna bestimmelser

1. Vid tillimpningen av stabilitetskraven for kreditrisk som uppstdr nir tillhandahdllare av anknutna banktjanster
tillhandahaller sddana tjanster for varje avvecklingssystem for vardepapper enligt artikel 59.3 och 59.5 i forordning (EU)
nr 909/2014, ska tillhandahallare av anknutna banktjinster uppfylla alla krav i detta kapitel vad giller 6vervakning,
mitning, hantering, rapportering och offentliggérande av kreditrisker, med avseende pé foljande:

a) Intradagskreditrisk och dagslénekreditrisk.

b) Relevanta sikerheter och andra likvirdiga finansiella resurser som anvinds for de risker som anges i led a.
¢) Eventuella terstdende kreditexponeringar.

d) Aterbetalningsforfaranden och straffavgifter.

2. Vid tillimpningen av stabilitetskraven for likviditetsrisk som uppstdr nar tillhandahallare av anknutna banktjanster
tillhandahdller sddana tjinster for varje avvecklingssystem for vardepapper enligt artikel 59.4 i férordning (EU)
nr 909/2014, ska tillhandahéllare av anknutna banktjanster uppfylla alla foljande krav:

a) Kraven i avsnitt 2 vad giller 6vervakning, matning, hantering, rapportering och offentliggorande av likviditetsrisker.
b) Kraven i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller 6vervakning, mitning, hantering, rapportering och offentliggorande
av andra likviditetsrisker d4n de som anges i led a.
AVSNITT 1

Kreditrisk
Artikel 18
Kreditriskhanteringssystem

1. Vid tillimpning av artikel 17.1 a ska en tillhandahdllare av anknutna banktjinster utforma och genomfora
riktlinjer och forfaranden som sikerstiller foljande:

a) Mitning av intradags- och dagsldnekreditrisk, i enlighet med underavsnitt 1.
b) Overvakning av intradags- och dagsldnetkreditrisk, i enlighet med underavsnitt 2.
¢) Hantering av intradags- och dagslanekreditrisk, i enlighet med underavsnitt 3.

d) Mitning, overvakning och hantering av sikerheter och andra likvirdiga finansiella resurser enligt artikel 59.3 ¢ och d
i forordning (EU) nr 909/2014, i enlighet med kapitel I i den hir forordningen.

€) Analys och planering for att hantera eventuella dterstdende kreditexponeringar, i enlighet med underavsnitt 4.
f) Hantering av ersittningsforfaranden och straffavgifter i enlighet med underavsnitt 5.
g) Rapportering av kreditrisker i enlighet med underavsnitt 6.

h) Offentliggérande av kreditrisker i enlighet med underavsnitt 7.



L 65/28 Europeiska unionens officiella tidning 10.3.2017

2. Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska se over de riktlinjer och forfaranden som avses i punkt 1 minst en
gang per ar.

3. Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska ocksd se over riktlinjerna och forfarandena om ndgot av f6ljande
intrffar och om ndgon av de dndringar som avses i leden a eller b paverkar dess riskexponering:

a) Riktlinjerna och forfarandena ir foremal for en visentlig fordndring.

b) Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster gor frivilligt en &dndring till folid av den bedomning som avses
i artikel 19.

4.  Riktlinjerna och forfarandena i punkt 1 ska omfatta utarbetande och uppdatering av en rapport om kreditrisker.
Rapporten ska omfatta foljande:

a) De matt som avses i artikel 19.
b) Virderingsavdrag som tillimpas i enlighet med artikel 13, rapporterade per typ av sikerhet.
¢) Andringar av riktlinjerna eller forfarandena enligt punkt 3.

5. Den rapport som avses i punkt 4 ska granskas en gdng i mdnaden av relevanta kommittéer som inrittas av
ledningsorganet for tillhandahéllaren av anknutna banktjanster. Om tillhandahallaren av anknutna banktjinster ar ett
kreditinstitut som utsetts av en virdepapperscentral i enlighet med artikel 54.2 b i forordning (EU) nr 909/2014 ska den
rapport som avses i punkt 4 ocksd goras tillgdnglig for den riskkommitté som inrittats enligt artikel 48 i delegerad
forordning (EU) 2017/392 av tillhandahéllaren av anknutna banktjinster, likasd en gng i manaden.

6. Om tillhandahdllaren av anknutna banktjdnster bryter mot en eller flera av koncentrationsgranserna enligt
artikel 14 ska den omedelbart rapportera detta till den relevanta riskhanteringskommittén och, om det ror sig om ett
kreditinstitut som avses i punkt 5 i denna artikel, ska den omedelbart rapportera till virdepapperscentralens
riskkommitté.

Underavsnitt 1

Mitning av kreditrisker
Artikel 19
Miitning av intradagskreditrisk

1. Tillhandahéllare av anknutna banktjanster ska identifiera och mita exponeringar for intradagskreditrisk och forutse
hogsta intradagskreditexponeringar genom operativa verktyg och analysverktyg som identifierar och miter siddana
exponeringar, och som sarskilt registrerar samtliga foljande matt for varje motpart:

a) Hogsta och genomsnittliga intradagskreditexponeringar for anknutna banktjanster enligt avsnitt C i bilagan till
forordning (EU) nr 909/2014.

b) Hogsta och genomsnittliga intradagskreditexponeringar per lantagande deltagare, och ytterligare uppdelning av
sikerheter for dessa kreditexponeringar.

c) Hogsta och genomsnittliga intradagskreditexponeringar mot andra motparter och, om de ticks av sikerhet,
ytterligare uppdelning av sikerheter for dessa intradagskreditexponeringar.

d) Totalt virde av intradagskreditléften som har beviljats deltagarna.
e¢) Den ytterligare uppdelningen av kreditexponeringar enligt leden b och ¢ ska omfatta foljande:
i) Sikerheter som uppfyller kraven i artikel 10.

ii) Andra sikerheter enligt artikel 11.1.
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2.

i) Andra sdkerheter enligt artikel 11.2.
iv) Andra likvirdiga finansiella resurser i enlighet med artiklarna 15 och 16.

Tillhandahéllare av anknutna banktjanster ska mata exponeringar enligt punkt 1 kontinuerligt.

Om kontinuerlig identifiering och mitning av intradagskreditrisken inte kan géras pd grund av det krivs tillgdng till
externa uppgifter, ska tillhandahéllare av anknutna banktjinster mata intradagskreditexponeringar sd ofta som mojligt
och minst en gdng om dagen.

Artikel 20

Mitning av dagslinekreditriskexponering

Tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska méta exponering for dagslanekreditrisk for anknutna banktjdnster enligt
avsnitt C i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014 genom att dterstdende kreditexponeringar fran foregdende dag
registreras pa daglig basis vid bankdagens slut.

Underavsnitt 2

Overvakning av kreditrisk
Artikel 21

Overvakning av intradagskreditexponeringar

I samband med 6vervakning av intradagskreditrisk ska tillhandahéllare av anknutna banktjdnster sarskilt gora foljande:

a)

b)

Med hjilp av ett automatiskt rapporteringssystem fortlopande 6vervaka intradagskreditexponeringar som foljer av de
anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014.

Under minst tio dr bevara uppgifter om hogsta dagliga och genomsnittliga intradagskreditexponeringar som foljer av
de anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014.

Registrera intradagskreditexponeringar som hirror frdn varje enhet som ger upphov till sddana exponeringar,
diribland foljande:

i) Emittenter.

ii) Deltagare i de avvecklingssystem for virdepapper som drivs av en virdepapperscentral, pd enhets- och
koncernniva.

iii) Vardepapperscentraler med samverkande liankar.
iv) Banker och andra finansinstitut genom vilka betalningar gors eller tas emot.

Ge en fullstindig beskrivning av hur kreditriskhanteringen beaktar inbordes beroenden och multipla kopplingar som
en tillhandahéllare av anknutna banktjinster kan ha med var och en av de enheter som avses i led c.

For varje motpart ange hur tillhandahéllaren av anknutna banktjanster 6vervakar koncentrationen i sina intradagskre-
ditexponeringar, diribland exponeringarna mot enheter i koncerner dir de enheter som anges i led ¢ ingdr.

Ange hur de bedomer att de virderingsavdrag som tillimpas pa insamlade sdkerheter ar lampliga.

Ange hur de 6vervakar tickning av kreditexponeringarna med sikerheter och tickning av kreditexponeringar med
andra likvirdiga finansiella resurser.
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Artikel 22
Overvakning av dagsldnekreditrisk

I samband med overvakning av dagslanekreditexponeringar ska tillhandahéllare av anknutna banktjanster gora foljande
avseende dagslanekrediterna:

a) Bevara uppgifter om sammanlagda faktiska kreditexponeringar vid slutet av dagen under minst tio ar.

b) Dagligen registrera de uppgifter som avses i punkt a.

Underavsnitt 3

Hantering av intradagskreditrisk
Artikel 23
Allménna krav for hantering av intradagskreditrisk

1. Isamband med hantering av intradagskreditrisk ska tillhandahéllare av anknutna banktjinster gora foljande:

a) Ange hur de bedomer riskhanteringens utformning och funktion avseende alla de verksamheter som fortecknas
i avsnitt C i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014.

b) Endast bevilja kreditloften som ndr som helst och utan villkor kan &terkallas av tillhandahéllaren av anknutna
banktjinster, och utan forhandsmeddelande till den lantagande deltagaren i de avvecklingssystem for virdepapper
som drivs av viardepapperscentralen.

¢) Om en bankgaranti enligt artikel 16 anvands i samverkande linkar: bedoma och analysera beroendeforhéllanden som
kan uppsté genom att samma deltagare tillhandahaller denna bankgaranti.

2. Foljande exponeringar ska undantas fran tillimpningen av artiklarna 9-15 och 24:

a) Exponeringar mot medlemmar i Europeiska centralbankssystemet, andra organ i medlemsstaterna som fyller likartade
funktioner och andra offentliga organ inom unionen som har i uppdrag att forvalta eller som deltar i forvaltningen
av statsskulden.

b) Exponeringar mot en av de multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117.2 i férordning (EU)
nr 575/2013.

¢) Exponeringar mot en av de internationella organisationer som fortecknas i artikel 118 i forordning (EU)
nr 575/2013.

d) Exponeringar mot offentliga organ i den mening som avses i artikel 4.8 i forordning (EU) nr 575/2013 som &gs av
nationella regeringar och som har direkta arrangemang via nationella regeringar som garanterar deras kreditexpone-
ringar.

e) Exponeringar mot centralbanker i tredjeland dir exponeringen 4r denominerad i den berdrda centralbankens
nationella valuta, under f6rutsittning att kommissionen har antagit en genomforandeakt i enlighet med artikel 114.7

i forordning (EU) nr 575/2013 som bekriftar att detta tredjeland anses tillimpa tillsyns- och regleringssystem som ar
minst likvirdiga med de system som tillimpas i unionen.

Artikel 24
Kreditgrinser

I samband med hantering av intradagskreditrisk och vid faststillande av kreditgrinser for enskilda lintagande deltagare
pa koncernnivé ska tillhandahéllare av anknutna bank¢jinster vidta alla f6ljande steg:

a) Bedoma kreditvirdigheten hos den lantagande deltagaren utifrdn en metod som inte enbart forlitar sig pd externa
utlatanden.
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b)

1.

Kontrollera att kraven i artiklarna 9 respektive 15 dr uppfyllda for sikerheter och andra likvirdiga finansiella resurser
som en deltagare tillhandahdller for att ticka intradagskreditexponeringar.

Faststilla kreditgrinserna for en ldntagande deltagare baserat pd de multipla kopplingar som tillhandahéllaren av
anknutna banktjanster har med deltagaren, inklusive nir det ror sig om tillhandahéllande till samma deltagare av mer
4n en av de anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014.

Beakta nivan pa kvalificerade likvida resurser enligt artikel 34.

Se over kreditgrinserna for en ldntagande deltagare for att sikerstilla bada foljande atgirder:

i) Om kreditvirdigheten hos en lantagande deltagare forsimras: att kreditgransen ses over eller sianks.

ii) Om virdet av en sikerhet som stillts av en ldntagande deltagare minskar: att tillgdngen till kredit minskar.

Se over de kreditloften som beviljats lintagande deltagare minst en ging per ar pd grundval av den faktiska
anvindningen av krediterna.

Sakerstilla att nivan pd dagslanekreditexponering ar integrerad i anvindningen av den kreditgrins som har beviljats
deltagaren.

Sikerstilla att den dagsldnekredit som dnnu inte har dterbetalats ingdr i intradagsexponeringarna nista dag och inte
overskrider kreditgransen.

Underavsnitt 4

Eventuella dterstdende kreditexponeringar

Artikel 25

Eventuella dterstiende kreditexponeringar

De riktlinjer och forfaranden som avses i artikel 18.1 ska sikerstilla att eventuella aterstdende kreditexponeringar

hanteras, dven i situationer dar virdet av sakerheter och andra likvirdiga finansiella resurser efter realisering inte rdcker
till for att ticka kreditexponeringarna for tillhandahéllaren av anknutna banktjinster.

2.

3.

For dessa riktlinjer och forfaranden giller foljande:

De ska ange hur eventuella kreditforluster utan tickning fordelas, inklusive &terbetalning av medel som en
tillhandahéllare av anknutna banktjinster kan lana fran tillhandahallare av likviditet for att ticka likviditetsbehov
i samband med sddana forluster.

De ska inkludera en fortlopande bedomning av utveklingen av marknadsférhillanden vad giller virdet av sikerheter
och andra likvirdiga finansiella resurser efter realisering, som kan utvecklas till en eventuell kvarstdende kreditex-
ponering.

De ska foreskriva att bedomningen i led b ska atfoljas av ett forfarande dir foljande anges:

i) De atgirder som ska vidtas for att hantera de marknadsforhallanden som avses i led b.

ii) Tidsplanen for de tgirder som avses i led i.

iif) Eventuella uppdateringar av kreditriskhanteringssystemet till f6ljd av de marknadsforhdllanden som avses i led b.

Riskkommittén hos tillhandahéllaren av anknutna banktjinster och, i forekommande fall, virdepapperscentralens

riskkommitté, ska underrittas om alla risker som kan leda till eventuella kvarstiende kreditexponeringar, och den
behoriga myndighet som avses i artikel 60.1 i forordning (EU) nr 909/2014 ska omgédende underrittas om sddana risker.
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4. Marknads- och verksamhetsutveckling som paverkar intradagskreditriskexponeringar ska analyseras och ses over
var sjitte médnad och rapporteras till riskkommittén hos tillhandahédllaren av anknutna banktjanster och,
i forekommande fall, till viardepapperscentralens riskkommitté.

Underavsnitt 5

Aterbetalningsforfaranden och straffavgifter
Artikel 26
Aterbetalningsforfaranden for intradagskredit

1. Tillhandahallare av anknutna banktjinster ska ha effektiva aterbetalningsforfaranden for intradagskredit vilka
uppfyller kraven i punkterna 2 och 3.

2. Aterbetalningsforfarandena ska sikerstilla straffavgifter som fungerar som ett effektivt avskrickningsmedel for att
motverka dagsldnekreditexponeringar, och som sarskilt uppfyller bada foljande villkor:

a) De dr hogre 4n marknadsrdntan f6r dagslan mot sikerhet mellan banker pd penningmarknaden och marginalutld-
ningsrdntan hos en centralbank som ger ut den valuta som kreditexponeringen r denominerad i.

b) De beaktar finansieringskostnaderna for den valuta som kreditexponeringen 4r denominerad i och kreditvirdigheten
hos den deltagare som har en dagsldnekreditexponering.
Underavsnitt 6

Rapportering av kreditrisk
Artikel 27
Rapportering av intradagsriskhantering till myndigheter

1. En tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska rapportera till den relevanta behoriga myndighet som avses
i artikel 60.1 i forordning (EU) nr 909/2014.

2. En tillhandahéllare av anknutna bank¢jinster ska uppfylla samtliga foljande rapporteringskrav:

a) Den ska minst en gdng per dr avge en kvalitativ forklaring som anger de tgdrder som vidtagits i fréga om mitning,
overvakning och hantering av kreditrisk, inbegripet intradagskreditrisk.

b) Den ska meddela alla visentliga fordndringar av de vidtagna atgirder som avses i led a omedelbart efter det att
forandringarna dgt rum.

¢) Den ska varje mdnad redovisa de mdtt som avses i artikel 19.

3. Om tillhandahéillaren av anknutna banktjinster bryter eller riskerar att bryta mot kraven i denna f6rordning,
inbegripet under perioder av stress, ska den omedelbart meddela den relevanta behoériga myndigheten detta och utan
onodigt drojsmél foreligga den behoriga myndigheten en detaljerad plan for att s snabbt som mojligt dtergd till
efterlevnad av kraven.

4. Fram till dess att efterlevnaden av kraven i denna férordning och i férordning (EU) nr 909/2014 ir éterstdlld ska
tillhandahéllaren av anknutna banktjinster rapportera de punkter som avses i punkt 2, enligt vad som ir tillimpligt,
dagligen i slutet av varje bankdag, om inte den relevanta behoriga myndigheten tilliter en lagre rapporteringsfrekvens
och en lingre rapporteringsfrist med hinsyn tagen till den sdrskilda situationen for tillhandahallaren av anknutna
banktjanster och med beaktande av hur omfattande och komplex verksamheten 4.
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Underavsnitt 7

Offentliggorande
Artikel 28
Offentliggorande

Vid tillimpning av artikel 18.1 h ska tillhandahéllare av anknutna banktjanster arligen offentliggora en fullstindig
kvalitativ forklaring dar det anges hur kreditrisker, ddribland intradagskreditrisker, mits, 6vervakas och hanteras.

AVSNITT 2

Likviditetsrisk
Artikel 29
Allminna bestimmelser om likviditetsrisk

1. Vid tillimpning av artikel 17.2 a ska en tillhandahdllare av anknutna banktjinster utforma och genomfora
riktlinjer och forfaranden for

a) mitning av intradags- och dagslénelikviditetsrisk, i enlighet med underavsnitt 1,

b) overvakning av intradags- och dagsldnelikviditetsrisk, i enlighet med underavsnitt 2,
¢) hantering av likviditetsrisk, i enlighet med underavsnitt 3,

d) rapportering av intradags- och dagslanelikviditetsrisk, i enlighet med underavsnitt 4,

e) offentliggorande av ramen och verktygen for overvakning, matning, hantering och rapportering av likviditetsrisk,
i enlighet med underavsnitt 5.

2. Eventuella forindringar av den Gvergripande likviditetsrisksramen ska rapporteras till ledningsorganet hos
tillhandahéllaren av anknutna banktjinster.

Underavsnitt 1

Mitning av intradagslikviditetsrisker
Artikel 30
Miitning av intradagslikviditetsrisker

1.  En tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska ta fram effektiva operativa verktyg och analysverktyg for att
fortlopande och for varje berord valuta kunna berdkna foljande matt:

a) Maximal anvindning av intradagslikviditet berdknad med hjilp av den storsta ackumulerade positiva nettopositionen
och den storsta ackumulerade negativa nettopositionen.

b) Totala tillgdngliga likvida resurser intradag vid affirsdagens borjan, uppdelade efter
i) kvalificerade likvida resurser, som nirmare anges i artikel 34, nimligen
— kontantinsdttningar hos en utgivande centralbank,
— tillgdngliga kontantinsdttningar hos annat kreditvardigt finansinstitut, som avses i artikel 38.1,

— bindande kreditloften eller liknande arrangemang,
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— tillgdngar som uppfyller kraven i artiklarna 10 och 11.1 i denna férordning som ir tillimpliga pa sakerheter,
eller finansiella instrument som uppfyller kraven i delegerad férordning (EU) 2017/392, som dr snabbt
tillgdngliga och kan omvandlas till kontanter med pd foérhand bestimda och mycket tillforlitliga
finansieringsarrangemang, som avses i artikel 38,

— de sikerheter som avses i artiklarna 10 och 11.1.

ii) Andra resurser som inte dr kvalificerade likvida resurser, inbegripet outnyttjade kreditloften.
¢) Det totala virdet av

i) intradagslikviditetsutfloden, inbegripet de som har en tidsspecifik intradagsfrist,

ii) kontantavvecklingsskyldigheter i andra avvecklingssystem for virdepapper dir virdepapperscentralen for vilken
tillhandahallaren av anknutna banktjinster fungerar som avvecklingsagent ar skyldig att avveckla positioner,

iii) skyldigheter som avser den marknadsverksamhet som tillhandahdllaren av anknutna banktjinsterbedriver, t.ex.
tillhandahallande eller dtertagande av penningmarknadstransaktioner eller marginalsikerhetsbetalningar, och

iv) andra betalningar som ir visentliga for virdepapperscentralen och tillhandahéllaren av anknutna banktjinster nar
det giller deras anseende.

2. Tillhandahdllaren av anknutna banktjinster ska for varje valuta i de avvecklingssystem for viardepapper for vilka

den fungerar som avvecklingsagent Gvervaka likviditetsbehoven fran varje enhet mot vilken den har en likviditetsex-
ponering.

Artikel 31
Mitning av dagslinelikviditetsrisker

Nar det giller dagslanelikviditetsrisker ska tillhandahéllaren av anknutna banktjinster, i de fall likviditetsbehov hdrror
fran anvindningen av kredit till pafoljande dag, fortlopande jimfora sina likvida resurser med sina likviditetsbehov for
varje avvecklingsvaluta inom de avvecklingssystem for virdepapper for vilka tillhandahallaren av anknutna banktjinster
fungerar som avvecklingsagent.

Underavsnitt 2

Overvakning av intradagslikviditetsrisker
Artikel 32
Overvakning av intradagslikviditetsrisker

1. Tillhandahallaren av anknutna banktjanster ska uppritta och bevara en rapport om den intradagslikviditetsrisk
som den tar pd sig. Rapporten ska minst innehélla foljande:

a) De matt som avses i artikel 30.1.
b) Uppgifter om hur riskbendgen tillhandahéllaren av anknutna banktjinsters ir.

¢) En beredskapsplan for finansiering av oforutsedda utgifter med en beskrivning av vilka tgérder som ska vidtas om
riskbendgenhetsnivdn overskrids.

Den rapport som avses i forsta stycket ska varje ménad granskas av riskkommittén hos tillhandahéllaren av anknutna
banktjinster och av virdepapperscentralens riskkommitté.

2. Tillhandahéllaren av anknutna banktjdnster ska for varje avvecklingsvaluta inom det avvecklingssystem for
vardepapper for vilket den fungerar som avvecklingsagent ha effektiva operativa verktyg och analysverktyg for att i nira
realtid G6vervaka sina intradagtidslikviditetspositioner i forhallande till forvintad verksamhet och tillgingliga resurser pa
grundval av saldon och &terstdende intradagslikviditetskapacitet. Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska

a) under minst tio dr bevara dokumentation om varje dags storsta ackumulerade positiva nettoposition och varje dags
storsta ackumulerade negativa nettoposition for intradagspositioner for varje avvecklingsvaluta inom det
avvecklingssystem for virdepapper for vilket den fungerar som avvecklingsagent,
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b) fortlopande 6vervaka sina intradagslikviditetsexponeringar i forhallande till de maximala intradagslikviditetsexpo-
neringar som uppmitts historiskt.

Artikel 33
Overvakning av dagsldnelikviditetsrisker

Nir det giller dagslanelikviditetsrisker ska tillhandahéllaren av anknutna banktjanster vidta foljande atgarder:

a) Under minst tio dr bevara dokumentation om den likviditetsrisk som uppkommer genom anvindning av kredit till
pafoljande dag, for varje avvecklingsvaluta inom det avvecklingssystem for virdepapper for vilket den fungerar som
avvecklingsagent.

b) Overvaka den likviditetsrisk som uppkommer genom beviljad dagslénekredit i forhallande till de maximala likviditets-
exponeringar som uppkommer av krediten och som uppmatts historiskt.

Underavsnitt 3

Hantering av likviditetsrisker
Artikel 34
Kvalificerade likvida resurser

En tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska begrinsa motsvarande likviditetsrisker, inbegripet intradagslikvidi-
tetsrisker for varje valuta, genom att anvidnda nigon av f6ljande kvalificerade likvida resurser:

a) Kontantinsittningar hos en utgivande centralbank.

b) Tillgdngliga kontantinsittningar hos ett av de kreditvardiga finansinstitut som anges i artikel 38.1.

¢) Bindande kreditloften eller liknande avtal.

d) Tillgdngar som uppfyller kraven i artiklarna 10 och 11.1 i denna férordning som ir tillimpliga pd sikerheter, eller
finansiella instrument som &r forenliga med delegerad férordning (EU) 2017/392, som ér snabbt tillgdngliga och kan
omvandlas till kontanter med pa férhand bestimda och mycket tillférlitliga finansieringsarrangemang, i enlighet med

i artikel 38 i denna férordning.

e) De sikerheter som avses i artiklarna 10 och 11.1.

Artikel 35
Hantering av intradagslikviditetsrisk

1. Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska for varje valuta i ndgot av de avvecklingssystem for virdepapper
for vilka den fungerar som avvecklingsagent

a) uppskatta in- och utflodena av intradagslikviditet for alla de anknutna bank¢jinster som tillhandahalls,
b) forutse tidpunkterna under dagen for dessa floden,
c) prognostisera de intradagslikviditetsbehov som kan uppkomma under olika tider pé dagen.

2. Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska for varje valuta i nigot av de avvecklingssystem for virdepapper
for vilka den fungerar som avvecklingsagent

a) vidta dtgdrder for att ha tillricklig intradagsfinansiering for att kunna nd sina intradagsmadl, vilka harror frin den
analys som avses i punkt 1,
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b) hantera och vara beredd att i stressituationer omvandla de sikerheter som krdvs for intradagsfinansiering till
kontanter med beaktande av virderingsavdrag i enlighet med artikel 13 och koncentrationsgranser i enlighet med
artikel 14,

¢) hantera val av tidpunkter for likviditetsutfloden i linje med intradagsmalen,
d) ha arrangemang for att hantera ovintade storningar i sina intradagslikviditetsfloden.

3. En tillhandahéllare av anknutna banktjdnster ska for att leva upp till sina minimikrav pd kvalificerade likvida
resurser faststilla och hantera de risker som den kan exponeras mot till foljd av att minst tvd deltagare, mot vilka den
har den storsta likviditetsexponeringen, hamnar pa obestand, inbegripet deras moderforetag och dotterforetag.

4.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjdnster ska for den risk for ovintade storningar i intradagslikviditetflodena
som avses i artikel 2 d ndrmare ange extrema men plausibla scenarier, i tillimpliga fall inbegripet dem som anges
i artikel 36.7, vilka ska grundas pa minst nagot av foljande:

a) En serie historiska scenarier, inbegripet perioder av extrema marknadsrorelser, som har observerats under de senaste
30 dren, eller sd linge det har funnits tillforlitliga data, under vilka tillhandahéllaren av anknutna banktjinster skulle
ha exponerats for den storsta finansiella risken, sdvida inte tillhandahéllaren av anknutna banktjinster bevisar att det
inte dr sannolikt att en historisk period av stora prisrorelser aterkommer.

b) En serie potentiella framtidsscenarier som uppfyller foljande villkor:

i) De grundar sig pd samstimmiga antaganden om marknadsvolatilitet och priskorrelation mellan olika marknader
och finansiella instrument.

ii) De grundar sig pé sdvil kvantitativa som kvalitativa bedomningar av potentiella marknadsvillkor, inbegripet
storningar och rubbningar eller avvikelser vad giller marknadernas tillgidnglighet samt minskningar av sikerheters
realiseringsvirde och minskad marknadslikviditet om icke-kontanta tillgdngar har godtagits som sikerheter.

5. Vid tillimpning av punkt 2 ska tillhandahallaren av anknutna banktjanster dven ta hinsyn till foljande:

a) Hur tillhandahéllaren av anknutna banktjanster r utformad och vilken typ av verksamhet den bedriver, dven med
avseende pd enheter som avses i artikel 30.2 och dartill sammankopplade marknadsinfrastrukturer eller andra enheter
som kan utgora en visentlig likviditetsrisk for tillhandahéllaren av anknutna banktjanster, och, i tillimpliga fall, som
ticker en period pé flera dagar.

b) Eventuella starka band eller liknande exponeringar mellan deltagarna i en tillhandahéllare av anknutna banktjanster,
inbegripet mellan deltagarna och deras moderforetag och dotterforetag.

¢) En bedomning av sannolikheten att flera deltagare hamnar pd obestdnd och de potentiella foljderna av sddana
situationer av obestdnd for deltagarna.

d) Foljderna for tillhandahallaren av anknutna banktjinster av flera situationer av obestind, som avses i led ¢, vad giller
kassafloden och dess formdga att kompensera for detta samt dess overlevnadshorisont.

e) Huruvida modelleringen &terspeglar de olika konsekvenser som ekonomisk stress kan ha for tillhandahallaren av
anknutna banktjanster, bdde vad giller tillgdngar och in- och utfloden av likviditet.

6.  De historiska och hypotetiska scenarier som anvinds for att faststilla extrema men plausibla marknadsforhallanden
ska ses over av tillhandahallaren av anknutna banktjanster och, nir det dr relevant, i samrdd med virdepapperscentralens
riskkommitté, minst en gdng per dr. Sddana scenarier ska ses 6ver oftare om marknadsutvecklingen eller den verksamhet
som tillhandahallaren av anknutna banktjinster bedriver paverkar de underliggande antagandena for scenarierna pa ett
sdtt om gor att de maste justeras.

7. Inom likviditetsriskramen madste hdnsyn tas, kvantitativt sdvdl som kvalitativt, till i vilken utstrdckning extrema
prisrorelser i sakerheter eller tillgdngar kan uppkomma samtidigt pé flera identifierade marknader. Ramen ska ta hinsyn
till att historiska priskorrelationer inte alltid ar tillimpbara under extrema men plausibla marknadsforhillanden. En
tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska ocksd ta hdnsyn till beroendet av yttre faktorer i sina stresstester, som
avses i denna artikel.
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8.  Tillhandahallare av anknutna banktjinster ska faststilla hur de overvakningsmdtt som avses i artikel 30.1 ska
anvindas for att berdkna det korrekta virdet av den intradagsfinansiering som kravs. De ska ocksé utforma interna
ramar for bedomning av ett forsiktigt virde av likvida tillgdngar som anses tillrickliga for deras intradagsexponering,
i synnerhet inbegripet foljande:

a) Overvakning vid ldmplig tidpunkt av likvida tillgingar, inbegripet tillgingarnas kvalitet, koncentration och
omedelbara tillganglighet.

b) Lamplig politik avseende 6vervakning av marknadsforhéllanden som kan péverka likviditeten for kvalificerade likvida
resurser intradag.

¢) Virdet av de kvalificerade likvida resurserna intradag, varvid virdering och kalibrering har skett under anstringda
marknadsférhéllanden, inbegripet de scenarier som avses i artikel 36.7.

9.  Tillhandahallaren av anknutna banktjanster ska sikerstilla att dess likvida tillgdngar kontrolleras genom en sirskild
likviditetsforvaltningsfunktion.

10.  Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska ha en likviditetsriskram som inbegriper limpliga styrningsar-
rangemang kopplade till beloppet och formen for de totala kvalificerade likvida resurser som den innehar samt relevant
och lamplig information och, i synnerhet, nigot av foljande:

a) Placering av likvida tillgdngar péd ett separat konto som stdr under direkt forvaltning av likviditetsforvaltnings-
funktionen, och som endast kan anvindas som en killa for villkorlig finansiering under stressperioder.

b) Inrittande av interna system och kontroller for att ge likviditetsforvaltningsfunktionen faktiskt operativ mojlighet att
i) omvandla innehaven av likvida tillgdngar till kontanter nir som helst under stressperioden, och

ii) komma &t den villkorliga finansieringen utan att detta direkt strider mot ndgra gillande affirs- eller riskhanterings-
strategier, sa att likviditetsbufferten inte innehaller ndgra tillgdngar som &r sddana att forsiljning utan ersittning
under stressperioden skulle skapa en Oppen riskposition som overskrider de interna grinser som giller for
tillhandahallaren av anknutna banktjanster.

¢) En kombination av kraven i leden a och b om det kan sikerstillas att en sddan kombination ger ett jimforbart
resultat.

11.  De krav i denna artikel som avser den likviditetsriskram som tillhandahallaren av anknutna banktjanster tillimpar
ska ocksa tillimpas pa grinsoverskridande exponeringar och pd exponeringar i olika valutor, i tillimpliga fall.

12.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska se over de forfaranden som avses i punkterna 2, 3 och 11 minst
en gang per dr och beakta all relevant utveckling pd marknaden samt exponeringarnas storlek och koncentration.

Artikel 36

Stresstester for att avgéra om de likvida finansiella resurserna ir tillrickliga

1. Tillhandahallare av anknutna banktjinster ska for relevanta valutor avgora och testa om deras likvida resurser ar
tillrackliga genom regelbundna och rigordsa stresstester som uppfyller samtliga foljande krav:

a) De genomfors pd grundval av de faktorer som avses i punkterna 4 och 5 samt de specifika scenarier som avses
i punkt 6.

b) De innehéller regelbundna tester, med hjilp av intradagsscenarier, av de forfaranden som tillhandahallaren av
anknutna banktjanster anvinder for att fa tillgdng till sina kvalificerade likvida resurser frén en tillhandahéllare av
likviditet.

¢) De uppfyller villkoren i punkterna 2 eller 6.
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2. Tillhandahéllaren av anknutna banktjdnster ska, dtminstone genom rigoros due diligence-granskning och stresstester,
sikerstilla att varje aktor som tillhandahéller den likviditet som behévs for att uppfylla minimikravet for kvalificerade
likvida resurser, som faststillts enligt artikel 34, har tillricklig information for att forstd och hantera dirmed forenad
likviditetsrisk och har mojlighet att leva upp till kraven for ett sddant pd forhand bestimt och mycket tillforlitligt
finansieringsarrangemang som avses i artikel 59.4 d och e i forordning (EU) nr 909/2014.

3. Tillhandahallaren av anknutna banktjanster ska ha regler och forfaranden for att kunna dtgirda sidana otillrickliga
kvalificerade finansiella resurser som lyfts fram genom dess stresstest.

4. Om ett stresstest leder till att den riskbendgenhetsnivd som avses i artikel 32.1 b 6verskrids ska tillhandahéllaren
av anknutna banktjinster

a) rapportera resultaten av stresstesterna bédde till sin egen riskkommitté och, i tillimpliga fall, till virdepappers-
centralens riskkommitté,

b) se 6ver och anpassa den beredskapsplan som avses i artikel 32.1 ¢ om en oOvertrddelse inte kan avhjilpas under
dagen,

¢) ha regler och forfaranden for att utvirdera om likviditetsriskhanteringssystemet och tillhandahallare av likviditet ar
lampliga, och gora anpassningar i enlighet med resultaten och analysen av stresstesterna.

5. De scenarier som anvénds i stresstester av likvida finansiella resurser ska vara utformade for att ta hiansyn till hur
tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ar utformad och vilken typ av verksamhet den bedriver, och inbegripa alla
enheter som kan utgora en visentlig likviditetsrisk for den.

6. De scenarier som anvénds i stresstester av kvalificerade finansiella likvida resurser ska vara utformade for att ta
hinsyn till obestdnd, var och en for sig eller kombinerat, hos minst tvd av de deltagare, inbegripet deras moderforetag
och dotterforetag, mot vilka tillhandahillaren av anknutna banktjinster har den storsta likviditetsexponeringen.

7. Scenarierna som anvinds i stresstester av likvida finansiella resurser ska vara utformade for att ta hinsyn till en
stor mingd relevanta extrema men plausibla scenarier som omfattar sdvdl kortvarig som ihdllande stress samt
institutionsspecifik och marknadsovergripande stress, inbegripet

a) att betalningar fran deltagare inte kommer in i tid,

b) att en av de aktorer som tillhandahéller likviditet tillfalligt eller permanent inte kan gora detta, inbegripet de institut
som avses i artikel 59.4 e i forordning (EU) nr 909/2014, depdbanker, Nostro-ombud eller tillhérande infrastruktur,
inbegripet samverkande virdepapperscentraler,

) samtidig press pd upplanings- och tillgingsmarknaderna, inbegripet en minskning av virdet pd de kvalificerade
likvida resurserna,

d) stress vad giller valutakonvertibilitet och tillgdng till valutamarknaden,

e) att en tillhandahdllare av anknutna banktjinster fir simre anseende s att vissa tillhandahéllare av likviditet drar in
likviditet,

f) att kursvolatiliteten for sakerheter eller tillgdngar uppndr relevanta hogsta historiska niver pa ett dterkommande sitt,
g) forandringar i kredittillgdngen pa marknaden.

8.  Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska faststilla de relevanta valutor som avses i artikel 59.4 ¢
i forordning (EU) nr 909/2014 genom att tillimpa f6ljande steg i tur och ordning:

a) Ranka valutorna fran hogst till lagst utifrdn genomsnittet av de tre storsta dagliga ackumulerade negativa nettoposi-
tionerna omréknat till euro inom en tolvménadersperiod.

b) Om relevant beakta

i) de mest relevanta unionsvalutorna, som uppfyller villkoren i delegerad férordning (EU) 2017/392
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i) alla ovriga valutor tills motsvarande aggregerat belopp av de genomsnittliga storsta ackumulerade negativa
nettopositionerna som uppmitts i enlighet med led a uppgar till minst 95 % for alla valutor.

9.  Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska regelbundet och minst en ging per manad faststilla och uppdatera
de relevanta valutor som avses i punkt 8. I dess regler ska det foreskrivas att tillfilliga avvecklingstjanster i icke-relevanta
valutor i stressituationer kan verkstallas till motsvarande virde i en relevant valuta.

Artikel 37
Likviditetsbrist som inte ir forutsedd och potentiellt saknar tickning

1. Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska faststilla regler och forfaranden for verkstillande av avveckling
i lamplig tid, under dagen och under flera dagar, av betalningsskyldigheter som uppstér till f6ljd av enskilda eller flera
samtidiga fall av obestdnd bland dess deltagare. Dessa regler och forfaranden ska omfatta sidan likviditetsbrist som inte
ar forutsedd och potentiellt saknar tickning som uppkommer till foljd av ovanndmnda obestdnd, och syfta till att
forhindra att avvecklingar samma dag av betalningsskyldigheter terstills, dtertas eller forsenas.

2. De regler och forfaranden som avses i punkt 1 ska sikerstdlla att tillhandahallaren av anknutna banktjanster har
tillgdng till kontantinsittningar eller placeringar till pafoljande dag och att den har en rutin for att fylla pa alla de likvida
resurser som kan komma i frdga i en stressituation, sé att den kan fortsitta att bedriva verksamhet pd ett sikert och sunt
satt.

3. De regler och forfaranden som avses i punkt 1 ska inbegripa krav pé foljande:

a) En kontinuerlig analys av fordnderliga likviditetsbehov for att mojliggora identifiering av hindelser som utvecklas till
situationer av likviditetsbrist som inte 4r forutsedd och potentiellt saknar tickning, inbegripet en plan for fornyelse av
finansieringsarrangemang innan de 16per ut.

b) Ett regelbundet praktiskt test av sjilva reglerna och forfarandena.

4. De regler och forfaranden som avses i punkt 1 ska atfoljas av ett forfarande som faststiller hur den identifierade
potentiella likviditetsbristen ska hanteras utan onodigt drojsmal inbegripet, i tillimpliga fall, genom en uppdatering av
likviditetsriskhanteringssystemet.

5. I de regler och forfaranden som avses i punkt 1 ska dven foljande ndrmare anges:

a) Hur en tillhandahéllare av anknutna banktjanster ska fa tillgdng till kontantinséttningar eller kontantplaceringar till
pafoljande dag.

b) Hur en tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska genomfora marknadstransaktioner pé en och samma dag.
¢) Hur en tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska utnyttja forhandsfaststillda likviditetsloften.

6.  De regler och forfaranden som avses i punkt 1 ska inbegripa ett krav pd tillhandahéllaren av anknutna banktjanster
att rapportera all likviditetsrisk som kan ge upphov till likviditetsbrist som tidigare inte forutsetts och potentiellt saknar
tdckning till

a) riskkommittén hos tillhandahallaren av anknutna banktjanster och, i forekommande fall, till virdepapperscentralens
riskkommitté,

b) den relevanta behoriga myndighet som avses i artikel 60.1 i férordning (EU) nr 909/2014, pé det sitt som foreskrivs
i artikel 39 i denna férordning.

Artikel 38

Arrangemang for omvandling av sikerheter eller placeringar till kontanter med pd férhand
bestimda och mycket tillfrlitliga finansieringsarrangemang

1. Vid tillimpning av artikel 59.4 e i forordning (EU) nr 909/2014 ska kreditvirdiga finansinstitut omfatta nigot av
foljande:

a) Ett kreditinstitut som har erhdllit auktorisation i enlighet med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU och vilket tillhanda-
héllaren av anknutna banktjanster kan visa har en 1ag kreditrisk enligt en intern bedomning utifran en faststilld och
objektiv metod som inte uteslutande forlitar sig pd externa utlatanden.
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b) Ett finansinstitut frin tredje land som uppfyller samtliga foljande krav:

i) Det omfattas av och efterlever tillsynsregler som bedoms vara minst lika stringa som dem som faststalls i direktiv
2013/36[EU och forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Det har robusta redovisningsrutiner, forvaringsrutiner och interna kontroller.

iii) Det har ldg kreditrisk enligt en intern bedomning utifrdn en faststilld och objektiv metod som inte uteslutande
forlitar sig pd externa utldtanden.

iv) Det beaktar risken med att det har sitt site i ett visst land.

2. Om en tillhandahdllare av anknutna banktjinster planerar att upprdtta ett pd forhand bestimt och mycket
tillforlitligt finansieringsarrangemang med ett sddant kreditvardigt finansinstitut som avses i punkt 1 ska endast de
finansinstitut komma i fridga som minst har tillgang till kredit frin den centralbank som ger ut den valuta som anvinds
i de pa forhand bestimda finansieringsarrangemangen, antingen direkt eller genom enheter inom samma koncern.

3. Efter det att ett pa forhand bestimt och mycket tillforlitligt finansieringsarrangemang har upprittats med ett av de
institut som avses i punkt 1 ska tillhandahallaren av anknutna banktjanster fortlopande évervaka kreditvardigheten hos
dessa finansinstitut genom att

a) gora instituten foremal for regelbundna och oberoende kreditvirdighetsbedomningar,

b) tilldela och regelbundet se over interna kreditbetyg for varje finansinstitut med vilket virdepapperscentralen har
upprattat ett pd forhand bestdmt och mycket tillforlitligt finansieringsarrangemang.

4.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska noggrant overvaka och kontrollera koncentrationen av sin
likviditetsriskexponering mot vart och ett av de finansinstitut som ingdr i ett pa forhand bestimt och mycket tillforlitligt
finansieringsarrangemang, inbegripet deras moderforetag och dotterforetag.

5.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjdnsters likviditetsriskhanteringssystem ska innehalla ett krav pd koncentra-
tionsgranser for vilka f6ljande ska gilla:

a) Koncentrationsgrinserna ska faststillas per valuta.
b) Det ska finnas minst tvd arrangemang for varje storre valuta.

¢) Tillhandahallaren av anknutna banktjinster fir inte vara alltfor beroende av ett enskilt finansinstitut med beaktande
av samtliga valutor.

Vid tillimpning av led b ska med storre valutor avses minst de hogst rankade 50 procenten av de mest relevanta
valutorna, som faststills i enlighet med artikel 36.8 Om en valuta har faststillts som en storre valuta ska den fortsitta
att anses vara en storre valuta under en period pd tre kalenderdr frdn och med dagen dd den faststilldes som storre
valuta.

6.  En tillhandahallare av anknutna banktjdnster som har tillgdng till normal kredit hos en utgivande centralbank ska
anses uppfylla kraven i punkt 5 b i den man den har sikerheter som 4r godtagbara for centralbanken i fraga.

7. Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska fortlopande 6vervaka och kontrollera sina koncentrationsgranser
gentemot sina tillhandahallare av likviditet, med undantag for dem som avses i punkt 6, och ha riktlinjer och
forfaranden for att sikerstilla att dess Gvergripande riskexponering mot varje enskilt finansinstitut befinns inom de
koncentrationsgrinser som faststéllts i enlighet med punkt 5.

8.  Tillhandahallaren av anknutna banktjinster ska minst en gdng om dret och sa snart en visentlig forandring sker
som péverkar riskexponering mot varje enskilt finansinstitut se 6ver sina riktlinjer och forfaranden avseende tillimpliga
koncentrationsgranser gentemot sina tillhandahéllare av likviditet, med undantag f6r dem som avses i punkt 6.
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9.  Vid rapportering till den relevanta behoriga myndigheten i enlighet med artikel 39 ska tillhandahéllaren av
anknutna banktjanster informera den behériga myndigheten f6ljande:

a) Alla visentliga dndringar av riktlinjer och forfaranden avseende koncentrationsgrinser gentemot dess tillhandahéllare
av likviditet som faststallts i enlighet med denna artikel.

b) Fall dir den 6verskrider en sddan koncentrationsgrins gentemot sina tillhandahallare av likviditet som faststallts i dess
riktlinjer och forfaranden, som avses i punkt 5.

10.  Om tillhandahéllaren av anknutna banktjdnster overskrider en koncentrationsgrins gentemot sina tillhandahallare
av likviditet ska den utan onodigt dr6jsmal atgirda den alltfor stora koncentrationen genom de riskbegriansningsdtgarder
som avses i punkt 7.

11.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska sikerstilla att arrangemanget for sikerheter mojliggor snabb
tillgdng till sakerheten i hidndelse av obestdnd hos en kund, varvid hidnsyn ska tas minst till arten, storleken, kvaliteten,
loptiden och placeringen av de tillgdngar som kunden stillt som sikerhet.

12 Om tillgdngar som anvints som sikerhet av tillhandahdllaren av anknutna banktjinster finns pd en tredjeparts
virdepapperskonton ska tillhandahéllaren av anknutna banktjidnster sikerstilla att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den kan i realtid se de tillgdngar som stillts som sikerhet.
b) Sakerheterna dr dtskilda frén den lantagande deltagarens ovriga virdepapper.
¢) Arrangemangen med den tredjeparten forhindrar att tillhandahallaren av anknutna banktjanster forlorar tillgéngar.

13.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjanster ska i forvdg vidta alla nodvindiga atgarder for att ha mojlighet att
verkstilla inkrdvandet av de finansiella instrument som stillts som séikerhet.

14.  Tillhandahéllaren av anknutna banktjinster ska ha mojlighet att komma &t och under en och samma dag
omvandla sddana icke-kontanta tillgdngar som avses i artiklarna 10 och 11.1 till kontanter genom sddana pé férhand
bestimda och mycket tillforlitliga finansieringsarrangemang som faststillts i enlighet med artikel 59.4 d i férordning
(EU) nr 909/2014.

Underavsnitt 4

Rapportering av likviditetsrisker
Artikel 39
Rapportering av intradagsriskhantering till behériga myndigheter

1. En tillhandahéllare av anknutna banktjinster ska rapportera till den relevanta behoriga myndighet som avses
i artikel 60.1 i forordning (EU) nr 909/2014.

2. En tillhandahéllare av anknutna bank¢jinster ska uppfylla samtliga foljande rapporteringskrav:

a) De ska minst en géng per dr limna en kvalitativ redogérelse som anger alla dtgirder som vidtagits i friga om
mitning, overvakning och hantering av likviditetsrisk, inbegripet intradagslikviditetsrisk.

b) Den ska meddela alla visentliga férandringar av de vidtagna dtgarder som avses i led a omedelbart efter det att de dgt
rum.

¢) Den ska varje manad redovisa de matt som avses i artikel 30.1.

3. Om tillhandahédllaren av anknutna banktjinster bryter eller riskerar att bryta mot kraven i denna forordning,
inbegripet under perioder av stress, ska den omedelbart meddela den relevanta behoriga myndigheten detta och utan
onddigt drojsmal foreldgga den relevanta behoriga myndigheten en detaljerad plan for att sd snabbt som mojligt dtergd
till efterlevnad av kraven.
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4. Fram till dess att efterlevnaden av kraven i denna forordning och i férordning (EU) nr 909/2014 ar aterstdlld ska
tillhandahéllaren av anknutna banktjinster rapportera de punkter som avses i punkt 2, enligt vad som ir tillimpligt,
minst dagligen i slutet av varje affirsdag, om inte den relevanta behériga myndigheten tilldter en ldgre rapporterings-
frekvens och en lingre rapporteringsfrist med hinsyn tagen till den sirskilda situationen for tillhandahallaren av
anknutna banktjanster och med beaktande av hur omfattande och komplex dess verksamhet ar.

Underavsnitt 5
Offentliggorande
Artikel 40
Offentliggorande

En tillhandahéllare av anknutna banktjanster ska drligen offentliggora en kvalitativ redogérelse som ndrmare anger hur
dess likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker, mats, 6vervakas och hanteras.

Underavsnitt 6
Slutbestimmelser
Artikel 41
Overgéngsbestimmelser

1. Tillhandahallare av anknutna banktjinster ska faststilla de relevanta valutorna enligt artikel 36.8 b ii tolv ménader
efter det att de erhallit auktorisation att tillhandahalla anknutna banktjanster.

2. Under den 6vergingsperiod pa tolv minader som avses i punkt 1 ska de tillhandahéllare av anknutna banktjanster
som avses i samma stycke faststilla de relevanta valutorna enligt artikel 36.8 b ii med beaktande av f6ljande:

a) En tillrackligt stor relativ andel av varje valuta i det totala avvecklingsvirdet av en virdepapperscentrals avvecklingsin-
struktioner mot betalning berdknat 6ver en ettarsperiod.

b) Foljderna av att en valuta inte finns tillgdnglig — for varje valuta — for tillhandahéllaren av anknutna banktjinster med
avseende pd dess formdga att bedriva verksamhet, i ett stort antal potentiella stresscenarier, som avses i artikel 36.

Artikel 42
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 11 november 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Scenarier for avveckling och omstrukturering

1. Ett scenario ddr virdepapperscentralen inte kan anskaffa nytt kapital for att uppfylla de krav som anges i artikel 47.1
i forordning (EU) nr 909/2014 ska anses vara utlosande for en omstrukturering av virdepapperscentralen om de
omstindigheter som beskrivs i scenariot dr sddana att virdepapperscentralen skulle fortsitta att driva ett
avvecklingssystem for virdepapper enligt avsnitt A punkt 3 i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014, och
tillhandahalla minst ytterligare en huvudtjinst som fortecknas i avsnitt A i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014.

2. Ett scenario dir virdepapperscentralen inte kan anskaffa nytt kapital for att uppfylla kraven i artikel 47.1
i forordning (EU) nr 909/2014 ska anses vara utlosande for avveckling av verksamheten om de hindelser som
beskrivs i scenariot dr sddana att virdepapperscentralen inte kan leva upp till definitionen i artikel 2.1 i férordning
(EU) nr 909/2014.

3. De scenarier som avses i artikel 7 a ska omfatta foljande bedomningar:

a) Om det ror sig om omstrukturering ska virdepapperscentralen uppskatta hur manga manader som krivs for att
sikerstilla en ordnad omstrukturering av sin verksambhet.

b) Om det ror sig om avveckling: uppskattning av hur manga manader som krévs for avvecklingen.

4. Scenarierna ska std i proportion till den typ av verksamhet som bedrivs av virdepapperscentralen, dess storlek, dess
sammanldnkning med andra institut eller det finansiella systemet, dess affirs- och finansieringsmodell, dess aktiviteter
och struktur och eventuella konstaterade brister och svagheter hos virdepapperscentralen. Scenarierna ska grundas
pa omstindigheter som 4r exceptionella men plausibla.

5. Nir virdepapperscentralen tar fram dessa scenarier ska foljande gilla:

a) De omstdndigheter som beskrivs i scenariot riskerar att orsaka en omstrukturering av virdepapperscentralens
verksamhet.

b) De omstindigheter som beskrivs i scenariot riskerar att orsaka en avveckling av virdepapperscentralens
verksambhet.

6. Den plan for att sikerstilla en ordnad avveckling eller omstrukturering av virdepapperscentralens verksamheter som
avses artikel 47.2 b i forordning (EU) nr 909/2014 ska innehalla samtliga f6ljande scenarier (foretagsspecifika
hindelser):

a) Obestind hos betydande motparter.

b) Skador pd institutets eller koncernens anseende.

¢) Ett betydande utflode av likviditet.

d) Negativa forandringar i priset pa tillgdngar for vilka institutet eller gruppen har sin storsta exponering.
e) Stora kreditforluster.

f) En stor forlust till foljd av operativa risker.

7. Den plan for att sikerstilla en ordnad avveckling eller omstrukturering av virdepapperscentralens verksamheter som
avses artikel 47.2 b i forordning (EU) nr 909/2014 ska innehdlla samtliga foljande scenarier (systemomfattande
hindelser):

a) Obestdnd hos betydande motparter som péverkar den finansiella stabiliteten.
b) Minskad likviditet pd marknaden for 1an mellan banker.
) Okad landrisk och allmint kapitalutflode fran ett stort land ddr institutet eller koncernen bedriver verksamhet.

d) Negativa foriandringar i priset pa tillgingar pé en eller flera marknader.

¢) Makroekonomisk nedgdng.
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