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(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/389
av den 11 november 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014 vad giller
parametrar for berikning av sanktionsavgifter for utebliven avveckling och virdepapperscentralers
verksamhet i virdmedlemsstater

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65[EU och forordning (EU) nr 236/2012 ("), sérskilt artiklarna 7.14 och 24.7, och

av foljande skal:

(1)

(4)

Bestaimmelserna i denna forordning 4r nidra forbundna med varandra eftersom de handlar om forutsittningarna
for genomforande av étgirderna i forordning (EU) nr 909/2014. For att sikerstdlla samstimmighet mellan dessa
atgarder och gora det lttare for rittssubjekten att f dverblick 6ver och hitta dem bor alla dessa forutsittningar
for dtgarder enligt forordning (EU) nr 909/2014 samlas i en enda férordning.

Enligt forordning (EU) nr 909/2014 ska virdepapperscentraler ta ut sanktionsavgifter av deltagare i sina
avvecklingssystem for virdepapper som orsakar uteblivna avvecklingar (nedan kallat ansvariga deltagare).

For att sikerstdlla att de sanktionsavgifter som tas ut av ansvariga deltagare verkligen har en avskrackande effekt
bor parametrarna for berdkning av sanktionsavgifternas storlek vara nidra kopplade till virdet pd de finansiella
instrument som inte levereras och limpliga avgiftssatser tillimpas pd detta vdrde. Virdet pd transaktionens
underliggande finansiella instrument bor 4ven ligga till grund for berdkningen av sanktionsavgiftens storlek, om
den uteblivna avvecklingen beror pé brist pd kontantmedel. Sanktionsavgifternas storlek bor fungera som ett
incitament for ansvariga deltagare att omgdende avveckla transaktioner vars avveckling har uteblivit. For att
sikerstdlla att malet med inforandet av sanktionsavgifter verkligen uppnds bor det pd grundval av avgifternas
effekter pd marknaden fortlopande kontrolleras att de parametrar som anvinds for att berdkna dem ér lampliga,
s att de vid behov kan justeras.

Med tanke pd de betydande prisskillnaderna mellan de mdnga transaktionernas underliggande finansiella
instrument och for att underlitta berdkningen av sanktionsavgifter, bor de finansiella instrumentens virde baseras

(') EUTL257,28.8.2014,s. 1.
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pd ett gemensamt referenspris. Virdepapperscentraler bor anvidnda samma referenspris en given dag for att
berikna sanktionsavgifterna for utebliven avveckling av identiska finansiella instrument. Sanktionsavgifterna bor
sdledes faststillas genom att antalet underliggande finansiella instrument i den transaktion vars avveckling
uteblivit multipliceras med det relevanta referenspriset. Faststdllandet av referenspriser bor baseras pd objektiva
och tillforlitliga uppgifter och metoder.

(5)  En automatisk berikning av sanktionsavgifterna bor sikerstilla att de faktiskt tillimpas av virdepapperscen-
tralerna och lampliga avgiftssatser bor dirfor utgd frdn en gemensam tabell med virden som ar enkla att
automatisera och tillimpa. Avgiftssatserna for olika typer av finansiella instrument bor faststillas pa nivder som
leder till att sanktionsavgifterna uppfyller villkoren i forordning (EU) nr 909/2014.

(6)  Avvecklingen av aktietransaktioner dr normalt mycket standardiserad. Om det finns en likvid marknad for
aktierna och det darfor ar latt att kopa dem bor uteblivna avvecklingar paforas den hogsta avgiftssatsen, sé att
ansvariga deltagare far ett incitament att avveckla uteblivna transaktioner utan onddigt drojsmal. For aktier dar
det inte finns en likvid marknad bor avgiftssatsen vara lagre eftersom dven en lagre avgift kan ha en avskrackande
effekt men inte inverkar pd de berdrda marknadernas smidiga och ordnade funktion.

(7)  Storleken pé sanktionsavgifterna for utebliven avveckling av transaktioner med rdntebdrande instrument utgivna
av stater bor ta hdnsyn till att dessa transaktioner normalt dr stora och av betydelse for finansmarknadernas
smidiga och ordnade funktion. Uteblivna avvecklingar bor dirfor péforas den ldgsta avgiftssatsen. Denna
avgiftssats bor emellertid 4ndd ha en avskriackande effekt och fungera som ett incitament for avveckling utan
onddigt drojsmal.

(8)  For rintebirande instrument som inte ges ut av stater dr marknaderna inte lika likvida och storleken pé
transaktioner med sddana instrument dr mindre. Sidana rintebdrande instrument har dessutom inte samma
inverkan pd finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion som rintebirande instrument utgivna av stater.
Avgiftssatsen for uteblivna avvecklingar bor ddrfor vara hogre dn for rintebdrande instrument utgivna av stater.

(9)  Utebliven avveckling av transaktioner med rintebirande instrument bor péforas en ligre avgiftssats 4n utebliven
avveckling av transaktioner med andra finansiella instrument, med tanke pa deras i allmidnhet storre storlek, icke-
standardiserade avveckling, storre grinsoverskridande dimension och betydelse for finansmarknadernas smidiga
och ordnade funktion. Denna ligre avgiftssats bor emellertid dndé ha en avskrickande effekt och fungera som ett
incitament for avveckling utan onddigt drojsmal.

(10) Nar det giller andra finansiella instrument 4n aktier och rintebdrande instrument som omfattas av forordning
(EU) nr 909/2014, tex. depdbevis, utsldppsritter och borshandlade fonder, dr avvecklingen normalt inte starkt
standardiserad och marknaderna inte likvida. De handlas dessutom ofta direkt mellan kopare och siljare (over-the-
counter, OTC). Med tanke pé transaktionernas begrinsade volym och storlek, och for att ta hinsyn till deras icke-
standardiserade handel och avveckling, bor uteblivna avvecklingar paforas ungefir samma avgiftssats som aktier
for vilka det inte finns ndgon likvid marknad.

(11) Parametrarna for att berdkna sanktionsavgifter bor anpassas till kdnnetecknen hos vissa handelsplatser, t.ex.
tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag, sisom de definieras i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (). Sanktionsavgifter for uteblivna avvecklingar bor inte gora det svdrare for sma och medelstora
foretag att fa tillgdng till kapitalmarknader som ett alternativ till bankldn. Enligt férordning (EU) nr 909/2014
behover tillvixtmarknaderna for smd och medelstora foretag dessutom inte tillimpa ersattningskopsprocessen vid
uteblivna avvecklingar forran upp till 15 dagar efter den avsedda avvecklingsdagen. Sanktionsavgifterna for
utebliven avveckling av finansiella instrument som handlas pa tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag
kan dirfor tillimpas under en lingre period dn for andra finansiella instrument. Med tanke pd hur linge
sanktionsavgifterna tillimpas, den ldgre likviditeten och sidrdragen hos tillvixtmarknaderna for smad och
medelstora foretag bor avgiftssatsen for utebliven avveckling av transaktioner med finansiella instrument som
handlas pé sddana handelsplatser ligga pd en nivd som ger incitament till avveckling utan onodigt drojsmal, men
inte paverkar deras smidiga och ordnade funktion. Det ar dven limpligt att sdkerstilla att utebliven avveckling av
transaktioner med vissa finansiella instrument, t.ex. ridntebirande instrument som handlas pd sddana
handelsplatser, pafors en ligre avgiftssats dn liknande rintebirande instrument som handlas pd andra marknader.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(18)

Utebliven avveckling till foljd av brist pd kontantmedel bor péforas en och samma avgiftssats for alla
transaktioner, eftersom en sidan situation inte har nigot samband med det berérda finansiella instrumentets
tillgdngsslag och likviditet eller typen av transaktion. For att sikerstilla en avskrickande effekt och skapa
incitament for ansvariga deltagare att avveckla utan onodigt drojsmal genom att l&na kontantmedel ar det
lampligt att kostnaderna for att 1ana kontantmedel anvinds som underlag for avgiftssatsen. Den limpligaste
avgiftssatsen bor vara den styrrinta som sitts av den centralbank som ger ut avvecklingsvalutan och som bor
visa ldnekostnaderna for denna valuta.

Enligt férordning (EU) nr 909/2014 far virdepapperscentraler erbjuda sina tjdnster i unionen under tillsyn av de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten. For att sikerstdlla en limplig grad av sdkerhet i vdrdepappers-
centralers tillhandahéllande av tjdnster i virdmedlemsstater 4r behoriga och relevanta myndigheter
i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten enligt férordning (EU) nr 909/2014 skyldiga att uppritta samarbets-
arrangemang for tillsynen 6ver virdepapperscentralers verksamhet i virdmedlemsstaten nir denna ar av visentlig
betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i den berdrda
virdmedlemsstaten.

For att gora en samlad bedémning av om virdepapperscentralers verksamhet har kommit att bli av visentlig
betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i virdmedlemsstaterna, dr det
lampligt att sdkerstdlla att bedomningskriterierna tar hinsyn till sddana huvudtjanster som vardepapperscentraler
tillhandahaller i virdmedlemsstater som riknas upp i avsnitt A i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014
eftersom virdepapperscentralerna tillhandahéller dessa huvudtjinster i egenskap av finansmarknadsinfrastruktur.

For att bedoma vilken betydelse virdepapperscentralers verksamhet har i virdmedlemsstater bor bedomningskri-
terierna ta hinsyn till omfattningen av de huvudtjinster som virdepapperscentraler tillhandahaller anviandare fran
viardmedlemsstater, inbegripet emittenter, deltagare i avvecklingssystem for virdepapper eller andra innehavare av
vardepapperskonton hos virdepapperscentraler. Om omfattningen av de huvudtjanster som vardepapperscentraler
tillhandahéller anvindare frin virdmedlemsstater ar tillrdckligt stor bor vdrdepapperscentralernas verksamhet
i dessa virdmedlemsstater anses vara av visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for
skyddet av investerarna, eftersom eventuella fel eller brister i dessa virdepapperscentralers verksamhet kan
paverka virdepappersmarknadernas smidiga funktion och skyddet av investerarna i de berérda virdmedlems-
staterna. FOr att sdkerstilla en samlad bedomning dr det lampligt att tillimpa bedomningskriterier som beaktar
omfattningen av varje huvudtjinst som virdepapperscentraler tillhandahéller anvindare frin virdmedlemsstater
var for sig.

Om virdepapperscentraler emitterar eller centralt kontof6r stora mangder virdepapper for emittenter etablerade
i virdmedlemsstater, eller har central kontoforing av stora mingder virdepapperskonton for deltagare i sina
avvecklingssystem for virdepapper eller andra kontohavare etablerade i virdmedlemsstater, bor deras verksamhet
anses vara av vasentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i de
berdrda virdmedlemsstaterna.

Om virdepapperscentraler avvecklar stora virden av transaktioner med virdepapper utgivna av emittenter
etablerade i virdmedlemsstater eller verkstiller stora virden av avvecklingsinstruktioner frdn deltagare och andra
innehavare av virdepapperskonton etablerade i virdmedlemsstater, bor deras verksamhet anses vara av visentlig
betydelse for viardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i de berorda virdmedlems-
staterna.

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG (') fir medlemsstaterna vid tillimpning av detta direktiv
beteckna avvecklingssystem for virdepapper som lyder under deras lagstiftning om de anser att systemrisken
motiverar detta. Nir virdepapperscentraler driver avvecklingssystem for virdepapper som har betecknats av
virdmedlemsstaterna i enlighet med direktiv 98/26/EG bor deras verksamhet dirfor anses vara av visentlig
betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i dessa virdmedlemsstater.

Bedomningar av virdepapperscentralers verksamhet bor goras tillrackligt ofta for att berérda myndigheter utan
onddigt drojsmal ska kunna sld fast ndr de relevanta virdepapperscentralernas verksamhet blir av vidsentlig
betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i virdmedlemsstaterna.

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for éverforing av betalningar
och virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, s. 45).
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(20)  Nar virdepapperscentralers verksamhet blir av visentlig betydelse for vdrdepappersmarknadernas funktion och
for skyddet av investerarna i en virdmedlemsstat bor den anses vara av visentlig betydelse under tillrdckligt lang
tid for att berorda myndigheter ska kunna uppritta effektiva och 4ndamélsenliga samarbetsarrangemang
i enlighet med férordning (EU) nr 909/2014.

(21)  Berikningar i samband med de bedomningar som ska goras enligt denna férordning bor baseras pd objektiva och
tillforlitliga uppgifter och metoder. Eftersom vissa berdkningar som ska goras enligt denna férordning grundar sig
pd bestimmelserna i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 (') bor dessa berikningar
endast goras ndr forordning (EU) nr 600/2014 ar tillimplig.

(22)  Med tanke pd att dtgdrderna for att hantera uteblivna avvecklingar nér det giller berdkningen av sanktionsavgifter
och vissa atgirder for att faststdlla viasentlig betydelse kan kriva betydande dndringar av it-system, marknadstester
och dndringar av rittsliga arrangemang mellan de berdrda parterna, ddribland virdepapperscentraler och andra
marknadsdeltagare, bor det avsittas tillrackligt med tid for tillimpningen av de relevanta dtgirderna for att
sikerstilla att virdepapperscentraler och andra berérda parter uppfyller nddvindiga krav.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner
I denna forordning avses med "avvecklingsinstruktion” ett 6verforingsuppdrag enligt definitionen i artikel 2 i i direktiv
98/26/EG.
Artikel 2
Berikning av sanktionsavgifter

Storleken pa de sanktionsavgifter som avses i artikel 7.2 tredje stycket i férordning (EU) nr 909/2014 for utebliven
avveckling av transaktioner med ett visst finansiellt instrument ska berdknas genom att den relevanta avgiftssatsen
i bilagan till denna forordning tillimpas pd referenspriset for transaktionen faststillt i enlighet med artikel 3 i denna
forordning.

Artikel 3

Referenspris for transaktionen

1. Det referenspris som avses i artikel 2 ska motsvara de finansiella instrumentens aggregerade marknadsvirde, som
faststalls i enlighet med artikel 7 for varje bankdag som avvecklingen av transaktionen uteblir.

2. Det referenspris som avses i punkt 1 ska anvindas for att berdkna storleken pd sanktionsavgifterna for alla
uteblivna avvecklingar, oavsett om avvecklingen uteblir pd grund av brist pd virdepapper eller brist pd kontantmedel.

Artikel 4
Kriterier for att faststilla om en virdepapperscentrals verksamhet ir av visentlig betydelse

En virdepapperscentrals verksamhet i en virdmedlemsstat ska anses vara av visentlig betydelse for virdepappersmark-
nadernas funktion och for skyddet av investerarna i virdmedlemsstaten om atminstone ett av kriterierna i artiklarna 5
och 6 ir uppfyllt.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 84).
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Artikel 5

Kriterier for att faststilla om notarietjinster och centrala kontoforingstjinster ir av visentlig betydelse

1. En virdepapperscentrals tillhandahédllande av de notarietjdnster och centrala kontoforingstjanster som avses
i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014 i en virdmedlemsstat ska anses vara av
vasentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i denna virdmedlemsstat om
nagot av foljande kriterier dr uppfyllt:

a) Det aggregerade marknadsvirdet av finansiella instrument utgivna av emittenter frén virdmedlemsstaten som initialt
registrerats hos eller som kontoforts centralt pd virdepapperskonton av virdepapperscentralen utgér minst 15 % av
det totala virdet av finansiella instrument utgivna av alla emittenter frdn virdmedlemsstaten som initialt registrerats
hos eller som kontoférs centralt pd alla virdepapperskonton av alla virdepapperscentraler som &r etablerade
i unionen.

b) Det aggregerade marknadsvirdet av finansiella instrument som kontofors centralt pd virdepapperskonton av
vardepapperscentraler for deltagare och andra innehavare av vardepapperskonton frin vdrdmedlemsstaten utgor
minst 15 % av det totala virdet av finansiella instrument som kontofors centralt pd virdepapperskonton av alla
vardepapperscentraler etablerade i unionen for alla deltagare och andra innehavare av virdepapperskonton frdn
vardmedlemsstaten.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska de finansiella instrumentens marknadsvirde faststillas i enlighet med artikel 7.

3. Om ndgot av kriterierna i punkt 1 dr uppfyllt ska virdepapperscentralens verksamhet i en virdmedlemsstat anses
vara av visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i denna
virdmedlemsstat for perioder om tre kalenderdr, vilka kan forldngas, fran och med den 30 april kalenderéret efter det att
ndgot av dessa kriterier uppfylls.

Artikel 6

Kriterier for att faststilla om avvecklingstjinster ir av visentligt betydelse

1. En virdepapperscentrals tillhandahéllande av de avvecklingstjinster som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan till
forordning (EU) nr 909/2014 i en virdmedlemsstat ska anses vara av visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas
funktion och for skyddet av investerarna i denna virdmedlemsstat om nédgot av foljande kriterier ar uppfyllt:

a) Det drliga virdet av avvecklingsinstruktioner som avser transaktioner med finansiella instrument utgivna av
emittenter frin virdmedlemsstaten och som avvecklas av virdepapperscentralen utgor minst 15 % av det totala drliga
virdet av alla avvecklingsinstruktioner som ror transaktioner med finansiella instrument utgivna av emittenter frdn
viardmedlemsstaten och som avvecklas av alla virdepapperscentraler som ir etablerade i unionen.

b) Det darliga virdet av avvecklingsinstruktioner som verkstills av virdepapperscentraler for deltagare och andra
innehavare av virdepapperskonton fran virdmedlemsstaten utgoér minst 15 % av det totala arliga virdet av
avvecklingsinstruktioner som verkstills av alla virdepapperscentraler etablerade i unionen for deltagare och andra
innehavare av virdepapperskonton frdn virdmedlemsstaten.

¢) Virdepapperscentralen driver ett avvecklingssystem for virdepapper som regleras av virdmedlemsstatens lagstiftning
och har anmilts till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a och b ska virdet av en avvecklingsinstruktion vara f6ljande:

a) For en avvecklingsinstruktion mot betalning, vdrdet pd motsvarande transaktion med finansiella instrument som
registrerades i avvecklingssystemet for virdepapper.

b) For avvecklingsinstruktioner som ror transaktioner utan likvid (FOP — Free of Payment), de relevanta finansiella
instrumentens aggregerade marknadsvirde, som faststills i enlighet med artikel 7.
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3. Om ndgot av kriterierna i punkt 1 r uppfyllt ska virdepapperscentralens verksamhet i en virdmedlemsstat anses
vara av visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i denna
virdmedlemsstat for perioder om tre kalenderdr, vilka kan forldngas, fran och med den 30 april kalenderéret efter det att
ndgot av dessa kriterier uppfylls.

Artikel 7
Faststiilllande av marknadsvirden

Det marknadsvirde for finansiella instrument som avses i artiklarna 3, 5 och 6 i denna forordning ska faststillas pa
foljande sitt:

a) For de finansiella instrument som avses i artikel 3.1 i férordning (EU) nr 600/2014 och tas upp till handel pa en
handelsplats inom unionen ska det relevanta finansiella instrumentets marknadsvirde vara stingningskursen pd den
mest relevanta marknad i termer av likviditet som avses i artikel 4.1 a i férordning (EU) nr 600/2014.

b) For andra finansiella instrument som tas upp till handel pé en handelsplats inom unionen 4n de som avses i punkt
a ska marknadsvirdet vara stingningskursen pa den handelsplats i unionen som har storst omsittning.

c) For andra finansiella instrument 4n de som avses i led a och b ska marknadsvirdet faststillas enligt en
forhandsbestimd metod som godkints av den relevanta virdepapperscentralens behériga myndighet och som utgdr
fran kriterier baserade pd tillforlitliga marknadsdata, t.ex. marknadspriser som ir tillgdngliga fran olika handelsplatser
och virdepappersforetag.

Artikel 8
Overgéngsbestimmelser

1. Kriterierna i artikel 5.1 a och artikel 6.1 ¢ ska borja tillimpas inom fyra manader frin dagen for denna férordnings
ikrafttradande och baseras pé virdena for finansiella instrument som initialt registrerats hos eller som kontofors centralt
pa vardepapperskonton av virdepapperscentraler den 31 december foregdende kalenderar.

2. Kriterierna i artikel 5.1 b och artikel 6.1 a och b ska borja tillimpas inom fyra manader fran den tillimpningsdag
som avses i artikel 9.2 och baseras péd virdena for finansiella instrument som kontofors centralt pd virdepapperskonton
av virdepapperscentraler den 31 december foregdende kalenderdr.

3. For den period som borjar den dag denna forordning trider i kraft och slutar pa den tillimpningsdag som avses
i artikel 55.2 i férordning (EU) nr 600/2014 ska foljande gilla:

a) Genom undantag fran artikel 5.2 ska marknadsvirdet for finansiella instrument vara dessa instruments nominella
virde.

b) Genom undantag frén artikel 6.2 b ska marknadsvirdet fér de relevanta finansiella instrumenten vara dessa
finansiella instruments nominella virde.

Artikel 9
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ska tillimpas fran och med den 10 mars 2019.
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Genom undantag fran punkt 2 ska foljande gilla:

a) Artiklarna 2 och 3 ska tillimpas frdn och med ikrafttridandet av den delegerade akt som antas av kommissionen
enligt artikel 7.15 i férordning (EU) nr 909/2014.

b) Artikel 7 ska tillimpas fran och med den dag som anges i artikel 55.2 i férordning (EU) nr 600/2014.

) Artikel 8 ska tillimpas frin och med dagen for denna forordnings ikrafttridande.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 11 november 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Sanktionsavgifter for utebliven avveckling

Typ av utebliven avveckling Avgiftssats
1. Avveckling uteblir pd grund av brist pa aktier for vilka det finns en likvid 1,0 punkt
marknad i den mening som avses i artike] 2.1.17 b i forordning (EU)
nr 600/2014, med undantag for de aktier som avses i punkt 3.
2. Avveckling uteblir pd grund av brist pa aktier for vilka det inte finns en likvid 0,5 punkter

marknad i den mening som avses i artikel] 2.1.17 b i forordning (EU)
nr 600/2014, med undantag for de aktier som avses i punkt 3.

. Avveckling uteblir pd grund av brist pa finansiella instrument som handlas pd

tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, med undantag for de rinte-
barande instrument som avses i punkt 6.

0,25 punkter

. Avveckling uteblir pd grund av brist pad skuldinstrument utgivna eller garante-

rade av
a) en statlig emittent enligt definitionen i artikel 4.1.60 i direktiv 2014/65/EU,
b) en statlig emittent fran tredjeland,

¢) en lokal myndighet,

oL

) en centralbank,

¢) nagon av de multilaterala utvecklingsbanker som riknas upp i artikel 117.1
andra stycket och i artikel 117.2 i Europaparlamentets och ridets forord-
ning (EU) nr 575/2013 (').

f) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten eller Europeiska stabilitetsme-
kanismen.

0,10 punkter

. Avveckling uteblir pd grund av brist pa andra skuldinstrument dn de som avses

i punkterna 4 och 6.

0,20 punkter

. Avveckling uteblir pd grund av brist pa skuldinstrument som handlas pa till-

vaxtmarknader for smd och medelstora foretag.

0,15 punkter

. Avveckling uteblir pd grund av brist pa alla andra finansiella instrument dn de

som avses i punkterna 1 och 6.

0,5 punkter

. Avveckling uteblir pd grund av brist pd kontantmedel.

Den dagsldnerinta som tas ut av
den centralbank som ger ut av-
vecklingsvalutan med 0 som lagsta
niva.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-

persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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