14.12.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 331/87

KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 201 7/ 2319
av den 13 december 2017

om likvirdighet for regelverket och tillsynssystemet foér godkinda borsforetag i den sirskilda
administrativa regionen Hongkong i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU ('), sérskilt artikel 25.4 a,
och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 23.1 i Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 600/2014 () ska virdepappersforetag
sikerstilla att de transaktioner som de genomfor med aktier upptagna till handel pd reglerade marknader eller
som handlas pé handelsplatser dger rum pé reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar (nedan kallade
MTF-plattformar) eller via systematiska internhandlare, eller pd handelsplatser i tredjeland som av kommissionen
bedémts som likvirdiga i enlighet med artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU.

(2)  Artikel 23.1 i forordning (EU) nr 600/2014 foreskriver handelsskyldigheter enbart i friga om aktier. Handelsskyl-
digheten innefattar inte andra aktieinstrument, som depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument.

(3)  Likvardighetsforfarandet for handelsplatser etablerade i tredjeland enligt artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU
syftar till att gora det mojligt for virdepappersforetag att pd handelsplatser i tredjeland som godkints som
likvirdiga genomfora transaktioner med aktier som omfattas av en handelsskyldighet i unionen. Kommissionen
har tll uppgift att beddma huruvida regelverket och tillsynssystemet i ett tredjeland sdkerstiller att en
handelsplats som auktoriserats i det tredjelandet uppfyller rittsligt bindande krav som ir likvirdiga med de krav
som foljer av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 (), avdelning II i direktiv
2014/65[EU, avdelning II i forordning (EU) nr 600/2014 och Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG (%) och dr foremal for effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i det tredjelandet. Detta bor forstas
mot bakgrund av de mal som efterstrivas genom den akten, sdrskilt dess bidrag till upprittandet av den inre
marknaden och dess funktion, marknadsintegriteten, skyddet av investerare och i slutindan, men minst lika
betydelsefullt, den finansiella stabiliteten.

(4)  Enligt artikel 25.4 a fjarde stycket i direktiv 2014/65/EU far ett tredjelands rittsliga och tillsynsmassiga ramar
anses som likvirdiga om de uppfyller minst villkoren att a) marknaderna dr foremdl for auktorisering och for
fortlopande effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll, b) marknaderna har tydliga och transparenta regler for
upptagande till handel av virdepapper, sé att handeln med dessa virdepapper kan ske pé ett rittvist, vilordnat
och effektivt sitt och att de ar fritt overlatbara, c) emittenter av virdepapper ar skyldiga att limna regelbundet
dterkommande och 16pande information for att sikerstilla ett gott skydd for investerarna och d) marknadernas
transparens och integritet sikerstills genom forhindrande av marknadsmissbruk i form av insiderhandel och
otillborlig marknadspéaverkan.

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).

(}) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/[EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUTL 173, 12.6.2014,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, s. 38).
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(5)  Syftet med denna likvirdighetsbedomning ér att bland annat bedoma huruvida de rittsligt bindande kraven i den
sdrskilda administrativa regionen Hongkong (nedan kallad Hongkong) pd godkinda borsforetag som etablerats och
auktoriserats inom ramen for Hongkongs forordning om virdepapper och terminer (nedan kallade godkdnda
borsforetag) och som star under tillsyn av Securities and Futures Commission (Hongkongs tillsynsmyndighet pa
virdepappersomrddet, nedan kallad SFC) 4r likvirdiga med de krav som foljer av forordning (EU) nr 596/2014,
avdelning III i direktiv 2014/65/EU, avdelning II i forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2004/109/EG och dr
foremdl for effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i det tredjelandet.

(6)  Nar det giller villkoret att marknaderna ska vara foremdl for auktorisering och fortlopande effektiv tillsyn och
efterlevnadskontroll maste ett godkant borsforetag enligt férordningen om virdepapper och terminer (kapitel 571
i Hongkongs regelverk) driva ett multilateralt system i enlighet med icke-skonsmissiga regler. Borsforetaget far
inte skonsmissigt bestimma hur det genomfor transaktioner och far inte handla f6r egen rakning eller bedriva
matchad principalhandel. Vidare maste ett godkint borsforetag ge sina medlemmar ett opartiske tilltrade till sina
marknader och tjdnster. Tilltradeskriterierna maste vara opartiska, transparenta och tillimpas pa ett icke-diskri-
minerande sitt. For detta dandamdl méste det godkinda borsforetagets driftsregler innehalla rimliga och icke-disk-
riminerande standarder for tilltrdde och andra ridttigheter. Borsreglerna ska ses 6ver och godkinnas av SFC. En
aktor som vill f3 tilltrdde till ett godkdnt borsforetags handelssystem mdste vara en godkind deltagare hos det
godkinda borsforetaget. Deltagarna mdste uppfylla vissa kriterier. Bland annat méste de vara foretag som bildats
i Hongkong, ha beviljats licens enligt avsnitt 116.1 i forordningen om véirdepapper och terminer och inneha ett
giltigt intyg om foretagsregistrering enligt forordningen om foretagsregistrering.

(7)  De fyra villkor som anges i artikel 25.4 a fjiarde stycket i direktiv 2014/65/EU maste vara uppfyllda for att man
ska kunna faststilla att ett tredjelands regelverk och tillsynssystem avseende handelsplatser som auktoriserats i det
landet ar likvirdigt med de krav som anges i direktiv 2014/65/EU.

(8)  Enligt det forsta villkoret méste handelsplatser i tredjelandet vara foremdl for auktorisering och fortlopande
effektiv tillsyn och kontroll av regelefterlevnaden.

(9)  Tavsnitt 19.1 a i forordningen om véirdepapper och terminer foreskrivs att enbart godkidnda borsforetag far driva
en aktiemarknad. SFC far godkénna ett borsforetag nir den ar forvissad om att detta ligger i investerarsamfundets
intresse eller dr i det allmédnna intresset eller forenligt med en ordnad reglering av virdepappersmarknaderna.
Efter samrdd med allminheten och darefter med Hongkongs finansminister fir SFC godkinna ett foretag som ett
borsforetag. Med finansministerns samtycke fir SFC ocksd godkdnna en aktor som borsansvarig. Godkidnnandet
far understillas villkor som anges av SFC. Ett godkint borsforetag som driver en aktiemarknad maste sikerstilla
att handeln med virdepapper pa dess underordnade borser sker pé ett vilordnat, valinformerat och rittvist sitt.
Enligt avdelningarna 2-4 i del IIl i forordningen om virdepapper och terminer ska ett godkint borsforetag
sikerstilla att riskerna med dess verksamhet och transaktioner hanteras pd ett aktsamt satt. Ett godkint
borsforetag mdste agera i allmidnhetens intresse, med sirskild hinsyn till investerarsamfundets intresse, och
sikerstilla att allmidnhetens intresse far foretrade nir det stdr i konflikt med borsforetagets eller den godkidnde
borsansvariges intresse. Det godkdnda borsforetaget méste efterleva alla lagenliga krav som det aliggs enligt varje
lag eller regel som antas och alla andra rattsliga krav.

(10)  SEC 4r tillsynsmyndighet 6ver Hongkongs vardepappersmarknader. Enligt del III i férordningen om virdepapper
och terminer har SFC ansvaret for att utova tillsyn 6ver, overvaka och reglera verksamhet som bedrivs av
godkinda borsforetag och godkinda borsansvariga. SFC 6vervakar godkidnda borsforetag for att bedoma om de
fullgor sina lagstadgade skyldigheter bide initialt och fortlopande. Om ett godkint borsforetag inte fullgor sina
skyldigheter har SFC befogenhet att vidta limpliga dtgirder enligt del III i forordningen om virdepapper och
terminer. I avsnitten 28 och 72 i férordningen om virdepapper och terminer foreskrivs att SFC fir aterkalla
godkdnnandet av ett borsforetag. Enligt forordningen om virdepapper och terminer har SFC reglerings- och
utredningsbefogenheter och administrativa befogenheter och far med hjilp av civilrdttsliga forfaranden &lagga
rittsliga avgoranden enligt avsnitten 213 och 214 i den férordningen, ligga administrativa eller straffrittsliga
sanktioner samt vicka atal eller féra drenden vidare till dtal. I enlighet med avsnitt 399.1 i férordningen om
virdepapper och terminer fir SFC offentliggora kodexar och riktlinjer som den bedémer som limplig vigledning
for att frimja sina regleringsmdl och regleringsfunktioner och tillimpningen av bestimmelserna i forordningen
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om virdepapper och terminer. Godkidnda borsforetag ansvarar for faststillandet av sina egna handelsregler och
kontrollen av att deras borsdeltagare efterlever reglerna. For att sikerstilla en fortlopande efterlevnad av
forordningen om virdepapper och terminer fir SFC granska och utfora revision av godkdnda borsforetags och
godkinda borsansvarigas verksamhet, deras elektroniska handels- och clearingsystem och riskhantering. Enligt
avsnitt 23 i forordningen om virdepapper och terminer fir SFC instruera ett godkint borsforetag att uppritta
eller dndra regler inom grinserna for avsnitt 23 i férordningen. SFC fir begira att godkinda borsforetag ligger
fram bokforing, register och annan information om deras affirer och handel med virdepapper. SFC kan ocksé
beordra ett godkant borsforetag att vidta sdrskilda dtgirder, inbegripet rorande ledning, skotsel eller drift av dess
verksambhet, eller forbjuda borsforetaget att vidta dtgarder rorande ledning, skotsel eller drift av verksamheten
enligt vad som anges i ett foreliggande enligt avsnitt 92.1 i férordningen om virdepapper och terminer. Enligt
avsnitt 29 i férordningen om virdepapper och terminer har SFC vidare befogenhet att tillfalligt avbryta handeln
med virdepapper och stinga ett godkint borsforetag om den anser att en vdlordnad handel pé aktiemarknaden dr
hotad. Enligt férordningen om virdepapper och terminer har SFC befogenhet att dldgga disciplindtgirder (del IX
i forordningen) och vicka dtal mot personer som misstinks ha begatt virdepappersrelaterade brott (avsnitt 388
i forordningen). SFC:s 6vervakning och disciplinira tillsyn omfattar utver borsnoterade foretag och licenstagare
dven marknadsaktorer, inbegripet investerare. Enligt foérordningen om virdepapper och terminer har SFC
befogenhet att vidta disciplindra eller civil- och straffrittsliga atgirder gentemot oegentligt marknadsbeteende.
Enligt del XIII i férordningen om virdepapper och terminer kan SFC vinda sig till domstolen for oegentligt
marknadsbeteende och i tillimpliga fall infora civilrittsliga sanktioner. Enligt del XIV i forordningen om
virdepapper och terminer kan SFC ocksd fora ett drende vidare till ett straffrattsligt forfarande. Vid behov kan
SFC begira husrannsakan enligt avsnitt 191 i forordningen om virdepapper och terminer och i samarbete med
inhemska och utlindska tillsynsorgan bedriva utredningar enligt avsnitt 186 i samma forordning.

(11) T det samforstindsavtal som ingicks 2001 mellan den borsansvariga och SFC om drenden rorande SFC:s
overvakning, tillsyn av borsdeltagare och marknadsovervakning ska godkidnda fondborser ldimna data och
information till SFC pd regelbunden basis eller ndr det begirs. For 6vervakningsindamdl har SFC tilltrade till
order och transaktionsinformation i realtid. Enligt punkt 16 i tilligg II till samforstindsavtalet ska godkdnda
borsforetag sd snart som det dr praktiskt mojligt underritta SFC om drenden som kan betraktas som allvarliga
och utbyta information med SFC inom foreskrivna tidsfrister enligt 6verenskommelse mellan bada parter. Enligt
avsnitt 27 i forordningen om virdepapper och terminer fir SFC begira att godkinda borsforetag limnar ut
bokforing och register som har samband med deras verksamhet eller ndgot finansiellt instrument som varit
foremal for handel samt all annan sidan information som avser deras verksamhet eller handel med virdepapper,
terminskontrakt eller OTC-derivatprodukter. Godkidnda borsforetag mdste bevara register 6ver samtliga order och
transaktioner som ror finansiella instrument vilka SFC rimligtvis kan behova for att fullgora sina funktioner. De
mdste bevara dessa register under minst sju r.

(12)  Slutsatsen kan dérfor dras att godkinda borsforetag i Hongkong adr foremal for auktorisering och fortlopande
effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll.

(13)  Enligt det andra villkoret méste handelsplatser i tredjelandet ha tydliga och transparenta regler for upptagande till
handel av virdepapper, sd att handeln med dessa virdepapper kan ske pd ett rattvist, vilordnat och effektivt sitt
och att de ar fritt overldtbara.

(14)  Enligt avsnitt 21 i forordningen om virdepapper och terminer har ett godkint borsforetag en lagstadgad
skyldighet att sakerstilla en vilordnad, vilinformerad och rittvis marknad. Borsnoteringsreglerna ska anges som
krav i borsens regelbok i overensstimmelse med forordningen om virdepapper och terminer, vilket innebdr att
marknadsoperatoren ska ange egna interna regler som garanterar tillhandahéllandet av en rittvis, vilordnad och
effektiv marknad for handel med virdepapper, att emissioner av virdepapper mdste ske pé ett rdttvist och
vilordnat sitt och att samtliga innehavare av emitterade virdepapper mdste behandlas rittvist och likadant.
Borsnoteringsreglerna innehaller de grundliggande kraven for borsnotering av virdepapper. Dessa regler
innehéller ocksd krav som méste uppfyllas innan ett virdepapper kan borsnoteras och fortlopande krav som en
emittent mdste iaktta nir vil borsnoteringen har godkints. Enligt avsnitt 24 i forordningen om virdepapper och
terminer maste dessa borsnoteringsregler godkdnnas av SFC. En aktor som ansoker om borsnotering mdste
utgora ett foretag bildat i vederbérlig ordning, uppfylla vissa kapital- och informationskrav och ha en tillricklig
ndrvaro av foretagsledningen i Hongkong. Bdde den sokande och dennes verksamhet maste enligt marknadsope-
ratorens bedomning vara limpliga for borsnotering. Ett godkint borsforetag kan helt och héllet sjdlvt avgéra om
en ansokan om borsnotering ska godkdnnas eller avvisas. Undantag frn borsnoteringsreglerna kan bara beviljas
fran fall till fall med beaktande av fallets sirskilda omstidndigheter. Om ett undantag avses ha allméin verkan far
det bara beviljas om SFC har gett sitt samtycke i forvag. Ett godkint borsforetag maste intyga for SFC att ett
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virdepapper har godkints for bors- och prisnotering. Ett virdepapper maéste vara fritt overldtbart och uppfylla
vissa kriterier angdende spridning till allménheten. I syfte att sikerstilla en vdlordnad handel med virdepapper
kan SFC tillfdlligt avbryta handeln med en finansiell produkt eller klass av finansiella produkter som ar foremal
for handel hos ett godkint borsforetag.

(15) Som en del av dess skyldighet att garantera en vilordnad, vilinformerad och rittvis handel ska ett godkant
borsforetag sikerstdlla en lamplig nivd pd handelstransparensen, i god tid och pé rattvis grund. Information fore
handel inbegriper bista kop- och siljbud, pris och orderdjup. Den fullstindiga orderboken, inklusive l6pande
kop- och siljkurser och orderdjupet till dessa priser, ska offentliggoras kontinuerligt och i realtid under den
kontinuerliga handelssessionen. Marknadsaktorer ska kunna fé tilltride till information fore handel direkt pa
marknadens datautbytessystem eller indirekt via informationssiljare. Inga undantag far goras fran kravet pa
transparens fore handel. For transaktioner som genomforts pd en godkdnd bors giller ett krav pé offentliggrande
av information efter handel. Uppgifter om transaktioner pd borsen ska spridas i realtid och innefattar bland annat
priser, stingningspriser och marknadsomsattning. Marknadsaktorer ska kunna fa tilltride till information efter
handel direkt pd marknadens datautbytessystem eller indirekt via informationssiljare.

(16) Slutsatsen kan darfor dras att godkinda borsforetag i Hongkong har tydliga och transparenta regler for
upptagande till handel av virdepapper, sd att handeln med dessa virdepapper kan ske pa ett rdttvist, vdlordnat
och effektivt sitt och att de ar fritt overldtbara.

(17)  Enligt det tredje villkoret miste emittenter av virdepapper vara skyldiga att limna regelbundet dterkommande
och 16pande information for att sikerstilla ett gott skydd for investerarna.

(18)  Ett godkdnt borsforetags borsnoteringsregler maste innehélla tydliga, heltickande och specifika krav pd utlimning
av information i form av arsrapporter och deldrsrapporter. Emittenter vars virdepapper tagits upp till handel
maste offentliggora arsbokslut och ekonomiska halvarsrapporter i enlighet med bérsens regelbok. Rapporterna
maste granskas av en revisor och motsvara allmint accepterade redovisningsstandarder. Ett godkint borsforetag
mdste Gvervaka att emittenter fortlopande iakttar informationskraven enligt borsnoteringsreglerna. Ett godkint
borsforetag maste ocksd inom ramen for sin lopande Gvervakning och kontroll av regelefterlevnaden granska
emittenternas drsrapporter for att se om de efterlever borsnoteringsreglerna och limnar ut information om
visentliga hindelser och visentlig utveckling. SFC overvakar aktivt foretagens verksamheter och gor djupgdende
granskningar av utvalda borsnoterade foretag i syfte att identifiera foretag som overtridtt reglerna eller gjort sig
skyldiga till olampligt upptridande. Utlimnandet av heltickande och aktuell information om emittenter av
virdepapper gor det mojligt for investerare att bedéma emittenternas ekonomiska resultat och sikerstiller
tillborlig transparens for investerare genom ett regelbundet informationsflode.

(19) Slutsatsen kan ddrfér dras att emittenter av virdepapper upptagna till handel pd godkinda bérsforetag
i Hongkong ar skyldiga att limna regelbundet dterkommande och l6pande information for att sikerstilla ett gott
skydd for investerarna.

(20)  Enligt det fjirde villkoret maste tredjelandets regelverk och tillsynssystem sikerstdlla marknaders transparens och
integritet genom forhindrande av marknadsmissbruk i form av insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan.

(21) I Hongkongs virdepapperslagstiftning faststills, enligt beskrivningen nedan, ett heltickande regelverk och
tillsynssystem for att sikerstilla marknaders integritet, forbjuda olagligt eller bedrigligt agerande pd godkinda
borsforetag och utlimning av falska eller vilseledande uppgifter om virdepapper eller emittenter och forebygga
insiderhandel och otillbérlig marknadspéverkan. I férordningen om virdepapper och terminer regleras marknads-
missbruk och faststills civilrdttsliga och straffrittsliga regler i friga om oegentligt marknadsbeteende. Enligt
definitionen i forordningen om virdepapper och terminer omfattar oegentligt marknadsbeteende sex typer av
brott, dvs. insiderhandel enligt avsnitten 270 och 291 i forordningen, falsk handel enligt avsnitten 274 och 295
i forordningen, prisoverenskommelser enligt avsnitten 275 och 296 i férordningen, utlimnande av information
om forbjudna transaktioner enligt avsnitten 276 och 297 i forordningen, utlimnande av falsk och vilseledande
information som forleder ndgon till transaktioner enligt avsnitten 277 och 298 i forordningen och otillborlig
marknadspaverkan enligt avsnitten 278 och 299 i forordningen. Overtrddelser i civilrittsligt hinseende provas av
domstolen for oegentligt marknadsbeteende, hos vilken SFC kan inleda forfaranden. For brott enligt straffritten
har SFC befogenhet att vicka summariskt dtal i forsta instans. Enligt avsnitt 107 i férordningen om virdepapper
och terminer kan SFC begira straffrittsliga pafoljder mot personer som genom att limna bedrigliga eller
vérdslosa uppgifter forleder andra att kopa eller silja virdepapper eller, enligt avsnitt 298 i samma forordning,
mot personer som limnar ut falska eller vilseledande uppgifter som sannolikt kan forleda andra att kopa
virdepapper. Enligt avsnitt 277 i forordningen om virdepapper och terminer betraktas det senare beteendet ocksé
som oegentligt enligt de civilrdttsliga reglerna om oegentligt marknadsbeteende. Vidare anges i avsnitt 300
i forordningen om virdepapper och terminer ett straffrittsligt ansvar for personer som i en virdepappers-
transaktion uppsétligen utnyttjar ett vilseledande eller bedragligt beteende eller system eller en vilseledande eller
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bedraglig anordning. I avsnitt 384 i forordningen om virdepapper och terminer faststills ett straffrittsligt ansvar
for personer som uppsétligen eller av oaktsamhet ger falska eller vilseledande uppgifter till SFC eller till den
godkinde borsansvarige. Om ett foretag gjort sig skyldigt till ett brott faststills i avsnitt 390 i forordningen om
virdepapper och terminer ett straffrittsligt ansvar for alla befattningshavare inom foretaget som samtyckt till, gdtt
med péd eller dversett med brottet.

(22)  Slutsatsen kan dirfor dras att Hongkongs regelverk och tillsynssystem sikerstiller marknaders transparens och
integritet genom forhindrande av marknadsmissbruk i form av insiderhandel och otillborlig marknadspéverkan.

(23)  Saledes kan slutsatsen dras att det regelverk och tillsynssystem som galler for godkinda borsforetag i Hongkong
under tillsyn av SFC uppfyller de fyra villkoren for regelverk och tillsynssystem och f6ljaktligen bor anses utgora
ett system som dar likvirdigt med de krav pd handelsplatser som anges i direktiv 2014/65/EU, forordning (EU)
nr 600/2014, férordning (EU) nr 596/2014 och direktiv 2004/109/EG.

(24)  Med tanke pd att ett betydande antal aktier som emitteras i EU och som tas upp till och blir foremal f6r handel
pd handelsplatser i EU ocksd blir foremal for handel p& handelsplatser i Hongkong utgdr de senare
handelsplatserna ofta ytterligare likviditetskallor for dessa i EU emitterade aktier. Detta mojliggor for virdepap-
persforetag i EU att utanfér normal kontorstid f6r handelsplatser i EU handla med aktier som emitterats i EU och
dr upptagna till och foremdl for handel pa handelsplatser i EU. Ett godkdnnande av Hongkongs regelverk och
tillsynssystem skulle medfora att virdepappersforetag i EU behdller formégan att utanfér normal kontorstid for
handelsplatser i EU fortsitta att handla med aktier som emitterats i EU.

(25) Detta beslut baseras pd data som visar att den samlade handeln i EU med ett antal aktier som tagits upp till
handel pa borser i Hongkong ar av sddan frekvens att foretag som omfattas av Mifid-direktivet inte har kunnat
utnyttja det undantag som anges i artikel 23.1 a i férordning (EU) nr 600/2014. Detta tyder pd att handelsskyl-
digheten enligt artikel 23.1 i férordning (EU) nr 600/2014 skulle gilla for ett betydande antal av de aktier som
tagits upp till handel i Hongkong.

(26) Det hir beslutet kommer att kompletteras med samarbetsarrangemang som sikerstiller ett dndamadlsenligt
informationsutbyte och en dndamaélsenlig samordning av tillsynsverksamheten mellan de nationella behoriga
myndigheterna och SFC.

(27) Det hir beslutet baseras pa de rittsligt bindande krav for godkinda borsforetag som giller i Hongkong nir
beslutet antas. Kommissionen bor fortsitta att regelbundet Gvervaka utvecklingen av regelverket och tillsyns-
systemet for dessa handelsplatser, marknadsutvecklingen, dndamalsenligheten hos tillsynssamarbetet nir det galler
overvakning och regelefterlevnadskontroll och uppfyllandet av de villkor som ligger till grund for antagandet av
detta beslut.

(28) Kommissionen bor regelbundet se over det regelverk och tillsynssystem som giller for godkinda borsforetag
i Hongkong. Detta péaverkar inte kommissionens mojlighet att ndr som helst genomfora en sirskild 6versyn
i hindelse av att relevant utveckling gor det nddvindigt for kommissionen att omprova den likvirdighet som
faststills genom detta beslut. En sddan omprovning kan leda till att detta beslut upphivs.

(29) Med tanke pé att forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU ir tillimpliga frin och med den
3 januari 2018 ar det nodvindigt att det hdr beslutet trdder i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

(30) De dtgdrder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 23.1 i férordning (EU) nr 600/2014 ska det regelverk och tillsynssystem som giller for sddana
godkinda borsforetag i den sirskilda administrativa regionen Hongkong som auktoriserats i den regionen och som
fortecknas 1 bilagan till det hir beslutet anses vara likvardigt med de krav som foljer av direktiv 2014/65/EU, f6rordning
(EU) nr 600/2014, férordning (EU) nr 596/2014 och direktiv 2004/109/EG, och anses vara foremal for effektiv tillsyn
och efterlevnadskontroll.
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfirdat i Bryssel den 13 december 2017.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Godkinda borsforetag

The Stock Exchange of Hongkong Limited (SEHK)
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