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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/1904
av den 14 juli 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1286/2014 vad giller
produktintervention

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade
och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) ('), sarskilt artikel 16.8
och artikel 17.7, och

av foljande skal:

(1) I denna forordning faststills vissa aspekter av de interventionsbefogenheter som behériga myndigheter och —
i undantagsfall — Europeiska forsdkrings- och tjianstepensionsmyndigheten (Eiopa), som inrittades och utévar sina
befogenheter i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 (3, har fitt nar det
giller de kriterier och faktorer som ska beaktas vid faststillandet av om det foreligger ett betydande problem
avseende investerarskyddet eller hot mot finansmarknadernas ordnade funktionssitt och integritet, eller mot
stabiliteten i hela eller delar av minst en medlemsstats eller unionens finansiella system.

(2)  En forteckning bor upprittas over de kriterier och faktorer som behoriga myndigheter och Eiopa ska ta hinsyn
till vid faststillandet av om ett sddant problem eller hot foreligger i syfte att skapa ett enhetligt tillvigagdngssitt
men samtidigt mojliggora lampliga atgirder vid oforutsedda negativa hindelser eller forlopp. Det krivs mer for
att konstatera ett "hot”, vilket dr en av forutsittningarna for ett ingripande med hinvisning till finansmark-
nadernas eller rdvarumarknadernas ordnade funktionssitt och integritet eller till stabiliteten i det finansiella
systemet, an for att konstatera ett "betydande problem”, vilket dr forutsittningen for ingripanden med hanvisning
till investerarskyddet. Vikten av att bedoma alla kriterier och faktorer som kan foreligga i en specifik situation bor
emellertid inte hindra att behoriga myndigheter och Eiopa utnyttjar sin befogenhet att ingripa tillfalligt i fall dar
endast en av faktorerna eller kriterierna ger upphov till ett sddant problem eller hot.

(3)  Bestimmelserna i denna forordning dr nédra férbundna med varandra eftersom de handlar om de befogenheter
som bédde nationella behoriga myndigheter och Eiopa har att ingripa mot produkter. For att sdkra
overensstimmelse mellan de bestimmelser som bor triada i kraft vid samma tidpunkt och gora det littare for
berdrda parter, och framfor allt Eiopa och de behériga myndigheter som utévar interventionsbefogenheterna, att
fa overblick 6ver dem ar det nodvindigt att samla dem i en enda forordning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Kriterier och faktorer for Eiopas befogenhet att gora tillfilliga produktinterventioner
(Artikel 16.2 i férordning (EU) nr 1286/2014)

1. Vid tillimpning av artikel 16.2 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska Eiopa bedoma relevansen hos alla faktorer och
kriterier som riknas upp i punkt 2 och beakta alla relevanta faktorer och kriterier for att faststilla niar marknadsforingen,
distributionen eller forsiljningen av vissa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller en typ av finansiell verksamhet
eller praxis ger upphov till ett betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot finansmarknadernas
ordnade funktionssitt och integritet, eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system.

() EUTL352,9.12.2014,s.1.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 48).
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Vid tillimpning av forsta stycket fir Eiopa faststilla om det foreligger ett betydande problem avseende investerarskyddet
eller ett hot mot finansmarknadernas ordnade funktionssitt och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av
unionens finansiella system pa grundval av enskilda eller flera av dessa faktorer och kriterier.

2. Eiopa ska bedoma foljande faktorer och kriterier for att faststilla om det foreligger ett betydande problem avseende
investerarskyddet eller ett hot mot finansmarknadernas ordnade funktionssitt och integritet eller mot stabiliteten i hela
eller delar av unionens finansiella system:

a) Hur komplex ett forsikrings- eller aterforsakringsforetags forsikringsbaserade investeringsprodukt eller typ av
finansiella verksamhet eller praxis ar, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— typen av underliggande tillgdngar och graden av transparens vad giller de underliggande tillgdngarna,
— graden av transparens ndr det giller kostnader och avgifter som ér férknippade med den forsikringsbaserade
investeringsprodukten, den finansiella verksamheten eller praxisen och sirskilt om det finns en brist pd

transparens p.g.a. flera kostnads- och avgiftslager,

— resultatberdkningens komplexitet, varvid sdrskild hinsyn ska tas till om avkastningen &r beroende av resultaten
for en eller flera underliggande tillgdngar som i sin tur paverkas av andra faktorer,

— eventuella riskers karaktir och omfattning,

— om den forsikringsbaserade investeringsprodukten eller tjansten ingdr i ett paket med andra produkter eller
tjanster, eller

— komplexiteten i friga om eventuella villkor.
b) Omfattningen av mojliga skadliga konsekvenser, varvid sirskild hinsyn ska tas till
— den forsakringsbaserade investeringsproduktens nominella virde,
— antalet deltagande kunder, investerare och marknadsaktorer,
— produktens relativa andel av investerarnas portfoljer,

— sannolikheten for, omfattningen av och karaktiren hos eventuella skador, inbegripet det potentiella
forlustbeloppet,

— skadliga konsekvensers forvintade varaktighet,

— premievolym,

— antalet mellanhdnder som deltar,

— marknadens eller f6rsdljningens tillvaxt,

— det genomsnittliga belopp som varje kund investerat i den forsikringsbaserade investeringsprodukten,
— omfattning av eventuellt skydd enligt nationell lagstiftning om forsikringsgarantisystem, eller

— virdet av forsakringstekniska avsittningar som avser forsikringsbaserade investeringsprodukter.

¢) Typen av investerare som deltar i en finansiell verksamhet eller praxis eller till vilka en forsikringsbaserad
investeringsprodukt marknadsfors eller siljs, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— om investerare ar en icke-professionell kund, en professionell kund eller en godtagbar motpart enligt definitionen
i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (!),

— investerarnas kdnnetecken i friga om kunskaper och férmdga, inbegripet utbildningsnivé, erfarenhet av liknande
forsikringsbaserade investeringsprodukter eller forsiljningsmetoder,

— investerarnas kidnnetecken i friga om ekonomisk situation, inbegripet inkomst och formogenhet,

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och direktiv 2011/61/EU. (EUTL 173, 12.6.2014, s. 349)
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— investerarnas finansiella huvudmal, inbegripet pensionssparande och behov av riskskydd,

— om produkten eller tjansten siljs till investerare utanfor den avsedda mélmarknaden eller om médlmarknaden inte
har identifierats i tillricklig grad, eller

— om den uppfyller kriterierna for att omfattas av ett eventuellt nationellt forsikringsgarantisystem.

d) Graden av transparens hos den forsikringsbaserade investeringsprodukten eller typen av verksamhet eller praxis,
varvid sirskild hdnsyn ska tas till

— typ av underliggande tillgdngar och deras transparens,
— eventuella dolda kostnader och avgifter,

— anvindning av metoder for att locka investerare som inte nodvindigtvis speglar limpligheten hos eller den
overgripande kvaliteten pd den forsikringsbaserade investeringsprodukten, den finansiella verksamheten eller
praxisen,

— typ av risker och deras transparens,

— anvindning av produktnamn eller terminologi eller annan information som liter pdskina en storre sikerhet eller
avkastning dn vad som faktiskt dr mojligt eller sannolikt, eller som later pdskina produktegenskaper som inte
finns, eller

— om informationen om en forsikringsbaserad investeringsprodukt inte var tillracklig, eller tillrackligt tillforlitlig
for att de marknadsaktorer till vilka den riktades skulle kunna bilda sig en uppfattning, med hinsyn till den
forsikringsbaserade investeringsproduktens beskaffenhet och typ.

e) Sarskilda egenskaper eller underliggande tillgdngar i den forsdkringsbaserade investeringsprodukten, finansiella
verksambheten eller praxisen, inbegripet eventuell inbyggd havsting, varvid sirskild hansyn ska tas till

— den hévstdng som ingdr i produkten,
— den havstdng som beror pd finansiering, eller
— inslag i virdepappersfinansieringstransaktioner.

f) Forekomsten och graden av diskrepans mellan forvintad avkastning eller vinst for investerare och risken for forlust
vad giller den forsakringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller praxisen, varvid sirskild
hinsyn ska tas till

— struktureringskostnad for en sddan forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis,
samt andra kostnader,

— diskrepans i forhallande till emittentrisken, eller
— risk-/avkastningsprofilen.

g) Hur latt och till vilken kostnad investerare kan silja den berorda forsikringsbaserade investeringsprodukten eller byta
till en annan produkt, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— hinder for ett byte av investeringsstrategi enligt ett forsikringsavtal,
— att fortida inlosen inte dr tillaten enligt avtalet eller inte mojlig i praktiken, eller
— eventuella andra hinder f6r inlosen.

h) Prissittning av och kostnader for den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller
praxisen, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— dolda eller sekundira avgifter, eller

— avgifter som inte speglar den distributionstjanst som tillhandahélls av forsakringsformedlare.
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i) Graden av innovation i en férsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis, varvid sirskild
hdnsyn ska tas till

— graden av innovation vad giller den forsikringsbaserade investeringsproduktens, finansiella verksamhetens eller
praxisens struktur, inbegripet inbyggda inslag och utlésande faktorer,

— graden av innovation vad giller distributionsmodellen eller formedlingskedjans lingd,

— graden av innovationsspridning, bla. om den forsikringsbaserade investeringsprodukten &r innovativ for
sdrskilda investerarkategorier,

— innovation i friga om havstang,
— brist pd transparens vad giller underliggande tillgdngar, eller

— tidigare erfarenheter pd marknaden av liknande forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller
forsiljningsmetoder for forsikringsbaserade investeringsprodukter.

j)  Forsiljningsmetoder som forknippas med den forsikringsbaserade investeringsprodukten, varvid sirskild hinsyn ska
tas till

— de kommunikations- och distributionskanaler som anvinds,
— det informations-, marknadsforings- eller annat reklammaterial som ror investeringen, eller
— om beslutet att kopa idr en sekundir eller tertidr foljd av ett tidigare kop.

k) Den finansiella situationen och affirssituationen for utgivaren av den forsikringsbaserade investeringsprodukten,
varvid sdrskild hdnsyn ska tas till

— utgivarens finansiella stillning, eller
— lampligheten i terforsikringsarrangemang for den forsidkringsbaserade investeringsprodukten.

) Om de underliggande tillgdngarna i den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller
praxisen medfor en hog risk for genomforandet av de transaktioner som ingds av deltagare eller investerare pd den
berorda marknaden.

m) Om en forsakringsbaserad investeringsprodukts egenskaper gor sannolikheten sérskilt stor for att den ska anvindas
for ekonomisk brottslighet, och i synnerhet om dessa egenskaper potentiellt kan uppmuntra utnyttjandet av den
forsikringsbaserade investeringsprodukten for
— bedrageri eller oredlighet,

— marknadsmissbruk eller missbruk av information som rér en finansiell marknad,
— hantering av vinning frdn brott,
— finansiering av terrorism, eller

— for att underldtta penningtvitt.

n) Om den finansiella verksamheten eller praxisen medfor en sirskilt hog risk for marknaders motstandskraft eller
problemfria funktion.

o) Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis kan leda till betydande och
artificiell diskrepans mellan priserna pa ett derivat och priserna pd den underliggande marknaden.

p) Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis medfor en hog risk for marknadens
eller betalningssystemens infrastruktur, bla. systemen for handel, clearing och avveckling.

q) Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis kan &dventyra investerarnas
fortroende for det finansiella systemet.

1) Om den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller praxisen medf6r en hog risk for
storningar for finansinstitut som anses vara viktiga for unionens finansiella system.
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Artikel 2

Kriterier och faktorer som behériga myndigheter ska beakta vid utévande sina befogenheter att
ingripa mot forsikringsbaserade investeringsprodukter

(Artikel 17.2 i forordning (EU) nr 1286/2014)

1. Vid tillimpning av artikel 17.2 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska behoriga myndigheter bedoma relevansen av
alla faktorer och kriterier som raknas upp i punkt 2 och beakta alla relevanta faktorer och kriterier for att faststilla nar
marknadsforingen, distributionen eller forsiljningen av vissa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller en viss typ
av finansiell verksamhet eller praxis ger upphov till ett betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot
finansmarknadernas ordnade funktionssitt och integritet, eller mot stabiliteten i hela eller delar av minst en
medlemsstats finansiella system.

Vid tillimpning av forsta stycket fir behoriga myndigheter faststilla om det foreligger ett betydande problem avseende
investerarskyddet eller ett hot mot finansmarknadernas ordnade funktionssitt och integritet, eller mot stabiliteten i hela
eller delar av minst en medlemsstats finansiella system pé grundval av enskilda eller flera av dessa faktorer och kriterier.

2. De faktorer och kriterier som ska bedomas av behoriga myndigheter for att faststilla om det foreligger ett
betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot finansmarknadernas ordnade funktionssitt och
integritet, eller mot stabiliteten i hela eller delar av minst en medlemsstats finansiella system ska inbegripa f6ljande:

a) Hur komplex ett forsikrings- eller aterforsikringsforetags forsikringsbaserade investeringsprodukt eller typ av
finansiella verksambhet eller praxis r, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— typen av underliggande tillgdngar och graden av transparens vad giller de underliggande tillgdngarna,

— graden av transparens ndr det giller kostnader och avgifter som ir férknippade med den forsikringsbaserade
investeringsprodukten, den finansiella verksamheten eller praxisen och sirskilt om det finns en brist pa
transparens p.g.a. flera kostnads- och avgiftslager,

— resultatberdkningens komplexitet, varvid hinsyn ska tas till om avkastningen dr beroende av resultaten for en
eller flera underliggande tillgdngar som i sin tur paverkas av andra faktorer,

— eventuella riskers karaktir och omfattning,
— om den forsikringsbaserade investeringsprodukten ingdr i ett paket med andra produkter eller tjanster, eller
— komplexiteten i friga om eventuella villkor.
b) Omfattningen av mojliga skadliga konsekvenser, varvid sirskild hinsyn ska tas till
— Den forsikringsbaserade investeringsproduktens nominella virde.
— antalet deltagande kunder, investerare och marknadsaktorer,
— produktens relativa andel av investerarnas portfdljer,

— sannolikheten for, omfattningen av och karaktiren hos eventuella skador, inbegripet det potentiella
forlustbeloppet,

— skadliga konsekvensers forvintade varaktighet,
— premievolym,
— antalet mellanhiander som deltar,

— marknadens eller forsdljningens tillvaxt,
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— det genomsnittliga belopp som varje investerare investerat i den forsikringsbaserade investeringsprodukten,
— omlfattning av eventuellt skydd enligt nationell lagstiftning om forsikringsgarantisystem, eller
— virdet av forsikringstekniska avsittningar som avser forsikringsbaserade investeringsprodukter.

¢) Typen av investerare som deltar i en finansiell verksamhet eller praxis eller till vilka en forsikringsbaserad
investeringsprodukt marknadsfors eller siljs, varvid sdrskild hdnsyn ska tas till

— om investeraren ir en icke-professionell kund, en professionell kund eller en godtagbar motpart enligt
definitionen i direktiv 2014/65/EU,

— investerarnas kdnnetecken i friga om kunskaper och férmdga, inbegripet utbildningsnivé, erfarenhet av liknande
forsikringsbaserade investeringsprodukter eller forsiljningsmetoder,

— investerarnas ekonomiska situation, inbegripet inkomst och férmogenhet,
— investerarnas finansiella huvudmal, inbegripet pensionssparande och behov av riskskydd,

— om produkten eller tjansten siljs till investerare utanfor den avsedda malmarknaden eller om médlmarknaden inte
har identifierats i tillricklig grad, eller

— om den uppfyller kriterierna for att omfattas av ett eventuellt nationellt forsikringsgarantisystem.

d) Graden av transparens hos den forsikringsbaserade investeringsprodukten eller typen av verksamhet eller praxis,
varvid sdrskild hdnsyn ska tas till

— typ av underliggande tillgdngar och deras transparens,

— eventuella dolda kostnader och avgifter,

— anvindning av metoder for att locka investerare som inte nddvindigtvis speglar limpligheten hos eller den
overgripande kvaliteten pd den forsdkringsbaserade investeringsprodukten, den finansiella verksamheten eller
praxisen,

— typ av risker och deras transparens,

— anvindning av produktnamn eller terminologi eller annan information som later paskina en hogre sikerhetsniva
eller avkastning dn vad som faktiskt 4r mojligt eller sannolikt, eller som later paskina produktegenskaper som
inte finns, eller

— om informationen om en forsikringsbaserad investeringsprodukt inte var tillracklig, eller tillrackligt tillforlitlig
for att de marknadsaktorer till vilka den riktades skulle kunna bilda sig en uppfattning, med hinsyn till den

forsikringsbaserade investeringsproduktens beskaffenhet och typ.

e) Sarskilda egenskaper eller underliggande tillgdngar i den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella
verksamheten eller praxisen, inbegripet eventuell inbyggd havsting, varvid sirskild hdnsyn ska tas till

— den hévstdng som ingdr i produkten,
— den hévstdng som beror pa finansiering, eller
— inslag i virdepappersfinansieringstransaktioner.
f) Forekomsten och graden av diskrepans mellan den forvintade avkastningen eller vinsten for investerare och risken
for forlust vad giller det finansiella instrumentet eller den finansiella verksamheten eller praxisen, varvid sarskild

hdnsyn ska tas till

— struktureringskostnad for en sddan forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis,
samt andra kostnader,

— diskrepans i forhallande till emittentrisken, eller
— risk-/avkastningsprofilen.

g) Hur latt och till vilken kostnad investerare kan silja den berorda forsikringsbaserade investeringsprodukten eller byta
till en annan produkt, varvid sirskild hinsyn ska tas till

— hinder for ett byte av investeringsstrategi enligt ett forsdkringsavtal,
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— det faktum att fortida inlosen inte tilldts eller tillits pd sddana avtalsvillkor att det dr att betrakta som otillatet,
eller

— eventuella andra hinder for inlosen.

h) Prissittning av och kostnader for den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller
praxisen, varvid sirskild hansyn ska tas till

— dolda eller sekundara avgifter, eller
— avgifter som inte speglar den distributionstjanst som tillhandahélls av forsdkringsformedlare.

i) Graden av innovation i en forsidkringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis, varvid sarskild
hansyn ska tas till

— graden av innovation vad giller den forsikringsbaserade investeringsproduktens, finansiella verksamhetens eller
praxisens struktur, inbegripet inbyggda inslag och utlosande faktorer,

— graden av innovation vad giller distributionsmodellen eller formedlingskedjans lingd,

— graden av innovationsspridning, bla. om den forsikringsbaserade investeringsprodukten &r innovativ for
sdrskilda investerarkategorier,

— innovation i friga om havsting,
— brist pd transparens vad giller underliggande tillgdngar, eller

— tidigare erfarenheter pd marknaden av liknande forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller
forsiljningsmetoder for forsikringsbaserade investeringsprodukter.

j)  Forsidljningsmetoder som forknippas med den forsdkringsbaserade investeringsprodukten, varvid sirskild hinsyn ska
tas till

— de kommunikations- och distributionskanaler som anvinds,
— det informations-, marknadsforings- eller annat reklammaterial som ror investeringen, eller
— om beslutet att kopa ir en sekundir eller tertidr foljd av ett tidigare kop.

k) Den finansiella situationen och affirssituationen for utgivaren av den forsikringsbaserade investeringsprodukten,
varvid sirskild hinsyn ska tas till

— utgivarens finansiella stillning, eller
— lampligheten i dterforsikringsarrangemang for den forsikringsbaserade investeringsprodukten.

) Om de underliggande tillgdngarna i den forsakringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller
praxisen medfor en hog risk for genomforandet av de transaktioner som ingds av deltagare eller investerare pd den
berorda marknaden.

m) Om egenskaperna hos en forsikringsbaserad investeringsprodukt gor sannolikheten sarskilt stor for att den ska
anviandas for ekonomisk brottslighet, och i synnerhet om dessa egenskaper potentiellt kan uppmuntra ett
utnyttjande av den forsdkringsbaserade investeringsprodukten for
— bedrigeri eller oredlighet,

— marknadsmissbruk eller missbruk av information som rér en finansiell marknad,
— hantering av vinning frdn brott,
— finansiering av terrorism, eller

— for att underlétta penningtvitt.

n) Om den finansiella verksamheten eller praxisen medfor en sirskilt hog risk for marknaders motstandskraft eller
smidiga funktion.

0) Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis kan leda till betydande och
artificiell diskrepans mellan priserna pd ett derivat och priserna pd den underliggande marknaden.
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p) Om en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis medfor en hog risk for marknadens
eller betalningssystemens infrastruktur, bla. systemen for handel, clearing och avveckling.

q Om en forsikringsbaserad investeringsprodukt, finansiell verksamhet eller praxis kan &ventyra investerarnas
fortroende for det finansiella systemet.

1) Om den forsikringsbaserade investeringsprodukten, finansiella verksamheten eller praxisen medf6r en hog risk for
storningar for finansinstitut som anses vara viktiga for den relevanta behoriga myndighetens medlemsstats finansiella
system.

Artikel 3
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 31 december 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardat i Bryssel den 14 juli 2016.

Péi kommissionens vagnar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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