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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/822
av den 21 april 2016

om indring av delegerad forordning (EU) nr 153/2013 nir det giller tidshorisonter for den
likvideringsperiod som ska beaktas for olika klasser av finansiella instrument

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 41.5, och

av foljande skal:

(1) I kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 () faststills tekniska tillsynsstandarder for kraven pa
centrala motparter vad giller tidshorisonterna for den likvideringsperiod som ska beaktas for olika klasser av
finansiella instrument. Dessa tekniska tillsynsstandarder maéste hallas uppdaterade med hdnsyn till relevant
utveckling pé regleringsomradet.

(2)  Vid berdkningen av vilka marginalsikerheter som krivs for att ticka en central motparts exponering mot
marknadsrisk sdkerstiller vissa kontostrukturer med en likvideringsperiod pd minst en dag beriknat pa
bruttobasis en tillricklig risktickning for centrala motparter och ett bittre skydd for kunderna, samtidigt som
systemriskerna minskar. Denna minsta likvideringsperiod bor dirfor vara tillaten for clearing av kundpositioner i
andra finansiella instrument dn OTC-derivat om vissa villkor dr uppfyllda.

(3)  Med tanke pd att individuella segregerade konton ger kunderna ett dnnu starkare skydd 4n bruttoomnibuskonton
bor individuella segregerade konton frimjas genom att den minsta likvideringsperioden for berdkning av
marginalsikerheter bor vara lika lang som for bruttoomnibuskonton.

(4)  For centrala motparter som under dagen inte fordelar transaktioner pd enskilda kunder kan foérkortningen av den
minsta likvideringsperioden fran tvd dagar till en dag innebdra att den centrala motparten, nir det giller nya
transaktioner som clearas under dagen och inte fordelas pa enskilda kunder, kraver marginalsakerheter for dessa
pd en dags nettobasis. Detta innebdr att den centrala motparten kan exponeras for betydande forluster om
prisrorelser under dagen inte leder till nya krav pa intradagssikerheter. En sirskild grins méste darfor faststillas
for att se till att centrala motparter kraver intradagssikerheter och har ett tillrickligt skydd dven om likvidering-
sperioden forkortas.

(5)  Den delegerade forordningen (EU) nr 153/2013 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

() EUTL201,27.7.2012,s.1.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pd centrala motparter (EUT L 52, 23.2.2013,
5. 41).
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(6)  Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen efter samrdd med Europeiska bankmyndigheten
(EBA) och Europeiska centralbankssystemet (ESCB).

(7)  Esma har i enlighet med artikel 10 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (') genomfort
oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning grundar sig pa,
analyserat potentiella dirmed sammanhingande kostnader och fordelar och begirt in ett yttrande frin den
intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Artikel 26 i delegerad forordning (EU) nr 1532013 ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

”1.  For tillimpningen av artikel 41 i forordning (EU) nr 648/2012 ska en central motpart faststilla lampliga
tidshorisonter for likvideringsperioden genom att ta hinsyn till egenskaperna hos det finansiella instrument som
clearas, pé vilken typ av konto det hélls, den marknad pa vilken det handlas och foljande minsta likvideringsperiod:

a) Fem bankdagar for OTC-derivat.

b) Tvd bankdagar for andra finansiella instrument dn OTC-derivat som halls pd konton som inte uppfyller villkoren i
led c.

¢) En bankdag for andra finansiella instrument dn OTC-derivat som hélls pa bruttoomnibuskonton eller individuella
kundkonton, under forutsittning att foljande villkor dr uppfyllda:

i) Den centrala motparten bokfor varje kunds positioner separat minst vid varje dags slut, berdknar marginalsi-
kerheterna for varje kund och kriaver in de marginalsikerheter som ar tillimpliga pd varje kund pa
bruttobasis.

ii) Den centrala motparten kidnner till varje kunds identitet.
iii) Positionerna pa kontot tillhor inte foretag som ingdr i samma koncern som clearingmedlemmen.

iv) Den centrala motparten miter exponeringarna och berdknar for varje konto initial- och variationssakerheter i
ndra realtid och minst en gdng i timmen under dagen med hjilp av uppdaterade positioner och priser.

v) Om den centrala motparten under dagen inte fordelar nya transaktioner pd enskilda kunder ska den centrala
motparten fd in marginalsikerheter inom en timme om de marginalsikerhetskrav som berdknas i enlighet
med led iv dr hogre d4n 110 % av de uppdaterade tillgdngliga sdkerheterna i enlighet med kapitel X, savida inte
virdet pd de intradagssikerheter som ska stillas till den centrala motparten inte ar visentligt utifrdn ett
forutbestimt belopp som faststillts av den centrala motparten och godkints av behérig myndighet, samt i den
mén marginalsikerheter for transaktioner som redan fordelats pd kunder krivs separat fran transaktioner som
inte fordelas under dagen.

2. Den centrala motparten ska i samtliga fall, for att faststilla limpliga tidshorisonter for likvideringsperioden,
utvirdera och rikna ihop atminstone foljande:

a) Den lingsta mojliga period som kan forflyta mellan det senaste uttaget av marginalsikerheter och den centrala
motpartens deklarerade obestind eller dess aktivering av obestandsforfarandet.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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b) Den berdknade period som krivs for att utforma och genomfora strategin for att hantera en clearingmedlems
obestdnd med hinsyn till egenskaperna hos varje klass av finansiella instrument, t.ex. graden av likviditet och
positionernas storlek och koncentration, samt de marknader som den centrala motparten kommer att anvinda for
att stinga eller helt sikra en clearingmedlems position.

¢) Irelevanta fall, den period som krévs for att ticka motpartsrisken for den centrala motparten.”

2. Punkt 4 b ska ersdttas med foljande:

"b) denna tidshorisont motsvarar minst tvd bankdagar, eller en bankdag om villkoren i punkt 1 ¢ dr uppfyllda.”

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 21 april 2016.

Pd kommissionens vighar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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