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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2016/2274
av den 15 december 2016

om likvirdigheten hos den rittsliga ramen for centrala motparter i Nya Zeeland i enlighet med
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1)  Syftet med det forfarande for godkinnande av centrala motparter etablerade i tredjelinder som faststills
i artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 ir att gora det mojligt for centrala motparter som ar etablerade och
auktoriserade i tredjelinder vars rittsliga normer ar likvirdiga med dem i forordningen att tillhandahélla clearing-
tjdnster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som 4r etablerade i unionen. Godkdnnandeforfarandet och det
beslut om likvirdighet som foreskrivs i detta forfarande bidrar dirmed till det 6vergripande malet med férordning
(EU) nr 648/2012 om att begrinsa systemrisker genom att 6ka anvindningen av sikra och sunda centrala
motparter for clearing av OTC-derivatkontrakt, dven nir dessa centrala motparter 4r etablerade och auktoriserade
i ett tredjeland.

(2)  For att ett tredjelands rdttsordning ska anses vara likvirdig med unionens rittsordning for centrala motparter bor
det faktiska resultatet av den tillimpliga rattsliga och tillsynsmassiga ramen vara likvdrdig med unionens krav
i friga om de regleringsmél som uppnds. Syftet med denna likvirdighetsbedomning ar darfor att kontrollera att
den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i Nya Zeeland sdkerstaller att centrala motparter som ar etablerade och
auktoriserade ddr inte utsitter clearingmedlemmar och handelsplatser som dr etablerade i unionen for en hogre
risknivd dn de kan utsittas for av centrala motparter som dr auktoriserade i unionen och foljaktligen inte medfor
oacceptabla nivder av systemrisk i unionen. Hinsyn bor i detta sammanhang sirskilt tas till att de inneboende
riskerna dr betydligt lagre i clearing som utfors pa finansiella marknader som dr mindre 4n unionens finansiella
marknad.

(3)  Enligt artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 madste tre villkor vara uppfyllda for att ett tredjelands rittsliga
och tillsynsmdssiga ram for centrala motparter som 4r auktoriserade i detta land ska faststillas vara likvirdig med
forordningens ram.

(4)  Enligt det forsta villkoret mdste centrala motparter som 4r auktoriserade i ett tredjeland uppfylla rittsligt
bindande krav som dr likvirdiga med kraven i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(5)  De rittsligt bindande kraven i Nya Zeeland for centrala motparter som ir auktoriserade i detta land utgors av
del 5C av 1989 drs lag om Reserve Bank of New Zealand (nedan kallad grundreglerna) och de beslut genom vilka
centrala motparter fir auktorisation som auktoriserade avvecklingssystem (nedan kallade auktorisationsbeslut).
I grundreglerna och auktorisationsbeslutet faststills de krav som centrala motparter fortlopande madste uppfylla
for att fa tillhandahélla clearingtjanster i Nya Zeeland. Centrala motparter som 4r etablerade i Nya Zeeland kan fa
auktorisation som avvecklingssystem av generalguvernéren pd inrddan av bade finansministern och
handelsministern och i enlighet med en gemensam rekommendation frin Bank of New Zealand och finans-
marknadsmyndigheten (nedan kallade de gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna). En central motpart kan aldggas
villkor for auktorisation som avvecklingssystem. I auktorisationsbesluten godkinns avvecklingssystemets sirskilda
interna regler och forfaranden, som ska ange de krav som avvecklingssystemet madste uppfylla och
overensstimma med den Overgripande policy som har offentliggjorts av de gemensamt ansvariga tillsynsmyndig-
heterna. Enligt 1989 drs lag om Reserve Bank of New Zealand mdste auktoriserade avvecklingssystem uppfylla
relevanta internationella standarder for clearing- och avvecklingssystem, daribland de principer for finansmark-
nadsinfrastrukturer (nedan kallade PFMI) som utfirdades i april 2012 av Kommittén for betalnings- och
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avvecklingssystem (') och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (nedan kallad Iosco). De
gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna har utfirdat en policyforklaring om auktorisation och 6vervakning
av auktoriserade avvecklingssystem enligt vilken auktoriserade avvecklingssystem maste tillimpa PFMI.

(6)  De rittsligt bindande kraven for centrala motparter som &r auktoriserade i Nya Zeeland utg6r saledes en struktur
i tvd nivder. De grundliggande principer som ingdr i grundreglerna faststiller de hogt stillda krav som
auktoriserade avvecklingssystem mdste uppfylla for att fi auktorisation att tillhandahélla clearingtjinster i Nya
Zeeland. Dessa grundregler utgor den forsta nivin av rdttsligt bindande krav i Nya Zeeland. For att visa att de
foljer grundreglerna maste auktoriserade avvecklingssystem ligga fram sina interna regler och forfaranden till de
gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna for godkidnnande. Dessa interna regler och forfaranden utgor,
tillsammans med de auktorisationsbeslut genom vilka de godkinns, den andra nivdn av rittsligt bindande krav
i Nya Zeeland och maste i detalj foreskriva hur det auktoriserade avvecklingssystemet ska uppfylla dessa
standarder och PFMI. De gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna bedomer hur det auktoriserade avvecklings-
systemet uppfyller dessa standarder och PFMI. Nir systemet vil har auktoriserats som ett auktoriserat
avvecklingssystem blir de interna reglerna och forfarandena rattsligt bindande for systemet och far inte dndras om
de gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna invinder mot de planerade 4dndringarna.

(7)  Bedoémningen av likvirdigheten hos den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for auktoriserade avvecklingssystem
i Nya Zeeland bor dven ta hdnsyn till det riskreduceringsresultat som ramen sikerstiller nir det giller den
risknivd som clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i unionen utsitts for nir de deltar i dessa
enheter. Riskreduceringsresultatet avgors bade av den inneboende risknivén i den clearingverksamhet som bedrivs
av den berorda centrala motparten, som i sin tur beror pa storleken pd den finansiella marknad dir den ar
verksam, och pd hur dndamélsenlig den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for centrala motparter dr ndr det
giller att minska denna risknivd. For att uppnd ett likvardigt riskreduceringsresultat krivs strangare riskreduce-
ringskrav for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pd storre finansiella marknader och for vilka den
inneboende risknivin dr hogre, dn for centrala motparter som dr verksamma p& mindre finansiella marknader
och for vilka den inneboende risknivén dr ldgre.

(8)  Den finansiella marknad pé vilken auktoriserade avvecklingssystem i Nya Zeeland utfor clearingverksamhet dr
betydligt mindre dn den pa vilken centrala motparter etablerade inom unionen 4r verksamma. Under de senaste
tre dren har det totala virdet av derivattransaktioner som clearats i Nya Zeeland utgjort mindre dn 1 % av det
totala virdet av derivattransaktioner som clearats i unionen. Deltagande i auktoriserade avvecklingssystem som ar
etablerade i Nya Zeeland utsitter dirfor clearingmedlemmar och handelsplatser som ar etablerade i unionen for
vasentligt lagre risker dn deras deltagande i centrala motparter som ar auktoriserade i unionen.

(9)  Den rittsliga och tillsynsméssiga ramen for auktoriserade avvecklingssystem som ar etablerade i Nya Zeeland kan
dirfor betraktas som likvdrdig om den 4r dndamalsenlig for att minska denna ldgre riskniva. De grundregler som
ar tillimpliga pd@ auktoriserade avvecklingssystem i Nya Zeeland, kompletterade med interna regler och
forfaranden for att tillimpa PFMI, minskar den ligre risknivdn i Nya Zeeland och uppnér ett riskreducerings-
resultat som 4r likvirdigt med det som efterstrivas genom foérordning (EU) nr 648/2012.

(10) Slutsatsen blir ddrfor att Nya Zeelands rattsliga och tillsynsmissiga ram sikerstdller att auktoriserade
avvecklingssystem i detta land uppfyller rittsligt bindande krav som ar likvirdiga med kraven i avdelning IV
i forordning (EU) nr 648/2012.

(11) Enligt det andra villkoret i artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 mdste Nya Zeelands rittsliga och
tillsynsmassiga ram for centrala motparter som ir auktoriserade i detta land fortlopande sikerstilla att dessa
centrala motparter omfattas av effektiv tillsyn och verkstillighet.

(12) Det dr de gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna som utovar tillsyn 6ver auktoriserade avvecklingssystem
i Nya Zeeland. De gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna kan begdra information frén auktoriserade
avvecklingssystem och deras deltagare samt utdoma straffavgifter om de végrar att limna denna information. De
gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna kan dterkalla ett auktoriserat avvecklingssystems auktorisation. De
gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna kontrollerar att ett auktoriserat avvecklingssystem uppfyller villkoren
for sin auktorisation. Det kan handla om krav péd att visentliga hindelser ska anmilas till de gemensamt
ansvariga tillsynsmyndigheterna (t.ex. att systemets policy for riskhantering eller finansiella resurser inte har f6ljts
eller har dndrats), regelbundna rapporter till de gemensamt ansvariga tillsynsmyndigheterna och offentliggérande
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av information, bland annat en sjilvutvirdering mot relevanta internationella standarder (PFMI). De gemensamt
ansvariga tillsynsmyndigheterna triffar regelbundet de auktoriserade avvecklingssystemens verkstillande ledning
och kan ompréva, infora ytterligare villkor for eller dterkalla auktorisationen om géllande krav inte uppfylls.

(13)  Slutsatsen blir dérfor att auktoriserade avvecklingssystem i Nya Zeeland fortlopande omfattas av effektiv tillsyn
och verkstillighet.

(14)  Enligt det tredje villkoret i artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 maste den tillimpliga rittsliga och tillsyns-
relaterade ramen i Nya Zeeland omfatta ett effektivt likvardigt system for godkdnnande av centrala motparter som
dr auktoriserade i enlighet med tredjelinders rittsordningar (nedan kallade centrala motparter frin tredjelander).

(15) Centrala motparter fran tredjelinder fir bedriva verksamhet i Nya Zeeland, under forutsittning att den rittsliga
och tillsynsmissiga ramen for dem och deras deltagare ar juridiskt robust. Centrala motparter fran tredjelinder
mdste dessutom vara foremdl for effektiv tillsyn som sikerstiller att den gillande rittsliga och tillsynsmassiga
ramen efterlevs. Bank of New Zealand kan ingd ett samforstdndsavtal med den tillsynsmyndighet i tredjelandet
som dr behorig for den centrala motparten.

(16)  Slutsatsen blir ddrfor att den rattsliga och tillsynsmassiga ramen i Nya Zeeland utgor ett effektivt likvirdigt system
for godkdnnande av centrala motparter frin tredjeldnder.

(17) Detta beslut dr baserat pd de rittsligt bindande krav for auktoriserade avvecklingssystem som tillimpas i Nya
Zeeland vid tidpunkten for antagandet av detta beslut. Kommissionen bor, i samarbete med Esma, fortsitta att
regelbundet overvaka utvecklingen av den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for auktoriserade avvecklingssystem
i Nya Zeeland samt uppfyllandet av de villkor som ligger till grund for detta beslut.

(18) Den regelbundna kontrollen av den rittsliga och tillsynsméssiga ramen for centrala motparter som ér
auktoriserade i Nya Zeeland bor inte pdverka kommissionens mojlighet att nir som helst, vid sidan av den
allminna kontrollen, gora en sirskild kontroll, om relevanta forandringar gor att kommissionen mdste ompréva
den likvirdighet som faststills genom detta beslut. En sidan omprovning kan leda till att detta beslut upphivs.

(19) De étgdrder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 ska Nya Zeelands rittsliga och tillsynsmassiga ram, vilken
utgors av del 5C i 1989 drs lag om Reserve Bank of New Zealand, kompletterad med policyforklaringen om
auktorisation och overvakning av auktoriserade avvecklingssystem, enligt vilken auktoriserade avvecklingssystem ska
uppfylla PEMI, och som ir tillimplig pd auktoriserade avvecklingssystem, anses vara likvirdig med kraven i forordning
(EU) nr 648/2012.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfdrdat i Bryssel den 15 december 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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