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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2015/1515
av den 5 juni 2015

om indring av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 vad giller
forlingningen av 6vergingsperioderna i friga om pensionssystemen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (!), sarskilt artikel 85.2, och

av foljande skal:

(1)  Centrala motparter placerar sig mellan motparterna i de kontrakt som det handlas med pd en eller flera
finansiella marknader. Kreditrisken for dessa motparter dimpas genom att sikerhet stills som berdknas for att
ticka eventuella forluster vid obestdnd. Centrala motparter godtar enbart mycket likvida tillgdngar, i allmidnhet
kontanter, for att uppfylla marginalsikerhet i syfte att mojliggora en snabb likvidation i hdndelse av obestdnd.

(2)  Pensionssystem 4r i minga medlemsstater aktiva pd marknaden for OTC-derivat. Pensionssystem brukar dock i
allminhet minimera sina innehav av likvida medel, och i stallet inrikta sig pa investeringar med hogre avkastning,
exempelvis virdepapper, for att sikerstilla god avkastning for pensiondrer. Enheter som forvaltar pensionssystem
vars fraimsta uppgift 4r att tillhandahélla en pensionsinkomst, i regel som livslinga utbetalningar men ocksd som
utbetalningar under viss tid eller som ett engdngsbelopp, minimerar vanligtvis sitt kontantinnehav for att
maximera effektiviteten och avkastningen for sina pensionstagare. Att avkriva sddana enheter central clearing av
OTC-derivatkontrakt skulle darfor leda till att de skulle behova avyttra en avsevird del av sina tillgdngar i utbyte
mot kontanter for att uppfylla centrala motparters gillande marginalsikerhetskrav.

(3) T artikel 89.1 i forordning (EU) nr 648/2012 foreskrivs darfor att under tre dr efter denna forordnings
ikrafttradande ska clearingkravet i artikel 4 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt matbart sitt
minskar investeringsrisker med direkt koppling till den finansiella solvensen for siddana pensionssystem.
Overgangsperioden giller ocksd enheter som har inrittats i syfte att tillhandahlla ersittning till medlemmar i
pensionssystem om de skulle hamna pa obestand.

(4)  For att utvirdera den nuvarande situationen har kommissionen utarbetat en rapport i enlighet med artikel 85.2 i
forordning (EU) nr 648/2012 for att bedéoma huruvida nddvindiga anstringningar har gjorts av centrala
motparter for att utveckla tekniska losningar for pensionssystems overforing av icke-kontanta sikerheter som
tilliggssakerhet (variationsmarginal). For att utfora denna bedomning bestdllde kommissionen en referensun-
dersokning om l6sningar for utstationering av icke-likvida sikerheter till centrala motparter av pensionssystem,
samt av konsekvenserna av att undantaget avskaffas i avsaknad av en 16sning nir det géller minskade pensioner
for pensiondrer i de berorda pensionssystemen.

(5)  Ienlighet med slutsatserna i sin rapport anser kommissionen att de nddvindiga anstringningarna for att utveckla
lampliga tekniska losningar hittills inte gjorts av centrala motparter och att de negativa foljderna av central
clearing av OTC-derivatkontrakt for framtida pensionstagares pensionsforméner kvarstar.

(6)  Den tredriga 6vergdngsperiod som avses i artikel 89.1 i férordning (EU) nr 648/2012 bor dirfor forlingas med
tva ar.

(7)  Denna forordning bor trida i kraft sd snart som mojligt for att mojliggora att forlingning av de befintliga
overgdngsperioderna sker innan eller sd snart som mojligt efter de upphor att gilla. Ett senare ikrafttridande
skulle kunna leda till rdttsosikerhet i friga om pensionssystem, eftersom man inte vet om de mdste borja
forberedas infor kommande clearingkrav eller inte.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Artikel 89.1 forsta stycket i forordning (EU) nr 648/2012 ska ersittas med foljande:

”Clearingkravet i artikel 4 ska fram till den 16 augusti 2017 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt
mitbart sdtt minskar investeringsrisker med direkt koppling till den finansiella solvensen for sddana pensionssystem
som definieras i artikel 2.10. Overgdngsperioden ska ocksd gilla enheter som har inrittats i syfte att tillhandahélla
ersittning till medlemmar i pensionssystem om de skulle hamna pé obestdnd.”

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 5 juni 2015.

Pi kommissionens vagnar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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