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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2015/761
av den 17 december 2014

om komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG vad giller vissa
tekniska standarder for tillsyn om storre innehav

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad
och om dndring av direktiv 2001/34/EG ('), sdrskilt artikel 9.6 b tredje stycket, artikel 13.1 a fjirde stycket och
artikel 13.4 fjarde stycket, och

av foljande skal:

(1) I direktiv 2004/109/EG faststills insynskrav angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad. Direktivet innehdller ocksd krav pd utveckling av tekniska standarder for
tillsyn for att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av systemet for underrittelse om forvirv eller avyttring av
storre innehav och dithérande undantag.

(2)  Troskelvirdena for undantag for marknadsgaranter och handelslager bor beriknas genom sammanliggning av
rostritter som giller aktier med rostritter kopplade till finansiella instrument (dvs. rétt att forvirva aktier och
finansiella instrument som anses vara ekonomiskt likvirdiga med aktier) i syfte att sikerstilla en konsekvent
tillimpning av principen om sammanlidggning av alla innehav av finansiella instrument som omfattas av kraven
pa underrittelse och for att forhindra en missvisande bild av hur manga finansiella instrument relaterade till en
emittent som innehas av en enhet som &tnjuter dessa undantag.

(3)  For att ge en tillricklig grad av insyn ndr det giller en foretagsgrupp och for att ta hansyn till det faktum att om
ett moderforetag har kontroll 6ver sina dotterbolag kan det paverka hur de styrs, bor troskelvardena berdknas pa
gruppnivad. Dirfor bor alla innehav som 4gs av ett moderforetag till ett kreditinstitut eller virdepappersforetag
och dotterforetag sirredovisas nir den totala summan av innehaven ndr troskelvirdet for underrittelse.

(4)  De upplysningskrav for finansiella instrument som har en liknande ekonomisk inverkan som aktier bér vara
tydliga. Kraven pa att limna uttommande uppgifter om &dgarstrukturen i foretag bor std i proportion till behovet
av tillricklig insyn i storre innehav, den administrativa bérda sidana krav innebir for innehavare av rostritter och
flexibiliteten i sammansittningen av en aktiekorg eller ett index. Dirfor bor finansiella instrument i en aktiekorg
eller ett index endast laggas thop med andra innehav i samma emittent om innehavet av rostritter genom sidana
instrument dr betydande eller det finansiella instrumentet inte frimst anvinds for investeringsdiversifier-
ingsindamal.

(5)  Det skulle inte vara kostnadseffektivt for en investerare att bygga en position i en emittent genom innehav av ett
finansiellt instrument i olika aktiekorgar eller index. Didrfor bor innehav av rostritter genom ett finansiellt
instrument i en serie aktiekorgar eller index som var for sig ligger under de faststillda troskelvirdena inte
kumuleras.

(') EUTL 390, 31.12.2004,s. 38.
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(6)  Finansiella instrument vilka endast ger mojlighet till kontantavrakning bor redovisas pd deltajusterad basis, med
kontantpositionen lika med delta 1 for finansiella instrument med en linjir, symmetrisk pay off-profil i linje med
den underliggande aktien och med anvindning av en allmint accepterad standardprissittningsmodell for
finansiella instrument som inte har en linjdr, symmetrisk pay off-profil i linje med den underliggande aktien.

(7)  For att se till att information om det totala antalet rostritter som investeraren har tillgdng till ar sa korrekt som
mojligt, bor delta berdknas dagligen med hénsyn tagen till den senaste slutkursen for den underliggande aktien.

(8)  For att minska antalet meningslosa underrittelser till marknaden, bor handelslagerundantaget gilla for finansiella
instrument som innehas av en fysisk eller juridisk person som fullgor order fran kunder eller som uppfyller
kunders begiran att handla annat 4n for egen rikning eller som sdkrar positioner som uppkommer genom
sddana affirer.

(9)  Bestimmelserna i denna foérordning 4r nira sammankopplade, eftersom de ror krav pd underrittelse om storre
innehav i borsnoterade foretag. For att skapa samstimmighet mellan dessa bestimmelser som bor trada i kraft
samtidigt och gora det ldttare att fi en samlad bild 6ver och enklare tillgdng till dem for personer som omfattas
av dessa krav, dven investerare som inte dr EU-medborgare, dr det onskvirt att samla vissa av de tekniska
standarder for tillsyn som krévs enligt direktiv 2004/109/EU i en enda forordning.

(10) Denna forordning grundar sig pé de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.

(11) Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning baseras pd. Den har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande av den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (!).

(12) Tillimpningen av denna forordning bor skjutas upp for att anpassa tillimpningsdagen med den dag som
foreskrivs for inforlivandet av Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/50/EU () i artikel 4.1 i det direktivet.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I denna delegerade forordning faststills tillimpningsforeskrifter for artikel 9.6b, 13.1a a och b och 13.4 i direktiv
2004/109/EG.

Artikel 2
Sammanliggning av innehav

Vid berikning av det troskelvirde pd 5 % som avses i artikel 9.5 och 9.6 i direktiv 2004/109/EG, ska innehav enligt
artiklarna 9, 10 och 13 i det direktivet liggas samman.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om éndring av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad, av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som skall offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och av kommissionens direktiv 2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter for vissa
bestimmelser i direktiv 2004/109/EG (EUTL 294, 6.11.2013,s. 13).

—
-
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Artikel 3
Sammanliggning av innehav nir det giller en foretagsgrupp

Vid berdkning av det troskelvarde pd 5 % som avses i artikel 9.5 och 9.6 i direktiv 2004/109/EG nir det giller en grupp
av foretag, ska innehav ldggas samman pé gruppnivé enligt den princip som faststélls i artikel 10 e i det direktivet.

Artikel 4
Finansiella instrument i en aktiekorg eller ett index

1.  Rostritter som avses i artikel 13.1a a i direktiv 2004/109/EG nir det giller finansiella instrument i en aktiekorg
eller ett index ska berdknas pa grundval av vikten pé aktien i den korg av aktier eller i det indexet om ndgot av f6ljande
villkor giller:

a) Rostritterna i en viss emittent som innehas genom finansiella instrument i korgen eller indexet utgér 1 % eller mer
av rostritten knuten till aktier i den emittenten.

b) Aktierna i korgen eller indexet utgor 20 % eller mer av virdet av virdepappren i korgen eller indexet.

2. I friga om ett finansiellt instrument i en serie aktiekorgar eller index, far rostritter som innehas via enskilda
aktiekorgar eller index inte ackumuleras i friga om de gransvarden som anges i punkt 1.

Artikel 5
Finansiella instrument som endast ger mojlighet till kontantavrikning

1. Antalet rostritter som det hdnvisas till i artikel 13.1a b i direktiv 2004/109/EG avseende finansiella instrument
som endast ger mojlighet till kontantavrakning, med en linjir, symmetrisk pay off-profil i linje med den underliggande
aktien ska berdknas pa deltajusterad basis med en kontantposition lika med 1.

2. Antalet rostritter som édr kopplade till ett finansiellt instrument som endast ger mojlighet till kontantavrakning
utan en linjdr, symmetrisk pay off-profil i linje med den underliggande aktien ska berdknas pé deltajusterad basis, med
hjilp av en allmint accepterad standardprissittningsmodell.

3. En allmint accepterad standardprissittningsmodell ska vara en modell som anvinds allmént i finansbranschen for
det finansiella instrumentet och som &r tillrdckligt robust for att ta hinsyn till de faktorer som ir relevanta for
virderingen av instrumentet. De faktorer som ér relevanta for virderingen ska minst utgoras av foljande:

a) Rintor.

b) Utdelningsbetalningar.

¢) Loptid.

d) Volatilitet.

e) Pris pd underliggande aktie.

4. Nir deltavirdet faststills ska innehavaren av det finansiella instrumentet sdkerstilla foljande:

a) Att den modell som anvinds ticker komplexiteten och riskerna hos varje finansiellt instrument.

b) Att samma modell anvinds pd ett konsekvent sitt for berdkning av antalet rostritter for ett visst finansiellt
instrument.

5. It-system som anvinds for berdkningen av delta ska sikerstilla en konsekvent, noggrann och punktlig rapportering
av rostratter.

6.  Antalet rostritter ska berdknas dagligen med hinsyn tagen till den senaste slutkursen for den underliggande aktien.
Innehavaren av det finansiella instrumentet ska underritta emittenten nér innehavaren uppndr, over- eller understiger de
troskelvarden som anges i artikel 9.1 i direktiv 2004/109/EG.
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Artikel 6
Transaktioner for kunders rikning

Det undantag som avses i artikel 9.6 i direktiv 2004/109/EG ska gilla finansiella instrument som innehas av en fysisk
eller juridisk person som uppfyller bestillningar frin kunder eller som uppfyller kunders 6nskemal om att handla annat
an for egen rakning eller sikrar positioner som uppkommer genom sidana affirer.

Artikel 7
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 26 november 2015.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 17 december 2014.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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