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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2015/585
av den 18 december 2014

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 med avseende
pé tekniska standarder for tillsyn for specificering av marginalriskperioder

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om édndring av férordning (EU) nr 648/2012 ('), sirskilt artikel 304.5 fjarde
stycket, och

av foljande skal:

(1)  Den ram for berdkning av marginalriskperioder som anvinds for att berdkna clearingmedlemmarnas
kapitalbaskrav for exponeringar mot sina kunder bor vara lampliga bade for institut som anvinder metoden med
interna modeller och for dem som anvinder de standardiserade metoderna. Den bor ocksd aterspegla
forandringar i marknadsvillkoren for att utgéra en stabilitetsmdssigt sund strategi, utan att samtidigt dldgga en
alltfor stor operativ borda pa dessa institutioner.

(2)  Aven om den definition pd avvecklingsperioder som anvinds av centrala motparter inte dr identisk med den
definition pd marginalriskperioder som anvinds av clearingmedlemmar for att berdkna kapitalbaskraven for
exponeringar mot sina kunder, dr de forstnimnda emellertid mycket lika de sistndmnda vad giller innehallet.
Under avvecklingsperioder dterspeglas fordndringar i marknadsvillkoren och hinsyn tas till slutavrakningsperioder
for kontrakt och transaktioner. Centrala motparters uppskattningar av avvecklingsperioderna bor dirfor tjana
som en proxyvariabel for marginalriskperioderna for berikningen av clearingmedlemmarnas kapitalbaskrav for
exponeringar mot sina kunder.

(3)  Anvindningen av avvecklingsperioder skulle ocksd ge en heltickande bild av alla typer av produkter och
transaktioner som anges i artikel 301.1 i forordning (EU) nr 575/2013 som clearas av centrala motparter och
skulle ha den extra fordelen att det inte krdvs ndgon uppdatering till denna delegerade férordning varje gdng en
central motpart borjar cleara en ny typ av produkt eller transaktion.

(4)  Till skillnad frin marginalriskperioder innehaller de avvecklingsperioder som uppges av de centrala motparterna
ibland ytterligare perioder for att mojliggéra novation av positioner till en clearingmedlem som inte dr pé
obestdnd. Eftersom dessa ytterligare perioder ar specifika for avvecklingsperioder och inte &terspeglar ndgra
skillnader i risker for clearingmedlemmarna, behover de inte ldggas till den marginalriskperiod som instituten far
anvinda vid berdkningen av kapitalbaskraven for sina exponeringar mot en kund nir de agerar som clearing-
medlemmar.
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(5)  For att sdkerstilla att dessa berikningar dr foremdl for tillsynsmyndighetens godkinnande, bor endast de
avvecklingsperioder som beriknats av kvalificerade centrala motparter enligt definitionen i artikel 4.1 led 88 i
forordning (EU) nr 575/2013 f& anvdndas som proxyvariabel for marginalriskperioderna for berikning av
clearingmedlemmarnas kapitalbaskrav for exponeringar mot sina kunder.

(6)  Eftersom marginalriskperioden syftar till att finga upp forindringar i marknadsvirdet for en nettningsméingd
transaktioner under tidpunkten frén den senaste utvixlingen av sdkerheter for denna nettningsmingd med en
motpart pd obestdnd fram till dess att transaktionerna har slutavriknats och den marknadsrisk som uppstétt har
sikrats pd nytt, och eftersom marknaderna kan stingas under vissa dagar, bor marginalriskperioderna uttryckas i
bankdagar. Detta kommer att sdkerstilla att kapitalbaskravet for dessa transaktioner helt och hallet dterger de
risker som institutet dr utsatt for under marginalriskperioden. Det dr darfor lampligt att faststilla att gransvirdet
for den marginalriskperiod som ska anvindas for andamalet med artikel 304.3 i férordning (EU) nr 575/2013
motsvarar fem bankdagar, dvs. en lingre period d4n den minsta period om fem dagar som foreskrivs i den
artikeln. Gransvirdet for marginalriskperioden skulle pd sd vis ocksd anpassas till bestimmelserna i avsnitt 6 i
kapitel 6 i avdelning II i del tre i foérordning (EU) nr 575/2013 som omfattar kraven for anvdndningen av
metoden med interna modeller.

(7) I enlighet med artikel 304.3 och 304.4 i férordning (EU) nr 575/2013 4r de kortare marginalriskperioder som
instituten fir tillimpa vid berdkningen av kapitalbaskraven for exponeringar mot en kund bara tillimpliga nir
instituten agerar som clearingmedlemmar. Darfor dr de regler for marginalriskperioder som instituten fir anvinda
enligt dessa bestimmelser inte tillimpliga om instituten berdknar kapitalbaskrav for exponeringar mot en kund,
men inte agerar som clearingmedlemmar for dessa exponeringar. Detta giller oberoende av om dessa institut
tillimpar metoden med interna modeller eller inte, och oavsett om de relevanta exponeringarna mot kunder ar
centralt clearade eller inte.

(8)  Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(9)  Europeiska bankmyndigheten har genomfért 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning grundar sig pd, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begirt ett yttrande
frin den bankintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1.  De marginalriskperioder i en nettningsmingd som instituten fir anvinda vid tillimpningen av artikel 304.3
och 304.4 i forordning (EU) nr 575/2013 ska faststillas i enlighet med punkterna 2 och 3 i denna artikel.

2. Om den relevanta nettningsmiangden omfattar transaktioner som clearas av en central motpart enligt definitionen i
artikel 4.1 led 88 i forordning (EU) nr 575/2013, ska de marginalriskperioder som instituten fir anvinda vara den
langsta av foljande:

a) Fem bankdagar.

b) Den lingsta avvecklingsperioden for de kontrakt eller transaktioner som ingdr i nettningsmingden, som den
kvalificerade centrala motparten meddelat i enlighet med artikel 10.1 b vi i kommissionens delegerade forordning
(EU) nr 153/2013 (), med vilken sddana avtal eller transaktioner clearas.

Vid tillimpning av led b i forsta stycket ska den period som ska anvindas av instituten som marginalriskperiod, om den
avvecklingsperiod som uppges omfattar ytterligare en period for novation av positionerna for en clearingmedlem som
inte dr pd obestdnd, utesluta denna ytterligare period.

3. Om den relevanta nettningsmingden omfattar transaktioner som inte clearas av en kvalificerad central motpart
enligt definitionen i artikel 4.1 led 88 i forordning (EU) nr 575/2013, fir instituten anvidnda marginalriskperioder som
ska vara minst tio bankdagar.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut
2009/78[EG (EUTL 331, 15.12.2010, 5. 12).

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pd centrala motparter (EUT L 52, 23.2.2013,
s. 41).
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Artikel 2

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 18 december 2014.

Pd kommissionens vighar
Jean Claude JUNCKER
Ordférande
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