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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 201 5/2038
av den 13 november 2015

om likvirdigheten mellan Republiken Koreas regelverk for centrala motparter och kraven i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR BESLUTAT FOLJANDE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av parlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister ('), sdrskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1)  Forfarandet for erkdnnande av centrala motparter etablerade i tredjelinder som faststalls i artikel 25 i forordning
(EU) nr 648/2012 syftar till att gora det mojligt for centrala motparter, som ar etablerade och auktoriserade i
tredjeldnder vars rattsliga normer ar likvirdiga med dem som foreskrivs i den forordningen, att tillhandahélla
clearingtjanster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som dr etablerade i unionen. Det forfarandet for
erkdnnande och det dari foreskrivna beslutet om likvardighet bidrar pa sé satt till att uppnd det Gvergripande
malet for forordning (EU) nr 648/2012 om att begrinsa systemrisker genom att utéka anvindningen av sikra
och sunda centrala motparter for att cleara fér OTC-derivatkontrakt, ocksd nir de centrala motparterna ir
etablerade och auktoriserade i ett tredje land.

(2)  For att ett tredjelands rattsliga system ska anses vara likvirdigt med den réttsliga ordningen i unionen vad giller
centrala motparter bor det faktiska resultatet av de tillimpliga rittsliga och tillsynsméssiga arrangemangen
uppfylla unionens krav i friga om de regleringsmél som uppnds. Syftet med denna bedomning av likvirdighet ar
darfor att kontrollera att Republiken Koreas (nedan kallad Sydkorea) rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang
sikerstiller att centrala motparter som ir etablerade och auktoriserade i det landet inte utsitter i unionen
etablerade clearingmedlemmar eller handelsplatser for en hogre nivd av risk dn de kan utsittas for av centrala
motparter som ar auktoriserade i unionen, och foljaktligen inte medfér oacceptabla nivder av systemrisk i
unionen.

(3)  Den 1 oktober 2013 mottog kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens (Esma)
tekniska rdd om de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som giller for centrala motparter auktoriserade i
Sydkorea. I det tekniska utldtandet konstaterades ett antal skillnader mellan de rittsligt bindande krav som, pa
jurisdiktionsniva, giller for centrala motparter i Sydkorea och de rittsligt bindande kraven for centrala motparter
enligt forordning (EU) nr 648/2012. Detta beslut grundas dock inte enbart pd en jimforande analys av de rattsligt
bindande krav som giller for centrala motparter i Sydkorea, utan ocksd pa en bedémning av resultatet av de
kraven och deras limplighet for att minska de risker som clearingmedlemmar och handelsplatser som ar
etablerade i unionen kan utsittas for pa ett sitt som anses likvirdigt med resultatet av de krav som faststills i
forordning (EU) nr 648/2012. De visentligt ligre inneboende riskerna i clearingverksamhet som utfors pé
finansiella marknader som ar mindre 4n unionens finansmarknad bor i detta sammanhang sirskilt beaktas.

(4) I enlighet med artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 maste tre villkor vara uppfyllda for att kunna faststilla
att den rittsliga och de tillsynsmissiga arrangemangen i ett tredjeland vad giller centrala motparter som ar
auktoriserade dar, dr likvirdiga med de krav som faststills i den forordningen.

(5)  Enligt det forsta villkoret mdste centrala motparter som ir etablerade i ett tredjeland f6lja rittsligt bindande krav
som dr likvirdiga med de krav som anges i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(6)  De rattsligt bindande kraven for centrala motparter som dr auktoriserade i Sydkorea bestdr av lagen om
finansiella investeringstjanster och kapitalmarknader av 2013 (Financial Investment Services and Capital Markets
Act, nedan kallad FSCMA), inbegripet ett antal underordnade genomforandeférordningar.
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(7)  Centrala motparter auktoriseras av kommissionen for finansiella tjanster (Financial Services Commission, nedan
kallad FSC). For att erhélla auktorisering for clearing maste FSC bland annat vara 6vertygad om att den centrala
motparten har ett eget kapital motsvarande det lagstadgade minimikapitalet, en korrekt och sund affirsplan,
minskliga resurser, utrustning for databehandling och andra tillrickliga fysiska resurser for att skydda investerare
och utféra clearingverksamhet, inte har ledande befattningshavare som ar diskvalificerade enligt FSCMA, har
infort ett system for undvikande av intressekonflikter samt aktiedgare med tillricklig finansiell kapacitet, gott
finansiellt anseende och social trovirdighet. Vid auktoriseringen fir FSC faststilla nodvindiga villkor for att
sikerstdlla sund forvaltning av den centrala motparten och uppritthllande av en sund marknadsordning.
Auktoriserade centrala motparter dr dirmed foremdl for fortlopande tillsyn frén FSC, liksom 6versyn frén Koreas
centralbank enligt centralbankslagen (Bank of Korea Act).

(8)  FSC har uttalat sin avsikt att bedoma den inhemska finansmarknadens infrastruktur i forhdllande till de
internationella standarder som faststallts enligt principerna for finansmarknadens infrastruktur som utfardades i
april 2012 av Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (') (nedan kallad CPSS) och Internationella
organisationen for borstillsynsmyndigheter (nedan kallad Iosco). I mars 2015 offentliggjorde FSC en verksamhets-
riktlinje for finansmarknadernas infrastruktur som anger specifika standarder som dessa ska uppfylla nir de
bedriver verksamhet i enlighet med FSCMA och dess tillimpningsférordningar. Riktlinjerna omorganiserar de
24 huvudprinciperna for finansmarknadernas infrastruktur i 14 principer, i 6verensstimmelse med inhemska
forhallanden, och anger detaljerade standarder for deras genomforande. I december 2012 dndrade Sydkoreas
centralbank sin forordning om drift och ledning av betalnings- och avvecklingssystem i syfte att anta principerna
for finansmarknadernas infrastruktur som sina tillsynsstandarder.

(9)  FSCMA och dess tillimpningsférordningar kraver ocksd att centrala motparter antar interna regler och
forfaranden som ar nodvindiga for en korrekt reglering av dess clearing- och avvecklingssystem och for en
korrekt reglering av dess clearingmedlemmar. FSCMA:s krav, dess underordnade forordningar, riktlinjerna och
regleringen av drift och ledning av betalnings- och avvecklingssystem genomfors diarmed genom clearinghusens
interna regler och forfaranden. I enlighet med FSCMA ska varje dndring av artikarna gillande inforlivande eller
interna regler och forfaranden for centrala motparter godkidnnas av FSC.

(10) De rittsligt bindande kraven i Sydkorea utgér darfor en tvddelad struktur. FSCMA och dess tillimpningsfor-
ordningar anger de standarder pd hog nivd som centrala motparter mdste uppfylla for att fi tillstdnd att
tillhandahélla clearingtjanster i Sydkorea. De grundliggande reglerna inbegriper den férsta nivdn av de rittsligt
bindande kraven i Sydkorea. For att visa att de har uppfyllt grundreglerna maste de centrala motparterna erhélla
FSC:s godkinnande av sina interna regler och forfaranden i enlighet med riktlinjerna for finansmarknadernas
infrastruktur. Dessa interna regler och forfaranden inbegriper den andra delen av de bindande kraven i Sydkorea.

(11) Bedomningen av likvirdighet i friga om de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som ar tillimpliga i
Sydkorea bor ocksd beakta det riskreduceringsresultat de sdkerstiller nir det giller graden av risk som clearing-
medlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i unionen utsitts for pd grund av deras deltagande i dessa
enheter. Riskreduceringsresultatet bestims bdde av graden av inneboende risk i den clearingverksamhet som
bedrivs av den berdrda centrala motparten, vilket beror pd storleken pd den finansiella marknad dir den ar
verksam, och p& hur dndamalsenliga de rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang som dr tillimpliga pd centrala
motparter dr nir det giller att minska denna risk. For att uppnd samma riskreduceringsresultat erfordras striktare
riskreduceringskrav for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pd storre finansiella marknader, vilkas
inneboende riskniva dr hogre dn for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pd mindre finansiella
marknader vars inneboende riskniva dr lagre.

(12)  Storleken pé den finansiella marknad dir godkinda centrala motparter i Sydkorea bedriver sin clearingverksamhet
ar visentligt mindre 4n den dir centrala motparter etablerade inom unionen bedriver sin motsvarande
verksamhet. Narmare bestimt utgjorde det totala virdet av clearade derivattransaktioner i Sydkorea under de
senaste tre dren mindre d4n 1 % av det sammanlagda virdet av de derivattransaktioner som clearades i unionen.
Deltagande i centrala motparter auktoriserade i Sydkorea utsitter dirfor clearingmedlemmar eller handelsplatser
som dr etablerade i unionen for visentligt lagre risker dn deras deltagande i centrala motparter som ar
auktoriserade i unionen.

(13) De rattsliga och tillsynsmdssiga arrangemang som giller for godkidnda centrala motparter i Sydkorea kan ddrfor
betraktas som likvirdiga ddr de dr limpliga for att dimpa denna lagre risknivd. De grundliggande reglerna

(") Frdn och med den 1 september 2014 har denna kommitté dndrat namn frdn kommittén for betalnings- och avvecklingssystem
(Committee on Payment and Settlement Systems) till kommittén for betalnings- och marknadsinfrastrukturer (Committee on Payment
and Market Infrastructures, nedan kallad CPMI).
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tillimpliga pa godkinda clearinghus, kompletterat med deras egna interna regler och forfaranden som genomfor
principerna for finansmarknadens infrastruktur, minskar den lagre nivé av risk som finns i Sydkorea och uppnér
ett riskreduceringsresultat motsvarande det som efterstravas genom forordning (EU) nr 648/2012.

(14) Kommissionen konstaterar dirfor att Sydkoreas rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang sakerstiller att centrala
motparter som 4r auktoriserade i det landet uppfyller rittsligt bindande krav motsvarande de krav som foreskrivs
i avdelning IV i forordning (EU) nr 648/2012.

(15) I overensstimmelse med det andra villkoret i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 mdste Sydkoreas
rttsliga och tillsynsmdssiga arrangemang avseende centrala motparter som dr auktoriserade i det landet
sikerstdlla en effektiv lopande tillsyn over och efterlevnadstgirder gentemot de ifrdgavarande centrala
motparterna.

(16) FSC ansvarar for att inrdtta och genomfora tillsynsregler och f6r inspektion och undersékning av finansiella
institut. I egenskap av primir 6vervakare av centrala motparter har FSC 6vergripande befogenhet att kontrollera
och straffbeligga dem, inbegripet bland annat befogenhet att aterkalla deras tillstdnd, att avbryta och overfora
deras clearingverksamhet samt att infora sanktioner mot dem. Den lépande tillsynen utfors av den finansiella
tillsynstjansten (Financial Supervisory Service, nedan kallad FSS) som verkar under FSC:s tillsyn. Centrala
motparter dr foremdl for inspektion varje halvir under fyra veckor vardera, samt oregelbunden inspektion pa
tillsynsmyndighetens initiativ. FSS 6vervakar kontinuerligt att godkidnda clearinghus uppfyller riskhanteringskrav
genom Overvakning och riskbaserade granskningsforfaranden, inklusive genom stickprovskontroll av tillsynskrav.
Ett av huvudmélen for centralbankens tillsyn av centrala motparter auktoriserade i Sydkorea idr att sikerstilla
deras sdkerhet och effektivitet. Centralbanken utfor tillsyn genom bedémning av information om centrala
motparter, bedomningar av dem i forhallande till principerna for finansmarknadens infrastruktur och kan vid
behov begira forbittringar. Den har befogenhet att begira att dessa forbittringar verkstills, med medgivande av
kommittén for penningpolitik om det giller en avgorande forbattring.

(17) Kommissionen drar darfor slutsatsen att de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemangen i Sydkorea for centrala
motparter som ar auktoriserade i landet sikerstiller en fortlopande effektiv tillsyn och effektiva efterlevnads-
atgarder.

(18) I overensstimmelse med det tredje villkoret enligt artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 maste den rittsliga
och tillsynsmissiga ordningen i Sydkorea inbegripa ett effektivt likvirdigt system for godkdnnande av centrala
motparter som 4r auktoriserade i enlighet med tredjeldnders rittssystem (nedan kallade centrala motparter fran
tredjelander).

(19) Centrala motparter frin tredjelinder som avser att cleara OTC-derivat i Sydkorea maste ans6ka om tillstdnd till
ESC.

(20)  For att tillstdnd ska kunna ges madste jurisdiktionen i vilken den centrala motparten ér etablerad ha ett tillrackligt
robust regelverk som liknar de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som ar tillimpliga i Sydkorea. Ingdendet
av samarbetsoverenskommelser mellan Sydkorea och behériga myndigheter i tredjelinder krivs ocksd innan
ansokan for centrala motparter fran tredjelinder kan godkénnas.

(21)  Sydkoreas rittsliga erkdnnandeforfarande som giller for tredjelinders centrala motparter som avser att cleara
OTC-derivat i det landet bor darfor anses foreskriva ett effektivt likvirdigt system for godkinnande av
tredjeldnders centrala motparter.

(22)  Villkoren i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 kan anses vara uppfyllda av Sydkoreas rittsliga och
tillsynsmissiga arrangemang avseende centrala motparter som ér auktoriserade i det landet och den rittsliga och
tillsynsmissiga ordningen bor anses motsvara kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Kommissionen bor fortsitta
att regelbundet Gvervaka utvecklingen av Sydkoreas rittsliga och tillsynsmassiga ramverk for centrala motparter
och att de villkor som ligger till grund for detta beslut uppfylls.

(23) Den regelbundna oversynen av de rittsliga och tillsynsmiéssiga arrangemang som dar tillimpliga pad centrala
motparter som dr auktoriserade i Sydkorea bor vara utan paverkan pa kommissionens mojlighet att vidta en
specifik oversyn nir som helst utanfor den allménna 6versynen, om relevanta forindringar gor det nédvindigt for
kommissionen att pd nytt bedoma likvirdigheten som beviljats genom detta beslut. En sddan bedémning kan leda
till att erkdnnandet av likvirdighet dterkallas.

(24)  De étgdrder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran Europeiska virdepapperskommittén.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Sydkoreas rittsliga och tillsynsmdssiga arrangemang,
bestdende av lagen om finansiella investeringstjanster och kapitalmarknader av 2013 (Financial Investment Services and
Capital Markets Act) och dess underordnade forordningar, som kompletteras av riktlinjerna for finansmarknadernas
infrastruktur och férordningen om drift och ledning av betalnings- och avvecklingssystem, och som éar tillimpliga pa

centrala motparter auktoriserade i Sydkorea, anses vara likvirdiga med de bestimmelser som faststills i forordning (EU)
nr 648/2012.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 13 november 2015.

Pd kommissionens vagnar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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