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II

(Icke-lagstiftningsakter)

BESLUT

KOMMISSIONENS BESLUT (EU) 2015/657
av den 5 februari 2013

om statligt stod SA.28487 (C 16/09 ex N 254/09) som Tyskland och Osterrike har genomfort till
férmén for Bayerische Landesbank

[delgivet med nr C(2013) 507]

(Endast den tyska texten ir giltig)

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 108.2 forsta stycket,
med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, sérskilt artikel 62.1 a,
efter att i enlighet med nimnda artiklar ha gett medlemsstaterna och andra berorda parter tillfille att yttra sig ('), och

av foljande skal:

. FORFARANDE

(1)  Den 4 december 2008 anmilde Tyskland till kommissionen stoddtgarder till formén for Bayerische Landesbank
(nedan kallad BayernLB eller banken) i form av en riskgaranti pd 4,8 miljarder euro och ett kapitaltillskott pd
10 miljarder euro. Kommissionen godkidnde dessa dtgirder den 18 december 2008 i drende N 615/08 (nedan
kallat raddningsbeslutet) pd grundval av artikel 107.3 b i EUF-fordraget (*) for en period av sex manader. Skulle
dock en trovirdig och vilgrundad omstruktureringsplan limnas in for BayernlB inom sex madnader, giller
godkannandet till dess kommissionen har beslutat om denna omstruktureringsplan ().

(2) I december 2008 erholl BayernLB:s dotterbolag Hypo Group Alpe Adria (nedan kallat HGAA) 700 miljoner euro
frdn BayernLB och ytterligare 900 miljoner euro andelskapital (Tier 1-kapital) frin Osterrike pd grundval av det
osterrikiska bankriddningspaketet (). Dessutom mottog HGAA i enlighet med ovan nimnda paket garantier till
ett belopp av 1,35 miljarder euro for obligationsemissioner pd grundval av ett ramprogram for emissioner (Debt
Issuance Programme — DIP).

(3)  Den 29 april 2009 anmélde Tyskland en omstruktureringsplan for BayernLB till kommissionen. Samma dag lade
Osterrike fram en lonsamhetsplan for HGAA.

(") EUT C134,13.6.2009,s.31; EUT C 85, 31.3.2010, s. 21; EUT C 266, 1.10.2010, 5. 5.

(*) Med verkan fran och med den 1 december 2009 har artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget ersatts av artikel 107 respektive 108 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget). Artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget och artiklarna 107 och 108 i EUF-fordraget
dr huvudsakligen identiska. I detta beslut ska hinvisningar till artiklarna 107 och 108 i EUF-fordraget i tillimpliga fall tolkas som
hdnvisningar till artiklarna 87 respektive 88 i EG-fordraget.

(*) Kommissionens beslut av den 18 december 2008 i stoddrende N 615/08, BayernLB (EUT C 80, 3.4.2009, s. 4).

(*) Kommissionens beslut av den 9 december 2008 i stoddrende N 557/08 om atgérder enligt lagen om stabilitet pa finansmarknaden
(Finanzmarktstabilititsgesetz) och lagen om stirkande av interbankmarknaden (Interbankmarktstirkungsgesetz) for kreditinstitut och
forsikringsbolag i Osterrike (EUT C 3, 8.1.2009, s. 2). Senast forldngt till den 30 juni 2011 genom kommissionens beslut av den
16 december 2010 i stoddrende SA.32018 (2010/N) (EUT C 20, 21.1.2011,s. 3).
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(4 Genom en skrivelse av den 12 maj 2009 underrittade kommissionen Tyskland och Osterrike om sitt beslut att
inleda det forfarande som anges i artikel 108.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avseende
dtgarderna till formdn for BayernLB och HGAA (nedan kallat beslutet att inleda forfarandet), eftersom
kommissionen tvivlade pa att omstruktureringsstodet for BayernLB var forenligt med den inre marknaden och att
lonsamheten for BayernLB kunde garanteras pd grundval av omstruktureringsplanen (°). Dessutom tvivlade
kommissionen péd att HGAA ir ett solitt finansinstitut och att det stod som Osterrike beviljat HGAA dr forenligt
med artikel 107.3 b i EUF-fordraget (°).

(5)  Den 23 december 2009 forstatligades HGAA. Kommissionen godkinde denna atgird genom ett beslut av den
23 december 2009 i stodirendena C 16/09 och N 698/09 (nedan kallat HGAA-raddningsbeslutet) (). 1 samma
beslut utvidgade kommissionen férfarandet till att omfatta ytterligare stodatgirder som Osterrike hade genomfort
till forman for HGAA, som enligt kommissionen mdste beaktas i samband med bedomningen av omstrukture-
ringsplanen for BayernLB. Samtidigt forklarade kommissionen dtgdrderna tills vidare forenliga med den inre
marknaden i enlighet med artikel 107.3 b i EUF-fordraget, till dess att en trovirdig och vilgrundad omstrukture-
ringsplan for HGAA hade lagts fram.

(6)  Den 22 juni 2010 utvidgade kommissionen det formella granskningsforfarandet dterigen, eftersom det av den
reviderade omstruktureringsplan for HGAA som inkom den 16 april 2010 enligt kommissionen inte framgick
hur lonsamheten for HGAA skulle aterstillas, hur en rimlig ansvarsfordelning skulle uppnds i samband med en
omstrukturering eller hur stodets snedvridande effekter pd konkurrensen skulle begrinsas. Kommissionen
forlingde dven sitt godkinnande av stédet som den genom HGAA-rdddningsbeslutet tills vidare hade forklarat
forenligt med den inre marknaden fram till dess att granskningen av omstruktureringsplanen for HGAA hade
avslutats (%).

(7)  Den 7 februari 2011 underrittade kommissionen Osterrike och Tyskland om att stodirende N 698/09
(HGAA) (°) och stodirende C 16/09 (BayernLB) skulle granskas separat. Detta beslut giller endast stoddrende
C 16/09.

(8)  Kommissionen utsdg externa experter som skulle granska den riskgaranti som i raddningsbeslutet hade godkants
tills vidare samt gora en bedémning av portf6ljen med de tillgdngar som omfattas av riskgarantin. Efter samrdd
med banken och de tyska myndigheterna lade experterna fram en slutrapport den 16 november 2009.

(9)  Den 6 april 2011 inkom Tyskland med prelimindra resultatrakningar per affirsomrdde respektive dotterbolag/
inrdttning, och den 13 april 2011 presenterade Tyskland uppgifter om de prognostiserade tillgdngarna per
affirsomrdde och de prognostiserade skulderna for respektive finansieringskélla. I samband med detta inkom
Tyskland dven med uppgifter om de prognostiserade marginalerna per affirsomrade for tillgdngarna och per
finansieringskalla for skulderna. Ytterligare upplysningar limnades genom tit korrespondens: Tyskland inkom
med ytterligare uppgifter den 15, 21 och 22 juni 2011 som bland annat rorde kapitalplaneringen fram till 2019,
inklusive de troliga effekterna av Basel III (%) pd kapitalstrukturen. Den 27 september 2011 inkom Tyskland med
uppdaterade finansiella prognoser, i synnerhet uppdaterad information om vinsterna och kapitalplaneringen. Den
13 och 20 oktober 2011 fick kommissionen ytterligare information om minskningar av verksamhetsomradena
och den 4, 5 och 6 juni 2012 ytterligare uppgifter om de finansiella prognoserna och riskgarantin. Den 6 juni
2012 foljde uppdaterade finansiella prognoser inklusive prognostiserade resultatrikningar per affirsomrade samt
uppgifter om den prognostiserade kapitalplaneringen och det prognostiserade finansieringsbehovet. Med
hinvisningar till de finansiella prognoserna i omstruktureringsplanen avses nedan den ekonomiska information
som limnades in den 6 juni 2012 eller tidigare limnad ekonomisk information sivida den ekonomiska
information som limnades den 6 juni 2012 inte innehéller uppdaterad information.

(10)  Stodatgarderna och omstruktureringsplanen for BayernLB var foremdl for en rad moten, telefonkonferenser och
andra former av informationsutbyte, som &dgde rum mellan foretrddare for de tyska myndigheterna och
kommissionen under perioden maj 2009 till juni 2012.

(11)  Enligt Tyskland kan man utgd ifrdn att rikenskaperna frdn den 1 januari 2013 och framdt kommer att granskas
enligt internationella redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards — IFRS) f6r berikning av
kapitalet.

() Stoddrende C 16/09 (EUT C 134, 13.6.2009, s. 31).
(®) De effekter som stodatgarderna till formdn for HGAA har pa banken kommer att bli foremadl for ett separat beslut.
() EUT C 85, 31.3.2010, . 21.
(% EUT C 266,1.10.2010,s. 5.
(°) Hadanefter SA.32554 (09/C) — Omstruktureringsstod for Hypo Group Alpe Adria.
(") Basel Il 4r det internationella regelverket for banker som bestdr av en omfattande uppsittning reformétgirder som utarbetats av
Baselkommittén for banktillsyn for att stirka regleringen, tillsynen och riskhanteringen inom banksektorn.
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(12)  Under granskningsforfarandet forde de tyska myndigheterna, finansinspektionen, bankens dgare och banken sjilv
intensiva diskussioner om omstruktureringsplanen och en méjlig aterbetalningsplan.

(13) Den 15 juni 2012 underrittade Tyskland kommissionen om ett e-postmeddelande frin den tyska federala
finansinspektionen (BaFin) av den 14 juni 2012 i vilket BaFin framforde att man inte avsdg att acceptera det
nominella virdet av de rdntefria lanen frdn Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo) som
bedémningsgrund for kapitalet i den mening som avses i utkastet till kapitalkravsforordningen ('), dven om
bankens revisor hade angett i sitt yttrande av den 12 april 2012 att lanen principiellt redovisas till sitt nominella
virde enligt IFRS. Detta resonemang ror inte berdkningen av kapitalet i enlighet med Generally Accepted Accounting
Principles (GAAP) enligt den tyska handelsritten (HGB).

(14) Den 6 juni 2012 anmadlde Tyskland en reviderad omstruktureringsplan f6r BayernLB, som kompletterades genom
inldmningar av den 12 och 13 juni 2012.

(15) Information om den beriknade minskningen av riskexponeringar per segment inkom den 20 juni 2012.
(16) Den 27 juni 2012 &versinde Tyskland en forsta preliminér aterbetalningsplan till kommissionen.
(17) Den 28 juni 2012 anmilde Tyskland en dtagandekatalog f6r BayernLB till kommissionen.

(18) Den 25 juli 2012 antog kommissionen ett beslut om det anmilda omstruktureringsstodet (nedan kallat 2012 drs
omstruktureringsbeslut). Detta beslut r juridiskt sett bristfalligt eftersom det riktades till Republiken Osterrike pd
ett annat sprak 4n medlemsstatens officiella sprak utan att Osterrike hade samtyckt till att en annan sprékversion
dn den tyska texten skulle vara giltig. Av denna anledning maste kommissionen anta ett nytt beslut som ersitter
2012 &rs omstruktureringsbeslut. 2012 rs omstruktureringsbeslut innehéller flera felaktigheter (i skilen 13, 29,
30, 48, 72, 77, 81, 108, 163, 200, 207 och 210, i tabellerna 5, 10, 11 och 12, i hanvisningarna till
euro/US-dollar i bilaga I samt i punkt 29.2 i bilaga I och punkt 2 i bilaga II), som ar av sddan art att de hade
kunnat bli foremdl for en rittelse. Rittelsen av dessa fel paverkar inte kommissionens bedomning av de faktiska
omstandigheterna i 2012 drs omstruktureringsbeslut. I detta beslut rittas darfor dven dessa fel.

2. BAKGRUND
1. Beskrivning av den stodmottagande banken (')

(19) BayernLB &r en tysk delstatsbank (Landesbank) med huvudkontor i Miinchen. BayernLB 4gs — indirekt via
BayernLB Holding AG (nedan kallat Holding) — av delstaten Bayern (cirka 94 %) och Sparkassenverband Bayern
(nedan kallat Sparkassenverband; cirka 6 %) ().

(20)  Ar 2008, da kapitaltillskottet (se avsnitt 2.2 a) och riskgarantin (se avsnitt 2.2 b) beviljades, uppgick den totala ba-
lansomslutningen for BayernLB-koncernen (inklusive BayernLabo, LBS och BayernLB:s dotterbolag) till cirka
422 miljarder euro, koncernens riskexponeringar (') till cirka 198 miljarder euro och personalstyrkan till cirka
20 000 anstillda. I slutet av 2008 redovisade BayernLB en forlust pd cirka 5 miljarder euro. De hindelser som
ledde till de riddningsdtgirder som beskrivs i avsnitt 2.2 a och b i detta beslut beskrivs i detalj i rdddnings-
beslutet.

(") Forslag till Europaparlamentets och rddets forordning om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag (KOM(2011) 452
slutlig). Den 20 juli 2011 antog kommissionen ett lagstiftningspaket som syftar till att stédrka regleringen av banksektorn. Genom detta
paket (det sd kallade CRD IV-paketet) ersitts de nuvarande kapitalkravsdirektiven (Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1) och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006,
s. 201)) av ett direktiv och den ovan ndmnda férordningen.

(") En utforlig beskrivning aterfinns i beslutet att inleda forfarandet, s. 2.

(") Fore 2008 ars raddningsdtgarder innehade delstaten Bayern och Sparkassenverband 50 % vardera av aktierna.

(") BayernLB anvinder termen riskexponeringar som det begrepp som tillsynsmyndigheten anvinder sig av vid berikningen av kapitaltick-
ningskvoterna. I samband med stresstestet i december 2011 anvinde Europeiska bankmyndigheten (EBA) termen "riskvigda tillgdngar”
(RWA) nir den hanvisade till BayernLB:s riskexponeringar. I detta beslutbetecknar kommissionen riskexponeringar dven som RWA.
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Tabell 1
Finansiella nyckeltal fér 2007-2011 (i miljoner euro om inget annat anges)
2007 2008 2009 2010 2011
Koncernen (i miljoner euro)
faktiska faktiska faktiska faktiska faktiska

Overskottsmarginal 2170 2670 2 561 1942 1963
Provisionsintikter, netto 380 584 434 265 262
Resultat fran sikringstransaktioner 27 -136 98 53 106
Handelsresultat - 238 -2138 887 1043 341
Rfesultat fran investeringar och nedskriv- - 336 -1924 -1 444 - 332 - 206
ningar

Ovrigt totalresultat 133 141 461 1 -37
Summa intakter 2136 - 803 2997 2972 2 429
Avsittningar for kreditforluster - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
Summa kostnader -1765 -2620 -2125 -1 462 -1 456
Kostnader for bankavgifter 0 0 0 -51 - 74
Omstruktureringskostnader 0 - 87 - 361 124 - 16
RESULTAT FORE SKATT 255 -5166 -2765 885 334
SKATT - 80 -191 - 328 - 294 - 269
RESULTAT EFTER SKATT 175 -5358 -3093 590 65
K/I-tal (inkl. bankavgifter) i % 83 - 326 71 51 63
Tillgangar 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Tillsynsrittsliga riskexponeringar 188 888 | 197 650 | 135788 | 123950 118 425
Summa intékter/riskexponeringar (i bps) 131 57 327 267 223
Genomsnittligt antal medarbetare (i tusental) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(22)

BayernLB ir en internationell affirsbank. Bankverksamheten ar regionalt inriktad pd Tyskland och vissa utvalda
europeiska linder. BayernLB &r dven representerad i viktiga finanscentra som New York, London, Paris och

Milano.

BayernLB:s viktigaste dotterbolag/dgarintressen 4r Deutsche Kreditbank AG (DKB), Landesbausparkasse Bayern
(LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo), ungerska MKB Bank Zrt (MKB) och — fram till att den
forstatligades av Osterrike i slutet av 2009, HGAA.
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(23) HGAA ir en internationell finanskoncern med en balansomslutning pd 43 miljarder euro (2008) och riskvigda
tillgdngar pa 32,8 miljarder euro. HGAA styrs av Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HAAB Int.) med site i
Klagenfurt (Osterrike). Fram till forstatligandet av HGAA uppgick BayernLB:s andel i koncernen till 67,08 %.

(24) MKB dr en ledande universalbank i Ungern som har specialiserat sig pd stora foretagskunder och formogna
privatpersoner. Banken har cirka 350 000 privatkunder och kunder bestdende av medelstora foretag samt cirka
3 000 storforetagskunder och institutionella kunder.

(25) LBS dr en inrittning inom BayernLB som ir organisatoriskt och ekonomiskt oberoende, men som inte innehar
egen juridisk enhet. Eftersom LBS &r en inrdttning inom BayernLB 4gs den, precis som BayernLB, av delstaten
Bayern och Sparkassenverband Bayern.

(26)  LBS samarbetar med de bayerska sparbankerna, som bland annat fungerar som distributionskanaler for LBS, och
har en ledande stillning pd omrddet statligt subventionerat bosparande i Bayern.

(27)  LBS har en marknadsandel pé cirka 42 % nér det giller nya bosparavtal. Den 31 december 2011 hade LBS en
balansomslutning pd 11 miljarder euro, inldningar pa 9,7 miljarder euro och utestdende fordringar i samband
med bostadsldn pé 1,9 miljarder euro. Ar 2011 uppgick LBS:s resultat fore skatt till 68 miljoner euro.

(28)  BayernLabo ir en utvecklingsbank inom BayernLB som bildades 1884 for finansiering av infrastrukturprojekt.
1972 gick BayernLabo och Bayerische Gemeindebank samman och bildade Bayerische Landesbank Girozentrale
som senare blev BayernLB. BayernLabo ir en organisatoriskt och ekonomiskt oberoende, juridiskt osjilvstindig
offentlig institution inom BayernLB som till 100 % faller under delstaten Bayerns garantiansvar. Dess
arsredovisning ingdr i drsredovisningen for BayernLB.

(29)  Ursprungligen forvaltade BayernLabo medel tillhrande delstaten Bayern avsedda att frimja byggandet av sociala
bostdder. I bérjan av 1990-talet bestimdes kontantvirdet av en del av dessa lan for sociala bostider och detta
belopp 6verfordes av delstaten Bayern till BayernLabo i form av en insittning for ett specifikt andamal. Summan
av denna insittning for ett specifikt andamél uppgar till 612 miljoner euro och forblir of6riandrad.

(30) BayernLabo far anvinda sitt kapital for att frimja sociala bostider men inte for BayernLB:s konkurrensutsatta
verksambhet (dvs. inte for att uppfylla de tillsynsrittsliga kapitalkraven avseende 1an eller andra tillgdngar).

(31) Ersittning for BayernLabos kapital betalas for nirvarande enligt foljande: BayernLB betalar en minimiersittning
pa totalt [2-5] (*) % till delstaten Bayern for insdttningen, sdvida inte BayernLB som helhet gdr med forlust. For
den forlustkompenserande funktion som BayernLabos éterstdende kapital har betalar BayernLB en ersittning pé
[0-1] % till BayernLabo. Kommissionen godtog denna ersittning som rimlig i kommissionens beslut
2006/739/EG (). For att sakerstdlla att BayernLabos kapital dven i fortsittningen kan betraktas som
hogkvalitativt kapital tillhorande BayernLB (Tier 1) innehdller omstruktureringsplanen en anpassning av
kapitalbasen och typen av ersittning (se skal 81).

2. Stodatgirderna
a) Kapitaltillskottet

(32) 1 december 2008 erholl BayernLB ett kapitaltillskott (Tier 1) pd 10 miljarder euro fran delstaten Bayern (*°),
bestdende av ett passivt innehav pa 3 miljarder euro och preferensaktier till ett virde av 7 miljarder euro.
Kupongen for det passiva innehavet uppgér till 10 % av det nominella virdet och ar inte kumulativt. Ersittningen
for preferensaktierna, som har en utdelningspreferens under omstruktureringsperioden, uppgar till 10 %.
Utdelningspreferensen upphor att gilla ndr delstaten Bayerns clawback och passiva innehav har aterbetalats helt.
Ritten till utdelning &r inte kumulativ.

(*) Affdarshemlighet.

(**) Kommissionens beslut 2006/739/EG av den 20 oktober 2004 om ett stod som Tyskland beviljat till forman for Bayerische Landesbank
- Girozentrale (EUTL 307, 7.11.2006, s. 81).

(**) Raddningsbeslutet innehdller en detaljerad beskrivning av kapitaltillskottet (skalen 13 ff.).
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(33) Sparkassenverband bidrog inte till kapitaltillskottet och dirfor sjonk dess andel i BayernLB fran 50 % till 6 % (V7).

b) Riskgarantin pd 4,8 miljarder euro

(34) Delstaten Bayern beviljade en riskgaranti pd 4,8 miljarder euro for en portfolj av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet (asset-backed security, ABS), vars nominella virde uppgick till
21 miljarder euro (*¥).

(35) Denna riskgaranti skyddar BayernLB mot forluster frin ABS-portfolijen och forhindrar dirmed ytterligare
nedskrivningar. Delstaten Bayern limnade en garanti for detta den 19 december 2008. Den 31 december 2008
(referensdatum) hade ABS-portfljen ett nominellt virde om 19,589 miljarder euro.

(36) BayernLB:s ABS-portfolj omfattar olika typer av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet.
Ungefir hilften av portféljen utgors av residential mortgage-backed securities (vdrdepapper med privata
hypotekslan som sikerhet — RMBS), inom sivil prime-segmentet som sub-prime-segmentet. Andra viktiga
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet i portfoljen dr bland andra commercial mortgage-
backed securities (virdepapper med lin pd kommersiella fastigheter som sikerhet — CMBS), collateralised debt
obligations (CDO) och andra virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet som avser fordringar pa
foretagskunder och konsumenter (ABS Commercial och ABS Consumer).

(37) Delstaten Bayern har limnat en garanti om 4,8 miljarder euro, vilken dock endast kan tas i ansprdk om BayernLB
gor en forlust pd over 1,2 miljarder euro (nedan kallad forsta forlusten). Overforingspriset berdknas genom att den
forsta forlusten (1,2 miljarder euro) dras av frin det nominella virdet (19,589 miljarder euro) och uppgar till
18,389 miljarder euro.

(38) Giltighetstiden for riskgarantin dr knuten till 16ptiden for virdepapperen i ABS-portf6ljen. Virdepapperen med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet minskade frin cirka 19,6 miljarder euro (i december 2008) till
11,9 miljarder euro (i december 2011). I enlighet med uppdaterade prognoser frin den 31 mars 2012 antas det
att portfoljen kommer att ha minskat till 7 miljarder euro i september 2014. Eftersom det primara malet ar att
halla forlusterna s liga som mojligt men det samtidigt 4r osdkert pa vilken nivd marknadspriserna kommer att
ligga 2014, dr det dnnu oklart huruvida det (som efterstravat) gir att silja de kvarvarande virdepapperen i
portfoljen (dvs. om det 4r ekonomiskt rimligt) (**).

Virdering av de skyddade tillgdngarna

(39) Virderingen av portfoljen genomfordes i tvd steg. Forst karakteriserades de enskilda transaktionerna (grona, gula,
roda) med hjilp av Early Warning Tool (EWT) sd att problematiska eller virdeminskande transaktioner kunde
identifieras. Med hjélp av detta EWT skapades ett internt kreditbetyg: Gula eller roda transaktioner nedvirderades
i allménhet. Det interna kreditbetyget dverfordes sedan till det externa kreditbetyget frin Moody’s. Detta externa
kreditbetyg matade man sedan in i Moody’s CROROM (*) version 2.4 for att uppskatta de forvintade forlusterna
for hela portfoljen och de relevanta trancherna.

(40)  Enligt denna metod uppskattade sakkunniga inom kommissionen att ABS-portfoljens verkliga ekonomiska virde
vid tidpunkten for beviljandet av atgirderna uppgick till 83,87 % av det nominella virdet om 19,589 miljarder
euro, dvs. till 16,429 miljarder euro. I ett e-postmeddelande av den 14 december 2009 forklarade Tyskland att
man inte Onskade fordjupa analysen av den forvintade forlusten (expected loss). En jamforelse av
overforingspriset pa 18,389 miljarder euro och det verkliga ekonomiska virdet pd 16,429 miljarder euro ger en
skillnad pa 1,96 miljarder euro.

(41)  Atgirdens effekt pa sinkningen av kapitalkravet beriknades vid tidpunkten for beviljandet av riskgarantin uppga
till 1,28 miljarder euro.

(42) Metodens noggrannhet och de underliggande berdkningarna for faststillandet av effekten pad sinkningen av
kapitalkravet bekriftades av BaFin genom en skrivelse av den 9 april 2010.

("7) Tdet utlatande som lades fram av Ernst & Young den 14 januari 2010 angdende BayernLB:s virde den 18 december 2008 uppskattades
sparbankernas andel uppga till [< 5] %. Med tanke pa det pagdende stodforfarandet fattades inget formellt beslut om Sparkassenverbands
andel.

(") Rdddningsbeslutet innehdller en detaljerad beskrivning av riskgarantin (skilen 20 ff.).

(") Som framgar av skal 23 i riddningsbeslutet var avvecklingen sd planerad att portfoljen skulle sjunka till under [4-6] miljarder euro
inom sex ar frn stdllandet av garantin. Enligt anmalan skulle den aterstdende portfoljen sedan siljas pd marknaden i samforstind med
garanten. Dirfor utgick de bayerska myndigheterna och banken frdn att — som framgér av punkt 23 i riddningsbeslutet — garantins
16ptid med storsta sannolikhet inte skulle Gverstiga sex ar.

(*) Det ror sig hir om en Monte Carlo-simulering som anvinds for att berdkna forvintade forluster for trancher av en given statisk portfolj
av tillgdngar. Den tillimpas av kreditvirderare hos Moody’s Investors Service for att dela ut statiska syntetiska CDO-betyg. Jimforbara
modeller och metoder anvandes aven for att berdkna den forvintade forlusten vid andra dtgirder avseende virdeminskade tillgangar.
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Ersdttning for riskgarantin och clawback

(43) BayernLB dndrade ersittningen for riskgarantin (inklusive en clawback-betalning) retroaktivt fran den 1 januari
2010 fran 50 rantepunkter till en total &rlig premie pd 200 miljoner euro bestdende av foljande:

i) En grundpremie pd 6,25 % av den ursprungliga effekten pd sinkningen av kapitalkravet den 31 december
2008 pd 1,28 miljarder euro, dvs. 80 miljoner euro per r.

ii) En ytterligare arlig premie pa 3,75 % av ett delbelopp av garantin pd 2 miljarder euro, dvs. 75 miljoner euro
per ar fram till 2015.

iif) En sdrskild utbetalning pd 45 miljoner euro per ar fram till och med 2015.

) Ansvarsgarantier

(44)  Av den sirskilda fonden for stabilitet pd finansmarknaden (Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung, SoFFin) erholl
BayernLB ansvarsgarantier enligt den tyska lagen om stabilitet pd finansmarknaden (Finanzmarktstabilisie-
rungsgesetz), som godkindes av kommissionen som tyskt bankriddningspaket (*!). Dessa garantier uppgick till
15 miljarder euro, varav 5 miljarder euro anvindes for att sikra en emission i januari 2009. De éterstdende
ansvarsgarantierna pa 10 miljarder euro anvindes inte och dterfordes till garanten den 16 oktober 2009, vilket
innebar att den ansvarsgaranti som hade beviljats av SoFFin minskade till 5 miljarder euro. Den 23 januari 2012
aterbetalades den sista tranchen av de ansvarsgarantier som SoFFin beviljat.

d) Osterrikes likviditetsgaranti

(45)  Efter omfattande nedskrivningar och forluster erholl HGAA i december 2008 700 miljoner euro frdn BayernLB
och ytterligare 900 miljoner euro andelskapital () (Tier 1-kapital) fran Osterrike pd grundval av det osterrikiska
bankridddningspaketet (*3).

(46) BayernLB och HGAA hade 2009 gett externa experter i uppdrag att komma med ett utlitande om HGAA:s
kreditrisk. Enligt detta utlitande skulle de forvintade forlusterna leda till att kapitaltickningskvoten for
primérkapital (Tier 1) vid utgdngen av 2009 uppgick till mindre 4n 4 %.

(47) Som en f6ljd av det ultimatum som den osterrikiska finansinspektionen stillde dgarna infor, nimligen att senast
den 11 december 2009 ha fattat de beslut som behdvs for en rekapitalisering av HGAA, forvirvade Osterrike
samtliga aktier i HGAA frin de tidigare dgarna till det symboliska priset en euro (**). BayernLB avstod helt frin
aktiedgarnas rittigheter, inklusive befintliga fordringar i samband med supplementirkapital i HGAA
(Tier 2-kapital) till ett belopp av 300 miljoner euro (*). Om det for att uppfylla de liagsta lagstadgade
kapitalkraven skulle krivas ytterligare kapitalatgirder till forman for HGAA, kom man ocksd Overens om att
eventuella kapitaltillskott skulle férdelas mellan BayernLB och Osterrike enligt forhallandet 3:1. Allt annat kapital
som BayernLB tillfort pa grundval av detta tillfordes dock den summa pd [500-550] miljoner euro som BayernLB
hade beviljat HGAA och som BayernLB hade avstétt frin i samband med riddningen av HGAA.

(48) For att sikra HGAA:s likviditet férnyade BayernLB en likviditetsfacilitet pd [350-600] miljoner euro som hade
16pt ut den 4 december 2009. Man kom ocksd Gverens om att den externa finansiering ("intra-group funding”) pa
2,638 miljarder euro som BayernLB redan hade forsett HGAA med skulle forbli hos HGAA fram till slutet av
2013. 2014 kommer BayernLB fortfarande att ha totalt [650-700] miljoner euro och 2015 totalt
[350-400] miljoner euro i HGAA. Osterrike gir i god for respektive exponering om HGAA skulle splittras eller
om en jimforbar ekonomisk atgard skulle vidtas som skulle leda till att HGAA:s lonsamhet inte kan garanteras.

(*) Se kommissionens beslut av den 27 oktober 2008 i stodirende N 512/08, Riddmimgspaket for kreditinstitut i Tyskland, ersatt av
kommissionens beslut av den 12 december 2008 i stodirende N 625/08, Raddningspaket for finansinstitut i Tyskland, forlingt genom
kommissionens beslut av den 22 juni 2009 i stoddrende N 330/09 (EUT C 160, 14.7.2009, s. 4) och kommissionens beslut av den
23 juni 2010 i stéddrende N 222/10 (EUT C 178, 3.7.2010, s. 1), dter giltigt genom kommissionens beslut av den 5 mars 2012 i
stoddrende SA.34345 (12/N) (EUT C 108, 14.4.2012, s. 2), senast forlingt genom kommissionens beslut av den 29 juni 2012 i
stoddrende SA.34897 (12/N), dnnu inte offentliggjort.

(*») Andelskapital ger ingen rostritt.

() Se fotnot 4.

(*) Denna atgird och dirmed sammanhingande dtgirder godkindes av kommissionen den 23 december 2009 (se fotnot 7).

(*) Republiken Osterrikes riddning av HGAA enligt ovanstdende villkor innebar att BayernLB tvingades skriva av HGAA:s hela bokforda

virde pd 2,3 miljarder euro och avsta fran fordringar for redan tillhandahallna ldn motsvarande 825 miljoner euro.
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€) Overforing av kapital frén BayernLabo till BayernLB

(49) En betydande del av BayernLabos reserver, nimligen 1 miljard euro, kommer att utan motprestation eller
ersattning overforas till kirnbankens reserver, dvs. till BayernLB.

3. Omstruktureringsplanen som anmilts av Tyskland
a) Beskrivning av affarsmodellen

(50) BayernLB har presenterat en omstruktureringsplan som anger hur bankens lonsamhet kommer att aterstillas till
den 31 december 2015. Omstruktureringsplanen omfattar grundliggande forindringar av BayernLB:s
affirsmodell och en strategisk omliggning av bankens verksamhet. Utmérkande for den nya affirsmodellen ir en
lagre riskprofil, ett starkare fokus pd den regionala handeln samt héllbarhet ndr det giller finansiering och
utldningsverksamhet. Enligt omstruktureringsplanen kommer BayernLB:s verksamhet att minska betydligt och
inriktas pd dess kdrnverksamhet, kdrnprodukter och kdrnomraden. Det senare kommer att uppnds genom att
kontor, dotterbolag och &dgarintressen stings respektive avyttras samt genom att vissa verksamheter ldggs ner.

(51)  Ett viktigt inslag i omstruktureringsstrategin ar en atskillnad mellan de enskilda affarsenheternas kdrnverksamhet
och icke-kdrnverksamhet. BayernLB har som mal att upphora med alla icke-kdrnverksamheter.

(52) For den strategiska separationen av kdrnverksamheter och icke-kdrnverksamheter har BayernLB etablerat en
omstruktureringsenhet (restructuring unit, RU) ddr de flesta icke-kdrnverksamheter samlas. P4 detta sitt kan
BayernLB koncentrera sig pd framtida uppgifter inom sina kidrnverksamheter, utan att behdva bry sig om
avvecklingen av icke-kidrnverksamheterna.

(53) BayernLB kommer att fokusera sin verksamhet pé foljande tre huvudomréiden:

i) Kiarnverksamhetsomrade 1: storforetag, medelstora foretag (*) och privatkunder.

ii) Kédrnverksamhetsomrdde 2: fastigheter och sparbanker/[sammanslutningar, offentliga myndigheter och
BayernLabo.

iii) Kdrnverksamhetsomrdde 3: marknader.

Kirnverksamhetsomrdde 1: storféretag, medelstora foretag och privatkunder

(54) Malgruppen for verksamhetsomradet “storforetag” dr foretag som har sitt site i Tyskland och en omsittning pa
minst 1 miljard euro. Banken kommer att dra ner pd och begrinsa de utlindska kontorens nuvarande
verksamhet, sarskilt deras lokala aktiviteter, genom ett okat fokus pé kunder med anknytning till Tyskland (¥"),
dir BayernLB sarskilt kommer att erbjuda produkter pd omradet foretagsbanktjanster (sarskilt kreditfaciliteter) och
omrddet strukturerade finansiella produkter (exportkrediter och handelsfinansiering, leasing och projektfi-
nansiering).

(55) Malgruppen for omrddet "medelstora foretag” dr bayerska medelstora foretag med en omsittning pd mellan
50 miljoner och 1 miljard euro, familjeforetag och andra tyska foretag i utvalda regioner i Tyskland dir banken
redan ndrvarar, sdsom i Nordrhein-Westfalen via filialen i Diisseldorf. Malgruppen i regioner dir banken inte
ndrvarar utgors av foretag med en omsittning pa mellan 100 miljoner euro och 1 miljard euro. Férutom kreditfa-
ciliteter kommer banken bland annat att erbjuda produkter pd omradet exportkrediter och handelsfinansiering,
handel med dokument, rinte- och valutahantering, derivat, investeringar, betalningar och leasing. Banken
kommer ocksd att via sparbankerna erbjuda bankprodukter for kunder med en extern omsittning pd under
50 miljoner euro.

(56) Genom dotterbolaget DKB kommer BayernLB att vara representerat inom marknadssegmenten privatkunder
(retail banking), infrastruktur och foretagskunder. Inom segmentet privatkunder (retail banking) omfattar
produktutbudet girokonton och kreditkort och andra direkta bankprodukter (finansiering, investeringar). Inom
segmentet infrastruktur fokuserar DKB pé allminnyttiga foretag samt pd vdrdsektorn. Inom segmentet
foretagskunder 4r DKB:s verksamhet inriktad pd kunder inom utvalda branscher sdsom jordbruk och livsmedel,
miljoteknik, turism och fria yrken (advokater, notarier, revisorer osv.).

(*) EU:s definition av sma och medelstora foretag (SMF) stimmer inte 6verens med hur medelstora foretag normalt sett definieras i
Tyskland. Med medelstora foretag avses i detta beslut foretag med en omsittning pé upp till 1 miljard euro.
(¥) En forklaring till vad som avses med anknytning till Tyskland ges i punkt 6 i bilaga L.
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Kirnverksamhetsomrdde 2: fastigheter och sparbanker/sammanslutningar, offentliga myndig-
heter och BayernLabo

(57) BayernLB:s fastighetsverksamhet 4r inriktad pd tyska kunder. Banken kommer dock dven att ledsaga
internationella kunder med anknytning till Tyskland. P4 omradet kommersiella fastigheter omfattar verksamheten
portfoljfinansiering, finansiering av bostadsfastigheter och fastighetsutveckling, lagerfinansiering och finansiering
av fastighetsfonder. Nar det giller bostadsfastigheter tillhandahéller banken tjanster for bostadsbolag samt
bostadsfinansiering. P4 omrddet fastighetsférvaltning 4r bankens verksamhet frimst inriktad pa hotellfastigheter
samt fastigheter inom omvardnads- och vérdsektorn.

(58) BayernLB kommer 4ven i fortsittningen att samarbeta med bayerska sparbanker och i mindre utstrickning dven
med andra tyska sparbanker. Banken kommer att erbjuda sparbankerna produkter och tjanster som kompletterar
deras eget utbud av produkter och fungera som centralbank for sparbankerna.

(59) Pd omrédet offentliga myndigheter erbjuder BayernLB sina kunder ett brett utbud av finansieringsprodukter och
andra relaterade tjanster, bland annat for offentlig-privata partnerskapsprojekt. Forutom for likviditetsforvaltning
kommer BayernLB inte att erbjuda ndgra nya kreditprodukter for offentliga myndigheter utanfor Bayern. Utover
ovanndmnda produkter och tjinster kan banken erbjuda finansieringsmojligheter for offentlig-privata
partnerskapsprojekt och exportverksamheter samt projektfinansiering om detta dr av intresse for kunder med
anknytning till Tyskland.

(60)  Via BayernLabo beviljar BayernLB statsfinansierade ldn for bostadsprojekt i Bayern. BayernLabos kundfokus ligger
pa privatkunder, juridiska personer som skapar eller moderniserar bostdder i Bayern samt pa lokala och regionala
myndigheter. Dessutom erbjuder BayernLabo finansieringsprodukter for lokala och regionala myndigheter och
deras Zweckverbinde (sammanslutning av flera regionala myndigheter for ett sirskilt andamal). Dessa verksamheter
kommer dock dven i framtiden att begrinsas till Bayern.

Kirnverksamhetsomrdde 3: Marknader

(61)  BayernLB:s utbud omfattar treasury-produkter (rdvaror, korta rintor, derivat med fast avkastning, utlindsk valuta),
kapitalmarknadsprodukter (produkter med fast avkastning, strukturerade produkter for certifikat for privata
investerare, strukturerade ranteprodukter och utfirdande av aktier) och finansieringsprodukter (internationella 1an
och inhemsk finansiering). Dessa produkter dr avsedda for finansinstitut och institutionella kunder som
forsikringsbolag, stiftelser och kyrkor. Detta affirsomrade ar begrinsat till verksamhet med kunder. Egenhandeln
(proprietary trading) kommer att upphora helt, med undantag for treasury-verksamheten. Dessutom kommer
banken att avsevirt begrdnsa sin utldning till andra banker.

b) Awveckling av foretagets verksamhet

(62) BayernLB har redan stingt sina kontor i Peking, Tokyo, Montreal, Mumbai, Kiev, Hongkong och Shanghai.
Bankens internationella nirvaro kommer i framtiden att begrinsas till de redan betydligt mindre filialerna i Paris,
New York, London och Milano.

(63) Banken kommer att avyttra ndgra av sina dotterbolag/dgarintressen, t.ex. planerar man att avyttra LBS till
Sparkassenverband. Forsiljningspriset pd 818,3 miljoner euro grundar sig pd en gemensam expertrapport frin
tvd sakkunniga av den 30 maj 2012 och motsvarar LBS virde den 30 juni 2012. Nar det giller faststillandet av
priset hdvdar Tyskland att eftersom sparbankerna ir den viktigaste distributionskanalen for LBS-produkter skulle
en normal privat investerare ha gjort ett avdrag for en sddan marknadsrisk vid faststillandet av priset. Detta
argument hade inte beaktats i expertutlitandet. Dirfor insisterade kommissionen inte pd en offentlig
upphandling, eftersom det ansdgs osannolikt att forsiljningspriset skulle bli hogre vid upphandling dn vid
forsiljning till Sparkassenverband.

(64) Banken kommer ocksd att upphdra med sin verksamhet i Osteuropa (segmentet Osteuropa) och avyttra sitt
ungerska dotterbolag MKB Bank. Enligt den ursprungliga omstruktureringsplanen planerade BayernLB att avyttra
MKB den [...]. P4 grund av den osikra politiska och ekonomiska situationen i Ungern (*) och dess inverkan pd
MKB:s finansiella information, ansdg BayernLB att det verkade osannolikt med en snabb forsiljning av MKB och
beslutade sig darfor for att forsiljningen av MKB den [...] skulle skjutas upp.

(65) Dessutom kommer BayernLB att varaktigt minska riskerna inom sina dterstdende kdrnverksamheter. Darfor
kommer banken att upphora med affirsverksamheter som idr starkt beroende av utvecklingen pé
kapitalmarknaderna sdsom egenhandel (proprietary trading), virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
sikerhet och transaktionsrelaterad forvarvsfinansiering. Dessutom kommer banken att dra ner pa sin finansiellt
kravande och riskfyllda verksamhet med internationella kunder och sddan kommer endast att ske om anknytning
till Tyskland foreligger.

(*®) Sarskilt mot bakgrund av den nyligen introducerade bankavgiften — som inte bestims utifrdn vinsten — och lagen om lan i utlindsk
valuta. Flera klagomal har inkommit till kommissionen avseende dessa bada dtgarder.
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(66) Inom verksamhetsomradet storforetag kommer banken att upphora med banktjinster for foretagskunder och
projektfinansiering for kunder utan anknytning till Tyskland.

(67)  Fastighetsverksamheten i de utlindska filialerna med kunder utan anknytning till Tyskland stills in.

(68) Dessutom kommer banken att begrinsa sin utldning till andra banker avsevirt och stilla in sin sd kallade
dedicated proprietary trading.

(69) Banken forbinder sig att till slutet av 2015 ha minskat sin balansomslutning pd 421,7 miljarder euro (2008) till
239,4 miljarder euro. Denna balansomslutning pd 239,4 miljarder euro skulle ha motsvarat en balansomslutning
pa cirka 206 miljarder euro 2008 och innebir dirmed en minskning av balansomslutningen med cirka 51 %
(dvs. om jamforelsen sker pé en likvirdig grund, sd kallad like-to-like-basis).

¢) Regionalt fokus

(70) I slutet av 2010 var 58 % av BayernLB:s kreditpositioner lokaliserade till Tyskland och 74 % till Europa
(geografiskt omrdde). BayernLB har sina viktigaste valutapositioner i amerikanska dollar, brittiska pund och
schweizerfranc (se tabell 2) och 24 % av bankens tillgdngar var i slutet av 2010 i en annan valuta dn euro.

Tabell 2

Tillgdngar och skulder i utlindsk valuta i slutet av 2010

Tillgdngar Skulder
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
USD 33 913 23 169
Ovriga valutor 14 690 14 942

(71)  [30-50] % av tillgdngarna i US-dollar hade i slutet av 2010 bokférts inom omstruktureringsenheten. BayernLB:s
filialer i New York och London stod i slutet av 2010 for [30-50] % av tillgdngarna i US-dollar och [50-70] % av
tillgdngarna i brittiska pund.

(72) Inom verksamhetsomradet storforetag erbjuder BayernLB forutom lan till foretag dven projektfinansieringslin. I
slutet av 2010 gick [9-14] miljarder euro ay de [23-29] miljarder euro som bokfordes som lin inom
verksamhetsomrddet storforetag till foretagslan. Aterstdende [12-17] miljarder euro gick framst till projektfinan-
sieringsldn och andra strukturerade lan (structured finance). Projektfinansieringslinen ledde till en betydande
exponering av banken gentemot tredjelinder. Endast [2-5] % av projektfinansieringslanen fanns i slutet av 2011 i
Tyskland. De storsta exponeringarna sett till land var mot Forenta staterna, Storbritannien och [ett land i
Mellanéstern]. Nar det giller de nya 1an som beviljades i New York mellan 2009 och 2012 var endast [12-15] %
baserade pé projekt dir en tysk kund var inblandad. Nir det giller de projektfinansieringslan som under samma
tidsperiod beviljades i regionen Europa, Mellanostern och Afrika (nedan kallat EMEA) ldg motsvarande andel pa
[55-60] %.

(73)  For att stirka sin inriktning pd kdrnmarknaden i Bayern och Tyskland har BayernLB gatt med pa att begrinsa sin
verksamhet till kunder med anknytning till Tyskland och att avsevirt dra ned pd sin internationella verksamhet i
enlighet med vad som anges detaljerat i den dtagandekatalog som Tyskland har inkommit med.

d) Kapitalstirkande dtgirder

(74)  Under granskningsforfarandet forde de tyska myndigheterna, finansinspektionen, bankens dgare och banken sjilv
intensiva samtal om den reviderade omstruktureringsplanen och en mojlig aterbetalningsplan.

(75) Det ar allmint vedertaget att passiva innehav (forutom statligt stod) enligt Basel III inte lingre riknas som
Tier 1-kapital och dirmed frin och med 2013 forlorar sin status som fullt godkint Tier 1-kapital enligt
tillsynskraven.
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(76)  Enskilda bayerska sparbankers passiva innehav i BayernLB uppgar for nirvarande till totalt [700-750] miljoner
euro; [...] (*). Dessa passiva innehav dr utan tidsbegransning, dvs. de har ingen forfallodag och forblir ddirmed
hos banken sdvida de inte dterbetalas pa initiativ av banken.

(77)  Sparkassenverband och BayernLB har kommit Overens om att alla icke-tidsbegrinsade passiva innehav som
innehas av enskilda bayerska sparbanker [...] &terbetalas och sedan dterinvesteras av Sparkassenverband
omedelbart genom ett kapitaltillskott till BayernLB Holding (*).

(78) Dessutom kommer Sparkassenverband att tillfora BayernLB Holding ytterligare [22-62] miljoner euro.
Faststillandet av Sparkassenverbands nya andelar beror pa virdet av BayernLB Holding AG, som bestims enligt
virderingsstandarden IdW S1, som utarbetats av det tyska institutet for revisorer (Institut der Wirtschaftsprifer,
IdW). Sparkassenverbands procentuella andel fir inte overstiga 25 %, s att den i vilket fall forblir under den
blockerande minoriteten (25 % + en rost).

(79) Aven delstaten Bayerns passiva innehav pd 3 miljarder euro forlorar 2018 sin status som fullt godkint
Tier 1-kapital enligt tillsynskraven. Vidare har delstaten Bayern offentligt tillkinnagivit att man onskar dterfd det
passiva innehavet pd 3 miljarder euro frén BayernLB. BayernLB var dock tveksam till att dterbetala det passiva
innehavet for att inte dventyra de tillsynsrittsliga kapitalreserverna. BaFin hade forklarat for kommissionen
muntligen att den anser att en bank inte bara behover den kapitaltickningskvot for primarkapital pd 9 % som
faststdllts av Europeiska bankmyndigheten EBA (nedan kallat EBA-primdrkapitalet), utan ocksd en betydande
kapitalreserv som bor uppga till minst 0,5-1 % beroende pd bankens affirsmodell.

(80) Dessutom ansdg banken, efter att ha tillimpat ett krisscenario i linje med EBA:s stresstest i juni 2011, att en
sadan kapitalbuffert var rimlig. EBA vilkomnade detta forsiktiga tillvigagdngssitt. Dirfor kunde Tyskland inte
lagga fram ett forslag till kommissionen om en eventuell dterbetalning av det passiva innehavet.

(81)  Vidare hade BaFin papekat att BayernLabos kapital eventuellt skulle kunna komma att behandlas [annorlunda] i
framtiden. Darfor avser BayernLabo att Gverfora en betydande del av BayernLabos reserver (1 miljard euro) till
kirnbanken. Insittningen for ett specifikt dndamal (se skdlen 29 och 31) forblir dock hos BayernLabo och
kommer &dven i fortsittningen att anvindas for att uppfylla BayernLabos lagstadgade stoduppgifter. Det kapital
som stannar kvar hos BayernLabo virderas upp sé att det kan godkinnas som EBA-primarkapital genom att det
far en obegrinsad forlustkompenserande funktion och ersitts genom utdelning.

€) Beskrivning av den finansiella planeringen

(82) I skilen 83 ff. beskrivs de antaganden som ligger till grund for den finansiella planeringen, behandlingen enligt
banktillsynen, de prognostiserade nyckeltalen, lonsamheten inom de enskilda verksamhetsomrddena och
prognoserna for MKB.

— Planeringsantaganden

(83)  For sina kortfristiga BNP- och valutaprognoser (dvs. for perioden 2012-2013) anvinde sig BayernLB av en metod
som bygger pd vigda prognoser frin internationella institut, konjunkturprognoser frin privata ekonomiska
forskningsinstitut och uppgifter frin BayernLB:s interna forskningsavdelning. For langsiktiga BNP-prognoser som
stracker sig bortom 2013 utgdr BayernLB i sina prognoser ifrdn att tillvixten bestims av den ldngsiktiga
potentialen i ekonomin. For den interna planeringen utgdr BayernLB i allménhet ifrdn konservativa prognoser.
Mindre avvikelser frdn andra institutioners prognoser beror péd avrundningsskillnader (t.ex. prognosen for
euroomrddet under 2013: IMF: 0,9 %; BayernLB och kommissionen: 1 %).

(84) BayernLB:s prognos for US-dollarn dr baserad péd antagandet att US-dollarn under 2013 [...]. Under perioden
2015-2016 kommer US-dollarn att [...] gentemot euron. BayernLB motiverar detta med en forvintad [...] i
Forenta staterna:s offentliga finanser och det faktum att vixelkursen [...] kopkraftsparitet (PPP) [...], som
Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) har uppskattat uppgd till 1,25 US-dollar for
2011. Eftersom inflationen i Forenta staterna vintas bli hogre dn i euroomrddet, kommer PPP for 2016 enligt
BayernLB att ligga pd ndrmare 1,30 US-dollar.

(85) BayernLB:s prognoser angdende rinteutvecklingen bygger pd de for nirvarande mycket ldga riantorna. BayernLB
utgdr ifrdn att det kommer att ske en gradvis normalisering, dvs. att de nuvarande ldga rdntorna kommer att stiga
till en rimlig nivd. Banken grundar detta antagande p4 tillvixt- och inflationsprognoser och relevanta uttalanden
om den férvintade penningpolitiken.

(*) Eftersom BayernLB under de senaste dren gick med forlust var man tvungen att skriva ner det nominella virdet av sparbankernas passiva
innehav som ingick i forlusten frén [770-810] miljoner euro till [700-750] miljoner euro.
(*) Alternativt kan de passiva innehaven ocksd omvandlas till eget kapital, utan att kapitalet forst aterbetalas och sedan aterfors.
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(86)

(87)

(88)

(89)

(90)

Tyskland har ldamnat information till kommissionen som visar att BayernLB:s BNP-prognoser i hog grad stimde
overens med den allminna beddmning som gjorts av stora internationella institutioner sdsom Internationella
valutafonden (IMF) och kommissionen.

De senaste uppdaterade prognoserna frin juni 2012 byggde pd antaganden frdn maj 2012. I sina uppdaterade

finansiella prognoser frén juni 2012 har BayernLB éndrat ett antal nationalekonomiska planeringsantaganden och
reviderat sin prognos med tanke pd de for nirvarande mycket ldga ridntorna (se tabell 3).

Tabell 3

Antaganden i de finansiella prognoserna

28.4.2015

Ar 2012 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2015 (%)
5-drsrdnta (tidigare planering) [...] [...] [...] [...]
5-drsranta (uppdatering, juni 2012) [...] [...] [...] [...]
EUR/USD [1,10-1,60] |[1,10-1,60] |[1,10-1,60] | [1,10-1,60]

Av foretagsspecifika skdl gjorde BayernLB &dven ett antal negativa justeringar av sina vinstprognoser. Banken
utgick till exempel fran forsiktigare skatteprognoser (dvs. en hogre effektiv skattesats) och hogre driftkostnader for
att ta hinsyn till ett negativt beslut frin den federala arbetsdomstolen samt uppdaterade sitt valutasikringsresultat
motsvarande nivan i slutet av 2011 (*).

BayernLB presenterade en analys av de finansiella prognosernas valutakinslighet for US-dollar, schweiziska franc
och brittiska pund. Av denna information framgdr att rdntenettot dr som kénsligast for svangningar i
dollarkursen. Vid en hogre vixelkurs for euro/US-dollar visar prognoserna for rintenettot pd neddtgdende
tendenser, vid en 1ag vixelkurs for euro/US-dollar pd uppétgdende tendenser.

— Finansiella prognoser
Tyskland har inkommit med detaljerade finansiella prognoser for utvecklingen av tillgdngsvolymen, marginalerna

och riskexponeringarna inom de enskilda verksamhetsomridena och om den planerade finansieringen per
refinansieringskalla samt motsvarande marginaler.

I tabell 4 anges nyckeltalen i omstruktureringsplanen.

Tabell 4

Nyckeltal i omstruktureringsplanen

2012 2013 2014 2015 2016
Koncern (i miljoner euro)

Plan Plan Plan Plan Plan
Overskottsmarginal (...) (...) (...) (... (...)
Provisionsintédkter, netto (...) (...) (...) (...) (...)
Resultat fran sikringstransaktioner (...) (...) (...) (-..) (...)
Handelsresultat (...) (...) (...) (...) (...)
Resultat fran investeringar och nedskriv- (...) (...) (...) (...) (...)
ningar
Ovrigt totalresultat (...) (...) (...) (...) (...)

(*') For fullstindighetens skull bor det i detta ssmmanhang dven nimnas att anpassningarna i tva fall dven medférde positiva effekter, dels
genom att de effekter som var att vinta av att Basel IIl uppdaterades ([...] euro), dels genom att planerna for omstruktureringsenheten
uppdaterades ([...] miljoner euro).
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2012 2013 2014 2015 2016
Koncern (i miljoner euro)
Plan Plan Plan Plan Plan
Summa intikter [2300-| [2300-| [2300-| [2300- [2 300-
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Avsittningar for kreditforluster (...) (-.) (...) (-..) (-.))
Summa kostnader (...) (...) (...) (-..) (...)
Kostnader for bankavgifter (...) (...) (...) (-..) (...)
Omstruktureringskostnader (...) (...) (...) (-..) (...)
RESULTAT FORE SKATT [0-500] [500— [500- [500— [700-
1 000] 1 000] 1 000] 1 200]
INKOMSTSKATT (-..) (--) (--) (--2) (-..)
RESULTAT EFTER SKATT [0-500] | [200-700] | [200-700] | [400-900] | [400-900]
K/I-tal (inkl. bankavgifter) i % [60-75] % | [50-60] % | [50-60] % | [45-55] % | [45-55] %
Tillgingar [250 000- | [250 000— | [240 000— | [220 000- | [220 000-
280 000] | 280 000] | 270 000] | 250 000] | 250 000]
Tillsynsrittsliga riskexponeringar (...) (-..) (...) (...) (...)
Summa intikter/riskexponeringar (i bps) (...) (-..) (...) (...) (...)
Genomsnittligt antal medarbetare (i tu- (...) (-..) (...) (...) [...]
sental)
Rintabilitet pa eget kapital (REK) utifrin [0-5] % [3-8] % [3-8] % [3-8] % [5-10] %
en kapitaltickningskvot pa 10 % (*)
(*) BayernLB utgdr fran en kapitaltickningskvot pa 10 % vid sina berdkningar av rintabiliteten pa det egnakapitalet (REK).
(**) Inklusive MKB som ska siljas senast den [...]. [...] utan MKB:s personalkapacitet.
(92) Vid EBA-stresstestet i december 2011 hade BayernLB en EBA-primirkapitalkvot pd 10 %. Bankens vinster

kommer att 6ka under omstruktureringsperioden.

— Prognoser 6ver enskilda verksamhetsomrdden och rintabilitet

Tabell 5

Prognoser over enskilda verksamhetsomriaden och rintabilitet

REK efter skatt () RWA Su ;r(l)i)ljarder Férég%\r]l:g av
Verksamhetsomride
2011 2012 2016 2011-2016
o o0 p 2011 2016 )
Storforetag och medelstora 8,3 [3-8] [5-10] 27,3 | [29-31] +[6-14]
foretag
DKB 47 [3-8] [5-10] | 31,1| [38-41] + [21-31]
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REK efter skat (* RWA Su rrr:)i)ljarder Féréﬁ%\r}?g av
Verksamhetsomride
2011 2012 2016 2011-2016
p o p 2011 2016 )

fastigheter 9,8 [3-8] [5-10] 97| [13-15] + [33-43]
Sparbanker och sammanslut- | [15-50] [10-35] [10-35] 0,7 [1-3] + [50-200]
ningar
Marknader 40| [ 10~ 9)] [0-5] | 203 | [14-16]| [ 31)~( 21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75-80] 0,6 | [0,6-0,8] +[0-33]
Koncernen (**) 1-5 [5-10] % | 118,44 | [95-105] | [(- 20)-(- 11)]
Verksambheter under avveckling
Omstruktureringsenheten 5,6 [(= 5)-0] | [(- 13)—(- 5)] 12,1 [1,5-2] | [(- 100)—(- 75)]
LBS 25,3 [...] [...] 2,1 (--) [...]
MKB ~ 40,4 | [ 20)~( 19)] [..] 7,2 (..) [..]

() Vid berdkningen av REK utgdr BayernLB frdn EBA-primirkapitalet som approximativt virde for detegna kapitalet och en
EBA-primérkapitalkvot pd 10 %. Antagandet om en EBA-primérkapitalkvot pd 10 %har ingen snedvridande effekt p& denna
jamforande l6nsamhetsanalys.

(**) Virdena pa denna rad avser hela BayernLB-koncernen och omfattar dven verksamhetsomrdden sominte ir specificerade
ovan.

— Finansiering

(93) Ijuni 2011 inkom Tyskland med den finansieringsplan for BayernLB som anges i tabell 6. Den uppdelning som
aterges hir harror fran tiden innan banken lovade att minska sin balansomslutning ytterligare, vilket ger en
balansomslutning pa cirka 240 miljarder euro ar 2015.

Tabell 6
Finansieringsplan
2010 2015 Absolut forindring
Bankskulder for vilka sdkerhet limnats (...) (...) (...)
Bankskulder for vilka ingen sdkerhet limnats (...) (...) (...)
Darav depd A (...) (...) (...)
Skulder hos icke-banker (...) (...) (...)
Darav insdttningar fran foretag (...) (...) [2-8]
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2010 2015 Absolut foréndring
Skulder representerade av emitterade virdepapper (...) (...) - (...)
Darav hypoteksobligationer (-..) (...) (...)
Dirav depd B (...) (...) [1-5]
Avsittningar for skulder och kostnader (...) (...) (...)
Mindre prioriterade skulder (...) (...) (...)
Eget kapital (...) (...) (...)
Handelsskulder (...) (...) (...)
Ovrigt (...) (..)) (...)
Totalt (-.r) (-.2) (-.r)
(94)  BayernLB tillhandaholl den information som anges i tabell 7 om utvecklingen av bankens papperisering, och icke
Ezggerisering, av skulder med ansvarsgaranti som fore krisen garanterats av staten (*?) for omstruktureringsperi-
Loptider for skulder med ansvarsgaranti
Bestand I miljarder euro

31.12.2010 58,3

31.12.2011 46,7

31.12.2012 41,4

31.12.2013 32,8

31.12.2014 23,6

31.12.2015 1,6
(95) Tyskland oversinde omfattande information om alternativa finansieringskillor som finns tillgingliga for

BayernLB, i synnerhet information om tillgingliga sikerheter for utgivning av sikerstillda obligationer som inte
ingick i den inldimnade finansieringsplanen. Sddana sikerheter finns att tillgd pd DKB-nivd och kan visa sig vara
gynnsamma finansieringsalternativ. Dessutom limnade Tyskland uppgifter om ytterligare och dkande emissions-

mojligheter pd de internationella marknaderna.

(*)) Nedan kallade skulder med ansvarsgaranti.



L 109/16 Europeiska unionens officiella tidning 28.4.2015

— MKB

(96) Den lag om ldn i utlindsk valuta (*) som utfirdades av den ungerska regeringen under hosten 2011 bidrog
avsevirt till MKB:s forlust pd 382 miljoner euro for 2011.

(97) Den fortida &terbetalningen av ldn i utlindsk valuta och de fortsatt svira forhdllandena ledde till att
vinstutsikterna for MKB stindigt minskade, sd att BayernLB gjorde en nedskrivning av sin andel i MKB
pd — 576 miljoner euro i enlighet med de tyska redovisningsstandarderna.

(98)  Under det forsta kvartalet 2012 6kade BayernLB MKB:s kapital med 200 miljoner euro. Genom koncernfinan-
sieringen har BayernLB en exponering gentemot MKB, som i slutet av 2012 uppskattningsvis kommer att uppgé
till cirka [...] miljarder euro.

— EBA-stresstest

(99) Vid EBA-stresstestet i december 2011 ldg BayernLB:s primarkapitalkvot enligt EBA-kriterierna (nedan kallad EBA-
primdrkapitalkvoten eller primdrkapitalkvoten) pd 10 %. Med tanke pd sammansittningen av BayernLB:s portfolj
gentemot stater (sovereigns) drog EBA slutsatsen att BayernLB inte behover ha ndgon sirskild statskreditrisk-
kapitalbuffert for sina kreditpositioner inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

— Banktillsynsrattsliga antaganden

(100) Den finansiella planeringen bygger pa antagandet att de allmént accepterade principerna for god redovisningssed
(GAAP) enligt den tyska handelsritten (HGB) 2013 kommer att ersittas av IFRS (International Financial
Reporting Standards) ndr det giller berdkningen av den tillsynsrittsliga kapitalkvoten.

(101) Tillimpningen av IFRS skulle medfora ett antal dndringar betriffande BayernLB:s tillsynsrittsliga egenkapital,
vilket man tog hinsyn till i prognoserna. En viktig effekt som denna forindring medfor ar relaterad till de
rantefria (statligt stodda) 1anen som BayernLabo beviljar inom ramen for beviljandet av statliga bostadsbidrag och
stadsutvecklingen (*%). Dessa ldn redovisas enligt HGB till det diskonterade virdet (vilket dr ldgre dn det nominella
virdet eftersom ldnen loper utan rinta). Enligt IFRS redovisas dessa ldn till det nominella virdet, vilket bekriftas
av BayernLB:s revisor. Denna skillnad innebdr att kapital genereras for BayernLabo och foljaktligen dven for
BayernLB. Foljderna av denna forandring berdknas uppga till 967 miljoner euro den 31 december 2011.

f) Ytterligare minskning av riskexponeringarna

(102) Tyskland étar sig att pd ett resultatneutralt sitt minska sina riskexponeringar med ytterligare 10 miljarder euro till
2017. Varje minskning av intdkterna kommer att uppvigas av motsvarande kostnadsminskningar. Minskningarna
kan uppnds genom att berdkningen av riskexponeringarna optimeras eller genom att tillgdngarna inom vissa
verksamhetsomrdden minskas.

(103) BayernLB inkom med féljande beskrivning av fordelningen per segment av den ytterligare minskningen av
riskexponeringarna motsvarande 10 miljarder euro (att jimfora med prognoserna over riskexponeringarna i om-
struktureringsplanen): En ytterligare minskning med [...] miljarder euro inom verksamhetsomrddena storforetag|
medelstora foretag, [...] miljarder euro inom DKB, [...] miljarder euro inom verksamhetsomrddet fastigheter,
[...] miljarder euro inom verksamhetsomrddet marknader och [...] miljarder euro inom omstruktureringsenheten.

(104) Tyskland har i illustrerande syfte angivit tvd mojliga scenarion betriffande hur en ytterligare minskning av
riskexponeringarna motsvarande 10 miljarder euro skulle kunna uppnds. Enligt Tyskland och BayernLB 4r bada
scenariona realistiska.

Scenario 1: En minskning av riskexponeringarna motsvarande [...] miljarder euro genom en
minskning av tillgdngarna inom vissa verksamhetsomrdden och [...] miljarder euro genom en
optimering av berdkningen av riskexponeringarna

(105) I ett forsta scenario beskriver Tyskland effekterna av en minskning av riskexponeringarna motsvarande
[...] miljarder euro genom en minskning av tillgdngarna inom vissa verksamhetsomrdden och en ytterligare
minskning motsvarande [...] miljarder euro genom optimerade berdkningar av riskexponeringarna (se tabell 8).

(**) MKB beviljade ldn i utlandsk valuta i schweiziska franc och euro till privatkunder for forvirv av fastigheter, vanligtvis for forvarv av det
egna hemmet. Den schweiziska francen 6kade dock kraftigt i virde med tiden, sa att kostnaden for att betala skulden i den utlindska
valutan vida 6versteg fordelarna med ett 1an med en betydligt ldgre rinta jamfort med ett 1dn i den inhemska valutan. For att avlasta
lantagaren antog det ungerska parlamentet i september en lag om 1an i utlindsk valuta som gav privatpersoner rtt att dterbetala 1an i
utlandsk valuta till en kurs langt under marknadskursen.

(**) BayernLabo beviljar i sin egenskap som utvecklingsbank BayernLB statligt subventionerade ldn.
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Tabell 8

Scenario 1

2016 Delta genom en 2016
minskning av riskex-
Koncernen (i miljoner euro) poneringarna motsva- | Efter ytterligare minsk-
Omstruktureringsplan rande 10 miljarder ning av riskexponer-
euro ingarna
Summa intikter (...) (...) (...)
Avsittningar for kreditforluster (...) (...) (...)
Summa kostnader (...) (...) (...)
RESULTAT FORE SKATT (-..) (...) (...)
REK (*) (22 % skatt) [5-10] % (--) [7-12] %
Riskexponeringar (...) (-..) (...)

(*) Vid berdkningen av REK utgdr BayernLB ifrdn en primarkapitalkvot pd 10 % och anvander sig av detlagstadgade primarkapi-
talet som approximativt virde for det egna kapitalet.

Scenario 2: En minskning av riskexponeringarna motsvarande [...] miljarder euro genom en
minskning av tillgdngarna inom vissa verksamhetsomrdden och [...] miljarder euro genom en
optimering av berdkningen av riskexponeringarna

(106) 1 ett andra scenario beskriver Tyskland effekterna av en minskning av riskexponeringarna motsvarande
[...] miljarder euro genom en minskning av tillgdngarna inom vissa verksamhetsomrdden och en ytterligare
minskning motsvarande [...] miljarder euro genom optimerade berdkningar av riskexponeringarna (se tabell 9).

Tabell 9

Scenario 2

2016 Delta genom en 2016
minskning av riskex-
Koncernen (i miljoner euro) poneringarna motsva- | Efter ytterligare minsk-
Omstruktureringsplan rande 10 miljarder ning av riskexponer-
euro ingarna
Summa intikter (...) (-.) (...)
Avsittningar for kreditforluster (-..) (...) (...)
Summa kostnader (...) (...) (...)
RESULTAT FORE SKATT (-.r) (...) (...)
REK (¥) (22 % skatt) [5-10] % (-..) [7-12] %
Riskexponeringar (...) (-..) (...)

(*) Vid berdkningen av REK utgér BayernLB frdn en primérkapitalkvot pd 10 % och anvinder sig av detlagstadgade primarkapi-
talet som approximativt virde for det egna kapitalet.

(107) Enligt banken ar det i dagsldget inte mojligt att ange exakt hur minskningen av riskexponeringarna kommer att
ske over tid, eftersom minskningen kan uppnds bdde genom en minskning av tillgdngarna inom vissa
verksamhetsomrdden och genom optimerade berdkningar av riskexponeringarna.
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4. Aterbetalningsplan

(108) Pa kommissionens begiran utarbetade banken aterbetalningsplaner (se tabellerna 10 och 11), dir hinsyn tas till
en ytterligare minskning av riskexponeringarna motsvarande ett belopp pd 10 miljarder euro till 2017. Vid
upprittandet av dessa planer tog banken hinsyn till samtliga sekundira effekter av aterbetalningen, sarskilt
rintebetalningar pd passiva innehav. Dessutom 4r aterbetalningsplanen baserad pd det konservativa antagandet att
tillsynsmyndigheten inte kommer att erkdnna det kapital som uppstdr genom redovisningen av BayernLabo-lanet
till det nominella virdet enligt IFRS som lagstadgat primérkapital (tabell 10). Om tillsynsmyndigheten dndé skulle
erkdnna hela eller delar av detta belopp som lagstadgat primérkapital, kommer detta frdn och med 2013 att
beaktas i aterbetalningsplanen for aterbetalningen av motsvarande del av clawbacken (se tabell 11), vilket
godkints av Tyskland.

Tabell 10

Hypotetisk dterbetalningsplan utan ytterligare kapital som uppstir di BayernLabo-linet virderas i
enlighet med IFRS (i miljoner euro)

Ar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 TOTALT

Clawback-delbetalningar 480 (*) 120 120 720

Clawback-engdngsbetalning (...) (...) (...) (...) (...) (...) (...) 1240

Aterbetalning av delstaten (...) (...) (...) (...) (...) (...) (-..)
Bayerns passiva innehav
utan ytterligare minskning
av riskexponeringarna

[3 000]

Aterbetalning genom ytterli- (...) (...) (...) (...) (-.) (...) (-..)
gare minskning av riskexpo-
neringarna

Sammantaget (clawback och (...) (...) (...) (...) (...) (...) (-..)
delstaten Bayerns passiva in-
nehav)

(*) Inklusive retroaktiva clawback-betalningar sedan 2010.

Tabell 11

Hypotetisk aterbetalningsplan (i miljoner euro) inklusive ytterligare kapital [...] som uppstir di
BayernLabo-ldnet virderas i enlighet med IFRS

Ar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 TOTALT
Clawback-delbetalningar 480 (¥) 120 120 720
Engéngsclawback (...) (...) (...) (...) (...) 1 240
Aterbetalning av delstaten (...) (...) (...) (...) (...)

Bayerns passiva innehav
utan att man kommit 6ver-
ens om ytterligare minsk-
ning av riskexponeringarna [3 000]

Aterbetalning genom ytterli- (...) (...) (...) (...) (...)
gare minskning av riskexpo-
neringarna

Sammantaget (clawback och (...) (...) (...) (...) (...)
delstaten Bayerns passiva in-
nehav)

(*) Inklusive retroaktiva clawback-betalningar sedan 2010.
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5. Tysklands dtaganden

(109) Tyskland har atagit sig att fullt ut genomfora den ursprungliga omstruktureringsplan som presenterades den
29 april 2009 och som senast dndrades genom meddelandena frin Tyskland av den 6 och 12 juni 2012,
inklusive dtagandena i bilaga I till det hér beslutet och villkoren i bilaga II till det hir beslutet. Genomférandet ska
ske inom den tidsram som faststlls i dessa bilagor.

3. SAMMANFATTINING AV BESLUTET ATT INLEDA FORFARANDET OCH BESLUTET ATT UTVIDGA
FORFARANDET

(110) De konkurrensfarhdgor som papekades av kommissionen i beslutet att inleda forfarandet avsag

i) berdkningen av stodbeloppet och ersittningen for riskgarantin,
ii) frdgan om huruvida omstruktureringsplanen limpar sig for att aterstilla bankens ldngsiktiga lonsamhet,

i) frdgan om huruvida de atgdrder som vidtas for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen till foljd av
stodet ar tillrackliga och effektiva, och

iv) frigan om huruvida stodet 4r begrinsat till vad som &r absolut nodvindigt och om &garna i tillrdcklig
utstrackning uppbir de bérdor som uppstdr genom omstruktureringen.

(111) Vid tidpunkten for inforandet av riskgarantin uppgav Tyskland att stodbeloppet for dtgirden uppgar till cirka
1,6 miljarder euro. I beslutet att inleda forfarandet ifrdgasatte kommissionen berdkningen av stodet i friga, i
synnerhet eftersom ingen bedomning hade gjorts av ABS-portfoljens marknadsvirde. Vidare pdpekade
kommissionen att ersittningen pd 50 ridntepunkter ldg lingt under det pris som en privat investerare i en
marknadsekonomi skulle vinta sig.

(112) Vidare tvivlade kommissionen pa riktigheten i de antaganden som lag till grund for omstruktureringsplanen och
ifrdgasatte lonsamheten hos BayernLB:s dotterbolag HGAA och MKB. Vidare konstaterade kommissionen att det
inte hade gjorts nigot bindande dtagande att avyttra HGAA, MKB och Banque LB Lux SA till den [...].

(113) Enligt kommissionen var den planerade minskningen av balansomslutningen och de riskvigda tillgdngarna inte
tillracklig for att i storsta mojliga mén begrinsa stodets snedvridande effekter pd konkurrensen, eftersom denna
minskning i stor utstrickning dndé skulle behova goras for att aterstilla 16nsamheten.

(114) Vidare betonade kommissionen att man forvintade sig ytterligare atgdrder i form av forhallningsregler och
strukturella dtgdrder for att de snedvridande effekterna pa konkurrensen skulle minska ytterligare. I samband med
detta tog kommissionen sirskilt upp en eventuell forsiljning av LBS.

(115) Nar det giller kravet att stdd mdste begrinsas till ett nodvindigt minimum, konstaterade kommissionen att det
hittills inte hade getts ndgra tydliga forslag pd hur andelsigarna skulle dela de boérdor som uppstdr i samband
med omstruktureringen.

(116) Genom HGAA-riddningsbeslutet utvidgades det formella granskningsforfarandet i december 2009 till att dven
omfatta stodatgirder som Osterrike hade genomfort till forman for HGAA. 1 detta beslut tog kommissionen upp
fragan om huruvida dessa dtgirder utgor ett ytterligare stod till formén for BayernLB. Vidare konstaterade
kommissionen att rdddningen av HGAA och den nedskrivning som f6ljde av denna kunde hota BayernLB:s
lonsamhet. Dessutom konstaterade kommissionen att BayernLB visserligen hade lovat att silja HGAA for att
begrinsa en eventuell snedvridning av konkurrensen, men att forsiljningen av HGAA inte kunde betraktas som
en dtgdrd for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen dé forsiljningen verkade behova genomforas i vilket
fall for att uppritthélla BayernLB:s lonsamhet. Darfor ifrigasatte kommissionen att de atgdrder som BayernLB
hade foreslagit skulle vara tillrickliga for att begransa snedvridningen av konkurrensen till ett minimum.

4. KOMMENTARER FRAN TYSKLAND

(117) Tyskland bestrider inte att kapitaltillskottet, riskgarantin och garantierna utgor statligt stod. Nar det galler
overforingen av kapital frdn BayernLabo till BayernLB havdar dock Tyskland att det 6verforda beloppet inte utgor
statligt stod eftersom Gverforingen endast gors for att dterbetala en del av det erhédllna stodet och minska
BayernLB:s kapital. Vidare pédpekade Tyskland att man madste beakta att BayernLB hade dragit nytta av
BayernLabos kapital redan fore overforingen, sd att stodbeloppet i varje fall 4r lagre dn det 6verforda beloppet.
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(118) Nar det gillde diskussionen om ABS-portfoljens verkliga ekonomiska virde den 31 december 2008 och
kommissionens slutsats, som baserades pa faststdllandet i sakkunnigutldtandet att det verkliga ekonomiska vardet
motsvarar 83,87 % av det nominella virdet, avstod Tyskland frdn att Gverviga en ny och omfattande
omvirdering. Vidare accepterade Tyskland marknadsvirdet pd 11,753 miljarder euro, vilket motsvarar 60 % av
det nominella virdet.

(119) Tyskland tvivlar pd att det krdvs en clawback motsvarande den totala skillnaden mellan 6verforingspriset och det
verkliga ekonomiska vardet, dvs. pd 1,96 miljarder euro. I synnerhet bestrider Tyskland att denna clawback maste
betalas under [...] eftersom banken inte har en tillricklig kapitalreserv. Av samma anledning avvisar Tyskland den
foreslagna tidsplanen for terbetalningen av det passiva innehavet.

5. RATTSLIG BEDOMNING AV DE STOD SOM GENOMFORTS TILL FORMAN FOR BAYERNLB

(120) Vid den rittsliga beddmningen av omstruktureringsstodet mdaste hinsyn tas till alla stdd som genomforts till
forman for BayernLB sedan 2008.

1. Forekomsten av statligt stod

(121) Enligt artikel 107.1 i EUF-fordraget 4r stod som ges av en medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, av vilket
slag det dn ir, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna vissa foretag eller viss
produktion, oférenligt med den inre marknaden i den utstrickning det paverkar handeln mellan medlemsstaterna.

(122) En 4tgird bor klassas som statligt stod nir foljande forutsittningar dr uppfyllda: Atgirden finansieras med statliga
medel, den ger vissa foretag eller viss produktion en fordel som gynnar foretagen/produktionen, fordelen dr
selektiv och dtgdrden snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen och limpar sig for att inverka negativt pa
handeln mellan medlemsstaterna. Dessa forutsittningar maste uppfyllas kumulativt for att en dtgard ska rdknas
som statligt stod.

(123) Som framgar av avsnitten a till e stdr kommissionen fast vid sin uppfattning att dessa krav dr uppfyllda for
samtliga stodatgarder.

a) Delstaten Bayerns rekapitalisering

(124) Kommissionen faststillde redan i riddningsbeslutet att samtliga villkor i skdl 122 4r uppfyllda. Okningen av
BayernLB:s kapital pd 10 miljarder euro utgor darfor statligt stod (**). En privat investerare skulle inte under ndgra
omstindigheter ha tillhandahéllit ett motsvarande belopp till ett foretag i svarigheter. Det nominella virdet av
rekapitaliseringen bor dirfor betraktas som stod. I linje med kommissionens beslutspraxis (**) motsvarar
stodbeloppet kapitaltillskottets nominella virde och uppgédr ddrmed till 10 miljarder euro.

b) Riskgarantin

(125) Aven hir fann kommissionen i rdddningsbeslutet att samtliga kriterier i artikel 107.1 i EUF-fordraget ar
uppfyllda. Riskgarantin utgor darfor statligt stod. Denna bedomning har bekriftats av meddelandet fran
kommissionen om behandlingen av virdeminskade tillgdngar inom gemenskapens banksektor (') (nedan kallat
meddelandet om virdeminskade tillgangar), dir de regler om statligt stod som giller for ridddningsatgirder
konkretiseras. Meddelandet om virdeminskade tillgdngar ger en vigledning for tillimpningen av reglerna om
statligt stod péd atgirder for Overtagande av virdeminskade tillgingar. Dirmed sikerstdlls att principen om
likabehandling tillimpas i samband med de rdddningsdtgarder som vidtas av medlemsstaterna.

(126) Atgirden hirror visserligen fran en tidpunkt fore antagandet av meddelandet om virdeminskade tillgingar, men
kommissionen maste dnda tillimpa de regler och riktlinjer som giller vid den tidpunkt den fattar sitt beslut,
oavsett vid vilken tidpunkt stodatgirderna utformades eller anmaldes (**). Under den pégdende finanskrisen har
kommissionen redan tillimpat meddelandet om virdeminskade tillgdngar pad Aatgdrder som anmdlts innan
meddelandet offentliggjordes (**).

(**) Se fotnot 3.

(**) Se kommissionens beslut 2009/775/EG av den 21 oktober 2008 om det statliga stod C 10/08 (ex NN 7/08) som Tyskland har
genomfort till forman for IKB Deutsche Industriebank AG (EUT L 278, 23.10.2009, s. 32, skil 77), kommissionens beslut av den
18 november 2009 i stoddrende N 428/09 Lloyds (EUT C 46, 24.2.2010, s. 2), kommissionens beslut av den 20 maj 2010 i stoddrende
N 256/09 Ethias (EUT C 252, 18.6.2010, s. 5), kommissionens beslut av den 4 november 2009 i stodirende C 32/09 Sparkasse
KolnBonn (EUT C 2, 6.1.2010, s. 1).

() EUT C72,26.3.2009,s. 1.

(**) Se dom imal C-334/07 P, kommissionen mot Freistaat Sachsen, REG 2008, s.1-9465, punkt 53, dir domstolen faststiller att en anmild
atgard ska bedomas enligt de bestimmelser som géller dd beslut meddelas.

(*) Se kommissionens beslut 2010/606/EU av den 26 februari 2010 om det statliga stod C 9/09 (f.d. NN 49/08, NN 50/08 och NN 45/08)
som Belgien, Frankrike och Luxemburg har genomfort till formén for Dexia SA (EUT L 274, 19.10.2010, s. 54, skil 153),
kommissionens beslut av den 20 september 2011 i stoddrende C 29/09 HSH, har dnnu inte offentliggjorts, skil 155.
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(127) Den riskgaranti som beviljats av delstaten Bayern omfattas av meddelandet om virdeminskade tillgdngar. I
punkterna 32 ff. i meddelandet om virdeminskade tillgdngar anges huvudprinciperna f6r att identifiera tillgdngar
som kan omfattas av riddningsdtgirder och kategorier av tillgingar (korgar). BayernLB:s ABS-portfolj omfattar
olika typer av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet. Ungefir hilften av portfoljen utgors av
RMBS, inom savil prime-segmentet som sub-prime-segmentet. Andra viktiga virdepapper i portfoljen dr bland
andra CMBS, CDO och andra virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet (ABS Commercial och
ABS Consumer). Alla dessa former av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet dr upptagna i
tabell 1 i bilaga I till meddelandet om virdeminskade tillgdngar och kan dirfor bli foremdl for raddnings-
atgarder.

(128) Enligt punkt 39 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar motsvarar stédbeloppet vid en riddningsdtgird
skillnaden mellan tillgingarnas dverforingspris och deras marknadsvirde. Overforingspriset, som beriknas genom
att den forsta forlusten (1,2 miljarder euro) dras av frén det nominella virdet (19,589 miljarder euro), uppgar till
18,389 miljarder euro. Portfoljen har ett marknadsviarde pa cirka 11,8 miljarder euro (**). Skillnaden mellan
overforingspriset och marknadsvirdet motsvarar dirfor dtminstone det forlustbelopp som ticks av garantin for
den andra forlusten (4,8 miljarder euro). Hela denna garanti bor dirfor betraktas som statligt stod. Det
stodbelopp som ingdr i beviljandet av riskgarantin uppgar saledes till 4,8 miljarder euro.

¢) Ansvarsgarantierna

(129) De ansvarsgarantier pd 15 miljarder euro som SoFFin beviljat inom ramen for det tyska raddningspaketet (*))
utgor statligt stod.

d) Osterrikes riddningsdtgirder

(130) For det forsta har den rdddningsatgird som vidtogs till forman for HGAA i december 2009 visat sig vara till
fordel for BayernLB-koncernen eftersom banken annars sjilv hade varit tvungen att rekapitalisera dotterbolaget
HGAA (¥). Efter Osterrikes forstatligande av HGAA har BayernLB avyttrat sina dgarintressen i HGAA, vilket
innebdr att HGAA inte lingre ingdr i BayernLB och dirfor dr foremal for ett separat stodforfarande. Detta
forfarande paverkas inte av det hir beslutet.

(131) For det andra har Osterrike i samband med forstatligandet av HGAA beviljat BayernLB en direkt garanti
betriffande den finansiering pd 2,638 miljarder euro som BayernLB forsett HGAA med. Atgirden genomfors
darfor uppenbarligen med statliga medel. Utan forstatligandet av HGAA och garantin hade BayernLB antagligen
forlorat en stor del av sina medel. HGAA befann sig i en nodsituation och genom den statliga garantin befriades
BayernLB fran den kreditrisk som denna nédsituation innebar. Garantin utgor darfor en ekonomisk fordel for
BayernLB. Eftersom BayernLB i flera medlemsstater dr verksam inom den finansiella sektorn, som kidnnetecknas
av stark internationell konkurrens, miste denna fordel anses kunna péverka handeln pd den inre marknaden och
snedvrida konkurrensen. Osterrikes garanti avseende de finansieringsmedel som BayernLB &dven fortsittningsvis
stller till HGAA:s forfogande utgor darfor statligt stod till formén for BayernLB.

€) Overforingen av kapital frdn BayernLabo till BayernLB

(132) I sitt beslut av den 20 oktober 2004 i fallet om Bayerische Landesbank — Girozentrale (*) konstaterade
kommissionen att BayernLabos overforing av statliga medel (utestiende fordringar pd lan till stod for
bostadsbyggande) till BayernLB under dren 1994 och 1995 utgjorde statligt stdd som innebar en okning av
bankens egna kapital. Utifrdn principen om en privat investerare i en marknadsekonomi drog kommissionen
slutsatsen att overforingen utgjorde statligt stod, eftersom ingen privat investerare i en marknadsekonomi skulle
ha overfort kapital till samma villkor, sirskilt med tanke pd den Gverenskomna ersittningen for de overforda
medlen, som kommissionen ansdg var for ldg. Genom en dndring av BayernLB:s bolagsordning kunde dock de
overforda tillgdngarna sedan den 5 mars 2004 inte lingre anvdndas for BayernLB:s konkurrensutsatta verksamhet,
utan endast som sikerhet. I sitt beslut ansdg kommissionen att kapitalet frin denna dag hade forlorat sin
stodkaraktir pd grund av denna &dndring. Kommissionen kom dock fram till att skillnaden mellan den
ursprungligen Gverenskomna ersittningen, som kommissionen ansdg vara for 1ag, och en rimlig ersittning fram
till denna dag utgjorde olagligt stod som skulle kravas tillbaka.

(* 60 % av det nominella virdet; se skl 26 i beslutet att inleda forfarandet.

(*) Sefotnot 21. B

(*) I detta sammanhang har Tyskland hévdat att mélet alltid varit en finansiell omstrukturering av HGAA, dven om Osterrike inte hade
ingripit.

(¥) Sefotnot 15.
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(133) For att stirka sin kapitalbas kommer BayernLB nu att 6verfora en del av BayernLabos balanserade vinstmedel som
BayernLabo inte lingre behover for sin verksambhet till kdrnbanken. En del av kapitalet eller avkastningen frdn
detta som tidigare inte kunde anvindas for BayernLB:s konkurrensutsatta verksamhet fir dirmed en annan
karaktar och begrinsas inte lingre till att fungera som sikerhet i hidndelse av insolvens. I och med denna
fordndring avviker man fran det ursprungliga syftet med kapitalet, ndmligen att det skulle tjana som kapitalreserv
vid insolvens. Med den slutliga overforingen av detta kapital fran BayernLabo till kdrnbanken upphér denna
anvandningsbegrinsning, s att BayernLB kan anvinda kapitalet utan ndgra begransningar. BayernLB betalar inte
BayernLabo eller delstaten Bayern ndgon ersittning for detta. Dirmed innebdr den slutliga Overforingen av
kapitalet att delstaten Bayern beviljar BayernLB en fordel. Eftersom BayernLB i flera medlemsstater dr verksam
inom den finansiella sektorn, som kinnetecknas av stark internationell konkurrens, maste denna fordel anses
kunna péverka handeln pd den inre marknaden och snedvrida konkurrensen. BayernLabos Gverforing av kapital
till ett belopp av 1 miljard euro till BayernLB utgor dirfor statligt stod.

f) Slutsats om det totala stodbeloppet

(134) Det totala stodbelopp som Tyskland har beviljat BayernLB genom att stirka bankens kapital (kapitaltillskottet pa
10 miljarder euro som en del av rdddningsdtgdrden 2008 plus Gverforingen av kapital frdn BayernLabo till ett
belopp av 1 miljard euro under 2012 plus riskgarantin pd 4,8 miljarder euro) uppgick till 15,8 miljarder euro.
Detta belopp motsvarar 8 % av Bayern LB:s riskvigda tillgingar (riskexponeringar) ar 2008 (198 miljarder euro).
Dessutom beviljades BayernLB garantier p& upp till 17,638 miljarder euro fran Tyskland och Osterrike.

2. Stodets forenlighet med den inre marknaden
a) Tillimpning av artikel 107.3 b i EUF-fordraget

(135) Enligt artikel 107.3 b i EUF-fordraget kan statliga stod anses vara forenliga med den inre marknaden om de ges
"for att avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi”. Kommissionen ansdg i samband med
godkinnandet av det tyska rdddningspaketet att det finns risk for en allvarlig storning i den tyska ekonomin och
att statliga dtgirder for att stodja banker kan betraktas som ldmpliga for att avhjdlpa denna storning. Aven om
ekonomin aterhdmtar sig lingsamt sedan borjan av 2010 anser kommissionen med tanke pd de senaste fornyade
tecknen pd stress pd finansmarknaderna att villkoren for godkdnnande av statligt stod enligt artikel 107.3 b i
EUF-fordraget fortfarande uppfylls. I december 2011 bekriftade kommissionen denna uppfattning genom att anta
sitt meddelande om tillimpning, frdn och med den 1 januari 2012, av reglerna om statligt stod pa stodatgirder
till formdn for banker i samband med finanskrisen (*), genom vilket tillimpningen av dessa bestimmelser
forlangs.

(136) Om en medlemsstat anser en bank vara viktig for systemet — vilket 4r fallet med BayernLB — och denna bank
kollapsar, kan detta direkt paverka finansmarknaderna och dirmed hela ekonomin i en medlemsstat. Pd grund av
det instabila lage som for ndrvarande rdder pé finansmarknaderna grundar kommissionen dven i fortsittningen
sin bedomning av statliga stoddtgirder till banksektorn pa artikel 107.3 b i EUF-fordraget.

b) Atgirden till formdn for virdeminskade tillgingars forenlighet med meddelandet om vérdeminskade tillgdngar

(137) I beslutet att inleda forfarandet tvivlade kommissionen pé att riskgarantin édr forenlig med den inre marknaden.
Nar det giller artikel 107.3 b i EUF-fordraget maste det utifrdin meddelandet om virdeminskade tillgangar
undersokas huruvida de relevanta tillgdngarna enligt punkt 32 i detta meddelande kan omfattas av raddnings-
atgarder.

Forvaltning av tillgdngarna

(138) Enligt punkt 46 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar 4r det upp till medlemsstaterna att vilja vilken
modell som 4r lampligast for att befria banker fran virdeminskade tillgdngar. For att hindra eventuella intresse-
konflikter och for att banken ldttare ska kunna koncentrera sig pa att dterstilla 16nsamheten, mdste man forsikra
sig om att den formdnstagande banken och dess virdeminskade tillgdngar skiljs &t bade funktionellt och
organisatoriskt, sirskilt vad galler forvaltning, personal och kundkrets.

(139) Trots att delstaten Bayern skyddar BayernLB genom att bevilja en garanti mot forluster fran ABS-portfoljen, tas
alla sdkrade tillgdngar fortfarande upp i BayernLB:s balansrikning.

(*) EUTC 356, 6.12.2011,s. 7.
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(140) Kommissionen medger att det dr svért att dstadkomma en fullstindig separation av tillgdngarna och den personal
som forvaltar dessa nir det giller en sd omfattande garanti som riskgarantin och att en sddan avgransning skulle
kunna inverka negativt pd maélet att minimera de forvintade forlusterna. Dirfor finns det inget krav péd att
portfoljforvaltarna uteslutande dgnar sig dt administrationen av den sikrade tillgdngen eller pd annat sitt haller
denna tillgdng avgrinsad fran de ovriga tillgdngarna i banken.

(141) Vidare anser kommissionen att Tyskland har vidtagit lampliga skyddsétgirder for att forhindra intressekonflikter
och sikerstilla att forlusterna frin de underliggande tillgdngarna minimeras (*). I synnerhet har BayernLB
etablerat en intern omstruktureringsenhet dit flera portfoljer har 6verforts. Omstruktureringsenheten Gvertar
ansvaret for att avveckla dessa portfoljer och overvakar avvecklingen av verksamheten inom andra affirsenheter
inom BayernLB. Den dr funktionellt och organisatoriskt skild fran BayernLB:s 6vriga affarsenheter (*).

Virdering av den skyddade portféljen

(142) Kommissionen har gett externa experter i uppdrag att virdera BayernLB:s ABS-portfolj. Kommissionens
expertgrupp har i linje med kommissionens beslutspraxis bedomt att det verkliga ekonomiska virdet av
BayernLB:s ABS-portfolj uppgar till 83,87 % av det nominella virdet. Det verkliga ekonomiska virdet uppgar
dirmed till 16,429 miljarder euro.

Full féorhandsinsyn och redovisning

(143) Enligt punkt 20 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar bor stodberittigade banker som ansoker om stod ge
full insyn fore ingripandet och 6ppet redovisa virdeminskningar av de tillgdngar som kommer att omfattas av
riddningsétgirder pd grundval av en korrekt virdering som certifierats av erkidnda oberoende experter och
validerats av den behoriga tillsynsmyndigheten. Kommissionen har forsetts med detaljerad information om den
skyddade portfoljen. Effekten pd sinkningen av kapitalkravet pd 1,28 miljarder euro godkidndes av BaFin i april
2010. Kommissionen anser darfor detta krav vara uppfyllt.

Ansvarsférdelningen

(144) Enligt den princip om ansvarsfordelning som faststills i meddelandet om virdeminskade tillgidngar ska bankerna i
storsta mojliga utstriackning bira de forluster som hinfor sig till de virdeminskade tillgingarna. Tillgdngarna bor
dirfor alltid overforas till ett pris som motsvarar det verkliga ekonomiska virdet eller 4r ligre 4n detta. Detta kan
tex. dstadkommas genom en nedskrivning till det verkliga ekonomiska virdet. Om det inte gir att uppnd
fullstindig ansvarsfordelning pé forhand bor banken enligt punkt 24 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar
uppmanas att bidra till forlusten eller risktickningen i ett senare skede, till exempel i form av klausuler om
aterbetalning (claw-back clause) eller genom en klausul om att banken ska ansvara for den forsta forlusten (first
loss clause).

(145) 1 forevarande fall vidtogs raddningsdtgirden for virdeminskade tillgdngar utan foregdende nedskrivning av ABS-
portfoljen till det verkliga ekonomiska vdrdet. Nar det giller ansvarsfordelningen bor dock BayernLB std for den
forsta forlusten pa 1,2 miljarder euro.

(146) Det verkliga ekonomiska virdet, som kommissionen faststallt till 83,87 % av det nominella virdet, uppgér till
16,429 miljarder euro. Overforingspriset pd 18,349 miljarder euro ligger dirmed, efter att den forsta forlusten pd
1,96 miljarder euro dragits av, Over det verkliga ekonomiska virdet. Detta belopp, det sd kallade
overforingsvirdet, bor enligt punkt 41 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar krévas tillbaka frin BayernLB
omedelbart eller vid en senare tidpunkt.

(147) Vid en sddan clawback méste den mottagande banken betala tillbaka hela den del av det belopp som omfattas av
garantin som overstiger det verkliga ekonomiska vardet. Om en fullstindig clawback inte dr mojlig maste man
vidta ldngtgdende atgirder for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen. Kommissionen ser dock ingen
anledning till varfor en fullstindig clawback inte skulle vara mojlig i forevarande fall.

(148) Kommissionen konstaterar att BayernLB nu ir redo att under de kommande sex dren fram till 2015 betala en
ytterligare drlig premie om 3,75 % for en del av garantin till ett belopp av 2 miljarder euro (dvs. 75 miljoner euro
per dr) och en sirskild utbetalning pd 45 miljoner euro per dr, dvs. totalt 120 miljoner euro per dr. Detta
arrangemang skulle leda till en drlig clawback-betalning om 120 miljoner euro.

(149) Siledes aterstar ett belopp pd 1,24 miljarder euro (clawback-belopp pd 1,96 miljoner euro minus de sex drliga
betalningar pd 120 miljoner euro som avses i skdl 148), som ska dterbetalas senare. BayernLB hivdar att man
inte 4r i stdnd att betala detta belopp (se skil 119).

(*) Se punkt 3 ibilagal.
(*) Seskilen 52 och 71.
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(150) Kommissionen anser det dock vara mojligt att en clawback pd ett nominellt belopp om 1,96 miljarder euro
genomfors till 2019. Enligt punkt 41 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar bor en clawback som inte
motsvarar hela summan endast tillitas om en fullstindig clawback skulle leda till teknisk insolvens for BayernLB.
Kommissionen anser att detta inte skulle vara fallet om clawback-betalningarna fordelades Gver en period som
stricker sig dven bortanfor omstruktureringsperioden. Ett sddant tillvigagangssitt star inte i strid med punkt 41 i
meddelandet om virdeminskade tillgdngar eftersom det ddr inte dr tal om ndgot bestimt datum, utan om att
"krdva tillbaka det extra stodet i ett senare skede”. Denna tolkning dr i linje med fast beslutspraxis (¥).
Kommissionen anser darfor att kravet om ansvarsfordelning i meddelandet om virdeminskade tillgdngar skulle
vara uppfyllt om en fullstindig clawback skulle goras till 2019.

Ersattning

(151) I skal 78 i beslutet att inleda forfarandet betonade kommissionen att den ersittning pa 50 rantepunkter som dé
betalades av banken ldg langt under det pris som man kunde forvinta sig av en privat investerare/kreditgivare i
en marknadsekonomi.

(152) Tyskland har vid det hdr laget gtt med pé att BayernLB kommer att betala en avgift pd 6,25 % pd effekten pé
sinkningen av kapitalkravet. En sddan ersittning motsvarar den nivd som har godkints i kommissionens
beslutspraxis (*).

(153) Enligt detta skulle BayernLB vara tvungen att betala en ersdttning pa 6,25 % per ar pé effekten pé sinkningen av
kapitalkravet p& 1,28 miljarder euro. BayernLB har gétt med pd att frén och med den 1 januari 2010 [...] betala
en grundliggande premie om 6,25 % pé effekten pd sinkningen av kapitalkravet pd 1,28 miljarder euro, dvs.
80 miljoner euro per 4r.

Slutsats om riskgarantins forenlighet med den inre marknaden

(154) Med tanke pd att BayernLB betalar en adekvat ersittning pd 80 miljoner euro per dr for garantin for tillgdngarna
och under forutsittning att Tyskland foretar en fullstindig clawback av det Gverskjutande beloppet pé
1,96 miljarder euro sd att det verkliga ekonomiska virdet och overforingspriset stimmer 6verens, kan garantin
for tillgdngarna i ABS-portfoljen anses vara forenlig med den inre marknaden. For att dstadkomma en fullstindig
clawback maste kraven i bilaga II till det hir beslutet vara uppfyllda. P grundval av dessa Gvervdganden har
tvivlen i beslutet att inleda forfarandet skingrats.

¢) Omstruktureringsstodets forenlighet med den inre marknaden

(155) Alla dtgarder som enligt kommissionen ir att betrakta som statligt stod har beviljats i samband med omstruktu-
reringen av BayernLB. Kommissionen bor prova alla dessa dtgirder i detta beslut, inklusive de atgirder som har
beviljats av Osterrike. Kommissionens meddelande om 4terstéllandet av lonsamheten och bedémningen av om-
struktureringsdtgirder inom finanssektorn under den rddande krisen enligt reglerna om statligt stod (*) (nedan
kallat omstruktureringsmeddelandet) ar de bestdimmelser faststdllda som ska tillimpas pa de omstruktureringsstod
som ges till finansinstitut under den rddande krisen. Enligt omstruktureringsmeddelandet ar en omstrukturering
av ett finansinstitut under den rddande krisen forenlig med den inre marknaden i enlighet med artikel 107.3 b i
EUF-fordraget om den leder till att bankens lonsamhet aterstills, den inbegriper ett tillrickligt stort eget bidrag
frin stodmottagaren (ansvarsfordelning) samt om det sikerstills att stodet begrinsas till vad som ar absolut
nodvindigt och tillrickliga dtgarder vidtas for att begrdnsa snedvridningen av konkurrensen.

(156) Nar kommissionen analyserar omstruktureringen av en bank under den rddande finanskrisen betraktar
kommissionen stoddtgarder som forbittrar bankens kapitalbas. Att ingdende préva likviditetsstod eller likviditets-
garantier till ett belopp som Overstiger deras normala bidrag till omstruktureringen motsvarar inte
kommissionens beslutspraxis. Mot denna bakgrund kan kommissionen betrakta de ansvars- och likviditets-
garantier som beviljats av Tyskland och Osterrike som forenliga med den inre marknaden.

(*) Se exempelvis kommissionens beslut 2010/395/EU av den 15 december 2009 om det statliga stod C 17/09 (f.d. N 265/09) som
Tyskland har genomfort for rekapitalisering av Landesbank Baden-Wiirtemberg (EUT L 188, 21.7.2010, 5. 1).

(**) Se skilen 64 och 65 i LBBW-beslutet. Enligt gillande lagstiftning méste minst 50 % av det tillsynsrittsliga egna kapitalet bestd av
Tier 1-kapital. Med andra ord uppfyller kapitalbasen de tillsynsrittsliga kraven om den till minst 50 % utgors av Tier 1-kapital och till
hogst 50 % av Tier 2-kapital. Enligt Europeiska centralbankens rekommendation av den 20 november 2008 om rekapitalisering-
satgdrder foreligger en prisskillnad pd 1,5 % mellan Tier 1-kapital och Tier 2-kapital, och darfor dr det lampligt att sanka ersdttningen for
Tier 2-kapital med 150 rantepunkter. Om man i enlighet med rekapitaliseringsmeddelandet (kommissionens meddelande — Rekapita-
lisering av finansinstitut under den rddande finanskrisen: begriansning av stodet till minsta mojliga och garantier mot otillborlig
snedvridning av konkurrensen, EUT C 10, 15.1.2009, s. 2) betraktar 7 % som lamplig ersittning for Tier 1-kapital utan kapitaltillskott,
bor ersdttningen for Tier 2-kapital vara 5,5 %. Medelvirdet av de tva rintesatserna r 6,25 %.

() EUTC195,19.8.2009, 5. 9.
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Begriansning av stodet till vad som 4r absolut n6dvindigt

(157) Enligt omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstodet leda till att banken kan aterfa sin lénsamhet,
men samtidigt vara begrinsat till vad som ér absolut nédvandigt for att uppnd detta mal. I skdl 99 i beslutet att
inleda forfarandet fann kommissionen att omstruktureringsplanen inte innehdller nigot utforligt forslag pd hur
stodet kan begrinsas till vad som ir absolut nodvindigt.

(158) Kommissionen pépekar att BayernLB har erhallit ett kapitaltillskott pd 10 miljarder euro, som ar det klart hogsta
belopp som ndgon delstatsbank har erhallit. Vid EBA-stresstestet i december 2011 hade BayernLB en EBA-
primérkapitalkvot pd 10 %. Bland de 13 tyska finansinstitut som deltog i stresstestet hade BayernLB den fjirde
storsta kapitalbasen. BayernLB hade en storre kapitalbas dn alla andra tyska banker som hade erhallit statligt
stod () (med undantag for HRE), och storre dn de andra storbankerna som inte hade erhllit ndgot kapitaltillskott
(tex. Deutsche Bank och Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Om inte en del av kapitalet betalades tillbaka,
skulle BayernLB kunna anvinda Gverskottskapital som banken erhillit i form av statligt stod till att pd bekostnad
av andra banker, sirskilt andra delstatsbanker, bedriva aggressiv konkurrens utanfor sitt tidigare geografiska
verksamhetsomrdde (*'). En begrinsning av kapitalet ar darfor nodvindig for att begrinsa snedvridningen av
konkurrensen.

(159) Dessutom skulle BayernLB skyddas fran konkurrenstryck om banken inte behévde anvinda sitt kapital pa ett
rationellt sdtt. Banken skulle dé vara i stdnd att anvinda kapital pa ett suboptimalt sitt, vilket pd lingre sikt skulle
leda till lagre avkastning. Overskottskapitalet skulle kunna anvindas for att kompensera for forluster fran
oforsiktiga investeringar och skulle kunna leda till att kreditriskerna inte kontrolleras pé ett effektivt sitt. P4 s&
satt skulle inte ritt incitament skapas for ett terstillande av bankens lonsamhet. Dessutom skulle en dverdriven
kapitalisering hindra banken frdn att uppnd en konkurrenskraftig REK (*2).

(160) Trots dessa svédrigheter har Tyskland inte foreslagit ndgon 16sning pd hur overskottskapitalet skulle kunna
aterbetalas.

(161) Kommissionen konstaterar dock att det 6kade kapitalet bestdr av ett kapitaltillskott pd 7 miljarder euro och ett
passivt innehav pd 3 miljarder euro. Nir det giller det passiva innehavet dr detta ett instrument som kan
aterbetalas. Dessutom erholl banken detta instrument fore Gverenskommelsen om Basel Ill-reglerna och det
kommer dirfor inte lingre att behandlas som EBA-Tier 1-kapital nir Basel Ill-reglerna genomfors. Eftersom
instrumentet har en kupong pé 10 % kommer det att bli en dyr finansieringskalla pd medellang sikt och kommer
att begrinsa BayernLB:s mojligheter till vinstutdelning, vilket i sin tur gor banken oattraktiv f6r nya investerare.

(162) Dessutom avser banken enligt omstruktureringsplanen att gd med vinst under hela omstruktureringsperioden.
Dessa vinster fir inte delas ut eftersom BayernLB haller pd att omstruktureras. Tar man samtidigt hansyn till
minskningen av riskexponeringar i omstruktureringsplanen, kommer bankens kapitalisering och darmed dven
dess dterbetalningsformdga att oka varje dr. Dessutom har Tyskland atagit sig att minska sina riskexponeringar
ytterligare, utover vad som faststills i omstruktureringsplanen, varigenom ytterligare 10 % av BayernLB:s kapital
frigors.

(163) Pd grundval av detta har kommissionen bett Tyskland att ligga fram en dterbetalningsplan for det passiva
innehavet pd 3 miljarder euro innan detta frin och med 2018 inte lingre helt uppfyller kraven pa erkint tillsyns-
rittsligt primdarkapital. Tyskland har till foljd av detta inkommit med det aterbetalningsscenario som daterges i
tabell 10 — Hypotetisk dterbetalningsplan utan ytterligare kapital som uppstdr dd BayernLabo-lanet virderas i
enlighet med IFRS.

(164) Kommissionen anser att stodet kan begrinsas till vad som 4r absolut nodvandigt genom att det passiva innehavet
pd 3 miljarder euro dterbetalas i enlighet med tabell 10. Denna aterbetalning dr limplig, dels med tanke pd
prognoserna for banken, dels med tanke pd de senaste tillsynsrittsliga kraven som (sdsom &dven Basel III-
regelverket i framtiden) innebar krav pd en kapitalbas innehdllande mer dn 9 % primérkapital och en
kapitalreserv. Pa grundval av detta anser kommissionen att omstruktureringsstodet dr begrinsat till vad som ar
absolut nodvindigt for att aterstalla [onsamheten, forutsatt att aterbetalningen sker i enlighet med bilaga II.

(*) Exempelvis Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG och NordLB.

(*) 2011 grundade BayernLB exempelvis en filial i Diisseldorf.

(*») Den REK som anges i tabell 4 berdknades utifrdn en kapitaltickningskvot pd 10 %, vilken dock inte uppnds om BayernLB inte dterbetalar
nagot kapital. Den ger darfor inte en korrekt bild av den REK som uppnds om ingen aterbetalning sker.
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(165) Kommissionen konstaterar att aterbetalningsplanen, sirskilt ndr det giller BayernLabo, dr baserad pd vissa
antaganden om redovisning och banktillsynsrittslig behandling, dven om det rdder en viss osikerhet om den
tillimpliga ramen. Om antagandena skulle dndras bor dterbetalningen ske i enlighet med tabell 11.

(166) Kommissionen kommer att undersoka bankens lonsamhet pd grundval av aterbetalningsplanen och bankens och
dess aktiedgares egna bidrag.

Aterstillande av den langsiktiga lonsamheten

(167) Vid bedomningen av en omstruktureringsplan mdste kommissionen Gverviga om banken kan dterstilla den
léngsiktiga lonsamheten utan statligt stod (avsnitt 2 i omstruktureringsmeddelandet). I beslutet att inleda
forfarandet tvivlade man pé detta.

(168) Enligt omstruktureringsmeddelandet har langsiktig 16nsamhet uppndtts nir banken ar i stdnd att konkurrera pa
kapitalmarknaden av egen kraft, med iakttagande av relevanta rittsregler. For detta maste banken kunna ticka alla
sina kostnader och uppvisa en rimlig avkastning pd eget kapital med hansyn till bankens riskprofil. En
forutsittning for langsiktig lonsamhet ar vidare att allt statligt stod antingen dterbetalas pd sikt, enligt vad som
faststdllts vid tidpunkten for beviljandet, eller att ersittning erliggs till normala marknadsvillkor sd att det
garanteras att allt ytterligare statligt stod upphor. Aterstillandet av 16nsamheten bor dstadkommas bade genom
interna dtgdrder och pé grundval av en trovirdig omstruktureringsplan. For det andra bor orsakerna till bankens
svrigheter och svagheter identifieras och det bor visas hur de kan atgirdas genom en omstrukturering. En
framgdngsrik omstrukturering innebar sirskilt att man méste 6verge verksamheter som av strukturella skal skulle
fortsitta att vara forlustbringande pd medellang sikt.

(169) Kommissionen noterar att detta villkor dr uppfyllt, eftersom omstruktureringsplanen innebir att bankens
verksamhet pd kapitalmarknaderna minskar betydligt bdde i omfattning och komplexitet och att utlandsverk-
samheten reduceras, sd att banken kan fokusera péd sin kidrnverksamhet som affirsbank for privatkunder och
medelstora foretag pa sina regionala hemmamarknader.

(170) Enligt punkt 13 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsplanen vara baserad pd antaganden som
bor jamforas med lampliga sektorovergripande riktmarken som anpassats for att ta hinsyn till de nya inslagen i
den rddande krisen pd finansmarknaderna och som tar hinsyn till en tillrdcklig stressnivd.

(171) Kommissionen noterar att de siffror som presenteras av BayernLB &r i linje med internationella riktmérken. De
makroekonomiska prognoserna motsvarar de prognoser som gjorts av internationella institutioner, och de
uppskattningar som ror valutamarknaden anses vara konservativa. 1 samband med detta konstaterar
kommissionen att BayernLB i sina prognoser over vixelkursen for eurofUS-dollar under 2016 utgdr ifrén en
svagare dollar 4n vad kopkraftspariteten ger, vilket tyder pé att BayernLB:s intdkter i US-dollar har omvandlats till
euro pd ett konservativt sitt. Prognoser over en relativt hog vixelkurs for eurof/US-dollar bér paverka de
berdknade nettointdkterna negativt eftersom BayernLB har mer tillgdngar dn skulder i US-dollar (**). Den
berdknade nivdn pd dollarn mot euron ligger under den aktuella vixelkursen for euro/US-dollar och nivan pd
terminskurvan.

(172) Enligt den kénslighetsanalys som lagts fram av BayernLB (skil 89) skulle bankens vinster 6ka om prognoserna
baserades pd en starkare dollar. Detta har sin forklaring i att BayernLB har mer tillgdngar 4n skulder i US-dollar
och att en starkare dollar dirfor innebér att nettordntan pa tillgdngarna i dollar motsvarar ett hogre belopp i
euro. Eftersom BayernLB utgdr frin en svagare dollar mot euron dn finansmarknaderna, vars forvintningar
kommer till uttryck i terminskurvan, kan antagandet anses vara stressikert.

(173) Kommissionen noterar ocksa att BayernLB har justerat sina prognoser for att spegla de negativa effekterna av ett
antal foretagsspecifika aspekter (beslut frén forbundsarbetsdomstolen, MKB i Ungern, valutasikringskostnader,
skattesats). Detta bekriftar att bankens finansiella prognoser dr konservativa och att tillricklig hinsyn tas till
stress.

(174) Enligt de finansiella prognoser som oversindes den 6 juni 2012 kommer BayernLB:s lonsamhet att gradvis
aterstdllas genom att intdkterna kommer att 6ka ndgot samtidigt som kostnaderna kommer att sjunka. De
beriknade intikterna motsvarar dem frdn tidigare ar. I synnerhet stimmer de berdknade intikterna frén riskexpo-
neringar (de riskvdgda tillgdngarnas rintabilitet) Gverens med prognoserna frin kreditinstitut jimforbara med

(%) Setabell 4.
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BayernLB. Prognoserna i tabell 4 ligger under nivin for 2009 och 2010 (**). Kommissionen anser dirfor att
intaktsprognoserna dr forsiktiga. Alla slag av intikter och sirskilt provisionsintdkterna stimmer Gverens med
tidigare ars nivder.

(175) BayernLB utgdr ifrdn att avsittningarna for kreditforluster kommer att minska, vilket stimmer 6verens med den
atergdng till ekonomisk tillvixt som antas ske pd medellang sikt. BayernLB rdknar med att kostnaderna minskar
med [15-30] % under omstruktureringsperioden, vilket i slutindan leder till en relation mellan kostnader och
intdkter (K[I-relation) pa [30-60] %. Detta motsvarar nivdn hos andra banker som har fatt statligt stod (**). Enligt
kommissionen krivs det dock en forbittring av K/l-relationen for att dterstilla lonsamheten. Med tanke pé
BayernLB:s affirsmodell, som innebar att banken inte har ndgra filialer f6r banktjinster till privatkunder (vilket
brukar leda till ett hogre K/[I-tal for retailbanker), kan de historiska nivderna pd K/I-relationen inte anses vara
livskraftiga.

(176) Nar det giller finansieringen stdr delstatsbankerna pa medellang sikt infor utmaningen att ersitta sina statligt
garanterade skulder. Dessa skulder dr en billig finansieringskilla for bankerna som inte kan ersittas till samma
kostnad. I slutet av 2010 hade BayernLB utestdende statligt garanterade skulder pd totalt 58 miljarder euro.
Nastan alla dessa skulder forfaller i slutet av 2015. Kommissionen konstaterar att de skulder som snart forfaller
mer dn kompenseras av den minskning av balansomslutningen pa 70 miljarder euro som BayernLB férutspddde i
juni 2011.

(177) Ytterligare erbjudanden om minskning frdn bankens sida ledde till att Tyskland gick med pd att balansomslutnin-
gen skulle minska till 240 miljarder euro. Den finansieringsplan som limnades in i juni 2011 uppvisade ett antal
brister ndr det giller trovirdigheten avseende tillgdngen till vissa finansieringskéllor. For det forsta var planen
baserad pa antagandet att storkundernas insittningar skulle 6ka med [2-8] miljarder euro, vilket skulle motsvara
en Okning med [...] % jamfort med 2010. For det andra skulle depé- B-finansieringen fran sparbankerna 6ka med
[1-5] miljarder euro, vilket skulle motsvara en 6kning med [...] % jamfort med 2010. Betdnkligheterna berodde
pd en ytterligare minskning pd [3-10] miljarder euro som skulle uppnds genom en ytterligare reduktion av
finansieringsintensiva verksamheter (fastigheter, storforetag och projektfinansiering). Dessutom har BayernLB
inkommit med 6vertygande information om de alternativa finansieringskéllor som finns tillgingliga, sdrskilt med
avseende pd formdgan att emittera fler hypoteksobligationer.

(178) Vidare bedomer kommissionen det minskade beroendet av osikrad finansiering pd interbankmarknaden som
positivt, vilket framgér av tabell 6.

(179) Enligt punkt 13 i omstruktureringsmeddelandet har langsiktig lonsamhet uppndtts nir banken ar i stind att
uppvisa en rimlig rdntabilitet pd det egna kapitalet med beaktande av bankens riskprofil. Utan aterbetalningen
skulle banken inte vara i stind att uppvisa en tillricklig rdntabilitet pd det egna kapitalet for att vara
konkurrenskraftig pd kapitalmarknaden. Efter omstruktureringen skulle banken uppvisa en REK pd [5-10] %
utifrdn en kapitaltickningskvot pa 10 %. Berdkningen av REK i tabell 4 bygger dock pd en kapitaltickningskvot
pd 10 %, som EBA faststillde som EBA-primirkapitalkvot for BayernLB i samband med sitt stresstest i december
2011. Denna kvot anvinde BayernLB dven for beskrivningen av REK i sina prognoser (se tabell 4). Utan
dterbetalningen skulle kapitaltickningskvoten dock vara betydligt hogre (som framgdr av skdl 159 skulle
BayernLB:s kapitaltickningskvoter, om man utgdr frdn nivdn pd 10 % i december 2011, pd grund av de
prognostiserade vinsterna under hela tidsperioden bara kunna stiga om dessa vinster holls inne) sd att REK ldg
under denna niva.

(180) Genom den ytterligare minskning av riskexponeringar pd 10 miljarder euro som Tyskland medgivit i samband
med dterbetalningsplanen i bilaga II kommer REK att 2016 dter ligga pé cirka [7-12] %. Denna forbittring av
REK idr mojlig tack vare det resultatneutrala sitt som Tyskland har dtagit sig att ytterligare minska riskexpo-
neringarna pa. Att en sddan resultatneutral minskning 4r mojlig verkar rimligt utifrdn de bada belysande
scenarjon som banken skulle kunna forverkliga.

(181) Minskningarna kan dock endast leda till att lonsamhetskriteriet om en tillracklig rantabilitet uppfylls savida det
kapital som frigors anvinds till att dterbetala bankens 6verskjutande kapital. Den REK som uppnds vid slutet av
omstruktureringsperioden overensstimmer med prognoserna for kreditinstitut jaimforbara med BayernLB ().

(** Setabell 1.

(**) Se exempelvis beslut 2012477 EU.

(*) Beslut 2010/395/EU ddr medlemsstaten gir med pd att banken strivar efter en REK efter skatt pd hogst 10-12 %, beslut 2012/477/EU
dir banken ska uppné en REK pd 6,9 % ar 2014 och kommissionens beslut av den 25 juli 2012 i stoddrende SA.34381 (2012N)
NordLB, ddr banken ska uppnd en REK pé 7,3 % ar 2016, dnnu inte publicerat.
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(182) Enligt aterbetalningsplanen i bilaga II kommer de passiva innehav som skulle ha inverkat negativt pa bankens
rantabilitet att aterbetalas helt. Ersittningen for dessa passiva innehav skulle ha vida 6verstigit bankens REK, och
de kommer enligt Basel Ill-reglerna inte lingre att uppfylla kraven for det tillsynsrittsliga primarkapitalet. Enligt
den framlagda omstruktureringsplanen kommer dessa att dterbetalas helt, medan bankens kapitalbas halls pa en
lagom niva.

(183) Nivan pd REK madste undersokas med hinsyn till bankens riskprofil. BayernLB har tidigare varit verksam &dven
utanfor Tyskland. I synnerhet pd verksamhetsomradet storforetag har BayernLB gett 1an till affarspartner utan
anknytning till BayernLB-kunder pd hemmamarknaden och for projekt utan tillrickliga sakerheter. Projektfinan-
sieringen var inriktad pd utlindska projekt dir den enda betalningsgarantin bestod i de forvintade framtida
kassaflodena.

(184) Tyskland har gitt med pé att strikt begrdnsa de riskvigda tillgdngarna inom den internationella verksamheten nér
det giller dessa verksamhetsomrdden. Tyskland har ocksd gdtt med pd att utifrdn tydliga definitioner begrinsa
bankens verksamhet till kunder med anknytning till bankens hemmamarknad, for att begrinsa kreditexpo-
neringen mot kunder dir kundrelationen inte grundar sig pd bankens regionala affirsmodell. Den nya
inriktningen pé bankens verksamhet resulterar i en ldgre risknivd. Mot denna bakgrund kan en beriknad REK pd
cirka [7-12] % anses vara acceptabel.

(185) Enligt punkt 13 i omstruktureringsmeddelandet méste banken ha tillrickligt med kapital i slutet av omstruktu-
reringen. Den aktuella och framtida kapitalbasen bor baseras pa en forsiktig virdering och stimma Gverens med
tillimpliga tillsynsrattsliga regler (*’). Kommissionen har konstaterat att antagandena kan anses vara forsiktiga och
att de tar tillricklig hdnsyn till stress i enlighet med punkt 13 i omstruktureringsmeddelandet. Dessutom ar de
kapitalprognoser som pd begiran limnats till kommissionen baserade pd en dterbetalningsplan dar det framgar
att den aktuella och framtida kapitalbasen motsvarar de krav frdn tillsynsmyndigheterna som anges i skil 79.
Dessa prognoser uppfyller dirfor de senaste tillsynsrittsliga kraven som foreskriver en kapitalbas innehallande
over 9 % EBA-primirkapital och en kapitalbuffert. Darmed sikerstills dven efterlevnaden av Basel IlI-reglerna.

(186) Kommissionen anser det dock inte vara nodvindigt att man vidtar atgirder for ytterligare stress. For det forsta tog
EBA vid 9 %-stresstestet bara hdnsyn till stressen betriffande statsobligationer, som i BayernLB:s fall inte ar
betydande. For det andra tillimpades makrostressfaktorerna och de individuella stressfaktorerna i EBA-stresstest i
juni 2011 endast pa en EBA-primérkapitalkvot pé 5 %. Kommissionen har for ndrvarande inga beldgg for att EBA
nu skulle kréva ett stresstest dir bdda dessa testmetoder kombineras med varandra. En sidan kombination har
heller inte kravts i samband med den stodrittsliga bedomningen av omstruktureringen av andra tyska
kreditinstitut. I stillet har BaFin endast uppmanat kreditinstituten att uppfylla EBA-primarkapitalkvoten pd
9 % (**). Kommissionen kan i dag darfor bara utgd ifrdn en framtida nodvindig kapitalbas som stimmer overens
med stresstestet i december 2011 plus den ytterligare kapitalreserv som avses i skil 79. For detta talar dven att
det redan i planeringen togs hinsyn till forutsigbara stressfaktorer som dr specifika for banken och den
makroekonomiska miljon.

(187) Kommissionen erkdnner betydelsen av finansiell tillsyn. Darfor godtar kommissionen att det dtagande om
dterbetalning av de arliga trancherna som anges i bilaga II ska godkinnas av tillsynsmyndigheten. Utbetalningen
av de trancher som avses i aterbetalningsplanen forutsitter alltsd ett godkidnnande frin BaFin. Om BaFin skulle
forbjuda dterbetalningen av en tranch eller inte godkdnna en sddan, dr kommissionen beredd att gd med pd att
motsvarande skyldighet att dterbetala beloppet i fraga skjuts upp. Men om den uppskjutna dterbetalningen inte
godkinns eller forbjuds dven ndsta dr dventyras genomforandet av omstruktureringsplanen, vilket innebir att
Tyskland maste lagga fram en reviderad omstruktureringsplan till kommissionen.

(188) Det faktum att tillsynsmyndigheten forbjuder eller inte godkdnner en Aaterbetalning innebdr inte att banken
automatiskt befrias fran skyldigheten att betala tillbaka beloppet, utan i en sidan situation mdaste banken vidta
atgirder. For om banken uppfyller alla krav frdn tillsynsmyndigheten men 4nda inte kan betala tillbaka beloppet
bor ytterligare kapital frigoras genom att de riskvigda tillgdngarna reduceras ytterligare. Dessutom bor ytterligare
kompenserande atgarder alltid vidtas vid forseningar (*?). Kommissionen insisterar darfor pd att Tyskland tar med
ytterligare kompensationsétgirder i den reviderade omstruktureringsplanen. Detta motsvarar bilaga II punkt 4.

(*) Se punkt 11 i omstruktureringsmeddelandet.
(*) Beslut SA.34381 (2012/N).
(*) Se exempelvis kommissionens beslut av den 30 mars 2012 i stoddrende SA.34539 (2012/N), Commerzbank, dnnu inte offentliggjort.



28.4.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 109/29

(189) Det bor dock papekas att kommissionen, om de tillsynsrittsliga kapitalkraven i framtiden skulle stiga betydligt
over den nivd som anges i detta beslut, eventuellt — i enlighet med skil 14 mening 3 i kommissionens
meddelande om tillimpning, frdn och med den 1 januari 2012, av reglerna om statligt stod pé stodatgarder till
formédn for banker i samband med finanskrisen () — méste gora en proportionalitetsbeddmning som skulle
kunna innebira att en endast smirre ytterligare omstrukturering kravs.

(190) Enligt omstruktureringsmeddelandet dr det ocksd nodvindigt att kontrollera om befintliga eller potentiella brister
i bolagsstyrningsstrukturen tas upp i planen. Kommissionen noterar att omstruktureringsplanen innehaller
omfattande fordndringar av bankens rittsliga struktur eller bolagsstyrning som kommer att gora BayernLB
mindre sdrbar for en eventuell otillborlig paverkan frén aktiedgarna och mojliggora en bittre kontroll av
foretaget.

(191) Genom de dtgirder som ska vidtas sikerstills att BayernLB inte skiljer sig fran sina konkurrenter nir det giller
bolagsordning, interna riktlinjer och forfaranden eller dess stadgeenliga organs uppgifter och sammansittning.
Det har vidtagits tillrickliga forsiktighetsdtgarder for att forhindra att affirsbeslut fattas av andra skil 4n rent
ekonomiska. Dessutom kommer kvaliteten pd foretagets kontrollfunktioner att bli avsevirt bittre. De enskilda
organens uppgifter (generalférsamlingens, forvaltningsrddets och styrelsens) dr nu klart och strikt skilda frdn
varandra, och genom att oberoende experter medverkar och ett limplighetstest infors som varje medlem i
forvaltningsradet méste klara kommer forvaltningsradets professionalitet att oka.

(192) Ramen for bolagsstyrning ér forenlig med de krav som stills pé privata foretag och omfattar tillimpningen av
den (frivilliga) tyska koden for bolagsstyrning.

(193) Generalférsamlingen har de vanliga befogenheter som giller for en bolagsstimma, utan mojligheter till extra
inflytande. I linje med koden for bolagsstyrning kommer tillsynsrddet att till halften bestd av oberoende
medlemmar. De kvalitativa krav som inforts av den tyska tillsynsmyndigheten BaFin, som sikerstiller att
nyutnimnda medlemmar i tillsynsrddet uppfyller en minsta kvalifikationsnivd, stills pd samtliga medlemmar.
Ordforandeskapet inom tillsynsrddet kommer under omstruktureringsperioden att innehas av en oberoende
medlem. Dessutom kommer en revisions- och riskkommitté att inféras som kommer att arbeta i enlighet med
bista praxis for foretagsstyrning.

(194) Pd det hela taget limpar sig darfor BayernLB:s omstruktureringsplan for att dterstilla den langsiktiga lonsamheten
for BayernLB.

Eget bidrag

(195) I omstruktureringsmeddelandet anges ockséd att bankerna, for att begrinsa stodbeloppet till vad som &r absolut
nodvindigt, i forsta hand bor anvinda sina egna medel for att finansiera omstruktureringen och att kostnaderna i
samband med omstruktureringen inte bara bor biras av staten utan dven av dem som investerat i banken. I
beslutet att inleda forfarandet fann kommissionen att det fortfarande 4r oklart vilka avyttringar som ska goras
och ddrmed tjdna som eget bidrag.

(196) Vid det hir laget har Tyskland godként att BayernLB kommer att silja [40-70] dotterbolag/dgarintressen fram till
slutet av omstruktureringsperioden. Banken har redan sélt de flesta av dessa dotterbolag/dgarintressen och raknar
med att kunna slutfora all forsiljning till senast den [...]. De finansiella dgarintressen som ska avyttras anges i
punkt 11 i bilaga I och i bilaga III och innefattar bl.a. LBS Bayern, MKB och Banque LB Lux SA, som hor till
BayernLB:s storsta dotterbolag. Genererade intdkter och eventuella vinster kommer att anvindas for att ticka om-
struktureringskostnaderna och kommer att bidra till att stodet begrinsas till vad som ar absolut nodvandigt.

(197) For att se till att bankens dgare under omstruktureringsperioden i storsta mojliga utstrickning deltar i
aterstdllandet av en lamplig kapitalbas, har Tyskland ocksé lovat att banken fram till slutet av omstruktureringspe-
rioden eller — om delstatens passiva innehav inte har aterbetalats helt — dven direfter héller inne med utdelning
och inte betalar ut ndgra kuponger som den inte ar juridiskt skyldig att betala ut. Darigenom sikerstills i enlighet
med punkt 26 i omstruktureringsmeddelandet att BayernLB inte anvinder statligt stod till ersdttning for egna
medel om vinsterna inte rdcker till for sddan ersittning. Dessutom kommer det utékade utdelnings- och hybridka-
pitalférbudet att underldtta for BayernLB att f6lja dterbetalningsplanen.

(%% Se fotnot 44.
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(198) En annan aspekt rér Sparkassenverband, som visserligen var deldgare i BayernLB, men som inte deltog i 2008 drs
raddningsdtgirder. Aven om Sparkassenverbands andel har minskat betydligt pd grund av att man inte deltog i
raddningen, har Sparkassenverband nu gdtt med p4 att bidra med ytterligare medel.

(199) For det forsta har sparbankerna (som, sdsom framgar av skil 76, for nirvarande innehar enstaka passiva innehav)
gdtt med pd att ta tillbaka dessa passiva innehav pa totalt cirka [770-810] miljoner euro [...] for att forbittra
kvaliteten pa bankens kapital och sikerstilla att det kapital som de tillhandahaller dven i fortsittningen kommer
att kunna godtas som EBA-primirkapital. I gengdld kommer Sparkassenverband att tillféra [810-840] miljoner
euro i form av eget kapital och ddrmed 6ka sin andel i BayernLB (*'). P4 s sitt forlorar sparbankerna sitt ansprdk
pd sikra rdntebetalningar, utan att de pd medelling sikt (pd grund av utdelningsférbudet) kommer att erhélla
motsvarande utdelning.

(200) For det andra har Sparkassenverband forklarat sig villigt att forvarva LBS till slutet av 2012 till ett pris av
818,3 miljoner euro. Vid faststillandet av priset har Sparkassenverband inte gjort ndgot avdrag trots det faktum
att sparbankerna dr den viktigaste distributionskanalen for LBS-produkter. En privat investerare hade eventuellt
gjort ett sddant avdrag.

(201) Till foljd av dessa &tgarder kommer Sparkassenverbands andel, som hade sjunkit till 6 %, att 6ka avsevirt,
mojligtvis upp till 25 %.

(202) Slutligen bor det papekas att Tyskland helt och fullt kommer att terfd den fordel som BayernLB:s erhéller frin
garantin for tillgdngarna (riskgarantin) i den man den Gverstiger det verkliga ekonomiska vardet. Banken och dess
aktiedgare kan ddrfor anses delta i bordan i en tillricklig utstrackning och de tvivel som kom till uttryck i beslutet
att inleda forfarandet kan dédrfor anses vara undanréjda.

Atgirder som syftar till att begrinsa snedvridningen av konkurrensen

(203) Enligt omstruktureringsmeddelandet ska omstruktureringsplanen dessutom innehélla dtgirder for att begrinsa
snedvridningen av konkurrensen. Dessa dtgarder bor vara sarskilt anpassade till snedvridningen av konkurrensen
pd de marknader dir den stodmottagande banken kommer att vara verksam efter omstruktureringen. Vilka
sddana dtgirder som vidtas och hur de utformas kommer att vara beroende av tvd kriterier: for det forsta
stodbeloppets storlek och de villkor och omstindigheter pa grundval av vilka stodet beviljats, for det andra de
specifika forutsittningarna pd de marknader dar den stodmottagande banken kommer att vara verksam.
Dessutom mdste kommissionen beakta storleken pd den stodmottagande bankens eget bidrag och ansvarsfor-
delningen under omstruktureringsperioden.

(204) T beslutet att inleda forfarandet ansdg kommissionen att de datgdrder som foreslagits for att begransa
snedvridningen av konkurrensen var otillrickliga. Den uppdaterade omstruktureringsplanen omfattar ytterligare
atgdrder som avser att begrinsa snedvridningar av konkurrensen.

(205) Stodbeloppet uppgér i forevarande fall till cirka 15,8 miljarder euro i kapitalstod och bestdr av rekapitaliseringen
pd 10 miljarder euro, riskgarantin pa 4,8 miljarder euro och BayernLabos 6verforing av kapital pd 1 miljard euro
till BayernLB. Detta belopp omfattar inte vare sig SoFFins ansvarsgarantier pd cirka 15 miljarder euro (varav
5 miljarder euro redan har anvints) () eller Osterrikes garantier for de finansieringsmedel pd 2,638 miljarder
euro som BayernLB var beredd att stilla till HGAA:s forfogande dven i framtiden. Stodbeloppet pé 15,8 miljarder
euro motsvarar 8 % av de riskvigda tillgdngarna (198 miljarder euro i riskexponeringar &r 2008) efter dtgarderna.
Detta belopp okar ytterligare om man tar hinsyn till den garanti pd 2,638 miljarder euro som banken har erhallit
av Osterrike och SoFFins ansvarsgaranti p4 15 miljarder euro (varav 5 miljarder euro redan har anviénts). Det
stodbelopp som har beviljats den mottagande banken dr darfor mycket hogt. Lika omfattande dtgdrder mdste
vidtas for att undvika en eventuell snedvridning av konkurrensen, dven om man tar hinsyn till bankens skaliga
egna bidrag och bankens och aktiedgarnas deltagande i bérdan under omstruktureringsperioden.

(206) 1 den nya omstruktureringsplanen anges darfor en betydligt storre minskning av balansomslutningen 4n i den
ursprungliga omstruktureringsplanen. BayernLB kommer att minska sin balansomslutning med 51 % sett till
tillgdngarna i slutet av 2008, fran 421,7 miljarder euro till 206 miljarder euro (239,4 miljarder euro ar 2015).

(207) For detta andamal dr BayernLB beredd att avyttra ett stort antal inhemska och utlindska dotterbolag/dgarintressen
och reducera sin investeringsportfolj avsevirt. Dessa avyttringar bor ha gjorts till den [...], annars maste de
berorda dotterbolagen/igarintressena stilla in sina nya affirsverksamheter efter den [...]. T tabell 12 ges en
oversikt over de viktigaste dgarintressena.

(*) Alternativt kan de passiva innehaven ocksé omvandlas till eget kapital, utan att kapitalet forst aterbetalas och sedan ater tillfors.
(°?) Se skl 44.
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Tabell 12

Avyttring av storre dgarintressen

Namn Balansomslutning, i miljarder euro (¥) RWA, i miljarder euro (¥)

HGAA 44,6 [30-35]
MKB 10,8 [7-10]
SaarLB 20,6 [6-9]
LB (Suisse) 1,2 [0-1]
LB Lux 11,8 [4-7]
LBS [8-12] [2-5]
GBWAG 2,1 [0-2]

(*) Virden for 2008.

(208) Dessa avyttringar omfattar bankens samtliga internationella kreditinstitut. Avyttringen av HGAA, som verkade
vara i behov av omstruktureringsstod redan 2008, har bidragit till att aterstdlla 16nsamheten for BayernLB. Men
dven om man inte tar hidnsyn till HGAA vid virderingen av omfattningen av atgirderna for att begrinsa
snedvridningar av konkurrensen, uppgdr minskningen av balansomslutningen fortfarande till 45 %
(421,7 miljarder euro — 44,6 miljarder euro = 377,4 miljarder euro jamfort med 206 miljarder euro).

(209) Dessutom kommer BayernLB att stinga sju internationella filialer och representationskontor och betydligt
reducera de aterstdende filialerna i London, Paris, New York och Milano.

(210) Med tanke pd den snedvridning av konkurrensen som det hoga stodbeloppet ger upphov till bedémer
kommissionen det vara rimligt med en minskning av balansomslutningen med mer dn hilften. En sidan
minskning motsvarar kommissionens beslutspraxis nir det géller andra delstatsbanker (*).

(211) Utover dessa langtgdende strukturella dtgarder har BayernLB ocksd gdtt med pa vissa forhallningsbegrinsningar.
Banken har dtagit sig att iaktta en Ovre grins pd 500 000 euro for den (fasta och rorliga) ersittningen till
personalen, ett forvirvsforbud och ett forbud mot utdelning under omstruktureringsperioden. Begrinsningen av
ersattningen till personalen forlings automatiskt (om 4n i mindre utstrickning dn nir det giller 16netaket) till dess
de passiva innehaven har betalats tillbaka helt och clawback-betalningarna har genomforts, vilket antagligen inte
kommer att ha skett fore 2019. Genom dessa atgdrder skapas ett incitament for dterbetalningen och banken
hindras frin att forvirva konkurrerande foretag, vilket innebdr att BayernLB hindras fran att anvinda stodet till
att finansiera icke-organisk tillvixt.

(212) Dessutom kommer BayernLB att bdde till omfattning och absolut volym begrinsa de Gvriga internationella
verksamheterna pd omrédena storforetag, projektfinansiering och fastigheter i enlighet med bilaga 1. Detta
kommer att frigora kapacitet for andra marknadsaktorer pd BayernLB:s kirnmarknader.

(213) Vidare har Tyskland gdtt med pa att BayernLB drar sig tillbaka inom vissa verksamheter sdsom fartygs- och
flygplansfinansiering. Aven finansieringen till den offentliga sektorn utanfér Bayern kommer att stillas in.

(214) Med tanke pd denna kombination av olika dtgirder samt konstaterandet ovan att det egna bidraget och
ansvarsfordelningen 4dr rimliga, anser kommissionen att tillrackliga atgdrder har vidtagits for att begrinsa
eventuell snedvridning av konkurrensen, dven med tanke pa det hoga stodbelopp som BayernLB har erhallit.

Genomforande och 6vervakning

(215) Enligt avsnitt 5 i omstruktureringsmeddelandet méste regelbundna rapporter limnas for att kommissionen ska
kunna kontrollera om den nya omstruktureringsplanen genomfors pa vederborligt sitt. Den forsta rapporten ska
laggas fram senast sex ménader efter godkidnnandet av omstruktureringsplanen. For detta dndamél bor Tyskland
utse en Overvakningsforvaltare och ldimna in en 6vervakningsrapport tvd gnger om daret.

(®*) Beslut 2012/477|EU, dir det visserligen inte foretogs ndgon fullstindig clawback, men balansomslutningen minskades med 60 %.
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(216) De enskilda aterbetalningarna maste godkinnas av den tyska tillsynsmyndigheten BaFin. Om banken inte ndr de
mél som anges i dterbetalningsplanen madste Tyskland inkomma med en reviderad omstruktureringsplan till
kommissionen i enlighet med punkt 4 i bilaga II. Vid en sddan ny anmilan krévs i allminhet att ytterligare
atgarder vidtas for att begridnsa snedvridningen av konkurrensen.

(217) Kommissionen godkinner att det genom en ytterligare minskning av riskexponeringarna enligt punkt 33 i bilaga
I kommer att sikerstillas att BayernLB kan betala tillbaka den dterstdende delen av det passiva innehavet under
2017. Kommissionen har grundat sin bedémning pa den minskning av riskexponeringarna som godkindes for
de enskilda segmenten inom de intervall som anges i punkt 33 i bilaga I och de bieffekter for respektive
verksamhetsomrdde som dessa minskningar innebir. Om BayernLB i samband med genomforandet av planen pé
grund av nya tillsynrittsrittsliga regler eller pd grund av den makroekonomiska utvecklingen finner optimering-
smojligheter som ror de angivna intervallen, bor Tyskland underrdtta kommissionen om dessa avvikelser, om inte
avvikelsen for ett segment uppgér till hogst [10-15] % 2017 och den totala minskningen héller sig inom ramen
for den totala minskning som anges i punkt 33 i bilaga I och inte paverkar BayernLB:s 16nsamhet enligt omstruk-
tureringsplanen. Om en ny ansokan gors kommer kommissionen att undersoka om fordndringarna bidrar till att
maximera effekten pd sinkningen av kapitalkravet samtidigt som de minimerar de negativa bieffekterna och
dirfor inte paverkar lonsamheten f6r banken.

Slutsats om omstruktureringen

(218) Med tanke pa bankens prognoser och med hinsyn till de senaste tillsynsrittsliga kraven som, liksom Basel III-
reglerna, foreskriver en kapitalbas innehdllande 6ver 9 % primadrkapital och en kapitalreserv, limpar sig
omstruktureringstgirderna och dtagandena frdn Tysklands sida for att aterstilla den langsiktiga lonsamheten for
BayernLB och kompensera for den snedvridning av konkurrensen som orsakas av stoddtgirderna. Under
forutsittning att en del av stodet dterbetalas och en clawback gors sikerstills ocksd genom omstruktureringspla-
nen att stodet begrinsas till vad som 4r absolut nddvindigt och att banken limnar ett tillrickligt stort eget bidrag.
Under forutsittning att dterbetalningsskyldigheten enligt bilaga Il uppfylls kan alltsd omstruktureringsstodet anses
vara forenligt med den inre marknaden enligt artikel 107.3 b i EUF-fordraget.

6. FORDEL FOR SPARKASSENVERBAND

(219) Kommissionens farhdgor att Sparkassenverband inte i tillricklig utstrickning bidrar till ansvarsfordelningen och
har gynnats av riddningsdtgirden dr ocksd undanrdjda. I beslutet att inleda forfarandet antydde kommissionen att
den under det formella granskningsforfarandet eventuellt skulle komma att kontrollera riktigheten hos BayernLB:s
bedémning och dirmed berikningen av Sparkassenverbands resterande andelar. Dirfor skickade kommissionen
en begiran till Tyskland om upplysningar om Sparkassenverbands bidrag till rdddningen. Genom omvandlingen
av sparbankernas passiva innehav och det dirpa foljande kapitaltillskottet fran Sparkassenverband, vars andel
dirmed kommer att oka, har en limplig ansvarsférdelning uppnadtts. Vidare kunde kommissionen inte faststilla
ndgra oegentligheter i samband med den virdering av banken som ldg till grund for tilldelningen av andelar
under 2008. Det finns darfor ingen anledning att ytterligare utreda tvivel rérande Sparkassenverband i detta
avseende.

SLUTSATSER

(220) Mot bakgrund av de dtaganden som Tyskland gjort i friga om omstruktureringen och de villkor som anges i
bilaga II angdende dterbetalningen av en del av stodet och clawback-betalningen, drar kommissionen slutsatsen att
riskgarantin 4r i linje med avsnitt 5 i meddelandet om virdeminskade tillgangar, att omstruktureringsstodet ar
begrinsat till vad som &r absolut nodvindigt och att snedvridningen av konkurrensen forhindras i en tillracklig
utstrackning samt att den foreslagna omstruktureringsplanen limpar sig for att dterstilla den lingsiktiga
lonsamheten for BayernLB. Omstruktureringsstodet bor dirmed anses vara forenligt med den inre marknaden
enligt artikel 107.3 b i EUF-fordraget.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Beslutet av den 25 juli 2012 i det statliga stoddrendet SA.28487 (C 16/09 ex N 254/09) Tyskland och Osterrike till
formén for Bayerische Landesbank upphivs.
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Artikel 2

1.  Foljande atgirder utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i EUF-fordraget:
a) Delstaten Bayerns rekapitalisering av Bayerische Landesbank till ett belopp av 10 miljarder euro.

b) Den garanti pd 4,8 miljarder euro for den andra forlusten som delstaten Bayern har beviljat Bayerische Landesbank i
form av en riskgaranti.

¢) De ansvarsgarantier pa 15 miljarder euro som Bayerische Landesbank har erhéllit frén Tyskland.
d) Den garanti som Bayerische Landesbank har erhllit frin Osterrike avseende finansieringen p& 2,638 miljarder euro.

e) Bayerische Landesbodenkreditanstalts Gverforing av kapital frn delstaten Bayern till Bayerische Landesbank till ett
belopp av 1 miljard euro.

2. De statliga stod som avses i punkt 1 dr, med beaktande av dtagandena i bilagorna I och III och med forbehall for
att villkoren i bilaga IT uppfylls, forenliga med den inre marknaden.

Artikel 3

Tyskland ska se till att den omstruktureringsplan som 6verlimnades den 6 juni 2012 och kompletterades den 12 juni
2012, inklusive dtagandena i bilagorna I och III och villkoren i bilaga II, till fullo genomfors i enlighet med den tidsplan
som anges i dessa bilagor.

Artikel 4

Tyskland ska inom tvd manader frdn delgivningen av detta beslut underritta kommissionen om vilka dtgérder som har
vidtagits for att folja beslutet.

Artikel 5

Detta beslut riktar sig till Forbundsrepubliken Tyskland och Republiken Osterrike.

Utfardat i Bryssel den 5 februari 2013.

Pi kommissionens vignar
Joaquin ALMUNIA
Vice ordférande
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BILAGA I
A. ALLMANNA ATAGANDEN

1. [Omstruktureringsperiod] Omstruktureringsperioden slutar den 31 december 2015. Om inget annat sigs i aktuellt
dtagande giller nedanstiende forpliktelser under omstruktureringsperioden. Om en dterbetalning i enlighet med
punkterna 2 och 3 i bilaga II sker forst efter detta datum ska punkterna 4, 6-8, 18-22, 24, 25, 27 och 28 i denna
bilaga I fortsitta att gilla tills banken har uppfyllt sina betalningsdtaganden fullt ut, dock som lingst till den
31 december 2018.

2. [Forvaltare] Att alla dtaganden och forpliktelser som anges i denna katalog uppfylls pa ett fullstindigt och korrekt
sitt ska lopande och fullt ut 6vervakas och noggrant kontrolleras av en tillrickligt kvalificerad, och av BayernLB
oberoende, overvakningsforvaltare. Utnimningen av overvakningsforvaltaren och dennes uppgifter regleras i ett
separat avtal.

3. [Kidrnverksamhet och omstruktureringsenhet] BayernLB har inrittat en intern omstruktureringsenhet som dels
ansvarar for sirskilda avvecklingsportfoljer, dels overvakar de ytterligare avvecklingsitgirder som vidtas inom
koncernen betriffande verksamhetsomrddena och dotterbolagen. Den interna omstruktureringsenheten &r
funktionellt och organisatoriskt skild frin de verksamhetsomraden for kidrnbanken och dotterbolagen/dgarintressena
som ska fortsitta (nedan tillsammans kallade kdarnverksamheten) och ska redovisas som ett eget segment.

B. MINSKNING AV BALANSOMSLUTNINGEN/AVYTTRING AV VERKSAMHETSOMRADEN

4. [Minskning av balansomslutningen — koncernniva] BayernLB atar sig att genom att ligga ned kontor utomlands
och avyttra dgarintressen och verksamhetsomrdden senast den 31 december 2015 ha minskat summan av
tillgdngarna i balansrakningen till ca 239,4 (') miljarder euro (?). For att sikerstilla en smidig 6vervakning ar i detta
fall en dndring av vixelkursen for eurof/US-dollar irrelevant si linge den inte understiger [1,05-1,25] for 2012,
[1,05-1,25] for 2013, [1,05-1,25] for 2014 resp. [1,05-1,25] for 2015 (}). Om denna euro/US-dollar-vixelkurs
underskrids kan banken efter att ha informerat 6vervakningsforvaltaren justera den efterstravade balansomslutningen
s att skillnaden jamfort med respektive planerad vixelkurs fullt ut motsvarar vaxelkursfallet, om inte kommissionen
med en skriftlig motivering motsitter sig en sddan justering.

5. [Minskning av omstruktureringsenhetens balansomslutning] Summan av tillgdngarna i omstruktureringsenhetens
balansrikning ska senast den 31 december 2015 ha minskat till ca [7,5-10] miljarder euro. Detta belopp far
overskridas pd grund av en i forhéllande till planen fordndrad eurofUS-dollar-vixelkurs i enlighet med punkt 4
mening 2 om de villkor som anges i punkt 4 uppfylls.

6. [Begrinsning av verksamheten - kirnverksamheten] Kirnverksamheten inom féljande verksamhetsomraden
begrinsas pd foljande sitt, vilket ska leda till att affirer endast gors om anknytning till Tyskland foreligger. Med
anknytning till Tyskland avses i detta sammanhang att (i) kunden eller dess moderbolag eller storre dotterbolag har
sitt sdte i Tyskland, (i) det ror sig om handelsfinansiering eller finansiering i samband med exportaffirer enligt [...]
dir riskforsikringar dr inblandade [...] (t.ex. institution for exportkrediter) och den kund som erhdller finansieringen
ar inkopare (offtaker) for en kund med anknytning till Tyskland i enlighet med (i), eller (iii) att projektet som ska
finansieras antingen genomfors i Tyskland eller att en eller flera kunder med anknytning till Tyskland i enlighet med
(i) deltar i projektet via inkops- eller anvindarkontrakt antingen som inkdpare (offtaker) av de varor eller ravaror som
ska produceras eller som anvindare eller innehar en dgarandel i projektbolaget pd minst [15-50 %] eller Gvertar
leveranser till en omfattning av 6ver [30-70] % av de leveranser for projektet som ska finansieras eller (iv) kunden
har stora tyska tillgdngar i portfoljen nar det galler affirer inom den internationella fastighetsbranschen.

a) [Projektfinansiering] BayernLB sikerstiller att de riskvigda tillgingarna (RWA (¥) for projektfinansieringsakti-
viteterna inom kdrnverksamheten, det vill siga finansiering till foretag for sdrskilda dndamél dir hiansyn tas till
foretagets/investeringens kassaflodesbaserade prestation, frin och med [dag dd &dtagandet genomfors, dvs. den
25 september 2012] inte overskrider grinsen pa [3—4] miljarder euro i enlighet med den reviderade omstrukture-
ringsplanen.

(") Baserat pd 2008 ars virden motsvarar denna minskning en minskning till en balansomslutning pé cirka 206 miljarder euro.

(*) Om begrinsningarna enligt denna punkt skulle stracka sig bortom &r 2015, kommer vérdet av den efterstrivade balansomslutningen att
indexeras [...] arligen [...].

(}) BayernLB utgdr fran foljande euro/US-dollar-vixelkurser: [1,10-1,60] for 2012, [1,10-1,60] for 2013, [1,10-1,60] for 2014 respektive
[1,10-1,60] for 2015. Informationen om euro/US-dollar-vixelkursen kompletteras vid behov efter & 2015 enligt den planering for
banken som giller da.

(*) Med forkortningen RWA i punkt 6 a—c avses genomgdende riskvigda tillgingar, som ér en del av riskexponeringarna, dock utan hinsyn
till operativa riskexponeringar, marknadsriskexponeringar och RWA-ekvivalenta eller kreditvirdighetsjustering vid sikringstran-
saktioner for kunden.
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b) [International real estate] BayernLB sikerstiller att RWA for de internationella fastighetstransaktioner som
genomférs pd de utlindska kontoren inom ramen for kirnverksamheten (affirer med internationella
fastighetskunder, dvs. finansiering med anknytning till Tyskland enligt definitionen i punkt 6 i och iv inom ramen
for den vanliga struktureringen av transaktioner pd den kommersiella fastighetsmarknaden inkl. foretag for
sirskilda dndamdl) frin och med [dag dd dtagandet genomfors, dvs. den 25 september 2012] inte Overstiger
gransen [0,5-1] miljard euro i enlighet med den reviderade omstruktureringsplanen.

) [Foretagsbanktjinster] BayernLB sikerstiller att RWA pd omrddet foretagsbanktjdnster (finansiering till
storkunder) inom kdrnverksamheten frdn och med [dag d& dtagandet genomfors, dvs. den 25 september 2012]
inte Gverstiger gransen [9-12] miljarder euro i enlighet med den reviderade omstruktureringsplanen.

BayernLB kommer inte att genomfbra ndgon transaktion tillhorande de verksamhetsomrdden som avses i
bokstiverna a, b och ¢ inom ett annat verksamhetsomrdde for att kringgd bestimmelsen om grinsen for RWA. I
tveksamma fall rittar sig tilldelningen till ovan nimnda verksamhetsomrdden och den Gversinda planeringsinfor-
mationen efter omstruktureringsplanen (*).

7. [Overtridelse] Nir det giller de RWA-grinser som anges i punkt 6 a—c

a) dr en i forhéllande till planeringen enligt punkt 4 forindrad euro/US-dollar-vixelkurs sd linge irrelevant som den
inte underskrider foljande kurser: [1,05-1,25] for 2012, [1,05-1,25] for 2013, [1,05-1,25] for 2014 resp.
[1,05-1,25] for 2015 (3). Om dessa euro/US-dollar-vixelkurser underskrids kan banken efter att ha informerat
overvakningsforvaltaren justera RWA-granserna s att skillnaden i foérhéllande till de RWA-grinser som anges i
punkt 6 a—c fullt ut motsvarar vixelkursfallet. Kommissionen kan motsitta sig denna anpassning genom ett
skriftligt meddelande.

b) godtas en okning av RWA pa grund av dndrade lagkrav pa berdkningen av RWA i nationella eller internationella
redovisningsstandarder i forhdllande till det nuvarande rittsliget om kommissionen efter samrdd inte har négra
invandningar mot detta.

8. [Upphorande av verksamhet] — Foljande verksamhetsomrdden ir inte lingre del av kirnverksamheten och stills in:
a) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet.

Det far inte goras ndgra investeringar i virdepapper med bakomliggande tillgdngar som delas upp i trancher eller
lén som delas upp i trancher, som har en underliggande pool av fordringar eller sompd grund av sin struktur
uppvisar en riskteknisk hdvstangseffekt (leverage). Tillitet kommer det dven i fortsittningen att vara med egen
vardepapperisering av 1an till forman for banken for refinansiering och/eller balanshantering samt kop/finansiering
av skuldportf6ljer som inte delas upp i trancher frén kdrnkunder via transaktionsrelaterade virdepappers-
plattformar.

b) Transaktionsrelaterad sikrad utldning (secured lending)/forvirvsfinansiering (acquisition finance) utan anknytning
till Tyskland.

Banken ska inte lingre syssla med transaktionsrelaterad sikrad utldning eller férvirvsfinansiering utan anknytning
till Tyskland, dvs. ldnefinansierat forvirv av foretag genom att en stor mingd frimmande kapital anvinds for att
betala kopeskillingen, dir sidkerheten uteslutande eller huvudsakligen utgors av mélbolaget och dess tillgdngar.

¢) Fartygs- och flygplansfinansiering.

Banken kommer inte lingre att erbjuda nigon objektrelaterad finansiering av fartyg och flygplan, dvs. finansiera
forvirvet av sddana objekt, dir det fartyg eller flygplan som forvirvas fungerar som huvudsaklig sikerhet.
Undantagna ar flygplansfinansiering som till 100 % ticks av ECA och som endast giller exportkreditforsakringen
och inte den underliggande tillgdngen (ren exportfinansieringsverksamhet).

(") Om RWA-begrinsningarna i punkt 6 stracker sig bortom 2015 i enlighet med punkt 1 kommer de respektive RWA-granser som avses i
punkt 6 a—c att indexeras [...] &rligen [...].

(%) BayernLB utgdr frin foljande euro/US-dollar-vixelkurser: [1,10-1,60] for 2012, [1,10-1,60] for 2013, [1,10-1,60] for 2014 resp.
[1,10-1,60] for 2015. Informationen om euro/US-dollar-vixelkursen kompletteras vid behov efter &r 2015 enligt den planering for
banken som giller da.
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9.

d) Kirnbankens affarer med den offentliga sektorn utanfor Bayern.

BayernLB upphor med nyutlining till stider, kommuner och sammanslutningar av kommuner utanfér Bayern.
Undantag gors for tgirder for likviditetshantering. Offentlig-privat partnerskaps-, projekt- och exportfinansiering
till formédn for kunder med anknytning till Tyskland ddr den offentliga sektorn dr kund (offtaker) ar fortfarande

tillatet.

C. NEDLAGGNING AV KONTOR/FORSALJNING AV AGARINTRESSEN

[Kontor] Foljande BayernLB-kontor i form av filialer och representationskontor har redan stingts till nedanstiende

datum:

Kontor Datum
Peking 2009
Tokyo 2009
Montreal 2009
Mumbai 2009
Kiev 2010
Hongkong 2010
Shanghai 2010

10. Den befintliga verksamhet som inte hade avvecklats vid tidpunkten for stingningen av de kontor som anges i
punkt 9 overfordes eller 1oper ut i enlighet med de forfallotider som giller for respektive verksamhet. Inga nya
affarsverksamheter kommer att inledas.

11. [Forsdljning av dgarintressen] BayernLB kommer att pd bista mojliga sitt helt avyttra eller har redan avyttrat

foljande dgarintressen och de dgarintressen som anges i bilaga III senast vid de angivna tidpunkterna.

Namn Plats Kapitalandel (%) Tillgdngar RWA (1) Méldatum
Banque LB Lux SA. Luxemburg 100 (3 6 441,3[[...] [...]
DKB Immobilien AG Berlin 100 2012 ()
KGE Kommunalgrund (%) Miinchen 100 [...]
Stadtwerke Cottbus GmbH Cottbus 74,9 [...]
[...] [...] [...] [...]
GBW AG () (9 Miinchen 91,93 [..]
Landesbank Saar Saarbriicken 75 [...10) 2010 (3)
LB(Swiss) Privatbank AG Ziirich 50 2009
MKB Bank Zrt (koncern) Budapest 89,89 9 360,9/[...] [...]
DekaBank Frankfurt am Main 3,09 2011
Deutsche Lufthansa AG Koln 1,98 2013
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Namn Plats Kapitalandel (%) Tillgdngar RWA (') Maéldatum
KGAL GmbH & Co. KG Griinwald 30 (9) [...]
LBS Bayern (9) Miinchen 100 .- 2012

(") Varden den 31 december 2011.

(%) BayernLB har som forberedelse infor forsiljningen av Banque LB Lux SA forvirvat Helabas andel pd 25 % i detta dgarintresse
och i gengild avyttrat sin andel i LB (Swiss) Privatbank AG till Helaba, som redan innehar resterande 50 % av dgarintresset. Ett
kopeavtal undertecknades den 23 oktober 2009 och den 21 december 2009 slutfordes transaktionen.

() Slutfordes den 27 mars 2012.

(4) Agarintresse inte faststallt.

(*) Koparen av detta dgarintresse kan vara skyldig att folja och uppritthilla GBW-gruppens gillande sociala riktlinjer och ytterli-
gare sociala normer som har tillimpats vid jimforbara transaktioner.

() 1 enlighet med EU-kommissionens krav avyttras aktierna i GBW AG inom ramen for ett anbudsforfarande i enlighet med gil-
lande konkurrensprinciper. Den federala regeringen noterar att om delstaten Bayern forvarvar detta dgarintresse inom ramen
for ett anbudsforfarande skulle detta kunna leda till att en ny granskning av statligt stod genomfors.

() Agarintressets bokforda virde 12/2011.

(®) Den 22 juni 2010 avyttrade BayernLB 25,2 % av aktiekapitalet i SaarLB till Saarland, med resultatet att SaarLB inte lingre ut-
gor ett narstdende bolag till BayernLB i enlighet med § 271 stycke 2 i HGB. [...].

() Inklusive de andelar som erhallits via KGAL Verwaltungs-GmbH.

("9 Inget dgarintresse i teknisk mening.

12. Om 4garintressena har erhllit en extern finansiering ("koncernfinansiering”) frdn BayernLB som 16per bortanfor den
angivna tidpunkten for forsiljningen, kan en forsiljning av dessa dgarintressen [...] skjutas upp till senast [...] (!) i
den utstrickning som BayernLB inte avyttrar dessa dgarintressen tillsammans med respektive externa finansiering
eller pd annat sitt kan sikra den utestiende externa finansieringen.

13. BayernLB fir skjuta upp forsiljningen av de dgarintressen som anges [...], till senast den [...] ('), om det av
inhdmtandet av bindande anbud framgér att det forvintade avyttringspriset skulle understiga det vid det aktuella
tillfallet bokforda vardet i BayernLB:s separata finansiella rapport enligt den tyska handelsritten eller skulle leda till
forluster i koncernredovisningen enligt IFRS.

14. BayernLB fir med kommissionens godkdnnande skjuta upp forsiljningen av de &dgarintressen som anges [...], till
senast den [...] ('), om det visar sig att en forsdljning inte 4r mojlig pé grund av de makroekonomiska forhéllandena
eller endast dr mojlig till "nodforsiljnings™-forhéllanden.

15. BayernLB far skjuta upp den fullstindiga forsiljningen av sina aterstdende aktier i ett dgarintresse [...] till senast
den [...] (), om banken kan bevisa att den av ekonomiska eller juridiska skil bara kunde gora sig av med den
kontrollerande andelen i detta dgarintresse till det avsedda datumet och dven har gjort detta.

16. Intikterna fran BayernLB:s forsiljning av dgarintressen — om de overstiger det bokforda virdet och det berdknade
nettoresultatet for perioden diarmed overskrids — anvinds helt for att finansiera BayernLB:s omstrukturering och
aterfors dirmed till delstaten Bayern inom ramen f6r bestimmelserna i punkt 3 i bilaga I

17. Den befintliga verksamhet hos de dgarintressen som inte har sdlts inom den foreskrivna tiden loper ut i enlighet
med de forfallotider som giller for respektive verksamhet. Inga nya affirsverksamheter kommer att inledas.

D. OVRIGA FORH;\LLNINGSREGLER/BOLAGSSTYRNING

18. [Reklam] BayernLB kommer inte att anvinda beviljandet av stodatgirder eller de fordelar som foljer av dessa for att
stirka sin stdllning gentemot konkurrenterna.

19. [Begrinsning av extern tillvixt] Det dr inte tillitet att utan tillstdnd frén kommissionen utvidga verksamheten
genom kontrollforvirv av andra foretag dar forvirvspriset overstiger [0-2 miljoner] euro (ingen extern tillvixt).
Utbyte av skuld mot aktieinnehav och andra dtgirder inom ramen for normal kreditférvaltning riknas inte som
utvidgning av affirsverksamheten, utom i de fall da syftet ar att kringga tillvixtbegrinsningarna i férsta meningen.

() Ettspecialfall i detta hanseende utgor MKB [...]
(3) Ettspecialfall i detta hinseende utgor MKB [...]
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20. [Egen handel] BayernLB upphor med sin sk. Dedicated Proprietary Trading. Detta innebir att BayernLB i
fortsittningen endast kommer att bedriva sddan handelsverksamhet som ingdr i BayernLB:s handelslager och som
antingen a) dr nodvandig for att anta, vidarebefordra eller utfora sina kunders k6p- och siljorder eller for sikringsin-
strument direkt relaterade till detta (dvs. erbjuda handel med finansiella instrument, upp till en grins for virdet som
mats med Value-at-Risk (VaR) for foérandringar i marknadspriset pd [0-50] miljoner eurofen dag, konfidens 99 %),
eller b) dr nodvindig for likviditetsstyrningen och ALM-forvaltningen (rdnta, FX, hantering av likviditetsreserven,
hantering av befintliga sikerheter for sikrad refinansiering), eller ¢) ar noédvindig for att genomfora den ekonomiska
overforingen av poster i balansrakningen till omstruktureringsenheten eller tredje part. BayernLB kommer inte
under ndgra omstindigheter att bedriva affirsverksamhet som uteslutande syftar till att uppnd vinster utanfor de
syften som anges i a, b eller c.

21. [Ataganden i samband med bolagsstyrning] Nir det giller ledningen av den dagliga och operativa verksamheten
ska BayernLB:s foretagsledning vara oberoende och ha skyldigheter endast gentemot foretaget. Det far inte
forekomma ndgra dldgganden frin vare sig forvaltningsrddet eller generalférsamlingen. Tillsyns- och 6vervaknings-
funktioner handhas av forvaltningsradet (ny beteckning: tillsynsradet). For transaktioner av grundldggande betydelse
géller bolagsrittens sedvanliga godkinnandeforbehdll for tillsynsradet. Dessutom dr BayernLB ocksd foremal for
tillsyn av den juridiska tillsynsmyndigheten och banktillsyn av BaFin och Bundesbank.

BayernLB:s nuvarande forvaltningsrdd ska omvandlas till ett slimmat forvaltningsrdd dar externa medlemmar har
storre delaktighet. For detta kommer foljande atgdrder att vidtas som ska genomforas senast den 30 juni 2013:

a) Samtliga medlemmar i tillsynsradet ska forfoga 6ver den limplighet som foreskrivs i § 36 tredje stycket, s. 1 i
den tyska lagen om kreditvisendet (KWG). For att vara lampliga ska styrelseledaméterna vara pélitliga och besitta
de sakkunskaper som krivs for att kunna kontrollera, hantera och 6vervaka den affirsverksamhet som BayernLB
bedriver.

b) Halften av de platser i tillsynsrddet som tillfaller andelsdgarna ska tillsittas med externa sakkunniga personer.

c) Tillsynsrddets ordférande kommer fram till slutet av omstruktureringsperioden att innehas av en ledamot i
forvaltningsradet enligt punkt 21 b (extern sakkunnig). Direfter ska styrelsens ordforande utses i enlighet med de
lagstadgade forfarandena i den tyska eller europeiska aktiebolagslagstiftningen.

d) Det klargors ocksa att de platser som tillfaller andelsdgarna inte lingre tillsitts automatiskt av personer bland
andelsdgarna utifran deras stillning (eliminering av det “medfédda medlemsskapet”).

e) Tillsynsradet bildar en revisions- och en riskkommitté. Bestimmelserna i punkt 21 a—d ska gilla i tillimpliga
delar.

f) Det ska klargoras att delstatsbankens verksamhet ska folja ekonomiska principer och att dven de uppgifter som
dligger delstatsbanken ska beaktas i samband med detta.

22. 1 forhdllandet mellan banken och Z4garna ska principen om armlingds avstind tillimpas, som ar typisk for
forhallandet mellan en kapitalassociation och dess aktiedgare. Tillgdngar far delas ut till 4garna — sdvida de inte kan
anvindas till att dterfora det beviljade stodet — endast i form av balanserade vinstmedel, kapitalminskningar och
behallning efter likvidation. Undantagna ar strukturétgdrder betriffande sjilvstyrande institutioner inom BayernLB.

23. [Ersittning till organ, anstillda och visentliga agenter] BayernLB ska kontrollera att dess ersittningssystem ger
ratt incitament och ar limpliga samt sikerstilla inom ramen for sina civilrittsliga mojligheter att systemen inte
uppmuntrar till oldmpliga risker utan ar inriktade pa hallbara och lingsiktiga foretagsmal och dr dppna for insyn.
Den totala ersittningen till organmedlemmar och anstillda chefer begrinsas till en limplig nivd. En monetir
ersittning som overskrider 500 000 euro om dret betraktas principiellt som oldmplig. De begrinsningar som avses
i meningarna 2 och 3 ska fortsitta att gilla tills BayernLB har gjort de betalningar som avses i punkterna 2 och 3 i
bilaga II pd totalt [...] miljoner euro. Dessutom fortsitter den begrinsning som avses i meningarna 2 och 3, enligt
vilka en monetir ersittning som Gverstiger [...] euro per &r i princip anses olamplig, att gélla tills BayernLB har
gjort den clawback-engéngsbetalning som avses i punkt 2 i bilaga II samt de betalningar som avses i punkt 3 i
bilaga I pd [...] miljoner euro (').

24. BayernLB ska inom ramen for sina civilrittsliga mojligheter lata ersdttningarna till organ, anstillda och visentliga
agenter styras av foljande principer:

a) BayernLB:s anstillda och visentliga agenter far inte betalas oskaliga 16ner, delar av 16ner och premier eller andra
oskiliga ersittningar.

(") Banken kan efter att ha informerat dvervakningsforvaltaren justera de grinser for den 4rliga kontanta ersittningen som anges i denna
punkt 23 i enlighet med inflationen i Tyskland.
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b) Arvodet till den som féretriader bolaget och till personer i BayernLB:s ledning ska begrinsas till en skilig niva (se
punkt 23). Framfor allt ska hinsyn tas till

— den berorda personens bidrag till BayernLB:s ekonomiska situation, sirskilt inom ramen for den tidigare
affarspolitiken och riskforvaltningen, och

— kravet pd en marknadsanpassad ersittning, sé att man kan anstilla personer som ar sirskilt limpade i arbetet
mot en héllbar ekonomisk utveckling.

25. [Andra forhéllningsregler] BayernLB ska bedriva en forsiktig och stabil affirspolitik som grundas pa principen om
hallbarhet. For detta andamdl ska BayernLB drligen utarbeta en finansieringsplan och anpassa sin affarspolitik efter
denna. BayernLB ska inom sin kreditgivning och kapitalférvaltning ansvara for att dstadkomma marknadsmissiga
och tillsynsrittsligt/bankekonomiskt ldmpliga villkor for samhillets kreditbehov, sirskilt smd och medelstora
foretags behov.

26. [Oppenhet och insyn] Under genomférandet av detta beslut har kommissionen oinskrinkt tillging till all
information som krivs for att genomféra beslutet. Kommissionen kan anmoda BayernLB att inkomma med
forklaringar och klargoranden. Tyskland och BayernLB ska samarbeta fullt ut med kommissionen vid alla
forfragningar i samband med overvakningen och genomférandet av detta beslut.

27. [Ingen anvindning av hybridkapital] BayernLB ska ritta sig efter ett hybridkapitalforbud. BayernLB kommer att
anvinda hybridkapital (t.ex. passiva innehav och inlosta aktier) endast om banken ir skyldig att gora detta dven utan
att losa upp reserver och sirskilda konton enligt § 340 f/g HGB. [...]

28. [Utdelningsforbud] For att kunna uppfylla sina betalningsiligganden har BayernLB utdelningsférbud. BayernLB
betalar inte ut nigra dividender fram till och med rikenskapséret som slutar den 31 december 2018. Betalningarna
enligt punkterna 2 och 3 i bilaga II paverkas inte av detta f6rbud.

E. BIDRAG FRAN DE BAYERSKA SPARBANKERNA

29. [Omvandling av passiva innehav och forvirv av LBS Bayern] De bayerska sparbankerna ir villiga att bidra till
kostnaderna for omstruktureringen av BayernLB med ett belopp om 1,65 miljarder euro genom att forvirva LBS
och omvandla sina passiva innehav.

Detta belopp dstadkoms enligt f6ljande:

a) Forvirv av LBS: Sparkassenverband Bayern forvirvar LBS helt till en kopesumma av 818,3 miljoner euro.
Tidpunkten for forvirvet (6verforingen av dganderitten och betalningen av kopesumman) dr den [...]. Resultatet
for rdkenskapsdret 2012 tillfaller BayernLB.

b) Omvandling av passiva innehav: Sparbankernas samtliga icke tidsbegrinsade passiva innehav i BayernLB
betalas tillbaka till ett nominellt virde av [770-810] miljoner euro. I gengild erhéller Sparkassenverband Bayern
ett kapitaltillskott frdn BayernLB Holding AG pd [810-840] miljoner euro. De passiva innehaven och
kapitaltillskottet ska betalas tillbaka tidigast den [...] och senast den [...]. Sparkassenverbands nya andelar ska
bestimmas utifrdn det foretagsvirde som BayernLB Holding har vid tidpunkten for kapitaltillskottet, vilket
faststills utifrdn vérderingsstandarden IdW S1. Sparkassenverbands procentuella andel ska inte overstiga 25 %
och forblir i vilket fall under den blockerande minoriteten (25 % + en rost). ()

F. BAYERNLABO

30. [BayernLabos kapital] Nir det giller forindringarna i de tillsynsrittsliga kraven avseende kvaliteten pd bankers
kapital (Basel IIl) och motsvarande anvisningar frin BaFin, kommer de bestimmelser som ror BayernLabos egna
kapital att anpassas i den omfattning som krévs enligt CRR for att sikerstilla att BayernLabos egna kapital som
ingdr i BayernLB:s koncernredovisning enligt IFRS utgor kiarnprimarkapital enligt de nya kraven i CRR. Ersittningen
kommer att konverteras till en CRR-kompatibel betalning sdsom aktiekapital (dvs. utdelning). Begrinsningen som
innebér att det egna kapitalet ska anvindas som sikerhet for BayernLabos verksamhet tas bort. Ett delbelopp pé
1 miljard euro, som enligt BayernLabos nuvarande planer inte dr nodvandigt for att verksamheten ska fortsatta i sin
nuvarande omfattning, overfors till kirnbanken. Den lagstadgade bestimmelsen om syftet med de tillgdngar som
forblir hos BayernLabo (inklusive bundna tillgdngar och motsvarande insittning for ett specifikt dndamdl) forsitter
att gdlla i samma utstrickning som tidigare, sd att det lagstadgade stoduppdraget obehindrat kan fortga.

(") Alternativt kan de passiva innehaven ocksd omvandlas till eget kapital utan att kapitalet forst aterbetalas och sedan éter tillfors.
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G. ERSATTNING FOR GARANTIN/CLAWBACK

31. [Ersdttning for garantin/clawback] Till f6ljd av insikten att det foreligger en skillnad pd 1,96 miljoner euro mellan
overforingspriset och det verkliga ekonomiska virdet av den portfolj som sikras genom det avtal som delstaten
Bayern och BayernLB ingick den 19 december 2008 om beviljandet av en garanti ("garantiavtalet”) ska detta
garantiavtal dndras respektive kompletteras sa att foljande dtaganden kan genomféras:

32. [Total premie] Banken ska betala en total drspremie for garantin retroaktivt frén den 1 januari 2010 till ett belopp
av 200 miljoner euro per ar. Den totala premien bestar av

a) en grundpremie péd 6,25 % av den ursprungliga effekten pa sinkningen av kapitalkravet (den 31 december 2008)
pa 1,28 miljarder euro, dvs. 80 miljoner euro per dr,

b) en ytterligare drlig premie pa 3,75 % av ett delbelopp av garantin pa cirka 2 miljarder euro, dvs. 75 miljoner
euro per dr fram till 2015, och

¢) en sirskild utbetalning pd 45 miljoner euro per ar fram till och med 2015.
H. ATERBETALNING AV DELSTATEN BAYERNS PASSIVA INNEHAV PA 3 MILJARDER EURO

33. [Ytterligare minskning av riskexponeringar] For att dterbetala delstaten Bayerns passiva innehav helt till 2017
atar sig BayernLB att minska sina riskexponeringar med ytterligare totalt 10 miljarder euro till ar 2017, dir
fordelningen mellan affirsenheterna ar foljande; en avvikelse pd [10-15] % beaktas inte sd linge som den totala
minskningen pé 10 miljarder dstadkoms: (')

— Segmentet storforetag, medelstora foretag och privatkunder: [...] %.
— Segmentet fastigheter, sparbanker & sammanslutningar: [...] %.

— Segmentet marknader: [...] %.

— Omstruktureringsenheten: [...] %.

Om ytterligare minskning av tillgdngarna inom ett affirsomrdde sker i samband med detta, kan denna minskning
inte tillgodoriknas den minskning av balansomslutningen som avses i punkt 4. Skulle minskningen av riskexpo-
neringarna leda till intdktsforluster ska banken kompensera for dessa forluster genom att minska kostnaderna med
motsvarande belopp.

Banken forbinder sig att i borjan av rikenskapsdret [...] lita genomféra en “mellanprovning” betriffande
genomforandet av detta dtagande pd grundval av rapporterna frén overvakningsforvaltaren. Om kommissionen pd
grundval av denna mellanprovning faststiller att BayernLB sannolikt inte kommer att uppnd den Onskade
minskningen av riskexponeringar till slutet av rakenskapsdret 2017, ska BayernLB gora en ny anmalan avseende
denna &dndring, om &dndringen inte beror pd nya utvecklingar pd det tillsynsrittsliga eller makroekonomiska
omrdadet.

(") T enlighet med nirvarotermin hos kommissionen den 14 juni 2012; se ytterligare kommentarer i omstruktureringsplanen,
avsnitt 6.20.2.
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BILAGA 11

ATAGANDEN

1. [Aterbetalningar] BayernLB &tar sig att (vid behov via BayernLB Holding AG) gora en engingsbetalning pa
1,24 miljarder euro (clawback-engdngsbetalning) till delstaten Bayern och att betala tillbaka det egna kapital pa
3 miljarder euro som BayernLB erholl som stod 2008/2009 i form av ett passivt innehav ("dterbetalning av stod”).

2. Clawback-engangsbetalningen pa 1,24 miljarder euro kommer att betalas ut i omgdngar enligt foljande:

(..)

Om den behoriga tillsynsmyndigheten bedomer att det egna kapital som framgdr av balansrakningen nér
BayernLabos bundna tillgdngar redovisas till det nominella virdet dven tillsynsrattsligt sett helt eller delvis godkanns
som Tier 1-kapital ska "clawback-engdngsbetalningens” nista betalning oka med detta belopp; resterande betalningar i
betalningsplanen ska i sa fall justeras i enlighet med tabell 11.

3. Aterbetalningen av stodet pa 3 miljarder euro kommer att ske i omgangar enligt foljande:

(..)

Dessutom ska de dterstdende passiva innehaven pd [...] miljoner euro ha dterbetalas till delstaten Bayern senast 2017
genom den frigérelse av kapital som avses i punkt 33 i bilaga L

4. [Senareliggning av en betalningsforpliktelse] Om tillsynsmyndigheten for BayernLB forbjuder en betalning enligt
punkt 2 eller inte godkdnner en &terbetalning enligt punkt 3 ska de dterbetalningar som avses i dessa punkter inte
genomforas. I sddana fall skjuts motsvarande betalningsskyldighet upp till dess tillsynsmyndigheten godkdnner
respektive inte forbjuder dterbetalningen i fraga. Om en &terbetalning av det redan uppskjutna beloppet dven nésta ar
inte godkdnns eller pd nytt forbjuds, ska den federala regeringen till kommissionen anmila en dndrad omstrukture-
ringsplan, som ska omfatta ytterligare kompenserande dtgérder, t.ex. i form av en ytterligare minskning av balansom-
slutningen.
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YTTERLIGARE AVYTTRING AV AGARINTRESSEN

BILAGA 111

Foljande dgarintressen ska eller har avyttrats av BayernLB i enlighet med punkt 11 i bilaga I vid respektive angiven
tidpunkt ():

) Genomford|
Agarintresse Andelskvot (%) planerad
avyttring
1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008
2 | Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HGAA) 67,1 2009
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 2009
5 | Vulcain Energie 10,0 2009
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (% 2010
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010
14 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (* 2010
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010
19 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010
20 | MKB Altaldnos Biztosité Zrt. 25,0 2010
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010
22 | Valley First Credit Union 0,0 (* 2010
23 | MKB Eletbiztosito Zrt. 25,0 2010
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010

() Vissa dgarintressen som ska avyttras dr bara begrinsat fungibla (markerade med **), antingen pa grund av att banken inte fritt kan férfoga
over aktierna eller att bara andra aktiedgare kommer i friga som kopare sd att avyttringen 4r avhingig av dessa aktiedgares beredskap att

overta dgarintresset (t.ex. STR Brennerschienentransport eller European Energy Exchange).
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; Genomford|
Agarintresse Andelskvot (%) planerad
avyttring
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011
32 (... (--r) (-r)
33 | (...) (--r) (-r)
34 | (...) (--r) (-er)
35 | (...) (-.r) (-er)
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | (... (--r) (-r)
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd 0,0 (¥ 2012
39 | First West Credit Union 0,0 (%) 2012
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 () 2012
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012
42 | (...) (-.r) (-er)
43 | (...) (--r) (-er)
44 | (...) (--r) (-r)
45 | (...) (--r) (-.r)
46 | (...) (-.r) (-r)
47 | (...) (--r) (-r)
48 | (...) (--r) (-.r)
49 | (...) (--r) (-er)
50 | Siacon GmbH i.L. 50,0 2013
51 | (...) (--r) (-r)

(*) Avrundningsfel, minoritetsintresse.
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