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EUROPEISKA CENTRALBANKENS FORORDNING (EU) nr 795/2014
av den 3 juli 2014
om krav pd dvervakning av systemviktiga betalningssystem

(ECB/2014/28)
ECB—R;\DET HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt artikel 3.1, arti-
kel 22 och forsta strecksatsen i artikel 34.1, och

av foljande skal:

(1)  Genom artikel 127.2 fjarde strecksatsen i fordraget och artikel 3.1 fjarde strecksatsen i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECBS-stadgan) fir Eurosystemet uppgiften att
fraimja ett vil fungerande betalningssystem.

(2)  Eurosystemet framjar ett val fungerande betalningssystem bl.a. genom 6vervakning.

(3) I januari 2001 antog Eurosystemet grundprinciperna for systemviktiga betalningssystem som tagits fram av
kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (CPSS) inom Banken for internationell betalningsutjimning
(BIS) som minimiregler for systemviktiga betalningssystem (SIPS) (').

(4)  Tapril 2012 ersattes grundprinciperna for systemviktiga betalningssystem genom CPSS och International Organi-
zation of Securities Commissions (losco) tekniska kommittés principer for finansmarknadernas infrastruktur
(nedan kallade CPSS-losco-principerna) (*) som harmoniserar och forstirker existerande internationella regler om
overvakning av bl.a. systemviktiga betalningssystem.

(5)  Enligt CPSS-losco-principerna bor systemviktiga betalningssystem omfattas av en effektiv 6vervakning som dr
baserad pa tydliga och allmint kidnda kriterier eftersom de kan utlosa systemrisker om de ar otillrickligt skyddade
mot sddana risker som de dr exponerade for. Dirutover bor de behoriga myndigheterna ha tillrickliga befogen-
heter och resurser for att utfora sina uppgifter, inkl. att vidta korrigerande atgdrder. CPSS-losco rekommenderar
att dessa principer genomfors fullt ut forutsatt att detta dr mojligt enligt nationella rittsliga ramar och regelverk.

(6) Mot bakgrund av detta, och for att sikerstilla effektiva och sunda systemviktiga betalningssystem, har ECB
beslutat att genomféra CPSS-losco-principerna med hjilp av en férordning. Myndigheterna i andra linder
forvintas ocksd att i storsta mojliga utstrickning genomfora och tillimpa CPSS-losco-principerna i sina respektive
regelverk.

(7)  Denna férordning omfattar systemviktiga betalningssystem, bade sddana for storre betalningar och sidana for
massbetalningar. Forordningen omfattar bade sddana betalningssystem som drivs av centralbanker och sddana
som drivs av privata aktorer. Enligt CPSS-losco-principerna finns det exceptionella fall dir principerna tillimpas
annorlunda pd betalningssystem som drivs av centralbanker p.g.a. krav som framgar av lag, foérordning eller
annan reglering. Eurosystemets verksamhet omfattas av policymdl, ansvar och en institutionell ram som framgar
av fordraget och ECBS-stadgan vilket medfor att Eurosystemets systemviktiga betalningssystem kan undantas fran
vissa krav i forordningen. Mot bakgrund av detta bor Eurosystemets systemviktiga betalningssystem undantas frin
specifika krav avseende styrning, avveckling, eget kapital och likvida tillgdngar, sikerhet och investeringsrisker,
som omfattar ssamma omrdden som de krav som formellt antagits av ECB-rddet. Dessa undantag framgar av olika
bestimmelser i forordningen.

(8)  Enligt riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoav-
veckling av betalningar i realtid (Target2) (}) har Target2 en decentraliserad struktur som knyter samman ménga

(") Finns pé BIS webbplats: www.bis.org/publ/cpss43.pdf
(*) Finns pé BIS webbplats: www.bis.org/publ/cpss101a.pdf
() EUTL 30,30.1.2013,s. 1.
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olika betalningssystem. Delsystemen i Target2 harmoniseras i mojligaste man, med undantag bara for sidana fall
som dr nodvindiga p.g.a. begrinsningar i nationell lagstiftning. Target2 kinnetecknas ocksd av en gemensam
teknisk plattform som kallas den gemensamma delade plattformen (SSP). ECB-rddet har den hogsta beslutande-
ritten avseende Target2 och sikrar dess offentliga funktion — denna styrelseform speglar sig i vervakningen av
Target2.

(9)  Effektiva och sunda systemviktiga betalningssystem kréver att nationell lagstiftning efterlevs samt klara regler,
forfaranden och avtal enligt vilka de bedrivs. Overensstimmelse med lagstiftningen avser alla de linder i vilka
operatoren av ett systemviktigt betalningssystem eller dess deltagare bedriver verksamhet.

(10)  Effektiva och sunda systemviktiga betalningssystem kraver ocksd tydliga och limpliga kontrollmekanismer som
méste vara tydligt dokumenterade.

(11) For att man pd ett heltdckande sitt ska kunna hantera rittsliga, kredit-, likviditets-, operativa, foretags-, forva-
rings-, inversterings- och andra risker dr det nodvindigt att identifiera, mata, 6vervaka och hantera alla de typer
av risker som operatorer av systemviktiga betalningssystem berors av. Detsamma géller for hur sunt och uthalligt
ramverket for stillande av sikerheter och deltagares obestdnd idr samt forfaranden och planer for att sikerstilla en
kontinuerlig affarsverksamhet.

(12)  En minskning av systemrisken kraver bl.a. att avvecklingen ar slutgiltig. Unionen har antagit Europaparlamentets
och rddets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar
och virdepapper (). Direktiv 98/26/EG foreskriver att reglerna for system som ér betecknade som sddana ska
definiera tidpunkten for inforande (efter vilken ett Gverforingsuppdrag blir rittsligt bindande och, dven om ett
insolvensforfarande inleds mot en deltagare, bindande f6r tredje man) och tidpunkten dd overféringsuppdrag blir
odterkalleliga. Avveckling under dagen eller i realtid rekommenderas ocksd om detta dr forenligt med det system-
viktiga betalningssystemets allminna affirsmodell och nédvindigt for att operatoren av det systemviktiga betal-
ningssystemet och deltagarna ska kunna hantera sina respektive kredit- och likviditetsrisker.

(13) Objektiva, riskbaserade och allmint kinda kriterier for att delta i ett systemviktigt betalningssystem, som
mojliggor en rdttvis och (med beaktande av acceptabla riskkontrollstandarder) oppen tillgdng till sddana system,
framjar sikra och effektiva systemviktiga betalningssystem och marknader som debetjinar utan att pd ett alltfor
omfattande sitt begrinsa det fria tillhandahallandet av tjanster.

(14) De bestimmelser i denna forordning som kraver att operatorer av systemviktiga betalningssystem samlar in,
behandlar och éverfor uppgifter paverkar inte tillimpningen av regler om uppgiftsskydd som giller for deltagare
eller kunder.

(15) Effektiva systemviktiga betalningssystem med klart definierade mal som 4r mitbara och ndbara kan pé basta sitt
uppfylla de behov som deltagarna i systemviktiga betalningssystem samt pd marknaden har.

(16) I den utstrickning som det anses mojligt och dndamélsenligt fir ECB anlita de nationella centralbankerna for att
genomféra ECBS-uppgifter.

(17) Kraven som framgdr av denna f6rordning stdr i proportion till de specifika risker och exponeringar som system-
viktiga betalningssystem ar utsatta for.

(18)  Maojligheten for behoriga myndigheter att kréva att vissa dtgérder vidtas for att ritta till eller forhindra att reglerna
enligt denna forordning inte efterlevs, och mojligheten for ECB att vidta effektiva, proportionella och avskrick-
ande sanktioner vid brott mot forordningen ar viktiga forutsattningar for att genomfora CPSS-losco-principerna i
storsta mojliga utstrickning inom ramen for fordraget och ECBS-stadgan.

(19) De krav pa Gvervakning som uppstills i denna forordning bér omfattas av en overgdngsperiod, sé att operato-
rerna av systemviktiga betalningssystem ges mojlighet att sitta sig in i kraven och genomfora dem.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Amne och omfattning
1. I denna forordning faststills krav pd Gvervakning av systemviktiga betalningssystem.
2. ECB-rddet ska anta ett beslut som namnger de betalningssystem som omfattas av denna forordning, deras respek-
tive operatorer samt behoriga myndigheter. Denna forteckning kommer att finnas pd ECB:s webbplats och uppdateras

efter varje forandring.

(') EGTL166,11.6.1998,s. 45.
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3. Ett betalningssystem ska betecknas som systemviktigt betalningssystem om det a) kan anmailas som ett system
enligt direktiv 98/26/EG av en medlemsstat som har euron som valuta eller vars operator ar etablerad inom euroom-
radet, inkl. etablering genom en filial genom vilken systemet drivs, och b) minst tvd av foljande kriterier uppfylls under
ett kalenderdr:

i) Det sammanlagda dagliga genomsnittliga virdet av eurodenominerade betalningar som hanteras Gverstiger 10
miljarder euro.

ii) Dess marknadsandel dr minst en av f6ljande:
— 15 procent av den sammanlagda volymen av eurodenominerade betalningar,
— 5 procent av den sammanlagda volymen av griansoverskridande eurodenominerade betalningar,

— 75 procent av den sammanlagda volymen av eurodenominerade betalningar pd nivdn av en medlemsstat som
har euron som valuta.

iii) Dess gransoverskridande verksamhet (dvs. deltagare etablerade i ett annat land dn dir operatoren av det systemviktiga
betalningssystemet ar etablerad och/eller grinsoverskridande linkar med andra betalningssystem) involverar minst
fem lander och genererar minst 33 procent av den sammanlagda volymen av eurodenominerade betalningar som det
systemviktiga betalningssystemet hanterar,

iv) Det anvinds for andra finansmarknadsinfrastrukturers avveckling.

4. Operatorer av systemviktiga betalningssystem ska sikerstilla att deras system uppfyller kraven i artiklarna 3-21.

Artikel 2
Definitioner

[ denna forordning avses med

1. betalningssystem: ett formellt arrangemang mellan tre eller fler deltagare, ¢j medraknat eventuella likvidbanker,
centrala motparters clearingorganisationer eller indirekta deltagare, som har gemensamma regler och standardise-
rade arrangemang for att utféra overforingsuppdrag mellan deltagarna.

2. overforingsuppdrag: den betydelse som framgar av artikel 2 i forsta strecksatsen i direktiv 98/26/EG.

3. systemrisk: risken att en deltagare eller operatoren av ett systemviktigt betalningssystem inte uppfyller sina respektive
skyldigheter och detta medfor att andra deltagare och/eller operatoren av det systemviktiga betalningssystemet inte
kan uppfylla sina respektive skyldigheter i ritt tid, vilket kan i sekundareffekter som hotar det finansiella systemets
stabilitet eller tilltron till det.

4. operator av systemviktiga betalningssystem: juridisk person som ansvarar for driften av ett systemviktigt betalnings-
system.

5. behorig myndighet: den centralbank inom Eurosystemet som har det primira Gvervakningsansvaret enligt artikel 1.2.

6. Eurosystemets systemviktiga betalningssystem: ett systemviktigt betalningssystem som &gs och drivs av en centralbank
inom Eurosystemet.

7. rittslig risk: den risk som hérror frén tillimpningen av lag eller férordning, som normalt medfor en skada.

8. kreditrisk: risken att en motpart, bade deltagare och andra enheter, inte fullt ut kan fullgora sina ekonomiska forplik-
telser i rétt tid eller i framtiden.

9. likviditetsrisk: risken att en motpart, bdde deltagare och andra enheter, saknar tillrickliga medel for att fullgéra sina
ekonomiska forpliktelser i rdtt tid, trots att denne méhédnda i framtiden kan ha tillrackliga medel for att gora detta.

10. operativ risk: risken att brister i informationssystem eller interna processer, ménskliga fel, bristande ledning eller
driftsavbrott fororsakade av externa hindelser eller utlokaliserade tjanster medfor nedsittning, forsimring eller
avbrott i de tjdnster som ett systemviktigt betalningssystem tillhandahéller.

11. forvaringsrisk: risken att skada uppstér pd forvarade tillgdngar p.g.a. att ett forvaringsinstitut eller en underforvarare
blir insolvent, oaktsamhet, bedrigeri, déliga arbetsrutiner eller otillrickliga dokumentationsrutiner.

12. investeringsrisk: risken for forluster hos en operator av systemviktiga betalningssystem eller en deltagare nir opera-
toren investerar sina egna eller sina deltagares tillgdngar, t.ex. sikerheter.

13. marknadsrisk: risken for forluster, bdde inom och utanfor balansrakningen, som harrér fran forandringar av mark-
nadspriserna.
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14. nettoavvecklingssystem (DNS): ett system som genomfor en nettoavveckling i slutet av en férutbestimd avvecklings-
cykel, t.ex. under, eller i slutet av, en affirsdag.

15. gransoverskridande sikerheter: sikerhet for vilken, ur det landets perspektiv ddr tillgdngarna godtas som sikerhet,
minst en av foljande 4r utlindsk: a) valutadenomineringen, b) det land dar tillgdngarna befinner sig eller c) det land
dir emittenten ar etablerad.

16. gransoverskridande betalning: en betalning mellan deltagare som ar etablerade i olika linder.

17. finansmarknadsinfrastruktur (FMI): ett multilateralt system mellan deltagande institutioner, inklusive systemopera-
toren, som anvinds for clearing, avveckling eller dokumentering av betalningar, virdepapper, derivat eller andra
finansiella transaktioner.

18. deltagare: en enhet som dr identifierad eller erkiind av ett betalningssystem och, antingen direkt eller indirekt, far
sinda overforingsuppdrag till systemet och kan ta emot 6verforingsuppdrag fran det.

19. styrelse: administrativ styrelse eller tillsynsrdd for operatoren av ett systemviktigt betalningssystem i enlighet med
nationell lagstiftning.

20. foretagsledning: ledande befattningshavare, dvs. de personer som ansvarar for den dagliga ledningen av en operator
av systemviktiga betalningssystem samt medlemmar i foretagsledningen for operatorer av systemviktiga betalnings-
system i system med dubbla ledningsnivéer.

21. relevanta aktorer: deltagare, finansmarknadsinfrastruktur som har inverkan pé risken hos ett systemviktigt betalnings-
system samt, beroende pd situationen, andra berorda marknadsaktorer.

22. kreditexponering: ett belopp eller virde pd att en deltagare inte avvecklar hela virdet, antingen nar det forfaller eller
vid ndgot senare tillfille.

23. sikerhet: en tillgdng eller en tredje parts dtagande som anvinds av sikerhetsstillaren for att sikerstilla ett dtagande
gentemot sikerhetshavaren. Sidkerhet kan finnas bade i in- och i utlandet.

24. tillhandahallare av likviditet: en tillhandahéllare av likviditet enligt artiklarna 5.3, 6.5, 8.1, 8.9 och 8.11 eller till-
gdngar enligt artikel 8.4, inklusive en deltagare i ett systemviktigt betalningssystem eller en utomstdende part.

25. extrema men mdjliga marknadsforhallanden: en omfattande uppsittning parametrar och antaganden som beaktar olika
historiska och hypotetiska forhéllanden, déribland de mest volatila perioderna som forekommit pd de marknader
dir det systemviktiga betalningssystemet 4r verksamt.

26. planerad avvecklingsdag: den dag som avsindaren av ett overforingsuppdrag anger som avvecklingsdag i ett system-
viktigt betalningssystem.

27. allman affdrsrisk: varje potentiell forsimring av den ekonomiska stillningen for ett systemviktigt betalningssystem p.
g.a. minskade intikter eller 6kade kostnader, sd att kostnaderna Gverstiger intdkterna och forlusten maste tickas av
det egna kapitalet.

28. rekonstruktionsplan: en plan som operatoren av systemviktiga betalningssystem tar fram for att dterstdlla ett valfunge-
rande systemviktigt betalningssystem.

29. plan for ordnad avveckling: en plan som operatoren av systemviktiga betalningssystem tar fram for en ordnad avveck-
ling av ett systemviktigt betalningssystem.

30. vasentlig: beskriver en risk, avhingighet och/eller f6rindring som kan péverka en enhets forméga att utfora eller till-
handahélla tjanster som planerat.

31. relevanta myndigheter: myndigheter som har ett legitimt intresse av att fd information frdn ett systemviktigt betal-
ningssystem for att fullgora sina lagstadgade skyldigheter, t.ex. rekonstruktionsmyndigheter och tillsynsmyndigheter
for storre deltagare.

32. kapitalbeloppsrisk: risken att en motpart forlorar hela transaktionens virde, t.ex. risken att en siljare odterkalleligt
levererar en finansiell tillgdng men inte fir betalt, eller risken att en kopare av en finansiell tillgdng oaterkalleligt
betalar for, men ej erhaller, tillgdngen.

33. forvaringsinstitut: en bank som forvarar och sikrar tredje parts finansiella tillgdngar.

34. likvidbank: en bank som f6r konton dir betalningar regleras som ir resultatet av skyldigheter som uppstdtt i ett
betalningssystem.

35. nostro-ombud: en bank som deltagarna i ett systemviktigt betalningssystem anvinder for avveckling.

36. ensidig betalning: en betalning som endast omfattar en betalningsoverforing i en valuta.
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37. tvasidig betalning: en betalning som omfattar tvd betalningsoverforingar i olika valutor i ett avvecklingssystem enligt
principen "exchange-for-value”.

38. korrelationsrisk: den risk som uppstér till foljd av exponering mot en deltagare eller emittent ndr den sikerhet som
motparten stiller eller emittenten emitterar ar starkt korrelerad till dess kreditrisk.

39. affirsdag: den betydelse som framgdr av artikel 2 n i direktiv 98/26EG.

Artikel 3
En sund rittslig grund

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska bedéma huruvida gillande lagstiftning i alla relevanta rattsord-
ningar garanterar hog sikerhet for, och stoder alla viktiga aspekter av, det systemviktiga betalningssystemets verksamhet.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram regler och forfaranden samt sluta avtal som ar tydliga
och uppfyller de lagstadgade kraven i alla relevanta rittsordningar.

3. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska kunna ange tillimpliga lagar, regler, forfaranden och avtal for
driften av betalningssystemet for den behoriga myndigheten, deltagarna samt, i forekommande fall, deltagarnas kunder,
pa ett tydligt och begripligt sitt.

4. En operator av systemviktiga betalningssystem ska vidta atgirder for att sakerstalla att dess regler, forfaranden och
avtal dr rittsligt giltiga i alla relevanta rittsordningar och att de tgirder som vidtas med st6d av sddana regler, forfar-
anden och avtal kan genomdrivas.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem som bedriver verksamhet i mer dn en jurisdiktion ska identifiera
och reducera de risker som uppstér till foljd av lagvalsfragor.

6. En operator av systemviktiga betalningssystem ska gora sitt yttersta for att sdkerstilla att betalningssystemet
betecknas enligt direktiv 98/26/EG.

Artikel 4
Styrning

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha dokumenterade mal dar han prioriterar ett sikert och effek-
tivt betalningssystem. Malen ska uttryckligen stodja finansiell stabilitet och andra relevanta allminna intressen, sarskilt
oppna och effektiva finansmarknader.

2. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska ha dokumenterade regler som klart och tydligt fordelar ansvar
och skyldigheter. Den behoriga myndigheten, dgarna samt deltagarna ska ha tillging till dessa regler. En operator av
systemviktiga betalningssystem ska gora en nedkortad version av dessa tillgingliga for allmadnheten.

3. Styrelsens roll och ansvar ska vara tydligt definierade och styrelsen ska
a) ta fram tydliga strategiska mal for det systemviktiga betalningssystemet,

b) skapa dokumenterade rutiner for hur det systemviktiga betalningssystemet ska fungera, inkl. rutiner for att identifiera
och hantera intressekonflikter mellan medlemmarna,

¢) med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, sikerstilla ett effektivt urval och en effektiv kontroll,
samt vid behov, uppsdgning av medlemmar i foretagsledningen,

d) med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, skapa limpliga kompensationsmodeller i linje med
basta praxis och baserade pa langsiktiga resultat.

4. Med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem ska styrelsen granska dess Gvergripande resultat
och det arbete som de enskilda medlemmarna i foretagsledningen utfor minst en gang per ér.

5. Styrelsens sammansittning ska sakerstilla integritet och, med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalnings-
systerm, bestd av en lamplig blandning av tekniska fardigheter, kunskap och erfarenhet bdde av systemviktiga betalnings-
system och hela finansmarknaden, sd att styrelsen har mojlighet att utfora sina uppgifter och ta sitt ansvar. Sammansitt-
ningen ska dirutéver beakta de allminna kunskapskraven enligt nationell lagstiftning. Om den nationella lagstiftningen
s tillater ska styrelsen, med undantag f6r Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, inkludera styrelsemedlemmar
som inte arbetar pd heltid i foretaget.
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6.  Foretagsledningens roll, ansvar och rapporteringsvigar ska vara tydligt definierade. Sammansittningen ska siker-
stilla integritet och en limplig blandning av tekniska fardigheter, kunskap och erfarenhet bide av systemviktiga betal-
ningssystem och hela finansmarknaden, sd att foretagsledningen kan utfora sina uppgifter vad géller driften och riskhan-
teringen av operatoren av det systemviktiga betalningssystemet. Foretagsledningens ansvar omfattar, enligt styrelsens
anvisningar, att sikerstilla att

a) den verksamhet som operatoren av det systemviktiga betalningssystemet bedriver stimmer 6verens med dess mdl,
strategi och risktolerans,

b) interna kontroller och tillhorande forfaranden dr dndamalsenligt utformade, utférda och kontrollerade for att frimja
de malsittningar som operatoren av det systemviktiga betalningssystemet har,

¢) interna kontroller och tillhorande forfaranden regelbundet ses over och testas av en riskhanteringsavdelning och inter-
nrevision som &r val fungerande och har tillrickligt med personal,

d) den ir aktivt involverad i riskkontrollprocessen.

e) tillriackliga resurser allokeras till riskhanteringen inom det systemviktiga betalningssystemet.
7. Styrelsen ska skapa och kontrollera dokumenterade rutiner for riskhantering som

a) inkluderar riktlinjer for risktolerans hos operatoren av det systemviktiga betalningssystemet,
b) fordelar ansvaret och skyldigheterna i samband med riskbeslut,

¢) klargor beslutsgdngen vid kriser och i nodsituationer,

d) klargér interna kontrollfunktioner.

Styrelsen ska sikerstilla att riskhantering och interna kontrollfunktioner har nodvindig auktoritet, oberoende, resurser
och tillgang till styrelsen.

8.  Styrelsen ska sikerstilla att viktiga beslut som beror tekniska och funktionella frigor, regler och 6vergripande stra-
tegi hos det systemviktiga betalningssystemet, i synnerhet vad giller valet av clearing- och avvecklingsforfarande, drifts-
struktur, for vilka produkter clearing eller avveckling sker samt anvindning av teknik och forfaranden, pa ett lampligt
sitt speglar de berittigade intressena hos det systemviktiga betalningssystemets relevanta aktorer. De relevanta aktorerna
och, om detta dr lampligt, allminheten ska konsulteras i rimlig tid fore sidana beslut.

Artikel 5
Regler f6r en omfattande riskhantering

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram och underhélla sunda regler for riskhantering s att man
pa ett heltidckande sitt kan identifiera, mita, 6vervaka och hantera de risker som uppstdr inom, eller birs av, systemet.
Operatoren ska minst drligen utvirdera riskhanteringsreglerna. Riskhanteringen ska

a) inkludera riktlinjer for risktolerans och limpliga instrument for riskhantering hos operatéren av det systemviktiga
betalningssystemet,

b) fordela ansvaret och skyldigheterna i samband med riskbeslut,

¢) ange riktlinjer for beslutsfattande i nodsituationer avseende det systemviktiga betalningssystemet, inklusive utveck-
lingar pd finansmarknaderna som kan inverka negativt pd marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet
i ndgon av de medlemsstater som har euron som valuta dir operatoren av det systemviktiga betalningssystemet eller
nagon av dess deltagare dr etablerad.

2. En operator av ett systemviktigt betalningssystem ska ge deltagarna, och i férekommande fall deras kunder, incita-
ment att hantera och begrinsa de risker som beror det systemviktiga betalningssystemet. Vad giller deltagarna ska sddana
incitament inkludera effektiva, proportionella och avskrickande ekonomiska sanktioner eller andel i forlust, eller bide
och.

3. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska granska de vasentliga risker som det systemviktiga betalningssys-
temet ar utsatt for, eller utgdr for andra enheter, bla. finansmarknadsinfrastruktur, likvidbanker, tillhandahallare av likvi-
ditet och tjinsteleverantorer, till foljd av 6msesidiga beroendeforhdllanden minst en gdng per ar. En operator av system-
viktiga betalningssystem ska ta fram fungerande riskhanteringsverktyg som motsvarar den aktuella risknivan.
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4. En operator av systemviktiga betalningssystem ska definiera vilken verksamhet och vilka tjanster inom operatéren
som dar kritiska. En operator av systemviktiga betalningssystem ska identifiera specifika scenarier under vilka operatoren
inte kan tillhandahélla denna kritiska verksamhet och dessa tjanster som en "going concern” och bedéma vilka mojlig-
heter som finns for rekonstruktion eller, med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, en ordnad
avveckling. Operatoren ska minst drligen utvirdera den kritiska verksamheten och de kritiska tjansterna. Baserat pa
denna utvardering ska operatoren av det systemviktiga betalningssystemet ta fram en rekonstruktionsplan for systemet
eller, med undantag for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, en ordnad avveckling. Rekonstruktionsplanen och
planen for en ordnad avveckling ska bla. omfatta en fristiende sammanfattning av de viktigaste strategierna for rekon-
struktion och ordnad avveckling, en omformulering av systemets kritiska verksamhet och kritiska tjdnster samt en
beskrivning av de dtgirder som krivs for att genomfora de viktigaste strategierna. En operator av systemviktiga betal-
ningssystem ska i forekommande fall ge relevanta myndigheter den information som dessa behover for rekonstruktions-
planering. Operatoren ska minst drligen utvirdera planerna for rekonstruktion och ordnad avveckling.

Artikel 6
Kreditrisk

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram en stabil ram for att mita, dvervaka och hantera sin
kreditexponering mot deltagarna samt deltagarnas kreditexponering sinsemellan till foljd av betalningar, clearing och
avveckling inom det systemviktiga betalningssystemet.

2. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska identifiera alla kreditrisker. Matning och évervakning av kredi-
texponeringar ska ske under hela dagen och baseras pa aktuell information och limpliga riskhanteringsverktyg.

3. En operatdr av systemviktiga betalningssystem, inklusive sidana som driver ett nettoavvecklingssystem med avveck-
lingsgaranti, som inom ramen for det systemviktiga betalningssystemets verksamhet medfor kreditexponering gentemot
sina deltagare, ska skydda sin kreditexponering mot varje deltagare med hjilp av sikerheter, garantifonder, eget kapital
(efter ett avdrag motsvarande den allminna affirsrisken) eller andra jimforbara ekonomiska tillgdngar.

4.  En operator av systemviktiga betalningssystem, inklusive sidana som driver ett nettoavvecklingssystem utan
avvecklingsgaranti, men dar deltagarna utsitts for kreditexponeringar till foljd av betalningar, clearing och avveckling
inom det systemviktiga betalningssystemet, mdste ha regler eller avtal med dessa deltagare. Dessa regler eller avtal ska
sikerstilla att deltagarna tillhandahaller tillrickliga resurser, enligt vad som framgér i punkt 3, for att ticka den kreditex-
ponering som hérror fran betalningar, clearing och avveckling inom det systemviktiga betalningssystemet i forhallande
till de tva deltagare som, tillsammans med sina dotterbolag, har den storsta sammanlagda kreditexponeringen.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram regler och forfaranden for att hantera forluster som ar
en direkt foljd av att en eller flera deltagare inte kan reglera sina dtaganden gentemot systemet. Dessa regler och forfar-
anden ska reglera hur eventuella forluster ska fordelas, inkl. dterbetalningen av medel som en operator av systemviktiga
betalningssystem har lanat av tillhandahallare av likviditet. De ska inkludera de regler och forfaranden som operatoren av
systemviktiga betalningssystem har for att dterstilla de ekonomiska resurser som det systemviktiga betalningssystemet
anvant i en stressituation, i den utstrickning som framgér av punkt 3.

Artikel 7
Sikerheter

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska endast godta foljande sikerheter: a) kontanter och b) tillgngar
med 1dg kredit-, likviditets- och marknadsrisk, dvs. tillgdngar for vilka operatéren kan visa for den behoriga myndigheten,
baserat pa en adekvat intern bedémning, att alla foljande villkor uppfylls:

i) Tillgdngarna har emitterats av en emittent med ldg kreditrisk.

ii) Tillgdngarna &r fritt 6verlatbara och det finns inga lagstadgade begransningar eller ansprak fran tredje parter.

iii) Tillgdngarna 4r denominerade i en valuta vars risk hanteras av operatoren av det systemviktiga betalningssystemet.
iv) Tillforlitliga prisuppgifter for tillgdngarna offentliggors regelbundet.

v) Tillgdngarna ir inte i ovrigt foremal for ndgon betydande korrelationsrisk.

vi) Tillgdngarna har inte emitterats av den deltagare som stiller sikerheten, eller en enhet som ingdr i samma koncern
som denne, utom nir det giller sikerstillda obligationer och endast om de tillgdngar som utgor sikerhet for obliga-
tionen 4r lampligt tskilda inom ramen for stabila rdttsregler och uppfyller kraven i punkterna i-v.

Nir operatdren av det systemviktiga betalningssystemet gor den interna bedomningen enligt punkterna i-vi ska denne
definiera, dokumentera och tillimpa en objektiv metod.
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2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram och tillimpa riktlinjer och rutiner for att 6vervaka
kreditkvaliteten, marknadslikviditeten och prisernas volatilitet pé varje tillgdng som godtas som sikerhet. Operatorer av
systemviktiga betalningssystem ska regelbundet, och dtminstone drligen, kontrollera att deras riktlinjer och rutiner for
virderingen dr adekvata. En sddan oversyn ska dven ske efter visentliga fordndringar som péverkar det systemviktiga
betalningssystemets riskexponering. Operator av systemviktiga betalningssystem ska uppdatera virdet pa sina sikerheter
minst en gang per dag.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska anvinda stabila och konservativa virderingsavdrag och testa
dessa minst en gdng per dr dven med beaktande av anstringda marknadsligen. Forfarandet for vdrderingsavdragen ska
minst en gdng per ar verifieras av annan personal dn den som forst tog fram och tillimpade det.

4. Operator av systemviktiga betalningssystem ska vidta dtgirder for att forhindra koncentrerade innehav av vissa till-
gdngar om dessa kan fi visentliga negativa konsekvenser pd mojligheten att snabbt likvidera sddana tillgdngar utan storre
negativa priseffekter.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem som godtar grinsoverskridande sakerheter ska identifiera och
minska de risker som hor samman med anvindningen, samt sdkerstilla att de gransoverskridande sikerheterna kan
anvandas vid ritt tidpunkt.

6.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska anvinda ett effektivt och driftsmassigt flexibelt sikerhetshanter-
ingssystem.

7. Punkt 1 giller inte for Eurosystemets systemviktiga betalningssystem.

Artikel 8
Likviditetsrisk

1. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska inritta ett omfattande ramverk for att hantera de likviditetsrisker
som utgdr frn det systemviktiga betalningssystemets deltagare, likvidbanker, nostro-ombud, forvaringsinstitut, tillhanda-
hallare av likviditet samt andra relevanta enheter.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska inrdtta verktyg for analys och drift som gor det mojligt att
kontinuerligt och tidsndra identifiera, mita och overvaka avvecklings- och finansieringsfloden, inklusive anvidndningen
av intradagslikviditet.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska vid varje tidpunkt inneha, eller se till att deltagarna innehar, till-
rickliga likvida medel, i alla valutor dir man bedriver verksamhet, for att effektuera avveckling under dagen av betal-
ningsforpliktelser under ett stort antal tinkbara stresscenarier. I forekommande fall ska detta inkludera avveckling under
dagen eller under flera dagar. Stresscenarierna ska inkludera a) ett obestind, under extrema men mojliga marknadsforhal-
landen, av den deltagare som, tillsammans med sina dotterbolag, har den storsta sammanlagda betalningsforpliktelsen,
och b) andra scenarier i enlighet med punkt 11.

4. En operator av systemviktiga betalningssystem som avvecklar ensidiga betalningar i euro ska inneha, eller se till att
deltagarna innehar, likvida medel i enlighet med punkt 3, for att effektuera tidsndra avveckling av betalningsforpliktelser
i fall av obestdnd hos den deltagare som, tillsammans med sina dotterbolag, har den stérsta sammanlagda betalningsfor-
pliktelsen enligt punkt 3 a pd ndgot av foljande sitt:

a) Kontant med Eurosystemet, eller

b) i godtagbara sikerheter enligt definitionen i Eurosystemets ramverk for sikerheter som framgdr av riktlinje
ECB/2011/14 av den 20 september 2011 om Eurosystemets penningpolitiska instrument och forfaranden (1), i
synnerhet om operatoren av det systemviktiga betalningssystemet har tillgdng till Eurosystemets stdende faciliteter.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem som avvecklar ensidiga betalningar i euro ska inneha, eller se till att
deltagarna innehar, ytterligare likvida medel i enlighet med punkt 3 b pé det sitt som framgér av punkt 4 eller hos en
kreditvirdig kommersiell bank i ett eller flera av foljande instrument:

a) Bindande kreditloften.

o

) Bindande valutaswappar.

o

) Bindande repoavtal.

ol

) Tillgdngar enligt definitionen i artikel 7.1 som innehas av ett forvaringsinstitut.

o

) Investeringar som ér snabbt tillgdngliga och kan omvandlas till kontanter med hjilp av i forvidg arrangerade finansie-
ringsoverenskommelser for vilka operatoren av det systemviktiga betalningssystemet kan visa for den behoriga
myndigheten, baserat pd en adekvat intern bedémning, att finansieringsoverenskommelserna 4r mycket sikra, dven
under extrema men mojliga marknadsforhéllanden.

EUTL 331, 14.12.2011,s. 1.
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En operator av ett systemviktigt betalningssystem ska kunna visa for den behoriga myndigheten, baserat pa en adekvat
intern bedomning, att den kommersiella banken ar kreditvirdig.

6.  En operator av systemviktiga betalningssystem som avvecklar tvésidiga betalningar eller ensidiga betalningar i andra
valutor 4n euro ska inneha, eller se till att deltagarna innehar, likvida medel i enlighet med punkt 3 pa det sitt som anges
i punkt 5.

7. Om en operatdr av systemviktiga betalningssystem kompletterar de resurser som avses i punkt 3 med andra till-
gingar ska dessa tillgdngar sannolikt vara omsittbara eller godtagbara som sikerhet (t.ex. kreditloften, swappar eller
repor) pd ad-hoc-basis efter ett intriffat obestdnd, dven om detta inte fullt ut kan arrangeras i forvig eller garanteras
under extrema men mojliga marknadsférhéllanden. Om en deltagare supplementerar de resurser som nidmns i punkt 3
med andra tillgingar, ska operatoren av det systemviktiga betalningssystemet sikerstdlla att dessa andra tillgdngar
uppfyller de krav som framgdr av forsta meningen. Tillgdngar ska presumeras vara sannolikt omsittbara eller godtagbara
som sikerhet om operatoren av ett systemviktigt betalningssystem har beaktat de regler och den praxis som tillimpas av
den relevanta centralbanken vad giller sikerheter som godtas.

8.  En operator av systemviktiga betalningssystem far inte utgd fran att centralbankerna kommer att ge likviditetsstod.

9.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska visa tillborlig aktsamhet och kontrollera att tillhandahéllare av
likvida medel inom det systemviktiga betalningssystemet enligt punkt 3 a) har tillrdcklig och uppdaterad information for
att forstd och hantera sina likviditetsrisker i samband med tillhandahallandet av kontanter eller tillgdngar och b) har
kapacitet att tillhandahélla kontanter eller tillgdngar i tillricklig utstrackning. En operator av systemviktiga betalnings-
system ska minst en gdng per ar kontrollera att han uppfyller kravet pa tillborlig aktsamhet. Endast enheter som har till-
ging till kredit fran utgivande centralbanker fir godtas som tillhandahéllare av likviditet. En operator av systemviktiga
betalningssystem ska regelbundet se over rutinerna for att bedoma det systemviktiga betalningssystemets likviditetsre-
surser.

10.  En operator av systemviktiga betalningssystem med tillgdng till centralbankskonton, betaltjanster eller virdepap-
pertjanster ska, om detta dr praktiskt mojligt, anvanda dessa tjanster.

11.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska med hjilp av noggranna tester faststilla hur mycket kontanter
och andra tillgdngar som krévs for att uppfylla kraven enligt punkterna 3 och 4. Beloppet ska regelbundet ses over och
man ska beakta olika scenarier, bl.a.

a) den historiskt sett hogsta prisvolatiliteten fér ovanndmnda tillgdngar,

b) forandringar i andra marknadsfaktorer, t.ex. faktorerna for prisbildning och avkastningskurvor,

c) att en eller flera deltagare hamnar pd obestdnd samma dag eller under flera pd varandra foljande dagar,

d) att finansierings- och tillgdngsmarknaderna samtidigt utsitts f6r spanningar,

e) flera olika stresscenarier i extrema men mojliga marknadsforhéllanden.

Sédana scenarier ska ocksé beakta det systemviktiga betalningssystemets utformning och verksamhet. De ska granska alla
enheter som kan utgora en visentlig likviditetsrisk for det systemviktiga betalningssystemet, bl.a. likvidbanker, nostro-

ombud, forvaringsinstitut, tillhandahdllare av likviditet, ssmmanlidnkad finansmarknadsinfrastruktur och, dar sa dr lamp-
ligt, omfatta perioder om flera dagar.

12.  En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska dokumentera sina motiv for att inneha, och ha tillricklig orga-
nisationsstyrning avseende, det belopp av kontanter eller andra tillgdngar som operatoren av det systemviktiga betal-
ningssystem eller deltagarna har. Operatoren ska ha tydliga riktlinjer for hur resultaten av dessa stresstester rapporteras
till styrelsen. Operatoren ska anvinda dessa resultat for att utvirdera huruvida hanteringen av likviditetsrisker dr adekvat
eller om man behover foreta dndringar.

13.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram tydliga regler och forfaranden som gér det mojligt for
systemet att effektuera avveckling av betalningsforpliktelser under dagen och, om detta ar lampligt, tidsndra intradagsav-
veckling och avveckling under flera dagar om en eller flera av deltagarna hamnar pa obestind. Dessa regler och forfar-
anden ska

a) beakta oforutsedda likviditetsbrister som det eventuellt saknas tickning for,
b) ha som mal att betalningsforpliktelser som avvecklas under dagen inte tergdr, dterkallas eller forsenas,

¢) ange hur de kontanter och andra tillgdngar som det systemviktiga betalningssystemet anvént i en stressituation ska
aterstallas, i den utstrackning som krivs enligt punkterna 3-5.
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Artikel 9
Slutlig avveckling

En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram regler och forfaranden s att slutlig avveckling kan ske senast
i slutet av den planerade avvecklingsdagen.

Artikel 10
Kontantavveckling

1. En operator av systemviktiga betalningssystem som avvecklar ensidiga betalningar i euro ska sikerstilla att slutlig
avveckling sker i centralbankspengar.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem som avvecklar ensidiga eller tvasidiga betalningar i andra valutor dn
i euro ska sikerstilla att slutlig avveckling sker i centralbankspengar om detta dr praktiskt mojligt.

3. Om man inte anvinder centralbankspengar ska operatoren av det systemviktiga betalningssystemet sikerstilla att
kontantavveckling sker med hjilp av tillgdngar som inte har nigon, eller ldg, kredit- och likviditetsrisk.

4. Om avvecklingen sker genom kommersiella banker ska operatoren av det systemviktiga betalningssystemet over-
vaka, hantera och begransa kredit- och likviditetsriskerna som harror frin de kommersiella likvidbankerna. Operatoren
av det systemviktiga betalningssystemet ska sarskilt inrdtta och kontrollera efterlevnaden av strikta kriterier for sina
likvidbanker som bl.a. beaktar deras reglering och tillsyn, kreditvirdighet, kapitalisering, tillgang till likviditet och drifts-
dkerhet. Operatoren av det systemviktiga betalningssystemet ska ocksd Gvervaka och hantera koncentrationen av kredit-
och likviditetsexponeringar mot det systemviktiga betalningssystemets kommersiella likvidbanker.

5. Om en operator av ett systemviktigt betalningssystem sjilv genomfor kontantavveckling ska denne minimera och
noggrant kontrollera sina kredit- och likviditetsrisker.

6. Om avvecklingen sker genom kommersiella banker ska de avtal som operatoren av ett systemviktigt betalnings-
system har med kommersiella likvidbanker tydligt ange

a) nér overforingar i individuella likvidbankers bokforing férvintas ske,
b) att 6verforingar ar slutliga nir de effektueras,

c) att erhdllna medel ska vara overforbara sd snart som mojligt, senast vid dagens slut.

Artikel 11
Betalning mot betalning

En operatdr av systemviktiga betalningssystem som anvinder principen betalning mot betalning ska eliminera kapitalbe-
loppsrisken genom att sikerstilla att den slutliga avvecklingen av en forpliktelse endast sker om den slutliga avvecklingen
av den tillhorande forpliktelsen ocksa sker. Denna regel ska foljas oavsett huruvida avvecklingen sker netto eller brutto
och nir avvecklingen blir slutgiltig.

Artikel 12
Regler och forfarande vid deltagares obestind

1. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska skapa en definition av deltagares obestdnd i det systemviktiga
betalningssystemets regler och forfaranden som dtminstone inkluderar en deltagares oférmaga att fullgora sina ekono-
miska forpliktelser i ritt tid, t.ex. till f6ljd av driftsproblem, avtalsbrott eller att ett insolvensforfarande inletts mot delt-
agaren. En operator av systemviktiga betalningssystem ska skilja mellan automatiskt och diskretionirt obestdnd. Vad
giller diskretiondrt obestind ska operatoren av ett systemviktigt betalningssystem ange vilken enhet som har den diskre-
tiondra befogenheten. Operatoren ska se over definitionen minst en gang per ar.
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2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha regler och forfaranden om obestinds som gor det mojligt for
operatdren att fullgéra sina forpliktelser dven om en deltagare hamnar pd obestdnd och dven beskriver hur man ska till-
fora nya resurser efter ett intraffat obestdnd. Dessa regler och forfaranden ska som ett minimum definiera

a) vilka atgdrder en operatdr av systemviktiga betalningssystem kan vidta ndr ett obestdnd intraffar,
b) huruvida sddana dtgirder vidtas automatiskt eller dr diskretiondra samt hur denna bestimmanderitt utovas,

c) eventuella fordndringar som en operatdr av systemviktiga betalningssystem vidtar avseende sina normala avvecklings-
rutiner for att sikerstélla tidsnira avveckling,

d) hur betalningar hanteras i olika steg,

e) 1 vilken ordningsfoljd dtgirder sannolikt vidtas,

f) de relevanta parternas olika roller, skyldigheter och ansvar, inkl. de deltagare som inte ar pd obestind,
g) andra mekanismer som kommer att aktiveras for att minimera foljderna av obestdndet.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska vara beredd att genomféra sina regler och forfaranden om
obestdnd, inkl. ldmpliga diskretiondra forfaranden som reglerna stadgar om. En operator av systemviktiga betalnings-
system ska bl.a. sikerstilla att a) det har sddan operativ kapacitet, inkl. tillrackligt valutbildad personal, att genomfora de
forfaranden som avses i punkt 2 i ritt tid, och b) det systemviktiga betalningssystemets regler och forfaranden forklarar
dokumentations-, informations- och kommunikationsbehov samt, om mer 4n en finansmarknadsinfrastruktur eller
myndighet 4r inblandad, samordningen.

4. En operator av systemviktiga betalningssystem ska offentliggéra de viktigaste aspekterna i de regler och forfaranden
som avses i punkt 2, vilka som ett minimum ska omfatta

a) under vilka omstindigheter dtgirder ska vidtas,

b) vem som ska vidta dtgirderna,

O

) omfattningen pd de dtgirder som ska vidtas,

o

) mekanismerna for att hantera de skyldigheter som operatoren av ett systemviktigt betalningssystem har gentemot
sddana deltagare som inte hamnat pd obestdnd.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem ska testa och se 6ver sina regler och forfaranden som framgér av
punkt 2 minst en ging per dr eller efter varje visentlig fordndring av betalningssystemet som paverkar dessa regler och
forfaranden. En operator av systemviktiga betalningssystem ska involvera sina deltagare och relevanta aktorer i testerna
och oversynen.

Artikel 13
Allmiin affirsrisk

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska inritta robusta lednings- och kontrollverktyg for att identifiera,
overvaka och hantera allménna affirsrisker, inkl. forluster som hirrér fran bristfilliga affirsstrategier, negativa kassa-
floden eller ovintade och extremt hoga rorelsekostnader.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska inneha likvida nettotillgdngar som finansieras av eget kapital,
tex. aktier, reserver eller andra balanserade vinstmedel si att operatoren kan fortsitta sin verksamhet som en "going
concern” om affirsverksamheten skulle drabbas av forluster. Storleken pé dessa tillgdngar bestims av den allminna
affdrsrisken och hur ling tid en rekonstruktion eller ordnad avveckling av den kritiska verksamheten och de kritiska
tjansterna kréver efter det att dtgirderna inleds.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram en fungerande rekonstruktionsplan eller, utom vad giller
Eurosystemets systemviktiga betalningssystem, en plan for ordnad avveckling.

4. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska inneha tillrickliga likvida nettotillgdngar som finansieras av eget
kapital for att genomfora den plan som avses i punkt 3. Som ett minimum ska en operator av systemviktiga betalnings-
system inneha likvida nettotillgdngar som finansieras av eget kapital till ett virde motsvarande minst sex mdnaders
normala driftskostnader. Dessa tillgdngar gar ut6ver de resurser som innehas for att ticka deltagares obestdnd eller andra
risker som omfattas av artiklarna 6 och 8. Eget kapital som innehas enligt internationella riskbaserade kapitalstandarder
far inkluderas for att undvika dubbla kapitalkrav.

5. Tillgdngar som innehas for att ticka allminna affirsrisker ska vara tillrackligt likvida och av tillrackligt hog kvalitet
for att kunna realiseras i ritt tid. En operator av systemviktiga betalningssystem ska kunna realisera sddana tillgdngar
med minimala negativa priseffekter sd att den kan fortsitta sin verksamhet som "going concern” om affirsverksamheten
drabbas av forluster.
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6.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha en fungerande plan for att ta upp nytt eget kapital om det
egna kapital skulle ndrma sig, eller falla under, det belopp som framgédr av punkt 4. Planen ska godkdnnas av styrelsen
och uppdateras minst en géng per ér.

7. Punkt 2 samt punkterna 4-6 giller inte f6r Eurosystemets systemviktiga betalningssystem.

Artikel 14
Forvarings- och investeringsrisker

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska forvara sina deltagares tillgdngar hos enheter som ar reglerade
och stdr under tillsyn (nedan kallade forvaringsinstitut) som har redovisningsrutiner, forvaringsrutiner, interna kontroller
som fullt ut skyddar dessa tillgdngar mot forlust i fall da ett forvaringsinstitut eller en underforvarare blir insolvent samt
vid oaktsamhet, bedrdgeri, diliga arbetsrutiner eller otillrickliga dokumentationsrutiner.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha tidsndra tillgdng till sina egna och deltagarnas tillgdngar.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska bedoma och forstd sin exponering gentemot sina forvaringsin-
stitut och beakta hela affirsrelationen med var och en.

4. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram en investeringsstrategi som stdr i overensstimmelse med
den overgripande riskhanteringsstrategin och denna ska fullt ut kommuniceras till deltagarna. Operatéren ska se Gver
investeringsstrategin minst en gang per ar.

5. De investeringar som en operator av systemviktiga betalningssystem gor enligt sin investeringsstrategi ska sikras
av, eller utgoras av krav pd, hogkvalitativa gildendrer. En operator av systemviktiga betalningssystem ska definiera kriteri-
erna for hogkvalitativa galdendrer. Investeringarna ska ske i instrument med minimal kredit-, marknads- och likviditets-
risk.

6.  Punkterna 3-5 giller inte f6r Eurosystemets systemviktiga betalningssystem.

Artikel 15
Operativ risk

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska uppritta en stabil ram med limpliga system, riktlinjer och
forfaranden for att kartligga, Gvervaka och hantera operativa risker.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska uppstilla mal for servicenivan och driftsikerheten samt utforma
riktlinjer for att nd dessa mal. Operatoren ska se 6ver malen och riktlinjerna minst en gang per 4r.

3. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska vid varje tidpunkt sikerstilla att det systemviktiga betalningssys-
temet har kapacitet att hantera okande betalningsvolymer som kan uppsté till f6ljd av stressituationer, samt att opera-
toren kan uppnd sina mal for servicenivan.

4.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram en heltickande strategi for fysisk sikerhet och
[T-sdkerhet som pé ett lampligt sdtt identifierar, bedomer och hanterar varje sdrbarhet och hot. Operatéren ska se Gver
strategin minst en gang per dr.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram en strategi for kontinuerlig affirsverksamhet som
hanterar hindelser som utgor en betydande risk for avbrott i betalningssystemets verksamhet. Strategin ska inkludera ett
alternativt driftsstille som gor det mojligt att dteruppta driften av kritiska IT-system inom tvd timmar efter en sddan
hindelse. Strategin ska vara sd utformad att det systemviktiga betalningssystemet alltid kan avveckla alla betalningar som
ska betalas vid slutet av den affirsdag da storningen intriffar. Operatoren av det systemviktiga betalningssystemet ska
testa strategin och granska denna minst en gang per dr.

6.  En operator av systemviktiga betalningssystem ska identifiera viktiga deltagare baserat pd frimst betalningsvolym
och -virde samt hur dessa kan paverka andra deltagare och det systemviktiga betalningssystemet i sin helhet, om allvar-
liga operativa problem uppstar hos en sddan deltagare.

7. En operator av systemviktiga betalningssystem ska identifiera, 6vervaka och hantera de risker som de viktigaste
deltagarna, andra marknadsinfrastrukturer samt tjinsteleverantorer kan utgora.
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Artikel 16
Kriterier for tillging och deltagande

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ta fram och offentliggora icke-diskriminerande kriterier for till-
géng till, och deltagande i, det systemviktiga betalningssystemets tjanster for direkta, och i férekommande fall, indirekta
deltagare samt andra finansmarknadsinfrastrukturer. Operat6ren ska se 6ver dessa kriterier minst en gdng per ar.

2. Kriterierna enligt punkt 1 for tillgdng och deltagande ska vara motiverade i forhallande till sikerheten och effektivi-
teten i det systemviktiga betalningssystemet och de marknader dir detta dr verksamt, samt vara anpassat till det system-
viktiga betalningssystemets specifika risker. I enlighet med proportionalitetsprincipen ska en operator av systemviktiga
betalningssystem ha regler som i minsta mojliga utstrickning begrinsar tillgdngen. Om en operatér av systemviktiga
betalningssystem nekar en enhet tillgdng ska han skriftligen motivera detta utifrdn en omfattande riskanalys.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska kontrollera att deltagarna kontinuerligt uppfyller det systemvik-
tiga betalningssystemets kriterier for tillgdng och deltagande. Operatoren ska ta fram och offentliggora icke-diskrimine-
rande forfaranden for att kunna stinga av en deltagare om denne inte uppfyller kriterierna for tillgdng och deltagande.
Operatoren ska se 6ver dessa forfaranden minst en gang per ér.

Artikel 17
Deltagande pa olika nivier

1. For riskhanteringen ska en operator av systemviktiga betalningssystem sakerstilla att det systemviktiga betalnings-
systemets regler, rutiner och avtal tilldter operatoren att samla in information om indirekt deltagande med malet att iden-
tifiera, 6vervaka och hantera varje visentlig risk som hérror frin deltagandet. Denna information ska som ett minimum
omfatta

a) hur stor andel av verksamheten som direkta deltagare utfor t indirekta deltagare,

b) antalet indirekta deltagare som avvecklar via individuella direkta deltagare,

¢) volymen eller virdet pd de betalningar i det systemviktiga betalningssystemet som harror frén varje indirekt deltagare,
och

d) volymen eller virdet péd betalningarna enligt punkt c i relation till dem frén direkta deltagare genom vilka de indirekta
deltagarna har tillgang till det systemviktiga betalningssystemet.

2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska identifiera visentliga sammanhang mellan direkta och indirekta
deltagare som kan péaverka det systemviktiga betalningssystemet.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska i riskhanteringssyfte identifiera indirekta deltagare som utgér en
vasentlig risk for det systemviktiga betalningssystemet och sddana direkta deltagare genom vilka de har tillging till
systemet.

4. En operator av systemviktiga betalningssystem ska minst en ging per ar kontrollera de risker som harrér fran delta-
gande pé olika nivder. Operatdren ska vid behov vidta lampliga riskhanteringsdtgarder.

Artikel 18
Andamalsenlighet och effektivitet

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha rutiner for att identifiera och beméta de krav som de mark-
nader som det systemviktiga betalningssystemet betjdnar har, sarskilt vad giller

a) valet av clearing- och avvecklingssystem,
b) driftsstruktur,
c) de produkter for vilka clearing eller avveckling sker,

d) anvindningen av teknik och forfaranden.
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2. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha klart definierade mal som 4r métbara och ndbara, t.ex. for
minsta tjdnstenivd, forvintningar pa riskhantering och affirsprioriteringar.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ha etablerade mekanismer for att regelbundet, minst en gdng
per dr, se 6ver de krav som framgdr av punkterna 1 och 2.

Artikel 19
Kommunikationsférfaranden och standarder

En operator av systemviktiga betalningssystem ska anvinda eller stodja internationellt accepterade kommunikationsfor-
faranden och standarder i syfte att underldtta effektiv betalning, clearing, avveckling och registrering.

Artikel 20
Information om regler, viktiga forfaranden och marknadsdata

1. En operator av systemviktiga betalningssystem ska anta ett omfattande regelverk och informera deltagarna om hela
regelverket. Relevanta regler och viktiga forfaranden ska ocksé vara offentligt tillgdngliga.

2. En operator av ett systemviktigt betalningssystem ska limna tydlig information om hur systemet dr utformat och
drivs, samt dven vilka rittigheter och skyldigheter som operatoren av det systemviktiga betalningssystemet och dess
deltagare har, sa att deltagarna kan bedoma vilka risker ett deltagande i systemet for med sig.

3. En operator av systemviktiga betalningssystem ska tillhandahélla all nodvindig och limplig dokumentation samt
utbildning sa att deltagarna forstdr det systemviktiga betalningssystemets regler och forfaranden och de risker som ett
deltagande i systemet for med sig.

4. En operatdr av systemviktiga betalningssystem ska offentligt informera om betalningssystemets avgifter for de olika
tjdnsterna samt vilka rabatter operatoren tillimpar. Operatoren av ett systemviktigt betalningssystem ska tydligt infor-
mera om prissdttningen pa tjdnsterna s att dessa kan jamforas.

5. En operator av systemviktiga betalningssystem ska ldimna information, och offentligéra denna, avseende CPSS-losco
informationsramverket for finansmarknadsinfrastruktur. Operatoren ska uppdatera sin information ndr det intriffar
vasentliga forandringar av systemet eller dess omgivning, men minst vartannat dr. En operator av systemviktiga betal-
ningssystem ska ocksd, som ett minimum, limna grundliggande information om transaktionsvolymer och -virden.

Artikel 21
Information till behérig myndighet

Den behoriga myndigheten har ritt att frin en operator av ett systemviktigt betalningssystem erhélla all information och
all dokumentation som dr nodvindig for att bedoma huruvida kraven i denna forordning uppfylls. En operator av
systemviktiga betalningssystem ska rapportera den specifika informationen till den behoriga myndigheten.

Artikel 22
Korrigerande atgirder

1.  Om en operator av systemviktiga betalningssystem inte uppfyller kraven i denna forordning ska den behoriga
myndigheten

a) informera operatoren av det systemviktiga betalningssystemet om den bristande efterlevnaden, och
b) ge operatoren av det systemviktiga betalningssystemet mojlighet att inkomma med forklaringar.

2. Baserat pd den information som operatren av det systemviktiga betalningssystemet limnar kan den behoriga
myndigheten instruera operatoren att vidta specifika korrigerande atgirder for att rdtta till den bristande efterlevnaden
och/eller undvika en upprening i framtiden.
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3. Den behoriga myndigheten kan vidta omedelbara korrigerande atgirder om den, pd goda grunder, anser att den
bristande efterlevnaden ir sé allvarlig att det krivs omedelbara atgirder.

4. Den behoriga myndigheten ska omedelbart informera ECB om den vidtar korrigerande &dtgirder gentemot en
operatdr av systemviktiga betalningssystem.

5. Korrigerande dtgirder kan vidtas oberoende av, eller samtidigt med, sanktioner i enlighet med radets férordning
(EG) nr 2532/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens befogenhet att foreligga sanktioner (').

Artikel 23
Sanktioner

Om det sker overtrddelser av denna forordning ska ECB vidta sanktioner i enlighet med f6rordning (EG) nr 2532/98 och
Europeiska centralbankens férordning (EG) nr 2157/1999 av den 23 september 1999 om Europeiska centralbankens
befogenhet att foreldgga sanktioner (ECB/1999/4) (3. ECB ska offentliggora en metod for hur sddana sanktionsavgifter
beriknas.

Artikel 24
Granskning

ECB-radet ska granska den allménna tillimpningen av denna forordning senast tvé ar efter den dag da den trader i kraft,
och sedan vartannat dr, for att bedoma huruvida den behover dndras.

Artikel 25
Slutbestimmelser

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Operatorer av systemviktiga betalningssystem ska inom ett dr frin dagen dd ECB-rddets beslut i enlighet med arti-
kel 1.2 delgavs dem folja kraven enligt denna férordning.

3. Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i medlemsstaterna i enlighet med fordragen.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 3 juli 2014.

Pi ECB-radets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande

() EGTL318,27.11.1998,s. 4.
() EGTL 264, 12.10.1999,s. 21.
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