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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 523/2014
av den 12 mars 2014

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 med avseende
pd tekniska tillsynsstandarder for faststillande av nidra samband mellan virdet av ett instituts
tickta obligationer och virdet av institutets tillgingar

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sérskilt artikel 33.4, och

av foljande skal:

(1) I princip bor kapitalbasen inte paforas ett instituts vinster eller forluster pd skuldforbindelser till foljd av forandrad
egen kreditrisk. I affirsmodeller med strikt matchande finansiering eller balansprincipen tillimpas inte regeln
ovan, dd en minskning eller en 6kning av ett skuldvirde helt kompenseras av en motsvarande minskning eller
okning av tillgdngsvirdet som skulden helt matchar.

(2)  Det dr viktigt att faststilla kriterierna for att ett ndra samband foreligger mellan ett instituts skulder i form av en
tickt obligation enligt artikel 52.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (3 och virdet av institu-
tets underliggande tillgdngar till den tickta obligationen.

(3)  Nara samband bor aterspeglas i hur de obligationerna och underliggande hypoteksldnen behandlas i redovis-
ningen, annars skulle det vara oforsiktigt att redovisa vinster och forluster till foljd av forindrad egen kreditrisk.

(4)  Ett leveransalternativ gor det mojligt for koparen att dterkopa den tdckta obligation som finansierat hypoteksldnet
pd marknaden och aterstilla den tickta obligationen till banken som en tidig terbetalning av hypotekslanet. Har
koparen detta alternativ, bor hypotekslénens verkliga virde alltid vara lika med det verkliga virdet av de tickta
obligationer som finansierat dessa ldn. Det innebir att beridkningen av hypoteksldnens verkliga virde bor inklu-
dera en skilig skattning av det ingdende leveransalternativet i enlighet med gdngse marknadspraxis.

(5)  Denna forordning grundar sig pd det utkast till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(6)  Europeiska bankmyndigheten har anordnat ett 6ppet offentligt samrdd om utkastet till tillsynsstandarder som den
hir forordningen baseras pa, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna samt begirt ett yttrande frin den
bankintressentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1093/2010 ().

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(®) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), om &4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s. 12).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner

I denna forordning giller f6ljande definitioner:
1. tdckt obligation: en obligation enligt artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG.

2. leveransalternativ: mojligheten att 16sa in ett hypoteksldn genom att terkopa de tickta obligationerna till marknads-
virde eller nominellt virde i enlighet med artikel 33.3 d i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 2
Nira samband

1.  Ett ndra samband mellan en tickt obligations virde och virdet av ett instituts tillgdngar ska anses foreligga, om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Alla forindringar av det verkliga virdet av de tickta obligationer som institutet emitterat leder alltid till lika stora
forandringar av det verkliga virdet av de tickta obligationernas underliggande tillgdngar. Det verkliga virdet berdknas
enligt de tillimpliga redovisningsregler som definieras i artikel 4.1.77 i rddets férordning (EU) nr 575/2013.

b) De hypoteksldn som ligger till grund for de tickta obligationer som institutet emitterat for att finansiera ldnen far
alltid 16sas in genom aterkop av de tickta obligationerna till marknadsvirde eller nominellt virde genom utnyttjande
av leveransalternativet.

c) Det finns en 6verskddlig mekanism for faststillande av hypoteksldnens och de tickta obligationernas verkliga virde.
Faststillandet av hypoteksldnens virde inbegriper en rimlig vdrdering av leveransalternativet.

2. Ett ndra samband fér inte anses foreligga, om enligt punkt 1 en nettovinst eller nettoforlust uppstir genom virdefo-
randringar, antingen av de tickta obligationerna eller av de underliggande hypotekslanen inbegripet leveransalternativet.

Artikel 3
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 12 mars 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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