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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/91/EU
av den 23 juli 2014

om indring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper (fondforetag) nir det giller
forvaringsinstitutsfunktioner, ersittningspolicy och sanktioner

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (?), och

av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG (}) bor dndras for att beakta marknadsutvecklingen samt
marknadsaktorers och tillsynsmyndigheters erfarenheter sd har lingt, framfor allt i syfte att atgdrda skillnaderna
mellan nationella bestimmelser nir det giller forvaringsinstitutens forpliktelser och ansvar, ersittningspolicy och
sanktioner.

(2)  For att hantera de potentiellt negativa effekter som déligt utformade ersittningsstrukturer kan f3 pd en sund
riskhantering och kontroll av enskilda personers risktagande, bor det finnas en uttrycklig skyldighet for forvalt-
ningsbolag for fondforetag att uppritta och vidmakthélla en ersittningspolicy och praxis som ar forenlig med en
sund och effektiv riskhantering for sddana kategorier av anstillda som i tjdnsten ut6var ett vasentligt inflytande pa
riskprofilen for de fondforetag som de forvaltar. De kategorierna av anstillda bor omfatta anstillda och andra i
personalen pd fond- eller delfondsnivd som ar beslutsfattare, fondforvaltare och personer som fattar faktiska
investeringsbeslut, personer som &r behoriga att utova inflytande 6ver sddana anstillda eller andra i personalen,
inbegripet investeringsrddgivare och investeringsanalytiker, den verkstillande ledningen och anstillda vars totala
ersittning ar sd hog att de hamnar i samma ersittningsklass som den verkstillande ledningen och beslutsfattare. De
reglerna bor aven gilla for investeringsbolag som inte har utsett ndgot forvaltningsbolag som auktoriserats enligt
direktiv 2009/65/EG. Den ersdttningspolicyn och praxisen bor, pd ett proportionerligt sitt, gilla alla tredje parter
som fattar investeringsbeslut som péverkar fondforetagens riskprofil till foljd av funktioner som har delegerats i
enlighet med artikel 13 i direktiv 2009/65/EG.

(3)  Forutsatt att forvaltningsbolag for fondforetag och investeringsbolag tillimpar alla de principer som styr ersitt-
ningspolicyn bor de kunna tillimpa den policyn pé olika sitt beroende pa sin storlek, storleken pd de fondféretag
som de forvaltar, sin interna organisation samt sin verksamhets art, omfattning och komplexitet.

() EUT C 96, 4.4.2013, s. 18.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 15 april 2014 (4nnu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 23 juli 2014.

(}) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra f6rfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)

Aven om vissa dtgirder ska vidtas av ledningsorganet bor det i de fall ddr forvaltningsbolaget eller investerings-
bolaget, enligt nationell ritt, har olika organ med sarskilda funktioner, sikerstillas att kraven som galler lednings-
organet eller ledningsorganet i dess tillsynsfunktion dven bor eller i stillet bor tillimpas pa de organen, sdsom
bolagsstimman.

Vid tillimpning av principerna om en sund ersittningspolicy och praxis som faststills i detta direktiv bor med-
lemsstaterna ta hansyn till de principer som faststills i kommissionens rekommendation 2009/384/EG (!) till
arbetet i radet for finansiell stabilitet och G20-dtagandena att minska riskerna i finanstjanstesektorn.

Garanterad rorlig ersittning bor utgora undantag eftersom det inte dr forenligt med sund riskhantering eller
principen om prestationslon, och bor begransas till det forsta anstdllningséret.

Principerna om en sund ersittningspolicy bor ocksd tillimpas pd betalningar som gors frin fondforetag till
forvaltningsbolag eller investeringsbolag.

Kommissionen uppmanas att analysera vilka de gemensamma kostnaderna och utgifterna i medlemsstaterna i
samband med investeringsprodukter for icke-professionella investerare dr, samt om dessa kostnader och utgifter
behover harmoniseras ytterligare, och ldgga fram sina slutsatser for Europaparlamentet och radet.

For att fraimja tillsynskonvergens i bedomningen av ersittningspolicy och praxis, bor Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010 (3, se till att det finns riktlinjer f6r en sund ersittningspolicy och praxis
inom kapitalforvaltningssektorn. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inrdttad
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (*), bor bistd Esma nidr dessa riktlinjer
utformas. For att undvika att bestimmelserna om ersittning kringgds bor de riktlinjerna dven innehélla ytterligare
vigledning om vilka personer som omfattas av ersittningspolicyn och praxisen och om anpassningen av ersitt-
ningsprinciperna till storleken pé forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och storleken péd de fondféretag som
de forvaltar, deras interna organisation samt deras verksamheters art, omfattning och komplexitet. Esmas riktlinjer
for ersattningspolicy och praxis bor, i tillimpliga fall, i mojligaste man anpassas till riktlinjerna for fonder som
regleras i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (4.

(10) Bestimmelserna om ersittning bor inte paverka det fulla utévandet av grundliggande rattigheter som ar garan-

terade i fordraget om Europeiska unionen (EU-fordraget), fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-
fordraget) och Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna (nedan kallad stadgan), allminna
principer i nationell avtalsritt och arbetsritt, tillimplig lagstiftning om aktiedgarnas rattigheter och deltagande, de
allminna skyldigheter som de berorda bolagens administrativa organ och kontrollorgan har eller, i tillimpliga fall,
arbetsmarknadsparternas ritt att ingd och tillimpa kollektivavtal i enlighet med nationell ritt och praxis.

(11) For att sikerstdlla att de relevanta reglerna i olika medlemsstater har den harmoniseringsgrad som krivs bor

v

ytterligare regler antas for att faststdlla forvaringsinstitutens uppgifter och forpliktelser, som anger vilka juridiska
personer som far utses till forvaringsinstitut och klargor forvaringsinstitutens ansvar for den handelse att fondfo-
retagens tillgdngar gar forlorade nir de dr i depéforvar eller att forvaringsinstituten fullgér sina overvaknings-
forpliktelser pd ett felaktigt satt. Ett sddant felaktigt fullgorande kan resultera i forlust av tillgdngar, men ocksa i
forlust av tillgdngarnas virde, om t.ex. ett forvaringsinstitut inte vidtar dtgdrder ndr det giller investeringar som
strider mot fondbestimmelserna.

Kommissionens rekommendation 2009/384/EG av den 30 april 2009 om ersattningspolicy inom finanstjanstesektorn (EUT L 120,

15.5.2009, s. 22).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).
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(12)  Det dr nodvandigt att klargora att ett fondforetag bor utse ett enda forvaringsinstitut som utfor allman overvakning
over fondforetagets tillgdngar. Kravet pd ett enda forvaringsinstitut bor sikerstdlla att forvaringsinstitutet har
overblick 6ver fondforetagets samtliga tillgdngar och att sdvil fondforvaltare som investerare har en enda referens-
punkt om det skulle uppstd problem i samband med forvaringen av tillgdngar eller utférandet av Gvervaknings-
funktioner. Forvaring av tillgdngar omfattar depéforvaring av tillgdngar eller, om tillgdngarna dr av sddan karaktir
att de inte kan depdforvaras, dgandekontroll och dokumentering av de tillgdngarna.

(13)  Ett forvaringsinstitut bor handla hederligt, rittvist, professionellt, oberoende och i fondforetagets och i fondfore-
tagets investerares intresse.

(14)  For att sdkerstilla att samtliga medlemsstater tillimpar ett harmoniserat synsitt pa utforandet av forvaringsinsti-
tutens uppgifter oberoende av fondféretagets rittsliga form dr det nddvindigt att infora en enhetlig forteckning
over de 6vervakningsforpliktelser som aligger forvaringsinstitut i forhéllande till fondféretag i bolagsform (ett
investeringsbolag) och fondféretag i kontraktsrittslig form.

(15)  Forvaringsinstitutet bor ansvara for en korrekt 6vervakning av fondforetagens penningfloden och sarskilt for att
sikerstilla att investerarnas pengar och kontanter som tillhor fondforetaget bokfors korrekt pd konton som
oppnats i fondforetagets namn, i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondforetagets rikning eller i det
forvaringsinstituts namn som agerar for fondforetagets rikning, hos en av de enheter som avses i artikel 18.1 a, b
eller ¢ i kommissionens direktiv 2006/73/EG (). Detaljerade bestimmelser om &vervakning av penningfléden bor
darfor antas for att sikerstilla effektiva och enhetliga nivder av investerarskydd. Vid sikerstallandet av att inve-
sterarnas pengar bokfors pa likvidkonton bor forvaringsinstitutet beakta principerna som faststills i artikel 16 i det
direktivet.

(16)  For att forhindra bedrigliga kontantoverforingar bor inga likvidkonton i anslutning till fondféretagens transaktio-
ner Gppnas utan att forvaringsinstitutet kdnner till det.

(17)  En tillgdng som depéforvaras for ett fondforetags rakning bor skiljas fran forvaringsinstitutets egna tillgdngar och
bor vid varje tidpunkt kunna identifieras som tillhérande fondféretaget i frga. Ett sddant krav bor ge investerarna
extra skydd vid hidndelse av utebliven betalning frdn forvaringsinstitutet.

(18)  Utover den befintliga forpliktelsen att forvara tillgingar tillhorande ett fondforetag bor tillgdngar som kan de-
paforvaras skiljas frn tillgdngar dir detta inte 4r mojligt, for vilka det i stallet tillimpas ett krav pd dokumentation
och dgandekontroll. Gruppen av tillgdngar som kan depaforvaras bor vara klart dtskild, eftersom forpliktelsen att
aterlimna forlorade tillgdngar bor tillimpas endast pa den specifika kategorin av tillgdngar.

(19)  De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depaférvar bor inte dteranvindas for egen rdkning av férvarings-
institutet eller av en tredje part till vilken depaforvaringsfunktionen har delegerats. Vissa villkor bor tillimpas
for ateranvindning av tillgdngar for fondforetagens rakning.

(20)  Det dr nodvandigt att faststalla villkoren for delegering av forvaringsinstitutets forvaringsuppgifter till en tredje part.
Delegering och vidaredelegering bor grundas pé objektiva skil och underkastas strikta krav pé att den tredje part
som anfortros den delegerade funktionen ar lamplig och att férvaringsinstitutet visar tillborlig skicklighet, omsorg
och aktsamhet ndr denna tredje part viljs, utses och granskas. For att uppnd enhetliga marknadsvillkor och ett
likvardigt investerarskydd bor dessa villkor anpassas sa att de foljer direktiv 2011/61/EU. Bestimmelser bor antas
for att se till att tredje parter till vilka forvaringsfunktioner delegerats har de resurser som kravs for att fullgora sina
uppgifter och att de héller fondforetagens tillgdngar atskilda.

(") Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39[EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26).
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(21)  Nér en virdepapperscentral, enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 909/2014 ('), eller en virdepapperscentral i tredjeland erbjuder tjanster som drift av avvecklingssystem for
virdepapper sdvil som dtminstone antingen ursprunglig registrering av virdepapper i ett kontobaserat system
genom ursprunglig kreditering eller tillhandahéllande och forande av virdepapperskonton pd hogsta nivd, enligt
avsnitt A i bilagan till den forordningen, bor inte den vdrdepapperscentralens tillhandahéllande av de tjansterna
anses vara en delegering av depaforvaringsfunktioner, vad giller de av fondforetagets virdepapper som ursprung-
ligen registrerats i ett kontobaserat system genom ursprunglig kreditering av den virdepapperscentralen. Att
anfortro depaforvaring av ett fondforetags virdepapper till en virdepapperscentral, eller till en virdepapperscentral
i tredjeland, bor dock anses vara en delegering av depaférvaringsfunktioner.

(22)  En tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar delegeras bor kunna hilla ett samlingskonto i form av ett
gemensamt konto med separat redovisning for flera fondforetag.

(23)  Nir depéforvaring delegeras till tredje part dr det ocksd nodvindigt att se till att denna tredje part omfattas av
sdrskilda krav pa effektiv reglering och tillsyn. For att se till att den tredje part till vilken depaférvaringen har
delegerats har de finansiella instrumenten i sin besittning bor regelbunden extern granskning utforas.

(24)  For att sikerstilla en enhetlig hog nivd pd investerarskyddet bor det antas bestimmelser om upptridande och om
hantering av intressekonflikter och dessa bor tillimpas i samtliga situationer, inklusive ndr férvaringsuppgifter
delegeras. De reglerna ska framfor allt sikerstilla en tydlig atskillnad i friga om uppgifter och funktioner mellan
forvaringsinstitutet, fondféretaget och forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget.

(25)  For att sikerstdlla en hog nivd pd investerarskyddet och garantera en limplig niva i frga om tillsynsregler och
fortlopande kontroll 4r det nodvindigt att faststdlla en uttommande forteckning over enheter som har behérighet
att bedriva verksamhet som forvaringsinstitut. De enheterna bor vara begransade till nationella centralbanker,
kreditinstitut och andra juridiska personer som enligt medlemsstaternas lagstiftning dr auktoriserade att bedriva
forvaringsverksamhet enligt detta direktiv, omfattas av tillsyn och kapitalkrav som inte understiger de krav som
berdknats utifrdn den valda metoden i enlighet med artikel 315 eller 317 i Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) nr 575/2013 (3), har en kapitalbas som inte understiger startkapital enligt artikel 28.2 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2013/36/EU (°) och har sitt site eller en filial i fondforetagets hemmedlemsstat.

(26)  Det dr nodvindigt att specificera och klargora att fondforetagets forvaringsinstitut dr ansvarigt vid forlust av ett
depéforvarat finansiellt instrument. Vid forlust av ett depaforvarat finansiellt instrument ska forvaringsinstitutet
vara skyldigt att dterlimna ett finansiellt instrument av identisk typ eller motsvarande belopp till fondforetaget. Vid
forlust av tillgdngar bor inte ndgon ansvarsbefrielse kunna pdriknas, utom om forvaringsinstitutet kan bevisa att
forlusten beror pa “externa hindelser utanfor rimlig kontroll, vilkas konsekvenser hade varit omoéjliga att avvirja
trots alla rimliga anstrdngningar att gora sa”. I det sammanhanget bor ett forvaringsinstitut inte kunna aberopa
interna situationer sdsom bedrigeri fran en anstillds sida for att befrias frdn ansvar.

(27)  Om forvaringsinstitutet delegerar depéforvaringsuppgifter och de finansiella instrument som depaforvaras av en
tredje part gar forlorade bor forvaringsinstitutet héllas ansvarigt. Vid forlust av ett depéforvarat instrument bor
forvaringsinstitutet dterlimna ett finansiellt instrument av identisk typ eller motsvarande belopp, dven om denna
forlust har skett hos en tredje part till vilken depéforvaringsuppgifter delegerats. Forvaringsinstitutet bor befrias fran
ansvar endast om det kan bevisa att forlusten dr foljden av en yttre hindelse utanfor dess rimliga kontroll vars
konsekvenser hade varit omojliga att avvirja trots alla rimliga anstringningar att gora sd. I det sammanhanget bor
ett forvaringsinstitut inte kunna &beropa interna situationer sdsom bedrigeri fran en anstillds sida for att befrias
frn ansvar. Ingen ansvarsbefrielse, vare sig forfattningsmissig eller avtalsrittslig, bor vara mojlig vid forlust av
tillgdngar av forvaringsinstitutet eller en tredje part till vilken depduppgifter delegerats.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om vardepapperscentraler samt om 4ndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(se sidan 1 i detta nummer av EUT).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om é4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 3338).
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(28)  Varje investerare i ett fondforetag bor kunna inkomma med fordringar nir det galler forvaringsinstitutets ansvar,
antingen direkt eller indirekt, genom forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget. Mojligheterna till provning
gentemot forvaringsinstitutet bor inte vara avhingiga av fondforetagets rittsliga form (bolagsform eller kontrak-
trattslig form) eller av hur rattsforhillandet mellan forvaringsinstitutet, forvaltningsbolaget och andelsdgarna ar
utformat. Andelsdgarnas ritt att dberopa forvaringsinstitutets ansvar bor inte leda till dubbla prévningar eller olika
behandling av andelsigarna.

(29)  Utan att det paverkar detta direktiv bor ett forvaringsinstitut inte hindras fran att vidta dtgarder for att ticka skador
och forluster till fondforetaget eller till andelsdgarna i fondforetaget. Framfor allt bor sidana dtgirder inte medfora
nagon ansvarsbefrielse for forvaringsinstitutet, leda till 6verforing eller ndgon fordndring av forvaringsinstitutets
ansvar och de bor inte heller inkrdkta pd investerarnas rittigheter, daribland ratten till provning.

(30)  Den 12 juli 2010 foreslog kommissionen dndringar av Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG (!) i syfte
att tillhandahalla en hog skyddsnivd for fondforetagens investerare nar ett forvaringsinstitut inte kan fullgora sina
skyldigheter. Det forslaget kompletteras genom ett klargorande av forpliktelserna och ansvarsomfattningen for
fondforetagens forvaringsinstitut och den tredje part till vilken forvaringsfunktioner delegerats i det hér direktivet.

(31) Kommissionen uppmanas att analysera i vilka situationer fallissemang for ett fondforetags forvaringsinstitut eller en
tredje part till vilken forvaringsfunktioner tilldelats skulle kunna orsaka forluster for fondforetagens andelsigare
som inte dr ersittningsbara enligt detta direktiv, att vidare analysera vilka slags atgdrder som skulle kunna vara
lampliga for att sdkerstilla en hog nivd pé investerarskyddet, oavsett vilka mellanled som finns mellan investeraren
och de overldtbara virdepapper som paverkas av fallissemanget, och att ligga fram sina slutsatser for Europapar-
lamentet och radet.

(32)  Det dr nodvandigt att sdkerstalla att samma krav giller for forvaringsinstitut oberoende av fondforetagets rittsliga
form. Enhetliga krav bor hoja rittssikerheten, oka investerarskyddet samt bidra till inrdttandet av enhetliga mark-
nadsvillkor. Kommissionen har inte tagit emot ndgon anmilan om att ett investeringsbolag skulle ha utnyttjat
undantaget frin den allminna forpliktelsen att anfortro tillgdngar till ett forvaringsinstitut. Darfor bor kraven i
direktiv 2009/65/EG gillande ett investeringsbolags forvaringsinstitut anses vara overflodiga.

(33) I detta direktiv anges de minimibefogenheter som behoriga myndigheter bor ha, men de befogenheterna bor
utévas inom ramen for ett komplett system av nationell ritt som garanterar respekt for de grundliggande
rittigheterna, ddribland ritten till personlig integritet. Medlemsstaterna bor infora limpliga och effektiva skydds-
atgirder mot alla former av missbruk vid utovandet av de befogenheterna som kan innebara allvarliga intring i
ritten till skydd for privatliv och familjeliv, bostad och kommunikationer, inbegripet genom ett férhandsgodkan-
nande av den berorda medlemsstatens rittsliga myndigheter, nir sd ar lampligt. Medlemsstaterna bor gora det
mojligt for behoriga myndigheter att utova sddana inkriktande befogenheter i den utstriackning som dr nédvindig
for en korrekt utredning av allvarliga fall dar det saknas likvdrdiga medel for att nd samma resultat.

(34)  Befintliga inspelningar av telefonsamtal och uppgifter om datatrafik frin fondforetag, forvaltningsbolag, investe-
ringsbolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som regleras av detta direktiv samt befintliga uppgifter om
tele- och datatrafik fran teleoperatorer utgor avgorande, och ibland den enda, bevisningen ndr det giller att
uppticka och styrka forekomsten av overtrddelser av den nationella ritten som inforlivar detta direktiv samt
kontrollera att fondféretag, forvaltningsbolag, investeringsbolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som
regleras av detta direktiv efterlever kraven pd investerarskydd och andra krav som faststills i detta direktiv och
i genomforandedtgirder som antas enligt detta. Dirfor bor de behoriga myndigheterna kunna begira in befintliga
inspelningar av telefonsamtal, elektronisk kommunikation och uppgift om datatrafik som innehas av ett fondfo-
retag, forvaltningsbolag, investeringsbolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som regleras av detta direktiv.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersittning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997,
s. 22).
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Tillgang till utskrifter av telefonsamtal och datatrafik dr nodvindig for att uppticka och pafora sanktioner for
overtradelser av kraven i detta direktiv eller i dess genomforandedtgarder. For att infora samma villkor i hela
unionen nir det giller tillgdng till befintliga uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en teleoperator eller
befintliga inspelningar av telefonsamtal och datatrafik som innehas av fondféretag, forvaltningsbolag, investerings-
bolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som regleras av detta direktiv bor de behoriga myndigheterna, i
enlighet med nationell ritt, kunna begira in befintliga uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en
teleoperator, i den mén detta tilldts enligt nationell ratt, och befintliga inspelningar av telefonsamtal och datatrafik
som innehas av ett fondforetag, forvaltningsbolag, investeringsbolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som
regleras av detta direktiv, i de fall det finns en rimlig misstanke om att sddana uppgifter, nir de ror foremélet for
inspektionen eller utredningen, kan vara relevanta for att bevisa 6vertradelser av kraven i detta direktiv eller i dess
genomforandedtgirder. Tillgdng till uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en teleoperator bor inte
omfatta innehéllet i telefonsamtal.

(35)  Ett sunt och ansvarsfullt foretagsramverk for uppforanderegler inom den finansiella sektorn bor bygga pa starka
tillsyns-, utrednings- och sanktionssystem. Darfor bor behoriga myndigheter ha tillrickliga befogenheter att agera
och de bor kunna forlita sig pé likformiga, starka och avskrickande system for sanktioner vid overtradelser av detta
direktiv. Kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att forstirka sanktionssystemen i den finan-
siella tjanstesektorn innehdller en oversyn av befintliga befogenheter att paféra sanktioner och deras praktiska
tillimpning i syfte att frimja mer likformiga sanktioner pé en rad tillsynsomraden. Behoriga myndigheter bor fa
befogenhet att pdfora sanktionsavgifter som ar tillrackligt hoga for att vara effektiva, avskrickande och propor-
tionella, i syfte att balanserade de forvintade fordelarna till foljd av beteenden som overtrdder kraven i detta
direktiv.

(36) Trots att inget hindrar medlemsstater fran att faststdlla regler f6r administrativa sanktioner och straffrittsliga
pafoljder for samma overtrddelser bor medlemsstaterna inte vara skyldiga att faststilla regler for administrativa
sanktioner for overtradelser av detta direktiv, ndr de omfattas av nationell straffritt. Medlemsstaterna bor i enlighet
med nationell rétt inte vara skyldiga att pafora sdvil administrativa sanktioner som straffrittsliga paféljder for
samma brott men de skulle kunna gora det om deras nationella ritt tilliter det. Bibehdllandet av straffrittsliga
pafoljder snarare dn administrativa sanktioner for Overtradelser av detta direktiv bor dock inte minska eller pd
annat sitt paverka de behoriga myndigheternas formédga att inom faststalld tid samarbeta eller fa tilltrade till eller
utbyta information med de behoriga myndigheterna i andra medlemsstater vid tillimpning av detta direktiv, dven
efter det att dessa overtrddelser har overldimnats till de behoriga rittsliga myndigheterna for lagforing. Medlems-
staterna bor kunna besluta att inte faststilla regler om administrativa sanktioner vid &vertridelser som omfattas av
nationell straffratt. Medlemsstaternas mojlighet att utdoma straffrattsliga pafoljder snarare dn eller som ett kom-
plement till administrativa sanktioner bor inte utnyttjas for att kringgd sanktionssystemet i detta direktiv.

(37)  For att sikerstdlla enhetlig tillimpning i alla medlemsstater, vid faststdllandet av typen av administrativa sanktioner
eller dtgarder och nivan for administrativa sanktionsavgifter, bor det krivas att medlemsstaterna ser till att deras
behoriga myndigheter beaktar alla relevanta omstindigheter.

(38)  For att starka den avskrackande effekten pd allminheten och informera dem om overtridelser som kan inverka
negativt pa investerarskyddet bor sanktionerna offentliggéras, utom under vissa vildefinierade omstdndigheter. For
att sikerstilla 6verensstimmelse med proportionalitetsprincipen bor sanktionerna offentliggoras pa anonym grund
om offentliggorandet skulle orsaka oproportionerlig skada for de berorda parterna.

(39) For att Esma ska kunna stirka overensstimmelsen mellan resultaten av tillsynen ytterligare i enlighet med for-
ordning (EU) nr 1095/2010 bor alla sanktioner som offentliggors samtidigt rapporteras till Esma som dven bor
offentliggora en drsrapport med information om alla sanktioner som péforts.

(40)  De behoriga myndigheterna bor anfortros nédvindiga undersokningsbefogenheter och inritta effektiva mekanismer
for att uppmuntra rapportering av potentiella eller faktiska overtridelser. Information om potentiella och faktiska
overtrddelser bor ocksd bidra till att Esma kan utfora sina uppgifter effektivt i enlighet med forordning (EU)
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nr 1095/2010. Esma bor darfor dven inrdtta kommunikationskanaler for rapportering av de potentiella och fak-
tiska overtriadelserna. Esma bor endast informeras om potentiella och faktiska overtradelser for att Esma ska kunna
utfora sina uppgifter i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

(41)  Detta direktiv dr forenligt med de grundliggande rittigheter och de principer som erkénns i stadgan som faststalls i
EUF-fordraget.

(42) I syfte att sakerstalla att mélen i detta direktiv uppnds bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen. Kommissionen bor framfor allt tilldelas befogenhet att anta delegerade
akter for att ange de uppgifter som ska ingé i standardavtalet mellan forvaringsinstitutet och forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget, villkoren for att utova forvaringsinstitutsfunktioner inklusive vilken typ av finansiella
instrument som bor omfattas av forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter, enligt vilka villkor forvaringsinstitu-
tet kan utova sina depaforvaringsuppgifter for finansiella instrument som registrerats hos en vardepapperscentral,
enligt vilka villkor forvaringsinstitutet bor forvara finansiella instrument som emitterats i nominativ form och
registrerats hos en emittent eller registerforvaltare, forvaringsinstitutens skyldighet att visa tillborlig aktsamhet,
skyldigheten att hélla tillgdngar atskilda, under vilka villkor och omstindigheter finansiella instrument som de-
paforvaras ska anses ha gétt forlorade samt vad som ska avses med externa hindelser utanfér rimlig kontroll vilkas
konsekvenser hade varit omojliga att avvirja trots alla rimliga anstrangningar att gora sd. Nivdn av investerarskydd
som foreskrivs i de delegerade akterna bor dtminstone vara lika hog som den nivd som foreskrivs i delegerade akter
som antas inom ramen for direktiv 2011/61/EU. Det dr av sdrskild betydelse att kommissionen genomfor limpliga
samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd. Nir kommissionen forbereder och utarbetar
delegerade akter bor den se till att relevanta handlingar oversinds samtidigt till Europaparlamentet och radet
och att detta sker sd snabbt som mojligt och pé lampligt sitt.

(43)  Som en del av den overgripande oversynen av hur direktiv 2009/65/EG fungerar kommer kommissionen, med
beaktande av Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 648/2012 ('), att se 6ver de begransningar for
motpartsexponeringar som ar tillimpliga pa derivattransaktioner och samtidigt ta hansyn till behovet av att inritta
lampliga kategoriseringar for dessa gransvirden sd att derivat med liknande riskegenskaper behandlas pd samma
satt.

(44) I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 fran medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (?) har medlemsstaterna atagit sig att i motiverade fall lita anmilan om
inforlivandedtgarder dtfoljas av ett eller flera forklarande dokument om forhallandet mellan de olika delarna i ett
direktiv och motsvarande delar i nationella instrument f6r inforlivande. Nar det giller detta direktiv anser lags-
tiftaren att Gversindande av sddana dokument 4r motiverat.

(45)  Eftersom madlen for detta direktiv, ndmligen att Oka investerarnas fortroende for fondforetag, genom att hoja
kraven i friga om forvaringsinstitutens forpliktelser och ansvar samt forvaltningsbolagens och investeringsbolagens
ersittningspolicy och genom att inféra gemensamma sanktionsstandarder for de viktigaste 6vertradelserna av detta
direktiv, inte i tillracklig utstrackning kan uppnés av medlemsstaterna, utan snarare, pa grund av deras omfattning
och verkningar, kan uppnés bittre pd unionsnivd kan unionen vidta dtgirder, i enlighet med subsidiaritetsprincipen
i artikel 5 i EU-fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gdr detta direktiv inte utver
vad som dr nddvindigt for att uppnd dessa mal.

(46)  Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 45/2001 (%) och avgav ett yttrande den 23 november 2012 (4.

(47)  Direktiv 2009/65/EG bor darfor dndras i enlighet med detta.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

() EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.

(%) Europaparlamentets och radets foérordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sidana uppgifter (EGT L 8,
12.1.2001, s. 1).

(% EUT C 100, 6.4.2013, s. 12.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Direktiv 2009/65/EG ska dndras pd foljande sitt:

1. T artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

”s) ledningsorgan: det organ som har den yttersta ritten att fatta beslut hos ett forvaltningsbolag, investeringsbolag
eller forvaringsinstitut, vilket innefattar tillsyns- och ledningsfunktion, eller enbart ledningsfunktionen om de tvd
funktionerna ar atskilda. Om ett forvaltningsbolag, investeringsbolag eller forvaringsinstitut enligt nationell ratt
har olika organ med sirskilda funktioner ska kraven i detta direktiv avseende ledningsorganet eller lednings-
organet i dess tillsynsfunktion dven, eller i stillet, gilla de ledamoter i forvaltningsbolagets, investeringsbolagets
eller forvaringsinstitutets andra organ som enligt tillimplig nationell rdtt tilldelas respektive ansvar.

t) finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i avsnitt C i bilaga I till Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU (¥).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instru-
ment och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

2. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 14a

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen upprittar och tillimpar en ersittningspolicy och praxis som
ar forenlig med och frimjar en sund och effektiv riskhantering och vare sig uppmuntrar till risktagande som strider
mot riskprofilen, fondbestimmelserna eller bolagsordningarna for de fondforetag som de forvaltar eller hindrar
forvaltningsbolaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera i fondf6retagens intresse.

2. Ersittningspolicy och praxis ska inbegripa fasta och rorliga delar av 16ner och diskretiondra pensionsférmaner.

3. Ersdttningspolicy och praxis ska gilla for de kategorier av anstillda, inklusive den verkstillande ledningen,
risktagare och kontrollfunktioner samt anstillda vars totala ersittning ar sd hog att de hamnar i samma ersattnings-
klass som den verkstillande ledningen och risktagare som i tjansten utovar ett vasentligt inflytande pa riskprofilen for
forvaltningsbolagen eller de fondforetag som de forvaltar.

4. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma utfirda riktlinjer riktade till behoriga
myndigheter eller finansmarknadsaktorer vad giller de personer som avses i punkt 3 i den hir artikeln och till-
lampningen av de principer som avses i artikel 14b. De riktlinjerna ska beakta de principer om sund ersittnings-
policy som faststills i kommissionens rekommendation 2009/384/EG (*), storleken pd forvaltningsbolagen och
storleken pé de fondforetag som de forvaltar, deras interna organisation samt deras verksamheters art, omfattning
och komplexitet. Nar de riktlinjerna utarbetas ska Esma samarbeta nira med den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten) (EBA) som inrdttas genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1093/2010 (**) for att sdkerstilla verensstimmelse med de krav som har utvecklats for andra finansiella tjdns-
tesektorer, sdrskilt kreditinstitut och virdepappersforetag.
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Artikel 14b

1. Nir den ersittningspolicy som avses i artikel 14a upprittas och tillimpas ska forvaltningsbolagen iaktta
foljande principer péd ett sdtt och i den utstrickning som ar lampligt med hédnsyn till deras storlek och interna
organisation samt verksamheternas art, omfattning och komplexitet:

a) Ersdttningspolicyn ska vara forenlig med och frimja en sund och effektiv riskhantering och inte uppmuntra till
risktagande som strider mot riskprofilen, fondbestimmelser eller bolagsordningarna for de fondféretag som de
forvaltar.

b) Ersittningspolicyn ska Gverensstimma med affirsstrategi, mal, virderingar och intressen for forvaltningsbolaget
och de fondforetag det forvaltar och investerarna i fondféretagen och innehélla dtgarder for att undvika intres-
sekonflikter.

¢) Ersdttningspolicyn antas av forvaltningsbolagets ledningsorgan i dess tillsynsfunktion och det organet antar och
ser over de allmdnna principerna for ersittningspolicyn minst arligen och ansvarar for och overvakar deras
genomforande. De uppgifter som avses i detta led ska endast utforas av ledamoéter i ledningsorganet som inte
innehar ndgra verkstillande uppgifter i det berorda forvaltningsbolaget och som har sakkunskaper i riskhantering
och ersdttningsfragor.

d) Genomforandet av ersittningspolicyn ska minst drligen bli foremal for en oberoende intern granskning pé central
niva av dess overensstimmelse med de riktlinjer och metoder for ersittningen som antagits av ledningsorganet i
dess tillsynsfunktion.

¢) Anstillda som utovar kontrollfunktioner ska erhalla ersittning i enlighet med uppndendet av de mal som
sammanhidnger med deras funktion, oberoende av resultatet f6r de affirsomrdden de kontrollerar.

f) Ersittningen till ledande personer som utfor risk- och regelefterlevnadsfunktioner ska direkt Gvervakas av ersitt-
ningskommittén, om det finns en sddan kommitté.

g) Om ersittningen &r resultatbaserad ska dess totalbelopp baseras pd en kombinerad bedéomning av det resultat
som uppnatts av individen och den berorda affirsenheten eller det berorda fondforetaget samt av deras risker och
av forvaltningsbolagets totala resultat, ndr individuella resultat bedéms, med beaktande av finansiella och icke-
finansiella kriterier.

h) Resultatbeddmningen ska goras i ett flerdrigt perspektiv som ar lampligt i forhéllande till den innehavsperiod som
rekommenderas investerarna i det fondforetag som forvaltas av forvaltningsbolaget for att sikerstilla att bedom-
ningen baseras pd fondforetagets langsiktiga resultat och dess investeringsrisker och att den faktiska utbetalningen
av de resultatbaserade delarna av ersittningen fordelas 6ver samma tidsperiod.

i) Garanterad rorlig ersittning ska utgéra undantag och endast forekomma i samband med nyanstillning och vara
begrinsad till det forsta anstillningséret.

j) Fasta och rorliga delar av den totala ersittningen ska vara lampligt avvdgda och fasta delar ska std for en
tillrackligt stor del av den totala ersittningen for att det ska vara mojligt att genomféra en fullt flexibel policy
for rorliga ersittningsdelar, inklusive mojligheten att ingen rorlig ersittningsdel betalas ut.
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k) Betalningar vid fortida avslutande av ett avtal ska std i relation till prestationerna under tidsperioden och beraknas
sd att de inte premierar misslyckanden.

) I den metod for resultatbedomning som anvinds for att berdkna rorliga ersittningsdelar eller pooler av rorliga
ersittningsdelar ska det ingd en Overgripande korrigeringsmekanism som ska innefatta alla relevanta typer av
lopande och framtida risker.

m) Med forbehall for den rittsliga strukturen hos fondforetaget och dess fondbestimmelser eller bolagsordning ska
en betydande andel som utgér dtminstone 50 % av den rorliga ersattningsdelen bestd av andelar eller aktier i det
berorda fondforetaget, motsvarande dgarintressen, eller aktierelaterade instrument eller motsvarande icke-kontanta
instrument med lika effektiva incitament som nédgot av de instrument som avses i detta led, sdvida inte forvalt-
ningen av fondféretag stdr for mindre dn 50 % av den totala portfélj som forvaltaren forvaltar varvid minimi-
kravet pd 50 % inte ska gilla.

De instrument som avses i detta led ska bli féremal for en limplig kvarhdllandepolicy som syftar till att fa
incitamenten att sammanfalla med intressena for forvaltningsbolaget och de fondforetag som det forvaltar och
fondforetagens investerare. Medlemsstaterna eller deras behoriga myndigheter far inféra begransningar for typen
och utformningen av de instrumenten eller forbjuda vissa instrument om si anses vara lampligt. Detta led ska
tillimpas pd bade den del av den rorliga ersittningsdelen som skjutits upp i enlighet med led n och den del av
den rorliga ersittningsdelen som inte skjutits upp.

n) En betydande del som utgor minst 40 % av den rorliga ersittningsdelen ska skjutas upp under en tidsperiod som
ar lamplig med tanke pd den innehavsperiod som rekommenderas det berorda fondforetagets investerare och
som 4r korrekt anpassad till arten av det berorda fondféretagets risker.

Den period som avses i detta led ska vara minst tre dr, ersittning som betalas ut enligt ett forfarande for
uppskjuten ersittning far inte erhallas snabbare 4n pro rata, for en rorlig ersittningsdelen pd ett sarskilt hogt
belopp ska minst 60 % av beloppet skjutas upp.

o) Den rorliga ersittningen, inbegripet den uppskjutna delen, ska endast betalas eller erhdllas om den ar héallbar i
enlighet med forvaltningsbolagets finansiella situation som helhet, och motiverad enligt affirsenhetens, fondfo-
retagets och den berorda individens resultat.

Den totala rorliga ersittningen ska i allmidnhet minskas avsevirt nir forvaltningsbolagets eller fondforetagets
finansiella resultat dr svagt eller negativt, med beaktande av bdde nuvarande ersittning och minskningar av
utbetalningarna av belopp som tidigare intjdnats, inbegripet genom malus- och aterkravsforfaranden.

p) Pensionspolicyn ska overensstimma med forvaltningsbolagets och det forvaltade fondforetagets affarsstrategi,
madl, virderingar och langsiktiga intressen.

Om den anstillde lamnar forvaltningsbolaget fore pensionering ska de diskretiondra pensionsformanerna finnas
kvar hos forvaltningsbolaget under en period pé fem ar i form av instrument enligt definitionen i led m. I det fall
dé en anstalld gar i pension ska diskretiondra pensionsformaner betalas ut till den anstillde i form av instrument
enligt definitionen i led m men forst efter en period pd fem &r.

q) Anstillda ska vara skyldig att forbinda sig att inte anvdnda personliga risksikringsstrategier eller forsikringar som
ar kopplade till ersittning och ansvar for att urholka de riskanpassningseffekter som ingdr i deras erséttnings-
system.
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1) Rorlig ersittning ska inte betalas genom instrument eller metoder som gor det enklare att kringgd kraven i detta
direktiv.

2. Ienlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010 far Esma begdra uppgifter fran behoriga myndigheter
om den ersittningspolicy och praxis som avses i artikel 14a i det hir direktivet.

Esma ska, i nira samarbete med EBA, i sina riktlinjer om ersittningspolicy ange hur olika sektoriella ersattnings-
principer, sdsom de som faststills i Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU (***) och Europaparlamentets
och rédets direktiv 2013/36/EU (****),ska tillimpas nir anstillda eller andra kategorier av personal utfér tjdnster som
omfattas av olika sektoriella ersittningsprinciper.

3. De principer som faststills i punkt 1 ska tillimpas pa alla typer av formaner som utbetalas av forvaltnings-
bolaget, for alla belopp som betalas direkt av fondforetaget, inbegripet resultatrelaterade avgifter, och for alla
overforingar av andelar eller aktier i fondforetaget till forman for de kategorierna av anstillda, inbegripet den
verkstillande ledningen, risktagare, kontrollfunktioner samt anstillda vars totala ersittning 4r sa hog att de hamnar
i samma ersittningsklass som den verkstillande ledningen och risktagare, som i tjansten utovar ett vidsentligt
inflytande pé sin riskprofil eller riskprofilen for de fondféretag de forvaltar.

4.  Forvaltningsbolag som ir betydande i frdga om sin storlek eller storleken pé det fondféretag de forvaltar, sin
interna organisation samt verksamheternas art, omfattning och komplexitet ska inrdtta en ersittningskommitté.
Ersdttningskommittén ska inrdttas pa ett sitt som gor det mojligt for den att utéva en kompetent och oberoende
bedomning av ersittningspolicy och praxis samt de incitament som skapats for att hantera risker.

Ersattningskommittén, som, om sd dr lampligt, inréttas i enlighet med Esmas riktlinjer som avses i artikel 14a.4, ska
ansvara for forberedelserna infor beslut om ersittning som ska fattas av ledningsorganet i dess tillsynsfunktion,
inbegripet beslut som far konsekvenser for det berorda forvaltningsbolagets eller det berérda fondforetagets risker
och riskhantering. Ordféranden i ersttningskommittén ska vara en ledamot i ledningsorganet som inte innehar
ndgon verkstillande uppgift i det berorda forvaltningsbolaget. Ledamoterna i ersattningskommittén ska vara personer
fran ledningsorganet som inte innehar ndgon verkstillande funktion i det berdrda forvaltningsbolaget.

Om arbetstagarna enligt nationell rdtt maste vara representerande i ledningsorganet ritt ska ersittningskommittén
innehélla en eller flera arbetstagarrepresentanter. Nar ersittningskommittén bereder sina beslut ska den ta hinsyn till
de langsiktiga intressen som giller for investerare och ovriga intressenter samt till allménhetens intresse.

(*) Kommissionens rekommendation 2009/384/EG av den 30 april 2009 om ersittningspolicy inom finanstjins-
tesektorn (EUT L 120, 15.5.2009, s. 22).

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphidvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*** Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av alternativa inve-
steringsfonder samt om indring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

(****) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behoérighet att utova verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”

3. T artikel 20.1 ska a ersdttas med foljande:

"a) Det skriftliga avtal med forvaringsinstitutet som avses i artikel 22.2.”
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4. Artikel 22 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 22

1. Ett investeringsbolag och, for varje virdepappersfond som det forvaltar, ett forvaltningsbolag ska se till att ett
enda forvaringsinstitut utses i enlighet med detta kapitel.

2. Nir ett forvaringsinstitut utses ska detta dokumenteras i ett skriftligt avtal.

Det avtalet ska bland annat reglera det informationsutbyte som anses vara nodvandigt for att forvaringsinstitutet ska
kunna utfora sina uppgifter for det fondforetag for vilket det utsetts som forvaringsinstitut, som faststills i detta
direktiv och andra relevanta lagar och andra forfattningar.

3. Forvaringsinstitutet ska

a) se till att forsiljning, emission, aterkop, inlosen och makulering av andelar i fondforetaget genomférs i enlighet
med tillimplig nationell ritt och fondbestimmelser eller bolagsordning,

b) se till att vdrdet av andelar i fondforetaget berdknas i enlighet med tillimplig nationell ritt och fondbestimmelser
eller bolagsordning,

) genomféra forvaltningsbolagets eller ett investeringsbolags instruktioner, sdvida inte dessa strider mot tillimplig
nationell rdtt eller mot fondbestimmelserna eller bolagsordningen,

d) se till att ersittningar for transaktioner som beror ett fondforetags tillgdngar inbetalas till foretaget inom sedvanlig
tid,

e) se till att fondforetagets intdkter anvinds i enlighet med tillimplig nationell ratt och fondbestimmelserna eller
bolagsordningen.

4. Forvaringsinstitutet ska se till att fondforetagets penningfloden Gvervakas korrekt, och sirskilt att alla betal-
ningar fran investerare eller for investerares rikning i samband med teckning av andelar i fondféretaget har mottagits,
och att alla likvida medel i fondforetaget har bokforts pé likvidkonton som:

a) Oppnats i fondféretagets namn, i forvaltningsbolaget for fondforetagets rikning, eller i forvaringsinstitutets for
fondforetagets rakning,

b) Oppnats hos en av de enheter som avses i artikel 18.1 a, b och ¢ i kommissionens direktiv 2006/73/EG) (*), och

c) foras i enlighet med de principer som anges i artikel 16 i direktiv 2006/73/EG.

Om likvidkonton Oppnas i forvaringsinstitutets namn for fondforetagets rikning, ska inga likvida medel frin den
enhet som avses i forsta stycket b och inga av forvaringsinstitutets egna likvida medel bokforas pa sddana konton.
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5. Fondféretagets tillgangar ska anfértros forvaringsinstitutet for forvaring enligt foljande:

a) For finansiella instrument som kan depaforvaras ska forvaringsinstitutet

i) depaforvara alla finansiella instrument som fir registreras pa ett konto for finansiella instrument som Gppnats
hos forvaringsinstitutet och alla finansiella instrument som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet,

ii) se till att alla finansiella instrument som kan registreras pd konton for finansiella instrument som 6ppnats hos
forvaringsinstitutet, registreras pad separata konton hos forvaringsinstitutet i enlighet med de principer som
faststalls i artikel 16 i direktiv 2006/73/EG, oppnade i fondforetagets namn eller i forvaltningsbolagets namn
for fondforetagets rakning, sa att de vid varje tidpunkt tydligt kan identifieras som tillhérande fondforetaget i
enlighet med tillimplig ratt.

b) For ovriga tillgdngar ska forvaringsinstitutet

i) kontrollera att fondforetaget eller det forvaltningsbolag som agerar for fondforetagets rakning dger dessa
tillgdngar genom att bedoma om fondforetaget eller det forvaltningsbolag som agerar for fondforetagets
rikning innehar dganderidtten baserat pa uppgifter eller handlingar frin fondforetaget eller forvaltningsbolaget
och externa bevis, om sddana finns,

ii) fora ett register over de tillgdngar i frdga om vilka det forvissat sig om att fondforetaget, eller forvaltnings-
bolaget som agerar for fondforetagets rikning, innehar dganderdtten och hélla detta register uppdaterat.

6.  Forvaringsinstitutet ska regelbundet ge forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget en fullstindig forteckning
over fondforetagets samtliga tillgdngar.

7. De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depédforvar ska inte dteranvindas for egen rakning av forvarings-
institutet eller av ndgon tredje part till vilken depaf6rvaringsfunktionen har delegerats. Med dteranviandning avses alla
overforingar av tillgdngar i depdforvaring inklusive, men inte uteslutande, 6verforing, pantsittning, forsiljning och
utlaning.

De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depdforvar far dteranvindas endast om

a) ateranvindningen av tillgingarna sker for fondforetagets rikning,

b) forvaringsinstitutet foljer forvaltningsbolagets instruktioner pd fondforetagets vdgnar,

c) ateranvdndningen gagnar fondforetaget och andelsdgarnas intressen och

&

transaktionen omfattas av en likvid sikerhet av hog kvalitet som mottagits av fondforetaget inom ramen for ett
avtal om dganderittsoverforing.

Sdkerhetens marknadsvirde ska vid varje tidpunkt minst uppga till marknadsvirdet for de dteranvinda tillgdngarna
plus en premie.
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8. Medlemsstaterna ska se till att ett fondforetags depaforvarade tillgdngar, om forvaringsinstitutet ochjfeller nagon
i unionen beldgen tredje part till vilken depéforvaring av fondforetagets tillgdngar har delegerats blir insolvent, inte dr
tillgingliga for utdelning eller realisering till detta forvaringsinstituts ochfeller denna tredje parts fordringsigare.

() Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag,
och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26).”

5. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 22a

1. Forvaringsinstitutet far inte delegera de funktioner som avses i artikel 22.3 och 22.4 till tredje part.
2. Forvaringsinstitutet far delegera de funktioner som avses i artikel 22.5 till tredje part endast om

a) uppgifterna inte delegeras i avsikt att kringgd kraven i detta direktiv,

b) férvaringsinstitutet kan visa att det finns ett objektivt skal till delegeringen,

¢) forvaringsinstitutet har handlat med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid valet och utndmningen av
en tredje part till vilken det avser delegera en del av sina uppgifter, och fortsitter att handla med all tillborlig
skicklighet, omsorg och aktsamhet vid den regelbundna 6versynen och fortlopande kontrollen av varje tredje part
till vilken en del av uppgifterna delegerats samt denna parts arrangemang avseende de uppgifter som delegerats till
den.

3. Forvaringsinstitutet far delegera de funktioner som avses i artikel 22.5 till en tredje part endast om den tredje
parten vid varje tidpunkt under utférandet av de uppgifter som delegerats till den uppfyller féljande villkor:

a) Den tredje parten har strukturer och sakkunskap som ir tillfredsstillande och stdr i proportion till arten av och
komplexiteten hos de tillgdngar som innehas av fondforetaget eller av forvaltningsbolaget for fondforetagets
rakning och som anfortrotts den tredje parten.

=

Nar det giller depdforvaringsuppgifter som avses i artikel 22.5 a omfattas den tredje parten av

i) effektiv reglering, inklusive minimikapitalkrav, och tillsyn 6ver verksamheten i den berorda jurisdiktionen,

ii) en regelbunden extern granskning for att sikerstilla att denna har de finansiella instrumenten i sin besittning.

¢) Den tredje parten hdller tillgdngar som innehas av forvaringsinstitutets kunder dtskilda fran sina egna tillgangar
och frén forvaringsinstitutets tillgdngar s att de vid varje tidpunkt tydligt kan identifieras som tillgdngar som
tillhor ett visst forvaringsinstituts kunder.

d) Den tredje parten vidtar alla nodvindiga dtgdrder for att ett fondforetags tillgdngar som depaforvaras av tredje
part, om denna tredje part blir insolvent, inte ska vara tillgingliga for utdelning eller realisering till den tredje
partens fordringsdgare.

¢) Den tredje parten uppfyller de allminna skyldigheter och respekterar de férbud som faststills i artiklarna 22.2,
22.5 och 22.7 samt 25.
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Utan hinder av forsta stycket b i far forvaringsinstitutet, om ett tredjelands ritt kraver att vissa finansiella instrument
depéforvaras av en lokal enhet och det inte finns ndgra lokala enheter som uppfyller delegeringskraven enligt den
punkten, delegera sina funktioner till en sddan lokal enhet endast i den omfattning som krévs i det tredjelandets ritt,
och endast sé linge det inte finns nagra lokala enheter som uppfyller delegeringskraven, och under f6rutsittning att
foljande krav dr uppfyllda:

a) Det relevanta fondforetagets investerare ska, fore deras investering, vederborligen ha informerats om att denna
delegering krivs enligt tredjelandets rdtt, om omstindigheterna som motiverar delegeringen och om de risker som
dr forknippade med en sddan delegering.

b) Investeringsbolaget eller det forvaltningsbolag som agerar for fondforetagets rikning ska ha gett instruktioner till
forvaringsinstitutet att delegera depédforvaringen av sddana finansiella instrument till en lokal enhet.

Den tredje parten fér i sin tur vidaredelegera dessa funktioner, forutsatt att samma krav ar uppfyllda. Artikel 24.2 ska
i sd fall gilla i tillimpliga delar for de berorda parterna.

4. Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahéllande av tjdnster i den mening som avses i Europaparlamentets
och ridets direktiv 98/26/EG (*) genom virdepappersavvecklingssystem som utsetts med avseende pé tillimpningen
av det direktivet eller tillhandahallande av liknande tjanster fran virdepappersavvecklingssystem i tredjeland inte anses
vara en delegering av depaforvaringsfunktioner.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).”

6. Artikel 23 ska dndras pd foljande satt:
a) Punkterna 2-4 ska ersittas med foljande:
2. Forvaringsinstitutet ska vara
a) en nationell centralbank,
b) ett kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med direktiv 2013/36/EU, eller

¢) en annan juridisk person som enligt medlemsstatens lagstiftning 4r auktoriserad av den behoriga myndigheten
att bedriva forvaringsverksamhet enligt detta direktiv, omfattas av kapitalkrav som inte understiger de krav
som beraknats utifrdn den valda metoden i enlighet med artikel 315 eller 317 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 (*) och har en kapitalbas som inte understiger det startkapital som anges i
artikel 28.2 i direktiv 2013/36/EU.

En juridisk person som avses i forsta stycket ¢ ska omfattas av reglering och fortlopande tillsyn och ska uppfylla
foljande minimikrav:

a) Den ska ha den infrastruktur som kravs for att depaforvara finansiella instrument som kan registreras pa ett
konto for finansiella instrument som 6ppnats hos forvaringsinstitutet.

b) Den ska faststilla limplig policy och forfaranden for att sikerstilla att den juridiska personen och dess chefer
och anstillda uppfyller sina skyldigheter enligt detta direktiv.
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¢) Den ska ha sunda forfaranden fér administration och redovisning, interna kontrollmekanismer, effektiva
riskbeddmningsmetoder samt effektiva kontroll- och skyddssystem for sina informationsbehandlingssystem.

d) Den ska uppritthdlla och tillimpa effektiva organisatoriska och administrativa system si att alla rimliga
atgarder for att undvika intressekonflikter kan vidtas.

) Den ska se till att alla tjanster, verksamheter och transaktioner som den genomfér dokumenteras pa ett sidant
sitt att den behoriga myndigheten kan utfora sina tillsynsuppgifter och vidta atgirder for efterlevnad som
foreskrivs i detta direktiv.

f) Den ska vidta rimliga atgdrder for att sorja for kontinuitet och regelbundenhet i utdvandet av sina forvarings-
uppgifter genom att anvinda lampliga och proportionerliga system, resurser och forfaranden, bland annat for
att utova sin forvaringsverksamhet.

g) Alla ledamoter i dess ledningsorgan och verkstillande ledning ska alltid ha erforderligt gott anseende, till-
rackliga kunskaper och fardigheter samt tillricklig erfarenhet.

h) Dess ledningsorganet som kollektiv ska ha tillrickliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att kunna
forstd forvaringsinstitutets verksambhet, inklusive de frimsta riskerna,

i) Varje ledamot i dess ledningsorgan och den verkstillande ledningen ska agera med arlighet och integritet.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av institut som avses i forsta stycket i punkt 2 som
ska kunna utses till forvaringsinstitut.

4. Investeringsbolag eller forvaltningsbolag som agerar for det fondforetag de forvaltar och som fére den
18 mars 2016 till forvaringsinstitut har utsett ett institut som inte uppfyller de faststillda kraven i punkt 2
ska utse ett forvaringsinstitut som uppfyller de kraven fore den 18 mars 2018.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersféretag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).”

b) Punkt 5 och 6 ska utga.
7. Artikel 24 ska ersittas med foljande:

"Artikel 24

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaringsinstitutet dr ansvarigt gentemot fondforetaget och fondforetagets
andelsigare om forvaringsinstitutet, eller en tredje part till vilken depéforvaringen delegerats, forlorat finansiella
instrument som depdforvaras i enlighet med artikel 22.5 a.

Vid sddan forlust av ett finansiellt instrument som depéforvaras ska medlemsstaterna sikerstilla att forvaringsinsti-
tutet utan onodigt drojsmal aterlimnar ett finansiellt instrument av identisk typ eller motsvarande belopp till
fondforetaget eller till det forvaltningsbolag som agerar for fondforetagets riakning. Forvaringsinstitutet ska inte héllas
ansvarigt om det kan bevisa att forlusten dr foljden av en yttre hindelse utanfor dess rimliga kontroll, vars kon-
sekvenser hade varit omoéjliga att avvirja trots alla rimliga anstringningar att gora sa.
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaringsinstitutet gentemot fondféretaget och fondféretagets investerare ar
ansvarigt for ovriga forluster som dessa dsamkas till foljd av att forvaringsinstitutet uppsétligen eller till f6ljd av
oaktsamhet brustit i fullgérandet av sina skyldigheter enligt detta direktiv.

2. Den delegering som avses i artikel 22a ska inte paverka det ansvar for forvaringsinstitutet som avses i punkt 1.

3. Forvaringsinstitutets ansvar som avses i punkt 1 fir inte uteslutas eller begrinsas genom avtal.

4. Varje avtal som strider mot punkt 3 ska vara ogiltigt.

5. Andelsdgare i fondforetaget far dberopa forvaringsinstitutets ansvar direkt eller indirekt genom forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget forutsatt att detta inte leder till dubbla provningar eller olika behandling av andel-
sdgarna.”

8. Artikel 25 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 25

1. Ett foretag fir inte samtidigt vara forvaltningsbolag och forvaringsinstitut. Ett foretag far inte samtidigt vara
investeringsbolag och forvaringsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska handla hederligt, rdttvist, professionellt, oberoende och ute-
slutande i fondforetagets och dess investerares intresse nar de utfor sina respektive uppgifter. Investeringsbolaget och
forvaringsinstitutet ska handla hederligt, rattvist, professionellt, oberoende och uteslutande i fondforetagets investe-
rares intresse ndr de utfor sina respektive uppgifter.

Ett forvaringsinstitut fir inte utfora verksamhet avseende fondforetaget, eller det forvaltningsbolag som agerar for
fondforetagets rikning, som kan skapa intressekonflikter mellan fondforetaget, fondforetagets investerare, forvalt-
ningsbolaget och forvaringsinstitutet, sdvida inte forvaringsinstitutet haller utférandet av sina forvaringsinstitutsupp-
gifter funktionellt och hierarkiskt atskilt frin vriga eventuellt oférenliga uppgifter, samtidigt som eventuella intres-
sekonflikter korrekt identifieras, hanteras, overvakas och redovisas for fondforetagets investerare.”

9. Artikel 26 ska ersittas med foljande:

"Artikel 26

1. Villkoren for att byta forvaltningsbolag och forvaringsinstitut ska, liksom regler till skydd for andelsdgarna vid
sddana forandringar, foreskrivas i lag eller anges i fondbestimmelserna.

2. Villkoren for att byta forvaltningsbolag och férvaringsinstitut ska, liksom regler till skydd for andelsdgarna vid
sddana forandringar, foreskrivas i lag eller anges i investeringsbolagets bolagsordning.”

10. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 26a

Forvaringsinstitutet ska pd begdran ge sina behoriga myndigheter all information som det fatt vid utforandet av sina
uppgifter och som dess behoriga myndigheter eller de behoriga myndigheterna for fondforetaget eller forvaltnings-
bolaget kan komma att behova.



28.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 257/203

Om de behoriga myndigheterna for fondforetaget eller for forvaltningsbolaget inte 4r desamma som for forvarings-
institutet, ska de behoriga myndigheterna for férvaringsinstitutet utan dr6jsmal dela informationen med de behoriga
myndigheterna f6r fondforetaget och for dess forvaltningsbolag.

Artikel 26b

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 112a for att faststilla foljande:

a) De uppgifter som ska ingd i det skriftliga avtal som avses i artikel 22.2.

b) Villkoren for att utova forvaringsinstitutsfunktioner enligt artikel 22.3, 22.4 och 22.5, inbegripet

i) vilka kategorier av finansiella instrument som ska omfattas av forvaringsinstitutets depaférvaringsuppgifter i
enlighet med artikel 22.5 a,

i) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet kan utova sina depaforvaringsuppgifter for finansiella instrument
som registrerats hos ett centralt forvaringsinstitut,

iii) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet ska forvara finansiella instrument som emitterats i nominativ form
och registrerats hos en emittent eller registerforvaltare, i enlighet med artikel 22.5 b.

¢) Forvaringsinstitutens skyldighet att visa tillborlig aktsamhet enligt artikel 22a.2 c.

d) Skyldigheten att halla tillgdngar dtskilda enligt artikel 22a.3 c.

) De atgdrder som ska vidtas av tredje part enligt artikel 22a.3 d.

f) Under vilka villkor och omstindigheter finansiella instrument som depéforvaras ska anses ha gitt forlorade enligt
artikel 24.

g) Vad som ska avses med yttre hindelser utanfor rimlig kontroll, vilkas konsekvenser hade varit omojliga att avvirja
trots alla rimliga anstringningar att gora s, enligt artikel 24.1.

h) Villkoren for att uppfylla det krav pa oberoende som avses i artikel 25.2.”

11. T artikel 30 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Artiklarna 13-14b ska gilla i tillimpliga delar for investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag med
auktorisation enligt detta direktiv.”

12. Avsnitt 3 i kapitel V ska utga.
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13. Artikel 69 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska foljande stycke liggas till:
"Prospektet ska antingen innehélla

a) uppgifter om den aktuella ersittningspolicyn, bland annat, men inte uteslutande, en beskrivning av hur
ersittning och forméner berdknas och vilka personer som ér ansvariga for att bevilja ersittning och formaner,
inbegripet ersittningskommitténs sammansattning, nir det finns nigon sadan, eller

b) en sammanfattning av ersittningspolicyn samt en forklaring om att uppgifterna om den aktuella ersittnings-
policyn, bland annat, men inte uteslutande, en beskrivning av hur ersittning och férmaner berdknas och vilka
personer som ar ansvariga for att bevilja ersittning och formdner, inbegripet ersittningskommitténs samman-
sdttning, ndr det finns nigon sddan, ir tillgdngliga pd en webbplats med en hinvisning till webbplatsen och att
en papperskopia kan fas kostnadsfritt pd begdran.”

b) I punkt 3 ska foljande stycke liggas till:
"Arsrapporten ska ocksd innehélla

a) det sammanlagda ersittningsbeloppet for rikenskapsaret, fordelat pa fasta och rorliga ersittningar som forvalt-
ningsbolaget och investeringsbolaget betalat ut till sin personal, och antalet betalningsmottagare samt, i fore-
kommande fall, alla eventuella belopp som betalats ut direkt av sjdlva fondforetaget, inbegripet alla resultat-
relaterade avygifter,

b) det aggregerade ersittningsbeloppet, fordelat pa kategorier av anstillda eller annan personal enligt arti-
kel 14a.3,

¢) en beskrivning av hur ersittningen och forménerna har berdknats,

d) resultatet av de granskningar som avses i artikel 14b.1 ¢ och 14b.1 d, inbegripet alla eventuella oegentligheter
som har férekommit,

¢) vasentliga dndringar av den antagna ersittningspolicyn.”
14. Artikel 78 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 ska led a ersittas med foljande:
"a) Identifiering av fondf6retaget och dess behoriga myndighet.”
b) T punkt 4 ska foljande stycke liggas till:

"Basfakta for investerare ska ocksé innehélla en forklaring om att uppgifterna om den aktuella ersittningspolicyn,
bland annat, men inte uteslutande, en beskrivning av hur ersittning och forméner beriknas och vilka personer
som 4r ansvariga for att bevilja ersittning och formaéner, inbegripet ersittningskommitténs sammansattning, nir
det finns ndgon sddan, finns tillgingliga pd en webbplats med en hinvisning till den webbplatsen och att en
papperskopia kan fds kostnadsfritt pd begaran.”
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15. T artikel 98.2 ska led d ersdttas med foljande:

”d) Begira

i) i den man det ar tillitet enligt nationell ritt befintliga uppgifter om datatrafik som innehas av en teleoperator
om det foreligger en rimlig misstanke om G6vertradelse och om dessa uppgifter kan vara relevanta for en
utredning av overtradelser av detta direktiv,

ii) befintliga inspelningar av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation eller annan datatrafik som innehas av
fondforetag, forvaltningsbolag, investeringsbolag, forvaringsinstitut eller alla andra enheter som regleras av
detta direktiv.”

16. Artikel 99 ska ersittas med foljande:

"Artikel 99

1. Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar de behériga myndigheternas tillsynsbefogenheter enligt artikel 98
och medlemsstaternas ritt att foreskriva och aldgga straffrittsliga pafoljder, faststilla regler for administrativa sank-
tioner och andra administrativa dtgarder som vidtas mot foretag och personer vid Overtridelser av nationella
bestimmelser for inforlivandet av detta direktiv och vidta alla nodvandiga étgarder for att se till att de genomf6rs.

Om medlemsstaterna beslutar att inte faststilla regler for administrativa sanktioner vid 6vertriadelser som omfattas av
nationell straffritt, ska de informera kommissionen om de relevanta straffrittsliga bestimmelserna.

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2016 underritta kommissionen och Esma om de lagar och andra forfatt-
ningar som inférlivar denna artikel, inbegripet alla relevanta straffrittsliga bestimmelser. Medlemsstaterna ska utan
onddigt drojsmal underritta kommissionen och Esma om alla senare dndringar av reglerna.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att faststilla straffrittsliga pafoljder for Gvertradelser av de
bestimmelser som avses i den punkten, ska de se till att limpliga atgdrder har vidtagits s att de behoriga myndig-
heterna har alla befogenheter som kréivs for att samarbeta med de rattsliga myndigheterna inom sin jurisdiktion och
fad sarskild information om de brottsutredningar eller forfaranden som inletts for eventuella 6vertridelser av detta
direktiv samt tillhandahélla information till andra behoriga myndigheter och Esma si att de kan uppfylla sin
skyldighet att samarbeta med varandra och Esma i enlighet med detta direktiv.

Behoriga myndigheter kan ocksd samarbeta med behoriga myndigheter i andra medlemsstater for att underldtta
indrivning av sanktionsavgifter.

3. Som en del av den overgripande oversynen av hur detta direktiv fungerar ska kommissionen senast den
18 september 2017 se over tillimpningen av administrativa sanktioner och straffrittsliga péfoljder och framfor
allt behovet av att ytterligare harmonisera de administrativa sanktioner som pafors vid Gvertriadelse av de krav
som faststalls i detta direktiv.

4. En behorig myndighet far endast vdgra att tillmotesgd en begdran om uppgifter eller en begdran om samarbete i
samband med en utredning under foljande exceptionella omstindigheter:

a) Utlimnandet av relevanta uppgifter skulle kunna fa negativa effekter for den berorda medlemsstatens sikerhet,
framfor allt for bekdmpning av terrorism och andra allvarliga brott.
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b) Tillmotesgdendet av begdran kommer sannolikt att fa negativa effekter for dess egen utredning, tillsynsverksamhet
eller, i tillimpliga fall, en brottsutredning.

¢) Raittsliga forfaranden i frdga om samma gidrningar och personer har redan inletts infér myndigheterna i den
ber6érda medlemsstaten.

d) Ett slutligt avgorande har redan meddelats betraffande samma gérningar och personer i den berorda medlems-
staten.

5. Om fondféretag, forvaltningsbolag, investeringsbolag eller forvaringsinstitut omfattas av skyldigheter ska med-
lemsstaterna, vid en Overtridelse av nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv, se till att administrativa
sanktioner eller andra administrativa dtgirder, i enlighet med nationell ritt, far tillimpas pd ledaméter i lednings-
organet och andra fysiska personer som ar ansvariga enligt nationell ritt f6r overtradelsen.

6. I enlighet med nationell ritt ska medlemsstaterna se till att de administrativa sanktioner och de andra ad-
ministrativa dtgarder, i samtliga fall som avses i punkt 1, som kan tillimpas inbegriper dtminstone f6ljande:

a) En offentlig forklaring med uppgift om ansvarig person och om typen av overtridelse.

b) Ett forelaggande enligt vilket det krévs att den ansvariga personen upphor med sitt agerande och inte upprepar det
agerandet.

¢) For ett fondforetag eller forvaltningsbolag, tillfalligt indragande eller &terkallelse av fondforetagets eller forvalt-
ningsbolagets auktorisation,

d) Ett tillfalligt eller, vid upprepade allvarliga 6vertradelser, permanent forbud for en ledamot av forvaltningsbolagets
eller investeringsbolagets ledningsorgan eller for annan fysisk person som halls ansvarig att utova ledningsfunk-
tioner i de bolagen eller andra sddana bolag.

e) For en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd dtminstone 5 000 000 EUR eller, i medlems-
stater vars valuta inte dr euro, det motsvarande beloppet i den nationella valutan den 17 september 2014, eller
10 % av den juridiska personens totala drsomsittning enligt den senaste tillgdngliga redovisning som har godkints
av ledningsorganet, nir den juridiska personen dr ett moderforetag eller ett dotterforetag till moderforetaget som
mdste uppritta ssammanstilld redovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (¥,
ska den relevanta totala drsomsittningen vara den totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst i
enlighet med relevant unionsritt inom redovisningsomradet enligt den senaste tillgingliga sammanstillda redovis-
ning som har godkints av ledningsorganet for det yttersta moderforetaget.

f) For en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd dtminstone 5 000 000 EUR eller, i medlems-
stater vars valuta inte dr euro, motsvarande virde i nationell valuta den 17 september 2014.

g) Som alternativ till led e och f, maximala administrativa sanktionsavgifter pd dtminstone tvd gdnger beloppet for
den fordel som erhdllits genom overtriddelsen, nar denna fordel kan faststillas, &ven om det beloppet Overstiger
maxbeloppen i leden e och f.
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7. Medlemsstaterna fir ge behoriga myndigheter enligt nationell ritt befogenhet att pafora andra sanktioner dn de
som avses i punkt 6 eller pafora sanktionsavgifter som overstiger de belopp som avses i punkt 6 leden e, f och g.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och
om upphivande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”

17. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 99a

Medlemsstaterna ska se till att det i deras lagar eller andra forfattningar for inférlivandet av detta direktiv foreskrivs
sanktioner, framfor allt i f6ljande fall:

a) Verksambhet i fondforetag bedrivs utan auktorisation, i strid med artikel 5.
b) Forvaltningsbolag drivs utan pa forhand meddelad auktorisation, i strid med artikel 6.
¢) Investeringsbolag drivs utan pd forhand meddelad auktorisation, i strid med artikel 27.

d) Forvirv av kvalificerat innehav i ett forvaltningsbolag, direkt eller indirekt, eller en ytterligare 6kning av ett sddant
kvalificerat innehav i ett forvaltningsbolag s att andelen rostritter eller andelen kapitalinnehav nar eller over-
skrider 20, 30 eller 50 % eller sé att forvaltningsbolaget blir ett dotterforetag (nedan kallat det foreslagna forvirvet),
utan att skriftligen underritta de behoriga myndigheterna for det forvaltningsbolag dar forvarv eller okning av
kvalificerat innehav planeras, i strid med artikel 11.1.

e) Avyttring, direkt eller indirekt, av kvalificerat innehav i ett forvaltningsbolag eller minskning av kvalificerat
innehav s att andelen av rostritterna eller kapitalinnehavet faller under 20, 30 eller 50 % eller si att forvalt-
ningsbolaget upphor att vara dotterforetag, utan att skriftligen underritta de behoriga myndigheterna, i strid med
artikel 11.1.

f) Ett forvaltningsbolag har fitt auktorisation pa grundval av oriktiga uppgifter eller pa ndgot annat otillborligt sitt,
i strid med artikel 7.5 b.

g) Ett investeringsbolag har ftt auktorisation pa grundval av oriktiga uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,
i strid med artikel 29.4 b.

h) Ett forvaltningsbolag som har fétt kinnedom om forvarv eller avyttringar av innehav i bolagets kapital som leder
till att innehaven Gverstiger eller understiger ndgot av de grinsvirden som anges i artikel 11.1 i direktiv
2014/65/EU underlater att underritta de behoriga myndigheterna om detta, i strid med artikel 11.1 i det har
direktivet.

i) Ett forvaltningsbolag underldter att minst en gdng per 4r informera den behoriga myndigheten om namnen pd
aktiedgare och medlemmar som innehar kvalificerade innehav och storleken pd sddana innehav, i strid med
artikel 11.1.
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j)  Ett forvaltningsbolag underldter att f6lja forfaranden och arrangemang som foreskrivs i enlighet med de natio-
nella bestimmelser varigenom artikel 12.1 a inforlivas.

k) Ett forvaltningsbolag underléter att f6lja strukturella och organisatoriska krav som foreskrivs i enlighet med de
nationella bestimmelser varigenom artikel 12.1 b inforlivas.

1) Ett investeringsbolag underldter att f6lja forfaranden och arrangemang som foreskrivs i enlighet med de nationella
bestimmelser varigenom artikel 31 inforlivas.

m) Ett forvaltningsbolag eller ett investeringsbolag underlater att folja de krav gillande delegering av bolagets upp-
gifter till tredje part som foreskrivs i de nationella bestimmelser varigenom artiklarna 13 och 30 inforlivas.

n) Ett forvaltningsbolag eller ett investeringsbolag underléter att folja de uppforanderegler som foreskrivs i enlighet
med de nationella bestimmelser varigenom artiklarna 14 och 30 inforlivas.

o) Ett forvaringsinstitut underldter att utféra sina uppgifter i enlighet med de nationella bestimmelser varigenom
artikel 22.3-22.7 inforlivas.

p) Ett investeringsbolag eller, for varje vdrdepappersfond det forvaltar, ett forvaltningsbolag underlater upprepade
ganger att uppfylla kraven gillande fondforetagets placeringsinriktning som faststills i de nationella bestimmelser
varigenom kapitel VII inforlivas.

q) Ett forvaltningsbolag eller investeringsbolag underldter att anvinda ett forfarande for riskhantering eller ett
forfarande som mojliggor en exakt och oberoende bedomning av virdet pd OTC-derivat som faststills i de
nationella bestimmelser varigenom artikel 51.1 inforlivas.

r) Ett investeringsbolag eller, for varje virdepappersfond som den forvaltar, ett forvaltningsbolag underlater upp-
repade ginger att uppfylla kraven gillande den information som ska limnas till investerarna i enlighet med de
nationella bestimmelser varigenom artiklarna 68-82 inforlivas.

s) Ett forvaltningsbolag eller investeringsbolag som marknadsfor andelar for ett fondféretag som det forvaltar i en
annan medlemsstat dn fondforetagets hemmedlemsstat underlater att uppfylla det krav pa anmalan som faststalls
i artikel 93.1.

Artikel 99b

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna pé sin officiella webbplats offentliggor alla beslut
som inte kan overklagas om paférande av administrativa sanktioner eller dtgirder for overtradelser av nationella
bestimmelser som inforlivar detta direktiv, utan otillborligt drojsmal efter det att den person som har péforts
sanktionen eller dtgirden vidtagits emot har underrittats om beslutet. Offentliggorandet ska dtminstone innehélla
information om vilken typ av overtridelse det ror sig om och vilka personer som &r ansvariga. Den skyldigheten
tillimpas inte pd beslut om pédforande av atgdrder av utredningskaraktar.

Om emellertid ett offentliggorande av de juridiska personernas identitet eller av de fysiska personernas personupp-
gifter efter en bedomning fran fall till fall av proportionaliteten i offentliggorandet av sidana uppgifter av den
behoriga myndigheten anses som oproportionerligt eller om offentliggdrandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet
eller en pagdende utredning, ska medlemsstaterna sikerstilla att de behoriga myndigheterna gér nagot av foljande:

a) Senareldgger offentliggorandet av beslutet om paforande av sanktionen eller dtgirden till skilen till att inte
offentliggéra den upphor att foreligga.
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b) Offentliggor beslutet om péforande av sanktionen eller dtgirden pa anonym grund pd ett sitt som foljer nationell
ritt, om ett sddant anonymt offentliggorande sikerstiller ett effektivt skydd av de berérda personuppgifterna.

¢) Inte offentliggor beslutet om paférande av en sanktion eller dtgird om de alternativ som faststills i leden a och b
inte anses tillrackliga for att sdkerstilla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

ii) att offentliggérandet av sidana beslut ar proportionerligt, nir det giller dtgirder som bedoms vara av mindre
vikt.

Vid ett beslut om att offentliggora en sanktion eller dtgird pd anonym grund far offentliggorandet av de relevanta
uppgifterna skjutas upp under en rimlig tidsperiod, om det antas att anledningen till det anonyma offentliggérandet
kommer att upphora att gilla under denna tidsperiod.

2. De behoriga myndigheterna ska informera Esma om alla administrativa sanktioner som paforts men som inte
offentliggjorts i enlighet med punkt 1 andra stycket ¢, diribland eventuella dverklaganden av dessa och resultatet av
det overklagandet. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna far information och den slutliga
domen nir straffrittsliga pafoljder har dlagts och att de limnar detta till Esma. Esma ska uppritthélla en central
databas Over sanktioner som rapporterats till Esma med informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna som
enda syfte. Den databasen ska endast vara tillginglig for de behoriga myndigheterna och den ska uppdateras pa
grundval av uppgifter som limnats av de behoriga myndigheterna.

3. Om beslutet om péforande av en sanktion eller atgard overklagas infor de relevanta rittsliga eller andra
myndigheterna, ska de behoriga myndigheterna pa sin officiella webbplats omedelbart dven offentliggéra information
om detta och all senare information om resultatet av ett sddant 6verklagande. Vidare ska varje beslut som ogiltig-
forklarar ett tidigare beslut om paférande av en sanktion eller en dtgird ockséd offentliggoras.

4. De behoriga myndigheterna ska se till att alla offentliggoranden som gors i enlighet med denna artikel ligger
kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter offentliggrandet. Personuppgifter i offentliggorandet ska finnas
pd den behoriga myndighetens officiella webbplats endast under den tidsperiod som dr nédvindig i enlighet med
tillimpliga regler om uppgiftsskydd.

Artikel 99¢

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna vid faststéllandet av de administrativa sanktionernas
eller dtgardernas typ och nivan pd de administrativa sanktionsavgifterna sakerstiller att de dr effektiva, proportio-
nerliga och avskrickande samt beaktar alla relevanta omstindigheter, inbegripet foljande, dar sd ar lampligt:

a) Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.

b) Den grad av ansvar hos den person som gjort sig skyldig till overtradelsen.

¢) Den finansiella stillningen hos den person som &r ansvarig for overtradelsen, som den indikeras genom ex-
empelvis, i friga om en juridisk person, dess totala omsittning eller, i friga om en fysisk person, dennes
drsinkomst.

d) Omfattningen av erhéllna vinst eller undvikande av forluster for den for Gvertradelsen ansvariga personen, den
skada som orsakats andra personer och, i tillimpliga fall, skadan avseende hur marknaderna eller ekonomin i
allminhet fungerar, i den man de kan bestimmas.
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e) Den for overtradelsen ansvariga personens vilja att samarbeta med den behériga myndigheten.

f) Tidigare overtrddelser som den for Gvertradelsen ansvariga personen har gjort sig skyldig till.

g) Atgirder som har vidtagits av den for overtridelsen ansvariga personen efter overtridelsen for att forhindra att
den upprepas.

2. Vid utévandet av sina befogenheter att pafora sanktioner enligt artikel 99 ska de behériga myndigheterna
samarbeta ndra for att se till att tillsyns- och utredningsbefogenheterna och de administrativa sanktionerna leder till
de resultat som efterstravas av detta direktiv. De ska ocksd samordna sina insatser for att undvika eventuellt
dubbelarbete och overlappningar nir de tillimpar tillsyns- och utredningsbefogenheter och administrativa sanktioner
och atgirder pd gransoverskridande drenden i enlighet med artikel 101.

Artikel 99d

1. Medlemsstaterna ska inrdtta effektiva och tillforlitliga mekanismer for att uppmuntra rapportering till de
behoriga myndigheterna av potentiella eller faktiska Gvertradelser av nationella bestimmelser for inférlivandet av
detta direktiv, inbegripet sikra kommunikationskanaler for att rapportera om sidana overtradelser.

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska minst foljande ingé:

a) Sarskilda forfaranden for mottagande av rapporter om overtradelser och uppf6ljning av dem.

b) Lampligt skydd for anstdllda vid investeringsbolag, forvaltningsbolag och forvaringsinstitut som rapporterar om
overtradelser som har begétts inom de enheterna, mot atminstone repressalier, diskriminering och andra former
av missgynnande behandling.

¢) Skydd av personuppgifter bdde f6r den person som anmiler 6vertridelser och den fysiska person som pastds vara
ansvarig for en overtridelse, i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG (¥).

d) Tydliga regler som sorjer for att konfidentialiteten for den person som rapporterar om en overtradelse garanteras
under alla omstindigheter, sdvida inte offentliggérande krivs enligt nationell ritt i samband med ytterligare
utredningar eller efterfoljande rittsliga forfaranden.

3. Esma ska tillhandahélla en eller flera sikra kommunikationskanaler f6r rapportering av Gvertradelser av de
nationella bestimmelserna for inforlivandet av detta direktiv. Esma ska se till att de kommunikationskanalerna foljer
punkt 2 a—d.

4. Medlemsstaterna ska se till att rapportering fran anstillda vid investeringsbolag, forvaltningsbolag och for-
varingsinstitut enligt punkterna 1 och 3 inte ska anses utgora en oOvertridelse av de restriktioner avseende utlim-
nande av information som f6ljer av avtal, lagar eller andra forfattningar och inte ska medfora att den person som
rapporterar ddrar sig ansvar av ndgot slag med anledning av sddan rapportering.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen, investeringsbolagen och forvaringsinstituten har limpliga
rutiner for att deras anstdllda ska kunna anmila overtridelser internt genom en sirskild oberoende och sjilvstindig
kanal.

Artikel 99¢

1. De behoriga myndigheterna ska drligen forse Esma med samlad information om alla sanktioner och dtgarder
som péforts i enlighet med artikel 99. Esma ska offentliggéra den informationen i en drsrapport.
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2. Om den behériga myndigheten har offentliggjort administrativa sanktioner eller atgarder ska den samtidigt
informera Esma om det. Om en offentliggjord sanktion eller dtgird avser ett forvaltningsbolag eller investeringsbolag
ska Esma infora en hinvisning till den offentliggjorda sanktionen eller dtgérden i den forteckning 6ver forvaltnings-
bolag som offentliggors enligt artikel 6.1.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att faststilla forfarandena och formerna
for overlimnande av information enligt denna artikel.

Esma ska 6verlimna de forslagen till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 sep-
tember 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket, i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995,
5. 31)"

18. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 104a

1. Medlemsstaterna ska tillimpa direktiv 95/46/EG pd behandling av personuppgifter som utfors i medlems-
staterna enligt det har direktivet.

2. Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 45/2001 (*) ska tillimpas pa Esmas behandling av person-
uppgifter enligt detta direktiv.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda da
gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for
sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).”

19. Tartiklarna 12.3, 14.2, 43.5, 51.4, 60.6, 61.3, 62.4, 64.4, 75.4, 78.7, 81.2, 95.1, och 111 ska orden "i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4 och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b” ersittas med
orden "i enlighet med artikel 112a.”

20. T artikel 50a ska orden ”i enlighet med artikel 112a och med férbehdll for de villkor som anges i artiklarna 112b och
112¢” ersittas med orden "i enlighet med artikel 112a”.

21. I artikel 52.4 tredje stycket ska hdnvisningen till artikel 112.1 ersdttas med en hénvisning till artikel 112.
22. Artikel 112 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 112

Kommissionen ska bistds av europeiska virdepapperskommittén som inrittats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (¥).

() Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté
(EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).
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23. Artikel 112a ska ersittas med foljande:

"Artikel 112a

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och
111 ska ges till kommissionen for en period av fyra dr frin och med den 4 januari 2011.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 26b ska ges till kommissionen for en period av fyra ar
fran och med den 17 september 2014.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 50a ska ges till kommissionen for en period av fyra ar
fran och med den 21 juli 2011.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 51 ges till kommissionen for en period av fyra ar frin
och med den 20 juni 2013.

Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast sex manader fore utgdngen av
perioderna av fyra ar. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma
lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning senast tre mdnader fore utgngen
av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
och 111 fir ndr som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om dterkallelse innebir att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111
ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period av tre mdnader frin den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och ridet, eller om bade
Europaparlamentet och rddet, fore utgngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer
att invdnda. Denna period ska forlingas med tre ménader pd Europaparlamentets eller ridets initiativ.”

24. Artikel 112b ska utga.

25. I Modul A i bilaga I ska punkt 2 ersittas med foljande:

”2. Information om férvaringsinstitutet:

2.1 Vilket ar fondforetagets forvaringsinstitut samt en beskrivning av dess uppgifter och de intressekonflikter som
kan uppsta.
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2.2 En beskrivning av eventuella forvaringsfunktioner som forvaringsinstitutet har delegerat, en forteckning over
dem som delegerats funktioner och 6ver dem som vidaredelegerats funktioner samt eventuella intressekonflikter
som kan uppstd till foljd av denna delegering.

2.3 En forklaring om att aktuell information angdende punkterna 2.1 och 2.2 kommer att goras tillganglig for
investerare pd begdran.”

Attikel 2

1. Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2016 anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som ér
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast 6verlimna texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa de lagar och andra forfattningar som avses i forsta stycket fran och med den 18 mars 2016. Nar en
medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sddan hinvis-
ning nir de offentliggors. Ndrmare foreskrifter om hur hinvisningarna ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Gverldmna texten till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som
de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Bryssel den 23 juli 2014.
Pa Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
M. SCHULZ S. GOZI

Ordférande Ordférande
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