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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 28 april 2014

om erkinnande av Brasiliens rittsliga ramar och tillsynsregler som likvirdiga med kraven i
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2014/245[EU)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kredi-
tvirderingsinstitut ('), sdrskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

(1)  Den 22 oktober 2012 gav kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i uppdrag
att tillhandahélla teknisk rddgivning i samband med den tekniska utvdrderingen av Brasiliens rittsliga ramar och
tillsynsregler nir det géller kreditvirderingsinstitut.

(2) I dess tekniska utlitande av den 31 maj 2013 bedomde Esma att Brasiliens rittsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut dr jimforbara med dem som faststills i forordning (EG) nr 1060/2009.

(3) I enlighet med artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 madste tre villkor vara uppfyllda for att
ett tredjelands rittsliga ramar och tillsynsregler ska anses vara likvirdiga med kraven i férordning (EG)
ar 1060/2009.

(4)  Enligt det forsta villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelinder vara féremal for auktorisering eller registrering
och fortlopande vara foremal for effektiv tillsyn och tillimpning. Brasiliens rittsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut bestdr av forordning ICVM 521 frén Brasiliens myndighet f6r virdepapperstillsyn
(Comissdo de Valores Mobilidrios, nedan kallad CVM), som den 25 april 2012 antogs pa grundval av lag nr 6.385
frin 1976. Regelverket dldgger kreditvirderingsinstitut att iaktta alla bestimmelser i Internationella organisationen
for vardepapperstillsyns (Iosco) uppforandekod. Alla relevanta lagar och andra forfattningar har tritt i kraft. Enligt
dessa rittsliga ramar maste kreditvirderingsinstitut registreras och fortlopande Gvervakas av CVM. Brasiliens ritts-
liga ramar och tillsynsregler ger CVM omfattande befogenheter att undersoka om kreditvirderingsinstituten iakttar
sina réttsliga skyldigheter. CVM kan undersoka och ta exempel ur redovisning, rikenskaper eller handlingar, ocksé
i andra drenden, och den fir begira upplysningar eller fortydliganden vid vite, utan att det inverkar pd andra
pafoljder. CVM:s befogenheter omfattar ocksd inspektioner, med eller utan foregdende anmilan, for att mojliggora
en effektiv tillsyn och tillimpning av kreditvirderingsinstituten och befogenheten att dldgga sanktioner mot kredi-
tvirderingsinstitut som bryter mot gillande regler. CVM kan dldgga ett antal pafoljder for kreditvarderingsinsti-
tuten och alla personer som ar direkt inblandade i kreditvirderingsforfarandet. Dessa inbegriper alltifran
varningar, boter, indragning av licens och avregistrering av ett kreditvarderingsinstitut. Om CVM undersoker om
ett brott har begétts, ska den hinskjuta drendet till den allminna &klagarmyndigheten (Ministério Piiblico). CVM
kan, pd begiran, ocksé delta i rdttsliga tvister som berdr virdepappersmarknaden, dir dess verksamhet kan handla
om allt fran att samla in bevis till att utfirda rittsliga yttranden. Kreditvirderingsinstituten maste varje dr foreligga
CVM en verksamhetsbeskrivning pé ett formulir och grundad information, som till exempel nir en betydande
forandring av metodiken intréiffar, beslut att avbryta en kreditvirdering eller om en emittent inte anvinde ett
forhandsyttrande nir denne anmalde en transaktion. I september 2013 hade alla kreditvirderingsinstitut limnat
in sina uppdaterade formulir till CVM och den har tagit emot grundad information. CVM granskade handlingarna
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och har begirt att ett kreditvirderingsinstitut ska klargora en konstaterad intressekonflikt, vilket institutet har
gjort. Det samarbetsavtal som ingétts mellan Esma och CVM foreskriver informationsutbyte i friga om tillimp-
nings- och tillsynsdtgirder som vidtas gentemot grinsoverskridande kreditvirderingsinstitut. Utifrdn denna
grundval bor det anses att kreditvirderingsinstitut i Brasilien dr féremal for auktoriserings- eller registreringskrav
som dr likviardiga med dem som faststills i forordning (EG) nr 1060/2009 och att Brasiliens tillsyns- och verk-
stillighetsregler tillimpliga pd instituten tillimpas och genomfors effektivt.

(5)  Enligt det andra villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelinder vara foremal for rattsligt bindande bestim-
melser som ér likvirdiga med dem som anges i artiklarna 6-12 och i bilaga I till forordning (EG) nr 1060/2009,
med undantag av artiklarna 6a, 6b, 8a, 8b, 8c och 11a, samt punkt 3 led ba, punkterna 3a och 3b i avsnitt B i
bilaga I till den forordningen. Vid bedémningen av om detta villkor uppfylls bor vederbérlig hinsyn tas till arti-
kel 2.1 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 (') ndr det giller datum for tillimpningen
av vissa bestimmelser i forordning (EG) nr 1060/2009. Nar det giller foretagsstyrning krévs enligt Brasiliens
rittsliga ramar och tillsynsregler att kreditvarderingsinstituten som en del av sitt registreringsforfarande ska ha en
ledningsstruktur med minst tvd direktorer, varav en ska vara oberoende och ansvarig for efterlevnad av reglerna.
Brasiliens rittsliga ramar och tillsynsregler, som forutsitter obligatorisk efterlevnad av losco-koden, dligger kredi-
tvirderingsinstituten att infora tillrdckliga regler for hantering av intressekonflikter. Ett kreditvdrderingsinstituts
uppforandekod mdste foreskriva antagandet av mekanismer for att uppticka, undanrdja, hantera och informera
om situationer som inbegriper intressekonflikter. Brasiliens ramar innehdller ocksd detaljerade regler om utkon-
traktering, registerforing och sekretess. Kreditvirderingsinstitut ska uppritta en tillsynsfunktion for oversyn av
kreditvirderingsmetoder och Brasiliens ramar innehéller en ling rad informationskrav i friga om kreditbetyg och
kreditvirderingsverksambhet, till exempel kravet att i tid dela ut sina beslut om kreditbetyg, offentliggora ett doku-
ment som bygger pd tidigare kreditbetyg och offentliggéra en arlig rapport om sin verksambhet. Brasiliens rattsliga
ramar och tillsynsregler uppfyller mélen i férordning (EG) nr 1060/2009 nir det giller hantering av intressekon-
flikter, de organisatoriska processer och forfaranden som kreditvarderingsinstitut ska ha inrittat, kvaliteten pa
kreditbetyg och kreditvirderingsmetoder, offentliggorande av kreditbetyg samt allmin och periodisk information
om kreditvirderingsverksamheten. Brasiliens ramar ger sdledes ett likvardigt skydd i friga om kreditvirderingsin-
stitutens integritet, transparens och goda styrelseformer och tillforlitlighet vad galler kreditvirderingsverksam-
heten.

(6)  Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjelinder forhindra att tillsynsmyndigheterna och andra offentliga
myndigheter i tredjelinder ingriper nir det giller kreditbetygens innehdll och kreditvirderingsmetoderna. Alla
sddana inskrankningar strider mot legalitetsprincipen, som inforts i Brasiliens konstitution, i vilken det foreskrivs
att offentliga myndigheter bara kan agera om de inrittats genom lag. I den man det dr mojligt att faststilla finns
det ingen rittslig bestimmelse som ger CVM eller ndgon annan offentlig myndighet befogenhet att paverka inne-
hallet i kreditbetygen eller kreditvirderingsmetoderna.

(7) Mot bakgrund av de faktorer som granskats kan Brasiliens rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsin-
stitut anses uppfylla villkoren i artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009. Brasiliens rittsliga ramar
och tillsynsregler for kreditvarderingsinstitut kan darfor anses vara likvirdiga med de rdttsliga ramar och tillsyns-
regler som faststills genom forordning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer i samarbete med Esma att
fortsitta att overvaka utvecklingen av Brasiliens rattsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut och
att de villkor som ligger till grund f6r detta beslut uppfylls.

(8)  De dtgdrder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 5 i férordning (EG) nr 1060/2009 ska Brasiliens rattsliga ramar och tillsynsregler for kredi-
tvirderingsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den férordningen.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 av den 21 maj 2013 om dndring av férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut (EUT L 146, 31.5.2013,s. 1).
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfidrdat i Bryssel den 28 april 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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