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FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013

om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om indring av forordning (EU)
nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttran-

de (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1) I G20-deklarationen av den 2 april 2009 om stirkandet
av det finansiella systemet uppmanas till internationellt
enhetliga anstrangningar for att nd okad oppenhet, an-
svarighet och reglering genom att forbittra kapitalets

() EUT C 105, 11.4.2012, s. 1.
() EUT C 68, 6.3.2012, s. 39.

kvantitet och kvalitet i banksystemet sd snart den ekono-
miska dterhdmtningen dr sikrad. I den deklarationen
uppmanar man ocksd till inférande av ett komplette-
rande icke-riskbaserat maétt for att begrinsa uppbygg-
naden av havstdngseffekter i banksystemet, samt till att
ramar for starkare likviditetsbuffertar ska tas fram. Som
svar pd detta enades i september 2009 gruppen av cen-
tralbankschefer och tillsynschefer (GHOS) om ett antal
atgdrder for att stirka regleringen av banksektorn. Dessa
atgarder fick stod av G20-ledarna vid toppmotet i Pitts-
burgh den 24-25 september 2009 och faststilldes i detalj
i december 2009. I juli och september 2010 utfirdade
GHOS ytterligare tvd meddelanden om utformning och
kalibrering av dessa nya dtgirder. I december 2010 of-
fentliggjorde Baselkommittén for banktillsyn de slutliga
atgarderna, som gir under bendmningen Basel Il-regel-
verket.

(2)  Hognivagruppen for finansiell tillsyn i EU, med Jacques
de Larosiére som ordférande (nedan kallad de Larosiére-
gruppen), uppmanade unionen att utarbeta en mer har-
moniserad reglering av finansmarknaden. Nar det giller
hur den framtida tillsynen ska utformas i Europa beto-
nade Europeiska radet den 18 och 19 juni 2009 behovet
av att utarbeta ett enhetligt europeiskt regelverk som kan
tillimpas pd alla kreditinstitut och virdepappersforetag
pd den inre marknaden.

(3) I enlighet med vad som anges i de Larosiére-gruppens
rapport av den 25 februari 2009 (nedan kallad de Laro-
siere-rapporten) bor en medlemsstat fd anta stringare
nationella tillsynstgirder som landet anses behova for
att garantera finansiell stabilitet under forutsittning att
den inre marknadens principer och de 6verenskomna
grundliggande minimistandarderna respekteras.

(4)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG av
den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut (}), och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (?)
har flera ginger genomgdtt betydande forandringar.
Ménga av bestimmelserna i direktiven 2006/48/EG och
2006/49[EG ar tillimpliga pd savidl kreditinstitut som
virdepappersforetag. For att 6ka tydligheten och se till
att dessa bestimmelser tillimdpas pd ett enhetligt sitt bor
de samlas i nya lagstiftningsakter som ska tillimpas pa
bade kreditinstitut och virdepappersforetag, namligen
denna férordning och Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2013/36/EU (?). For att bli mer tillgangliga, bor
bestimmelserna i bilagorna till direktiven 2006/48/EG
och 2006/49[EG ingd i den normativa delen av direktiv
2013/36/EU och denna f6rordning.

Tillsammans bor  denna  férordning  och  direktiv
2013/36/EU utgora den rittsliga ramen for behorigheten
att utova verksambhet, tillsynsramen och tillsynsreglerna
for kreditinstitut och virdepappersforetag (nedan gemen-
samt kallade institut). Denna forordning bor darfor lasas
tillsammans med det direktivet.

Direktiv 2013/36/EU grundar sig pd artikel 53.1 i for-
draget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-for-
draget) och bor bland annat innehdlla bestimmelser om
behorighet att utova verksamhet i institut samt styrelse-
former och tillsynsramen i samband med detta, t.ex. be-
stimmelser om verksamhetstillstand, forvirv av kvalifice-
rade innehav, utévande av etableringsfriheten och frihe-
ten att tillhandahalla tjanster, vilka befogenheter de be-
horiga myndigheterna har i hem- respektive virdmed-
lemsstaten i detta avseende samt bestimmelser om start-
kapital och tillsyn av institut.

I denna forordning bor bland annat anges tillsynskrav for
institut som direkt ror bank- och finanssektorns verk-
samhet och ar till for att garantera finansiell stabilitet
hos aktorerna pd dessa marknader och en hog skydds-
nivd for investerare och insittare. Denna forordning syf-
tar till att pd ett avgorande sitt bidra till en smidigt
fungerande inre marknad och bor darfor grundas pé be-
stimmelserna i artikel 114 i EUF-fordraget, tolkade i
enlighet med domstolens fasta rattspraxis.

Aven om man genom direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG i viss utstrickning har harmoniserat med-
lemsstaternas tillsynsbestimmelser innehaller dessa ett

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.
() Se sidan 338 i detta nummer av EUT.

(10)

(1)

(12)

stort antal alternativ och mojligheter for medlemsstaterna
att infora striktare regler 4n de som foreskrivs i dessa
direktiv. Detta leder till skillnader i nationell lagstiftning
som kan hindra i synnerhet granséverskridande tillhan-
dahdllande av tjanster och etableringsfrihet och dirmed
skapa hinder for en smidigt fungerande inre marknad.

Av rittssikerhetsskdl och pd grund av behovet av lika
villkor inom unionen 4r det mycket viktigt att det finns
en samlad uppsittning bestimmelser for alla marknads-
aktorer, for att den inre marknaden ska fungera vil. For
att undvika snedvridningar av marknaden och regelar-
bitrage bor maximal harmonisering darfor garanteras ge-
nom minimitillsynskrav. Av den anledningen dr de 6ver-
gdngsperioder som foreskrivs i denna forordning avgo-
rande for ett smidigt genomférande av denna forordning
och for att osikerhet for marknaderna ska kunna undvi-
kas.

Med beaktande av det arbete som genomférandegruppen
for Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad Basel-
kommittén) utfor nir det giller att Gvervaka och se 6ver
medlemsstaternas genomférande av Basel Ill-regelverket
for kapitalkrav, bor kommissionen fortlopande tillhanda-
halla uppdaterade rapporter, atminstone varje gang som
Baselkommittén offentliggdr en framstegsrapport om ge-
nomforandet av Basel III och om genomférandet och det
nationella antagandet av Basel Ill-regelverket i andra vik-
tiga jurisdiktioner, inbegripet en bedomning av huruvida
andra landers lagstiftning och regelverk stimmer overens
med internationella minimistandarder i syfte att faststilla
skillnader som kan ge upphov till tvivel om huruvida det
rader lika villkor.

For att avligsna handelshindren och snedvridningen av
konkurrensen beroende pd skilda nationella regelverk,
samt for att férhindra uppkomsten av framtida liknande
handelshinder och snedvriden konkurrens, dr det ddrfor
nodvandigt att anta en forordning som faststiller enhet-
liga regler som ska tillimpas i alla medlemsstater.

Genom att utforma tillsynskrav i form av en férordning
skulle man sikerstilla att kraven direkt kommer att bli
direkt tillimpliga. Detta skulle ocksd garantera lika for-
utsdttningar dd det forhindrar att olika nationella krav
infors som ett resultat av inforlivandet av ett direktiv.
Denna forordning skulle medfora att alla institut som
enligt férordningen definieras som sadana foljer samma
regler i hela unionen, vilket dven skulle stirka fortroendet
for institutens stabilitet, sarskilt i kristider. En férordning
skulle ocksd gora regelverket enklare och minska kost-
naderna for att efterleva detta, sirskilt for institut som
bedriver granséverskridande verksamhet samt bidra till
att eliminera konkurrenssnedvridningar. Mot bakgrund
av sirdragen i de nationella fastighetsmarknaderna som
kdnnetecknas av skillnader i ekonomisk utveckling och
specifika rittsliga olikheter mellan medlemsstater, regio-
ner eller lokala omraden, bor de behoriga myndigheterna
kunna fastsla hogre riskvikter eller tillimpa strangare kri-
terier pd vissa omrdden, grundat pa tidigare erfarenheter
av fallissemang och forvantad marknadsutveckling for
exponeringar som dr sikrade genom pantritt i fast egen-
dom.
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(13) P4 de omrdden som inte omfattas av denna forordning, finnas en unionsmekanism som kan forhindra att natio-

(14)

(16)

till exempel dynamiska avsittningar, bestimmelser om
nationella ordningar for sikerstdllda obligationer som
inte ar relaterade till behandlingen av sikerstillda obliga-
tioner enligt de regler som faststills i denna forordning
samt forvarv och innehav av andelar i bade den finansi-
ella och den icke-finansiella sektorn fo6r dndamél som
inte dr relaterade till de tillsynskrav som anges i denna
forordning, bor de behoriga myndigheterna eller med-
lemsstaterna kunna fd infora nationella bestimmelser,
under forutsittning att de ar forenliga med denna for-
ordning.

De viktigaste rekommendationerna som forordas i de
Larosiére-rapporten och som senare har inforts i unionen
var inréttandet av ett enhetligt regelverk och en europeisk
ram for makrotillsyn, varvid bada syftade till att i kom-
bination med varandra sikerstilla finansiell stabilitet. Ge-
nom det enhetliga regelverket sorjer man for en solid och
enhetlig rattslig ram som framjar den inre marknadens
funktion och forhindrar mojligheterna till regelarbitrage.
Pd den inre marknaden for finansiella tjdnster kan emel-
lertid makrotillsynsriskerna skilja sig at pa flera olika sitt
med en rad nationella sirdrag, vilket innebér att man kan
urskilja variationer i exempelvis banksektorns struktur
och storlek i forhdllande till ekonomin som helhet och
kreditcykeln.

I denna forordning och direktiv 2013/36/EU har man
inlemmat flera verktyg for att forebygga och reducera
makrotillsynsrisker och systemrisker, varigenom man sor-
jer for flexibilitet och samtidigt sikerstiller att anvind-
ningen av dessa verktyg dr underkastad limplig kontroll
sd att de inte skadar den inre marknadens funktion men
sd att anvandningen av dessa verktyg dr transparent och
enhetlig.

Utover de buffertverktyg mot systemrisker som ingdr i
direktiv 2013/36/EU, i fall dir makrotillsynsrisker eller
systemrisker beror en medlemsstat, bor de behériga eller
utsedda myndigheterna i den berérda medlemsstaten ha
mojlighet att mota dessa risker med vissa specifika na-
tionella makrotillsynsatgirder nir detta ses som mer ef-
fektivt for att hantera risken. Europeiska systemriskndmn-
den (ESRB), som inrittades genom Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 no-
vember 2010 (') och Europeiska tillsynsmyndigheten (Eu-
ropeiska bankmyndigheten) (EBA), som inrittades genom
Europaparlamentets och  rddets forordning (EU)
nr 1093/2010 av den 24 november 2010 (?) bor ha
mojlighet att yttra sig om huruvida villkoren for sddana
nationella makrotillsynsdtgarder dr uppfyllda och det bor

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
(3 EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.

(17)

(19)

nella tgarder fullfoljs om det finns mycket starka bevis
for att relevanta villkor inte dr uppfyllda. Aven om en-
hetliga mikrotillsynsregler for institut faststills genom
denna forordning bibehéller medlemsstaterna sin ledande
roll i frdga om makrotillsyn pd grund av sin expertis och
sitt befintliga ansvar nar det giller finansiell stabilitet. I
det sirskilda fallet, eftersom ett beslut om att anta natio-
nella makrotillsynsatgarder inbegriper vissa bedomningar
avseende risker som i sista hand kan péverka den makro-
ekonomiska situationen, de offentliga finanserna och
budgetldget i den berorda medlemsstaten, dr det noédvan-
digt att radet tilldelas befogenhet att, i enlighet med ar-
tikel 291 i EUF-férdaget pd forslag av kommissionen,
avsld de nationella makrotillsynsdtgarder som foreslagits.

Nar kommissionen har forelagt radet ett forslag om att
avsld nationella mikrotillsynsdtgarder bor rddet utan
drojsmal behandla det forslaget och fatta beslut om huru-
vida de nationella atgdrderna ska avslas eller inte. En
omrostning kan genomforas i enlighet med radets arbets-
ordning (}) pd begdran av en medlemsstat eller kommis-
sionen. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget bor
rddet motivera sitt beslut avseende uppfyllandet av de
villkor for radets ingripande som anges i denna férord-
ning. Med tanke pé betydelsen av makrotillsynsrisker och
systemrisker for finansmarknaden i den berorda medlem-
staten och foljaktligen dven behovet av ett snabbt ingri-
pande, dr det viktigt att tidsfristen for ett sddant rads-
beslut faststalls till en manad. Om rédet, efter en grundlig
behandling av kommissionens forslag om att avsld den
foreslagna nationella dtgirden, kommer fram till att de
villkor for avslag av nationella dtgirder som faststillts i
denna forordning inte har uppfyllts, bor det alltid ange
sina skil pa ett klart och tydligt stt.

Fram till dess att likviditetskraven har harmoniserats un-
der 2015 och bruttosoliditeten har harmoniserats under
2018 bor medlemsstaterna kunna tillimpa dessa dtgarder
sd som de finner lampligt, vilket inbegriper atgirder som
reducerar makrotillsynsrisker eller systemrisker i en viss
medlemsstat.

Det bor vara mojligt att tillimpa buffertar mot system-
risker eller individuella tgdrder som vidtas av medlems-
staterna for att mota systemrisker rorande dessa med-
lemsstater, pd banksektorn i allminhet eller pd en eller
flera delar inom sektorn, dvs. delar av institut som upp-
visar liknande riskprofiler i sin affirsverksamhet, eller pa
exponeringar mot en eller flera inhemska ekonomiska
eller geografiska sektorer inom banksektorn.

(}) Radets beslut 2009/937/EU av den 1 december 2009 om antagande

av rddets arbetsordning (EUT L 325, 11.12.2009, s. 35).
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(200  Om tvd eller fler av medlemsstaternas utsedda myndig- tut. Omfattningen av sidana tillsynsarrangemang bor

1)

(23)

(24)

(25)

heter konstaterar att det férekommer samma forand-
ringar i intensiteten inom en systemrisk eller en makro-
tillsynsrisk och att detta utgor en risk for den finansiella
stabiliteten pd nationell nivd i var och en av dessa med-
lemsstater och de utsedda myndigheterna anser att den
bittre kan motas med nationella atgdrder, kan medlems-
staterna limna in en gemensam anmilan om detta till
rddet, kommissionen, ESRB och EBA. Vid anmilan till
radet, kommissionen, ESRB och EBA bor medlemssta-
terna ligga fram relevanta beldgg, inbegripet en motive-
ring av den gemensamma anmilan.

Kommissionen bor dessutom bemyndigas att anta en
delegerad akt om en tillfillig hojning av kapitalbaskrav-
nivan, krav for stora exponeringar och for offentliggoran-
de. Sddana bestimmelser bor tillimpas under ett &r om
inte Europaparlamentet eller rdet inom tvd mdnader har
invint mot den delegerade akten. Kommissionen bor
ange skilen for tillimpningen av ett sddant forfarande.
Kommissionen bor endast bemyndigas att infora striktare
tillsynskrav for exponeringar som uppkommer genom
marknadsutvecklingen inom unionen eller utanfér unio-
nen och som paverkar alla medlemsstater.

Det ar motiverat att se over makrotillsynsreglerna for att
kommissionen bland annat ska kunna bedéma om verk-
tygen for makrotillsyn i denna forordning eller i direktiv
2013/36/EU dr verksamma, effektiva och genomblickba-
ra, om man bor foresld nya instrument, om tickningen
och de tinkbara graderna av 6verlappning av verktygen
for makrotillsyn mot liknande risker i denna forordning
eller i direktiv 2013/36/EU ar lampliga och hur interna-
tionellt overenskomna standarder for systemviktiga insti-
tut samspelar meddenna férordning eller i direktiv
2013/36/EU.

Om medlemsstaterna antar allmanna riktlinjer, i synner-
het pd omrdden dir man invintar kommissionens anta-
gande av forslag till tekniska standarder, bor dessa riktlin-
jer varken std i motsittning till unionsratten eller under-
minera dess tillimpning.

Denna forordning hindrar inte medlemsstaterna frn att i
forekommande fall infora motsvarande krav pd foretag
som inte omfattas av forordningens tillimpningsomrade.

De allminna tillsynskrav som faststills i denna forord-
ning kompletteras av individuella arrangemang som fast-
stills av de behoriga myndigheterna pd grundval av re-
sultaten frdn den fortlopande tillsynen av enskilda insti-

(27)

(28)

(29)

(30)

bland annat faststillas i direktiv 2013/36/EUeftersom
de behoriga myndigheterna sjilva bor fa besluta vilka
arrangemang man vill infora.

Denna férordning bor inte inverka pd de behoriga myn-
digheternas mojlighet att infora sirskilda krav i enlighet
med den tillsyns- och utvdrderingsprocess som faststalls i
direktiv 2013/36/EU, som bor vara sdrskilt anpassade till
institut specifika riskprofil.

Forordning (EU) nr 1093/2010 syftar till att forbattra
kvaliteten och enhetligheten i den nationella tillsynen
och stirka kontrollen av grinsoverskridande foretags-

grupper.

Med hidnsyn till utokningen av uppgifter for EBA enligt
denna férordning och direktiv 2013/36/EU, bor Europa-
parlamentet, ridet och kommissionen se till att tillrack-
liga personalresurser och finansiella medel stills till for-
fogande.

Enligt forordning (EU) nr 1093/2010 ska EBA vara verk-
sam inom tillimpningsomradet for direktiv 2006/48/EG
och direktiv 2006/49/EG. EBA ska ocksd agera inom
verksamhetsomréadet institut nar det giller fragor som
inte direkt omfattas av dessa direktiv, forutsatt att det
kravs sddana dtgarder for att sikerstilla att dessa direktiv
tillimpas pd ett dandamalsenligt och enhetligt sitt. Denna
forordning ska ta hansyn till EBA:s roll och funktion och
underldtta EBA:s utovande av sina befogenheter enligt
forordning (EU) nr 1093/2010.

Efter observationsperioden och det fullstindiga genom-
forandet av likviditetstickningskravet i denna férordning
bor kommissionen bedoma huruvida beviljande av initia-
tivrdtt till EBA for att intervenera med bindande medling
vad betriffar uppndende av gemensamma beslut frin de
behoriga myndigheterna i enlighet med artiklarna 20 och
21 i denna forordning skulle underlitta det faktiska bil-
dandet av och den faktiska verksamheten inom enskilda
likviditetsundergrupper samt faststillande av huruvida
kriterierna for en sirskild behandling inom en grupp
for gransoverskridande institut dr uppfyllda. Darfor bor
kommissionen vid den tidpunkten som ett inslag i en av
de dterkommande rapporterna om EBA:s verksamhet en-
ligt artikel 81 i forordning (EU) nr 1093/2010 sdrskilt
undersoka behovet av att bevilja EBA sddana befogenhe-
ter och ta med resultatet av denna undersokning i sin
rapport, som i tillimpliga fall bor atf6ljas av limpliga
forslag.
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(31) I de Larosiere-rapporten angavs det att mikrotillsyn inte (37)  For att sikerstilla att institut inom en grupp ar tillrackligt
kan garantera finansiell stabilitet pé ett effektivt sitt om solventa 4r det visentligt att kapitalkraven tillimpas ut-
inte utvecklingen pd makronivd beaktas, medan makro- ifrdn gruppens konsoliderade situation. For att vidare si-
tillsyn inte dr meningsfull om den inte pd ndgot sitt kan kerstilla att kapitalbasen ar lampligt fordelad inom grup-
paverka tillsynen pd mikroniva. Ett nira samarbete mel- pen och, om s krivs, kan utnyttjas for att skydda spar-
lan EBA och ESRB ar en grundférutsittning for att ESRB medel bor kapitalkraven tillimpas pa de enskilda institu-
till fullo ska kunna fungera och dess varningar och re- ten inom en grupp, sdvida inte detta mél kan uppnds
kommendationer foljas upp pé ett effektivt sitt. I synner- effektivt pa annat sitt.
het bor EBA ha mojlighet att till ESRB overlimna all
relevant information som samlats in av de behoriga myn-
digheterna i enlighet med rapporteringsskyldigheterna i
denna forordning.

(38) De minoritetsintressen frdn férmedlande finansiella hol-
dingforetag som omfattas av kraven i denna forordning
pa delgruppsnivé fir ocksd, inom tillimpliga granser vara
medrakningsbara i gruppens kirnprimarkapital pa grupp-

(32)  Med tanke pa den senaste finansiella krisens foérodande nivé eftersom ett formedlande finansiellt holdingforetags
effekter &r forordningens overgripande mal att upp- karnprimarkapital héinft.irbart till minoritetsintressen och
muntra ekonomiskt nyttig bankverksamhet som tjanar d"en del av samma kapital som éir.héinférbaruull modfzr-
allmédnintresset och avskricka fran ohdllbar finansiell spe- foretaget ba(oia pari passu stoder sina dotterforetags for-
kulation utan verkligt mervirde. Detta forutsitter en luster, om sddana uppkommer.
overgripande reform av det sitt pd vilket besparingar
anvinds till produktiva investeringar. For att garantera
en hallbar och diversifierad bankmiljo i unionen bor de
behoriga myndigheterna ha befogenhet att infora hogre
kap.ualkrav for systemviktiga institut som pa grund av sin (39) De nidrmare redovisningsmetoder som ska anvindas vid
affarsverksamhet. skulle kunna utgdra ett hot mot den berikning av kapitalbasen och vid bedomningen av dess
globala ekonomin. tillracklighet med hansyn till ett instituts riskexponering

och av koncentrationen av exponeringar bor std i over-
ensstimmelse med bestimmelserna i radets direktiv
86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut
och sammanstilld redovisning fér banker och andra fi-
R . . . o i . nansiella institut (*), som i vissa avseenden anpassar be-

(33)  Det behovs enhetliga f1n§n51e11a krav pa Institut som stimmelserna i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av den
innehar kontanter eller virdepapper som tillhor deras 13 iuni 1983 illd redovisnine () eller E
kunder for att se till att spararna ges likvardigt skydd junt om sammanstalid redovisning ) eller Eu-

5, o . ropaparlamentets  och  rddets  forordning  (EG)
och for att skapa rittvisa konkurrensvillkor mellan jam- 160612002 av den 19 iuli 2002 dllimoni
forbara grupper av institut. o / av cen © 7 Jut oMt ampiing av
internationella redovisningsstandarder (}), beroende pa
vilken av dessa rittsakter som reglerar institutens redovis-
ning enligt nationell lagstiftning.

(34)  Eftersom institut konkurrerar direkt pa den inre mark-
naden bor kraven pd overvakning vara likvirdiga i hela
unionen, med beaktande av institutens olika riskprofiler. (40) Fér att lamplig solvens ska kunna sikerstillas ar det

viktigt att faststalla kapitalkrav dar tillgdngar och poster
utanfor balansrikningen vigs efter graden av risk.

(35)  Narhelst det inom ramen for tillsyn dr nodvandigt att
faststdlla den konsoliderade kapitalbasen for en foretags-
grupp bestdende av institut, bor berdkningen utforas i (41)  Den 26 juni 2004 antog Baselkommittén for banktillsyn
enlighet med denna férordning. ett ramavtal om internationell konvergens avseende ka-

pitalmédtning och kapitalstandarder (Basel II-regelverket).
De bestimmelser i direktiv 2006/48/EG och direktiv
2006/49/EG som inforlivas i denna forordning motsvarar
bestimmelserna i Basel II-regelverket. I och med att de
kompletterande delarna i Basel Ill-regelverket ocksa infor-
(36)  Enligt denna forordning tillimpas kapitalbaskraven pd livas, kommer denna férordning att motsvara bestimmel-

individuell nivd och pd gruppnivd om inte de behoriga
myndigheterna finner det lampligt att inte tillimpa tillsyn
pa individuell niva. Enskild, gruppbaserad och gransover-
skridande gruppbaserad tillsyn ar vardefulla instrument
for att utova kontroll 6ver institut.

serna i Basel II- och Basel Ill-regelverken.

() EGT L 372, 31.12.1986, s. 1.

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
() EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.
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(42) Det dr nodvandigt att ta hansyn till de skillnader som utnyttja den kapitallittnad som foljer av stodfaktorns till-

(44)

finns mellan institut i unionen genom att erbjuda alter-
nativa metoder for berdkning av kapitalkrav for kredit-
risker med olika nivder av riskkanslighet och varierande
komplexitetsgrad. Anvindningen av extern kreditvar-
dering och av institutens egna estimat av enskilda kredit-
riskparametrar Okar visentligt kreditriskbestimmelsernas
riskkédnslighet och sundhet i stabilitetsavseende. Institut
bor uppmuntras till att overgd till mer riskkidnsliga me-
toder. I samband med upprittande av de estimat som
behovs for att tillimpa kreditriskmetoderna i denna for-
ordning bor instituten forstirka sina metoder for mit-
ning och hantering av kreditrisker for att gora sidana
metoder tillgangliga for faststillande av foreskrivna ka-
pitalbaskrav som daterspeglar arten och omfattningen av
enskilda instituts metoder samt deras komplexitet. Data-
behandling i samband med tillkomst och hantering av
exponeringar mot kunder bor i detta sammanhang anses
omfatta utveckling och validering av system for hantering
och mitning av kreditrisker. Detta ligger inte bara i in-
stitutens legitima intressen utan avspeglar ocksd syftet
med denna foérordning, ndmligen att utnyttja bittre me-
toder for mdtning och hantering av kreditrisker och
ocksd utnyttja dem for foreskrivna kapitalbaskrav. Oaktat
ovan sagda kriver mer riskkdnsliga metoder avsevird
sakkunskap och betydande resurser samt statistik av
god kvalitet och tillracklig omfattning. Instituten bor dar-
for uppfylla hoga normer innan de tillimpar sddana me-
toder for foreskrivna kapitalbaskrav. Mot bakgrund av det
pagdende arbetet med att sdkerstilla lampliga sikerhets-
mekanismer i interna modeller, bor kommissionen ut-
arbeta en rapport om mojligheten att utvidga Basel I-
golvet och, om s krivs, tillsammans med ett lagstift-
ningsforslag.

Kapitalkraven bor std i proportion till de risker som ska
tackas. Sarskilt bor den minskning av risknivder som
beror pd innehav av ett stort antal exponeringar som
var for sig ar relativt smé dterspeglas i kapitalkraven.

Smé och medelstora foretag utgor en av pelarna i unio-
nens ekonomi sett till deras grundliggande betydelse nar
det giller att skapa ekonomisk tillvixt och erbjuda sys-
selsittning. Aterhamtningen och den framtida tillvixten i
unionens ekonomi beror i stor utstrickning pé tillging-
ligheten till kapital och finansiering for smad och medels-
tora foretag som dr etablerade inom unionen for att
dessa ska kunna genomféra noédvindiga investeringar
for att tilligna sig ny teknik och utrustning som kan
starka deras konkurrenskraft. Den begrinsade mangden
alternativa finansieringskéllor har gjort smd och medels-
tora foretag som ar etablerade inom unionen 4n mer
kinsliga for bankkrisens effekter. Darfor ar det viktigt
att fylla det existerande likviditetsgapet for sma och me-
delstora foretag och sikerstilla ett tillrackligt flode av
bankkrediter till dessa foretag under nuvarande f6rhéllan-
den. Kapitalkraven for exponering mot sma och medels-
tora foretag bor minskas genom tillimpning av en stod-
faktor motsvarande 0,7619 for att kreditinstituten ska
kunna oka utldningen till smd och medelstora foretag.
For att uppnd detta mal bor kreditinstituten faktiskt

(45)
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lampning uteslutande for att kunna tillhandahélla ett till-
rickligt kreditflode till sm& och mellanstora foretag som
ar etablerade inom unionen. Behoriga myndigheter bor
regelbundet overvaka kreditinstitutens totala antal expo-
neringar mot smd och medelstora foretag och den totala
miéngden kapitalavdrag.

I linje med Baselkommittén for banktillsyns beslut och
med stod av GHOS den 10 januari 2011, ska samtliga
primdrkapitaltillskott och supplementirkapitaltillskott i
ett institut kunna skrivas ner fullstandigt och permanent
eller helt omvandlas till kdrnprimérkapital vid den tid-
punkt dé institutet inte lingre ar livskraftigt. Lagstiftning
som 4r nodvandig for att sidkerstilla att kapitalbasinstru-
ment omfattas av mekanismen for absorbering av ytter-
ligare forluster bor inforlivas i unionsritten som en del
av de krav som avser dterhimtning och rekonstruktion
av institut. Om den unionsrdtt som styr kravet pd att
kapitalinstrument fullstindigt och permanent bor kunna
skrivas ner till noll eller omvandlas till kiarnprimarkapital-
tillskott om ett institut inte lingre anses livskraftigt dnnu
inte har antagits den 31 december 2015 bor kommis-
sionen se 6ver och rapportera om frigan huruvida en
sadan bestimmelse bor inféras i denna férordning och,
mot bakgrund av den Oversynen, ligga fram lampliga
lagstiftningsforslag.

Bestimmelserna i denna forordning stdr i Gverensstim-
melse med proportionalitetsprincipen och tar sirskilt
hansyn till méngfalden av olika institut nir det galler
verksamhetens storlek och omfattning samt verksamhets-
omréde. Overensstimmelsen med proportionalitetsprinci-
pen innebdr ocksd att enklast mojliga kreditvarderings-
forfarande, dven inom ramen for intern riskklassificering
("internmetoden"), erkdnns for exponeringar mot hushall.
Medlemsstaterna bor se till att kraven i denna férordning
tillimpas pd ett sitt som star i proportion till arten och
omfattningen av de risker som ar forenade med ett in-
stituts affirsmodell och verksamhet samt komplexiteten i
dessa risker. Kommissionen bor se till att delegerade ak-
ter och genomforandeakter, tekniska standarder for till-
syn och tekniska standarder for genomférande ar for-
enliga med proportionalitetsprincipen, for att garantera
att forordningen tillimpas pd ett proportionerligt sitt.
EBA bor dirfor se till att alla tekniska standarder for
tillsyn och genomférande utformas pd ett sidant sitt
att proportionalitetsprincipen beaktas och uppratthélls.

De behoriga myndigheterna bor i tillracklig grad upp-
mirksamma fall ddr de misstinker att information be-
traktats som foretagsintern eller konfidentiell i syfte att
undvika offentliggorande av sidan information. Trots att
ett institut fir vilja att inte offentliggéra information
eftersom informationen betraktas som foretagsintern eller
konfidentiell innebdr det faktum att informationen be-
traktas som foretagsintern eller konfidentiell inte att an-
svarsskyldigheten bor upphora om det skulle visa sig att
det uteblivna offentliggorandet har haft en betydande
inverkan.
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(48) Denna forordnings "utvecklingsbara karaktir" gor det godkinnande av tekniker for riskreducering. I detta sam-
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(1)

mojligt for institut att vélja mellan tre metoder for kredit-
risker med varierande komplexitet. For att i synnerhet
sma institut ska kunna vilja den riskkdnsligare internme-
toden bor de relevanta bestimmelserna tolkas sd att ex-
poneringsklasserna innefattar alla exponeringar som di-
rekt eller indirekt likstills med dem i denna f6rordning.
Som allmin regel giller att de behoriga myndigheterna
inte bor gora ndgon dtskillnad mellan de tre metoderna
ndr det giller tillsynsprocessen, dvs. institut som utnyttjar
schablonmetoden ska inte bli foremadl for striangare tillsyn
enbart av den anledningen.

Tekniker for kreditriskreducering bor erkdnnas i okad
utstrackning och omfattas av ett regelverk som sakerstil-
ler att solvensen inte undergravs av att atgarder felaktigt
erkinns som riskreducerande. 1 mojligaste méin bor si-
kerheter som normalt anvinds av banker i de olika med-
lemsstaterna for att minska kreditrisken erkinnas enligt
schablonmetoden och dven enligt de andra metoderna.

For att sikerstalla att kapitalkraven for institut i tillracklig
utstrickning beaktar risker och riskreducering i samband
med institutens verksamheter och investeringar inom var-
depapperisering ar det nodvandigt att infora bestimmel-
ser om en riskkinslig och stabilitetsméssigt sund behand-
ling av sddana verksamheter och investeringar. I detta
syfte kravs det en tydlig och overgripande definition av
virdepapperisering som omfattar varje transaktion eller
program varigenom den kreditrisk som ar forenad med
en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i
trancher. En exponering som skapar en direkt betalnings-
skyldighet for en transaktion eller ett program som an-
vands for att finansiera eller forvalta materiella tillgdngar
bor inte betraktas som en exponering mot en virdepap-
perisering, dven om transaktionen eller programmet har
betalningsskyldigheter av varierande senioritet.

Utover tillsyn for att garantera finansiell stabilitet behovs
mekanismer for att stirka och utveckla en effektiv tillsyn
och forebygga potentiella bubblor for att sikra en opti-
mal kapitalallokering mot bakgrund av de makroekono-
miska utmaningarna och madlen, i synnerhet med tanke
pa langsiktiga investeringar i den reella ekonomin.

Operativa risker dr en betydande kategori av risker som
institut stélls infor och som madste tickas av kapitalbasen.
Det dr nodvindigt att ta hansyn till de skillnader som
finns mellan olika institut i unionen genom att erbjuda
alternativa metoder for berdkning av kapitalkrav for ope-
rativa risker med olika nivder av riskkdnslighet och va-
rierande komplexitetsgrad. Institut bor ges lampliga inci-
tament for att 6vergd till mer riskkdnsliga metoder. Mot
bakgrund av att teknikerna for mitning och hantering av
operativa risker ar under utveckling bor bestimmelserna
fortlopande ses 6ver och uppdateras ndr sd dr limpligt,
inbegripet i frdga om kraven pd olika affirsomraden och
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manhang bor sirskild uppmarksamhet dgnas mojligheten
att beakta forsikring inom ramen for de enkla metoderna
for att berdkna kapitalkrav for operativa risker.

Overvakning och kontroll av ett instituts exponeringar
bor ingd som en integrerad del av tillsynen Gver institu-
tet. Darfor kan en alltfor stor koncentration av expone-
ringar mot en enskild kund eller grupp av kunder med
inbordes anknytning medfora en oacceptabelt hog for-
lustrisk. Denna situation kan anses dventyra ett instituts
solvens.

Nér man faststiller forekomsten av en grupp av kunder
med inbordes anknytning och dirmed exponeringar som
utgor en gemensam risk, r det dven viktigt att ta hinsyn
till risker som uppkommer genom en gemensam kalla till
viktig finansiering som tillhandahdlls av institutet sjilvt,
dess finansiella grupp eller parter med inbordes anknyt-
ningar.

Aven om det dr 6nskvirt att basera berikningen av ex-
poneringsbeloppet pd det virde som anges for att be-
stimma kapitalbaskraven, dr det limpligt att anta regler
for overvakning av stora exponeringar utan att tillimpa
riskvikter eller risknivder. De metoder for kreditriskredu-
cering som tillimpas i solvenssystemet har dessutom ut-
formats utifrdn antagandet att kreditrisken ar val diversi-
fierad. Nar det giller stora exponeringar i samband med
koncentration till ett enda namn &r kreditrisken inte val
diversifierad. Effekterna av sddana tekniker bor dirfor
omfattas av tillsynsregler. Det dr darfor nodvandigt att
se till att man far en effektiv atervinning av kreditrisk-
skyddet vid stora exponeringar.

Eftersom en forlust som uppkommer pd grund av en
exponering mot ett institut kan vara lika allvarlig som
en forlust pd grund av ndgon annan exponering, bor
sddana exponeringar behandlas och rapporteras pa
samma sdtt som vilka andra exponeringar som helst.
En alternativ kvantitativ begransning har inforts for att
mildra den oproportionerliga inverkan som ett sadant
forfaringssitt har pd mindre institut. Dessutom undantas
mycket kortfristiga exponeringar avseende penningdver-
foring, inbegripet utforande av betalningstjanster, clea-
ring, avveckling och forvaringstjanster for kunder, s att
finansmarknaderna och deras infrastruktur ska kunna
fungera smidigare. Dessa tjanster omfattar till exempel
clearing och avveckling av kontanttransaktioner samt an-
nan verksamhet for att underlitta avveckling. De relate-
rade exponeringarna inbegriper exponeringar som ett
kreditinstitut eventuellt inte kan forutse och dirfor inte
till fullo kontrollera, bland annat saldon pd interbank-
konton till foljd av kundbetalningar, inbegripet kredite-
rade och debiterade avgifter och rédntor, och andra betal-
ningar for kundservice, samt stillda eller erhallna siker-
heter.



L 176/8 Europeiska unionens officiella tidning 27.6.2013
(57)  Det dr viktigt att intressena hos de foretag som omfor- bor handhas pd ett helt sjalvstindigt sitt i enlighet med
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mar ln till 6verldtbara virdepapper och andra finansiella
instrument (originatorer eller medverkande institut) och
de foretag som investerar i dessa virdepapper eller in-
strument (investerare) sammanfaller. For att uppna detta
bor originatorn eller det medverkande institutet behdlla
en vasentlig intresseandel i de underliggande tillgdngarna.
Det dr dirfor viktigt for originatorerna eller de medver-
kande instituten att bibehdlla en exponering mot risken
for lanen i fraga. Mer generellt bor virdepapperiserings-
transaktioner inte struktureras sd att en tillimpning av
bibehallandekraven undviks, sirskilt genom avgifter eller
premier eller bada. Ett sddant bibehdllande av riskexpo-
neringen bor tillimpas i alla situationer dir den ekono-
miska substansen i en virdepapperisering kan tillimpas,
oavsett vilka rattsliga strukturer eller instrument som an-
vinds for att uppnd denna ekonomiska substans. Sarskilt
i de fall kreditrisken 6verfors genom virdepapperisering
bor investerare fatta sina beslut forst efter att ha gjort en
noggrann genomgdng, for vilken de behéver adekvat in-
formation om virdepapperiseringarna.

[ denna forordning foreskrivs ocksé att behallningskravet
inte ska tillimpas mer 4n en gidng. For en given vir-
depapperisering ricker det att antingen originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprunglige langivaren
omfattas av kravet. Om vidrdepapperiseringstransaktioner
inbegriper andra virdepapperiseringar som underliggande
exponeringar, bor pd motsvarande sitt behallningskravet
endast tillimpas pa den virdepapperisering som omfattas
av investeringen. Forvirvade fordringar bor inte omfattas
av behdllningskravet, om de hinfor sig till foretagsverk-
samhet dir de overlats eller siljs till diskonterat virde for
att finansiera sddan verksamhet. De behoriga myndighe-
terna bor tillimpa riskvikten avseende bristande efterlev-
nad av kraven pa tillborlig aktsamhet och riskhanterings-
skyldigheter i samband med virdepapperiseringar vid
storre overtrddelser av riktlinjer och forfaranden som ar
relevanta for analysen av de underliggande riskerna.
Kommissionen bor ocksd studera huruvida undvikandet
av en upprepad tillimpning av behallningskravet skulle
kunna leda till praxis for att undgd detta krav och huru-
vida vdrdepapperiseringsregler tillimpas pa ett effektivt
sitt av de behoriga myndigheterna.

Tillborlig aktsamhet bor tillimpas f6r korrekt bedmning
av de risker som hinfor sig till virdepapperiseringsexpo-
neringar badde inom och utanfor handelslagret. Dessutom
bor kraven pd tillborlig aktsamhet vara proportionerliga.
Forfaranden for tillborlig aktsamhet bor bidra till att
bygga upp ett storre fortroende mellan originatorer, med-
verkande institut och investerare. Det dr darfor onskvart
att relevanta uppgifter om forfaranden for tillborlig akt-
samhet redovisas korrekt.

Nir ett institut exponerar sig mot sitt moderforetag eller
mot andra dotterforetag till moderforetaget, dr sarskild
forsiktighet pékallad. Sddana exponeringar for institut

(61)

(62)

(64)

principerna om sund forvaltning, utan hinsyn till nigra
andra omstindigheter. Detta dr sirskilt viktigt vid stora
exponeringar och i fall som inte enbart ror administra-
tion eller vanliga transaktioner inom gruppen. De beho-
riga myndigheterna bor fasta sarskild uppmarksamhet vid
sddana exponeringar inom en grupp. Sddana standarder
behover dock inte tillimpas, om moderforetaget ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett kreditinstitut eller om
ovriga dotterforetag dr antingen kreditinstitut eller finan-
siella institut eller anknutna foretag, under forutsittning
att samtliga dessa foretag omfattas av tillsynen av kredit-
institutet pa gruppniva.

Med tanke pd att bestimmelserna om kapitalkrav ar risk-
kdnsliga, 4r det onskvirt att fortlopande kontrollera om
de har visentliga effekter pd konjunkturcykeln. Kommis-
sionen bor med beaktande av Europeiska centralbankens
(ECB) synpunkter rapportera om dessa aspekter till Eu-
ropaparlamentet och réadet.

Kapitalkraven for révaruhandlare, inbegripet handlare
som i dag 4r undantagna fran kraven i Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader for finansiella instrument (1), bor
ses Over.

Liberaliseringen av marknaderna for gas och elektricitet
ar ett i bdde ekonomiskt och politiskt avseende viktigt
maél for unionen. Med tanke péd detta bor de kapitalkrav
och andra tillsynsregler som tillimpas pa foretag som ar
verksamma pd dessa marknader vara proportionerliga
och inte i onddan gora det svérare att uppnd liberalise-
ring. Detta mdl bor man sarskilt ha i dtanke vid over-
syner av denna forordning.

Institut som placerar i terviardepapperiseringar bor utova
tillborlig aktsamhet dven betriffande underliggande vir-
depapperiseringar och exponeringar som inte dr vir-
depapperiseringar vilka dr underliggande instrument for
de forra. Institut bor bedoma om exponeringar i sam-
band med program for tillgdngsbaserade certifikat utgor
atervdrdepapperiseringsexponeringar, inbegripet expone-
ringar i samband med program genom vilka man for-
vérvar hogt rangordnade trancher av separata grupper av
hela 1an, dir inget av dessa ldn, dr en virdepapperise-
ringsexponering eller &tervirdepapperiseringsexponering
och dir forstaforlustskyddet for varje investering tillhan-
dahalls av siljaren av ldnen. I den sistndmnda situationen

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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bor i allmidnhet en gruppspecifik likviditetsfacilitet inte
betraktas som en atervirdepapperiseringsexponering, ef-
tersom den utgor en tranch i en enskild tillgdngsgrupp
(dvs. den tillimpliga gruppen av hela ldn) som inte in-
nehéller ndgra virdepapperiseringsexponeringar. Daremot
skulle en kreditforstarkning for hela programmet som
endast ticker en del av forlusterna utover det av siljaren
tillhandahallna skyddet i de olika grupperna i allménhet
utgora en uppdelning pé trancher av risken nér det giller
en grupp av flera tillgdngar som innehdller minst en
virdepapperiseringsexponering och skulle darfor vara en
atervirdepapperiseringsexponering. Om ett sddant pro-
gram emellertid helt finansierar sig sjilvt med en enda
kategori foretagscertifikat och om antingen kreditfors-
tarkningen for hela programmet inte 4r en dtervirdepap-
perisering eller foretagscertifikatet till fullo stods av det
medverkande institutet, vilket gor att investeraren i fore-
tagscertifikatet blir reellt exponerad for det medverkande
foretagets fallissemangsrisk i stillet for de underliggande
grupperna eller de underliggande tillgdngarna, bor emel-
lertid detta foretagscertifikat i allminhet inte betraktas
som en dtervirdepapperiseringsexponering.

Bestimmelserna om forsiktig vdrdering av handelslagret
bor tillimpas pé alla instrument som tas upp till verkligt
virde, savil i handelslagret som i 6vrig verksambhet, for
institut. Det bor klargoras att skillnaden i absolut virde
bor dras frdn av kapitalbasen, om en forsiktig virdering
skulle leda till redovisning av ett lagre virde 4n vad som
faktiskt bokforts.

Institut bor kunna vilja att antingen tillimpa ett kapital-
krav pa eller att frin kdrnprimarkapital dra av sidana
vardepapperiseringspositioner som enligt denna férord-
ning ges en riskvikt pd 1 250 %, oberoende av om po-
sitionerna ligger i eller utanfér handelslagret.

Originatorer eller medverkande institut bor inte kunna
kringgd forbudet mot implicit stod genom att utnyttja
sina handelslager for sddant stod.

Utan att det paverkar de offentliggoranden som uttryck-
ligen kravs genom denna férordning bor syftet med in-
formationskraven vara att ge marknadsaktorerna korrekt
och fullstindig information om de enskilda institutens
riskprofiler. Det bor darfor kunna kravas att institut of-
fentliggor ytterligare information som inte uttryckligen
namns i denna forordning, om ett sddant offentliggo-
rande behovs for att uppfylla nimnda syfte. De behoriga
myndigheterna bor samtidigt i tillrcklig grad uppmark-
samma fall ddr de misstinker att information betraktas
som foretagsintern eller konfidentiell av ett institut i syfte
att undvika offentliggorande av sddan information
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Om det i en extern kreditvirdering av en virdepapperi-
seringsposition tas hansyn till effekten av ett kreditskydd
som det investerande institutet sjilvt tillhandahéller, bor
institutet inte fa utnyttja den lagre riskvikt som foljer av
detta skydd. Virdepapperiseringspositionen bor inte dras
av fran kapitalet, om det finns andra sitt att faststilla en
riskvikt som overensstimmer med den faktiska risk som
ir forenad med positionen utan att det kreditskyddet
beaktas.

Med tanke pd de déliga resultat som interna modeller
nyligen uppvisat vad géller berdkning av kapitalkrav for
marknadsrisker, bor standarderna skirpas. Framfor allt
bor formdgan att finga upp risk kompletteras i fraga
om kreditrisker i handelslagret. Dessutom bor det i be-
rakningen av kapitalkraven dven ingd en komponent som
tacker stressituationer for att skdrpa kapitalkraven med
tanke pa forsimrade marknadsforhdllanden och for att
minska risken for konjunkturforstirkande effekter. Insti-
tut bor ocksd genomfora omvinda stresstester for att
utrona vilka scenarier som skulle kunna hota deras livs-
kraft, sdvida de inte kan visa att ett sidant test dr ono-
digt. Mot bakgrund av de sirskilda svarigheter som nyli-
gen framkommit nir det giller att behandla virdepappe-
riseringspositioner med metoder som bygger pd interna
modeller, bor erkdnnandet av institutens modeller for
virdepapperiseringsrisker for att berdkna kapitalkrav i
handelslagret begrinsas och ett standardiserat kapitalkrav
gilla for dessa virdepapperiseringar, om inte annat fore-
skrivs.

I denna forordning faststills begransade undantag for viss
korrelationshandel dar ett institut av sin tillsynsmyndig-
het kan tillitas berdkna ett samlat riskkapitalkrav med
beaktande av strikta krav. I sidana fall bor institutet
alaggas att for denna handel &sitta ett kapitalkrav som
ar lika med det hogre av det kapitalkrav som berdknats
enligt denna internt utvecklade metod och 8 % av ka-
pitalkravet for den specifika risken enligt schablonmeto-
den. Institutet bor inte ha skyldighet att ldta dessa expo-
neringar omfattas av kapitalkravet vid ytterligare risk
men de bor tas med i bidde VaR-virden (value-at-risk)
och stressjusterade VaR-vdrden.

Med tanke pa arten och omfattningen av de ovintade
forluster som drabbade institut under den finansiella
och ekonomiska krisen, 4r det nodvindigt att ytterligare
forbdttra kvalitet och harmonisering av den kapitalbas
som kravs av institut. Detta bor innefatta inforande av
en ny definition av de viktigaste delarna av det kapital
som finns tillgdngligt f6r tickning av ovintade forluster
ndr dessa intriffar, utveckling av definitionen av hybrid-
kapital och enhetliga forsiktighetsjusteringar av kapitalba-
sen. Det dr ocksd nodvindigt att hoja nivan pa kapital-
basen betydligt, med nya kapitalrelationer inriktade pa de
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viktigaste delarna av kapitalbasen som finns tillgingliga
for att ticka forluster nir de uppkommer. Det forvintas
att institut vilkas aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad uppfyller kapitalkraven for de viktigaste
delarna av kapitalet endast med sddana aktier som upp-
fyller en rad strikta kriterier for karnkapitalinstrument
och institutets redovisade reserver. For att i tillracklig
utstrackning ta hinsyn till de olika rittsliga former enligt
vilka institut i unionen dr verksamma bor de strikta kri-
terierna for karnkapitalinstrument garantera att kérnka-
pitalinstrument for institut vilkas aktier inte dr upptagna
till handel péd en reglerad marknad ar av hogsta kvalitet.
Detta bor inte hindra institut fran att, for aktier som har
differentierad rostritt eller saknar rostritt, betala en ut-
delning som dr flera gdnger storre dn den som betalas for
aktier som har relativt sett storre rostritt, forutsatt att de
strikta kriterierna for kadrnprimarkapitaltillskott uppfylls
oberoende av rostritten, inklusive de kriterier som ror
betalningsflexibilitet, och forutsatt att, om utdelning be-
talas, den ska betalas pd alla aktier som givits ut av det
berorda institutet.

Handelsfinansieringsexponeringar ar sinsemellan olika i
sitt slag, men har bland annat det gemensamt att de ér
av lagt virde, har kort loptid och har en identifierbar
finansieringskilla for dterbetalning. De dr baserade pd
varu- och tjansterorelser som stoder den reella ekonomin
och i de flesta fall hjilper sma foretag i deras dagliga
behov, och dirigenom skapar ekonomisk tillvixt och
arbetstillfillen. In- och utfloden matchar for det mesta
varandra, och darfor ar likviditetsrisken begransad.

Det ar lampligt att EBA uppritthaller en uppdaterad for-
teckning 6ver de olika former av kapitainstrument som i
varje medlemsstat riknas som karnprimarkapitaltillskott.
EBA bor frdn denna forteckning avfora icke-statliga stod-
instrument utgivna efter ikrafttridandet av denna férord-
ning som inte uppfyller de kriterier som anges i denna
forordning och offentliggora sadant avférande. Om in-
strument som av EBA har avforts frén forteckningen
atnjuter fortsatt erkannande ocksa efter EBA:s offentlig-
gorande, bor EBA till fullo utova sina befogenheter, sir-
skilt de som tilldelats EBA genom artikel 17 i forordning
(EU) nr1093/2010 om Overtradelser av unionsritten.
Det bor erinras om att en trestegsmekanism tillimpas
for en reaktion som stdr i proportion till allvaret i fall
av felaktig eller otillriacklig tillimpning av unionsritten,
genom vilken EBA, som ett forsta steg, har befogenhet
att gora utredningar om det pdstds att nationella myn-
digheter i utévandet av tillsyn tillimpat skyldigheter en-
ligt unionsratten felaktigt eller ofullstindigt, och darefter
utfirda en rekommendation. Som ett andra steg, om den
behoriga nationella myndigheten inte foljer rekommen-
dationen, har kommissionen befogenhet att avge ett for-
mellt yttrande med beaktande av EBA:s rekommendation,
med en anmodan till den behoriga myndigheten att vidta
de atgirder som krivs for att uppfylla bestimmelserna i
unionsritten. Om i exceptionella fall den behoriga myn-
digheten i friga ihdllande underliter att agera, har EBA,
som ett tredje steg, befogenhet att, som en sista utvig,
anta beslut riktade till enskilda finansiella institut. Det
bor ocksa erinras om att kommissionen enligt artikel 258
i EUF-fordraget, om den anser att en medlemsstat har

(75)

(77)

underlatit att uppfylla en skyldighet enligt férdragen, har
befogenhet att fora drendet vidare till Europeiska unio-
nens domstol.

Denna férordning bor inte paverka de behériga myndig-
heternas mojlighet att bibehdlla processer for forhands-
godkdnnande av avtal som reglerar primirkapitaltillskott
och supplementirkapital. I dessa fall bor sddana kapital-
instrument endast tas med bland institutets ovriga pri-
mirkapital for kapitaltickningsindamal eller supplemen-
tarkapital nar de med framgdng gatt igenom dessa pro-
cesser for godkdnnande.

For att stirka marknadsdisciplinen och oka den finansi-
ella stabiliteten mdste mer detaljerade krav pa upplys-
ningar om det lagstadgade kapitalets form och art samt
om forsiktighetsjusteringar inforas, for att sakerstilla att
investerare och insittare far tillricklig information om
institutens solvens.

De behoriga myndigheterna maste dessutom ha kidnned-
om, minst i form av en sammanfattning, om institutens
repor, virdepappersldn och alla former av pantrittsarran-
gemang. Sddan information bor meddelas de behoriga
myndigheterna. For att forstirka marknadsdisciplinen
bor det finnas mer detaljerade krav pd upplysningar
om repor och sikrad finansiering.

Den nya definitionen av kapital och lagstadgade kapital-
krav bor inforas pd ett sitt som tar hinsyn till att det
finns olika startpunkter och férhédllanden i olika linder
och att de initiala olikheterna kommer att minska under
overgdngsperioden. For att sikra lamplig kontinuitet i
kapitalbasens nivd kommer de instrument som gavs ut
inom ramen for en aterkapitaliseringsdtgird enligt reg-
lerna om statligt stod, fore den dag dd denna forordning
borjade tillimpas, att bibehallas under hela overgings-
perioden. Utnyttjandet av statligt stod bor undvikas sd
langt det dr mojligt i framtiden. I den utstrickning som
statligt stod visar sig vara nodvindigt i vissa situationer
bor denna forordning tillhandahdlla en ram for hante-
ringen av sddana situationer. Framfor allt bor det i denna
forordning anges hur kapitalbasinstrument som givits ut
inom ramen f6r en rekapitaliseringsdtgard enligt reglerna
om statligt stod bor hanteras. Mojligheten for institut att
dra nytta av sidan behandling bor vara foéremal for
strikta villkor. I den mén sddan behandling ger mojlighet
till avvikelser fran de nya kriterierna for kapitalbasinstru-
mentens kvalitet bor dessa avvikelser dessutom begrinsas
sd langt det ar mojligt. Behandlingen for befintliga ka-
pitalinstrument som givits ut inom ramen for en reka-
pitaliseringsatgdrd enligt reglerna om statligt stod bor
tydligt gora atskillnad gors mellan de kapitalinstrument
som uppfyller kraven i denna férordning och de kapital-
instrument som inte gor det. Limpliga Gvergangsbestim-
melser avseende det senare fallet bor darfor faststillas i
denna forordning.
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(79)  Enligt direktiv 2006/48/EG maste kreditinstituten den tionsfaktor vid berdkning av kraven pa kapitalbas for
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31 december 2011 ha en kapitalbas som minst motsva-
rar ett angivet minimibelopp. Med tanke pé de fortsatta
effekterna av finanskrisen inom banksektorn och de for-
langda Gvergdngsbestimmelserna for kapitalkrav som an-
tagits av Baselkommittén for banktillsyn, ar det lampligt
att ter infora en nedre grins under en begransad tid tills
tillrickliga kapitalbasbelopp har etablerats i enlighet med
de 6vergdngsbestimmelser for kapitalbasen som anges i
denna forordning, vilka kommer att inforas stegvis mel-
lan tidpunkten for denna férordnings tillimpning och
2019.

For foretagsgrupper med en visentlig bank- eller vir-
depappersverksamhet och forsikringsverksamhet finns
specifika regler i Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/87[EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsikringsforetag och virdepappers-
foretag 1 ett finansiellt konglomerat (') for att atgirda
sddant "dubbelt utnyttjande av poster i kapitalbasen".
Direktiv 2002/87[EG grundas pé internationellt dverens-
komna principer for riskhantering i olika sektorer. Denna
forordning forstirker hur dessa regler for dessa finansiella
konglomerat ska tillimpas pd bank- och investerings-
grupper och garanterar en fast och enhetlig tillimpning
av dem. Eventuella ytterligare forandringar som blir nod-
vindiga kommer att atgdrdas vid Gversynen av direktiv
2002/87[EG, som forvintas 2015.

Finanskrisen visade tydligt att institut gravt underestime-
rat nivin pd motpartsrisken kopplad till OTC-derivat. G
20 uppmanade dirfor i september 2009 till att fler OTC-
derivat skulle clearas genom en central motpart. De be-
girde ocksd att sddana OTC-derivat som inte kunde clea-
ras centralt skulle omfattas av hogre kapitalbaskrav for
att korrekt aterspegla de hogre risker som ar forbundna
med dessa derivat.

Efter dessa krav fran G 20 gjorde Baselkommittén for
banktillsyn, som en del av Basel Ill-regelverket, stora for-
andringar av reglerna for motpartsrisker. Basel Ill-regel-
verket forvintas innebdra stora okningar av kapitalbas-
kraven for transaktioner for finansiering av instituts
OTC-derivat och vardepapper och starka incitament for
institut att anvidnda centrala motparter. Basel Ill-regelver-
ket forviantas ocksd ge ytterligare incitament till starkt
riskhantering for motpartsriskexponeringar och 6versyn
av det gillande systemet for behandling av motpartsrisk-
exponeringar mot centrala motparter.

Instituten bor ha en ytterligare kapitalbas pd grund av
risken for kreditvirdighetsjustering i samband med OTC-
derivat. Instituten bor ocksa tillimpa en hogre korrela-

() EUT L 35, 11.2.2003, s. 1.
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motpartsriskexponeringar i samband med OTC-derivat
och virdepappersfinansierade transaktioner mot vissa fi-
nansiella institut. Institut bor ocksé vara skyldiga att va-
sentligt forbattra matning och hantering av motpartsris-
ker genom att pa ett battre sitt atgarda korrelationsrisker,
hogt skuldsatta motparter och sikerheter, atfoljt av mot-
svarande forstarkningar inom utfallstester och stresstester.

Handelsexponeringar mot centrala motparter gynnas van-
ligen av den multilaterala nettnings- och forlustdelnings-
mekanism som de centrala motparterna tillimpar. De
innebér darfor en mycket ldg motpartsrisk och bor om-
fattas av mycket laga kapitalbaskrav. Samtidigt bor detta
krav vara positivt for att se till att institut foljer upp och
overvakar sina exponeringar mot centrala motparter som
en del av god riskhantering och for att avspegla att inte
heller handelsexponeringar mot centrala motparter ar
riskfria.

En obestdndsfond hos en central motpart dr en meka-
nism som mojliggér delning (6msesidighet) av forlusterna
bland medlemmarna i den centrala motparten. Den an-
vands ndr de forluster som den centrala motparten ddrar
sig da en clearingmedlem fallerar 6verstiger de marginal-
sikerheter och bidrag till obestandsfonden fran denna
clearingmedlem och alla andra étgérder som den centrala
motparten kan ta till, innan den anvinder de Ovriga
clearingmedlemmarnas bidrag till obestdndsfonden. Ris-
ken for forluster vid exponeringar som harrér fran bidrag
till obestdndsfonden dr darfor hogre dn forlustrisken vid
handelsexponeringar. Denna typ av exponeringar bor
darfor omfattas av hogre kapitalbaskrav.

Det "hypotetiska kapital" som innehas av en central mot-
part bor vara en nédvindig variabel for att bestimma
kapitalbaskravet for en clearingmedlems exponeringar
med hjilp av dennes bidrag till den centrala motpartens
obestdndsfond. Det bor inte tolkas som ndgonting annat.
Det bor i synnerhet inte tolkas som det kapital som en
central motpart enligt sin behoriga myndighet maste in-
neha.

Oversynen av behandlingen av motpartsrisk, i synnerhet
inforandet av hogre kapitalbaskrav for bilaterala derivat-
kontrakt for att avspegla den hogre risk som sddana
kontrakt innebdr for det finansiella systemet, utgor en
integrerad del av kommissionens forsok att garantera
effektiva, sikra och sunda derivatmarknader. Denna for-
ordning kompletterar darfér Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregis-
ter (3).

() EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
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(88) Kommissionen bor se 6ver de relevanta undantagen for (93) I december 2010 offentliggjorde Baselkommittén for
stora exponeringar senast den 31 december 2015. I av- banktillsyn riktlinjer som faststiller metoden for att be-
vaktan pd resultatet av den 6versynen bor medlemssta- rikna bruttosoliditeten. Enligt dessa regler ska det finnas
terna dven fortsittningsvis tillitas besluta om undantag en observationsperiod frdn och med den 1 januari 2013
for vissa stora exponeringar fran dessa regler under en till den 1 januari 2017 under vilken bruttosoliditeten,
tillrackligt ling 6vergangsperiod. Med utgangspunkt i det dess komponenter och dess verkan i foérhallande till det
arbete som har utforts inom ramen for utarbetandet av riskbaserade kravet kommer att overvakas. Pa grundval
och forhandlingarna om Europaparlamentets och ridets av resultaten frdn denna observationsperiod avser Basel-
direktiv 2009/111/EG av den 16 september 2009 om kommittén for banktillsyn att géra eventuella slutjuste-
dndring av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och ringar av definitionen och kalibreringen av bruttosolidi-
2007/64[EG vad giller banker anslutna till centrala kre- teten under forsta halvdret 2017, med avsikten att 6vergd
ditinstitut, vissa fragor som giller kapitalbasen, stora ex- till ett bindande krav den 1 januari 2018 efter lamplig
poneringar, tillsynsrutiner och krishantering (') och med oversyn och kalibrering. Enligt Baselkommitténs riktlinjer
hénsyn till den internationella utvecklingen och unions- ska kraven péd upplysning om bruttosoliditeten och dess
utvecklingen i dessa fragor bor kommissionen se over komponenteter tillimpas fran och med den 1 januari
huruvida dessa undantag dven i fortsittningen bor till- 2015.
lampas skonsmissigt eller pa ett mer allmant sitt och om
huruvida de risker som 4r forbundna med dessa expone-
ringar hanteras genom andra verkningsfulla medel enligt
denna forordning.

(94)  Bruttosoliditet ar ett nytt reglerings- och Gvervaknings-
instrument for unionen. I enlighet med internationella
overenskommelser ska den forst inféras som en extra
faktor, som kan tillimpas pé enskilda institut efter beslut

(89) For att sikerstdlla att undantag for exponeringar av be- av_ tillsynsmyndigheterna. Genom att instituten mdste
horiga myndigheter inte permanent dventyrar konsekven- le‘lmna rapporter IPOJhgg_OTS lampohg”oversyn och kalibre-
sen hos de enhetliga regler som faststills genom denna ring, med sikte pd en bindande dtgird 2018.
forordning bor de behoriga myndigheterna, efter en over-
gdngsperiod och i avsaknad av resultat av den dversynen,
radfrdga EBA om huruvida det 4r lampligt att fortsatta att
;g;ytt] a mofligheten att undanta vissa exponeringar eller (95  Vid granskningen av hur bruttosoliditeten paverkar olika

' affarsmodeller bor sirskild uppmirksamhet dgnas sddana
modeller som anses innebira lag risk, tex. ldn saker-
stillda med pantritt och specialutlaning till regionala el-
ler lokala sjilvstyrelseorgan eller offentliga organ. EBA

(90)  Aren fore den finansiella krisen kinnetecknades av en b_or, pd grundval av de° gppglfter som mOUagits OCh. de

kraftig 6kning av institutens exponeringar i forhallande Flllsynsresultat sorm er'l'qa.llhts undgr en observationsperiod,
atg 8 v ponering bete med behoriga myndigheter utarbeta en klas-
till den egna kapitalbasen (bruttosoliditet). Under den ! samar 5 g4 myncig .
finansiella krisen tvingades institut pa grund av forluster §1f1cer1P 8 av affarsmodgller och rls'ker. ‘Med utgaggspunkt
. N tvinga Jpa gt S i en limplig analys dir ocksd historiska uppgifter och
och bristande finansiering att pd kort tid kraftigt stirka .  beaktande bo beddmni )
sin bruttosoliditet. Detta forstirkte den neddtgdende pres- stresscenarier [as | beaxtande bor en bedomning goras
2 11 . . ) av vilka bruttosoliditetsnivder som &r limpliga for att
sen pa tillgdngspriserna och orsakade ytterligare forluster sterhimtninesformaoan i Ktive affi aell sk
for institut, vilket i sin tur ledde till ytterligare minskning aterhaminingsiormagan 1 respektive afiarsmode’l ska ga-
. . . ranteras, samt av frigan om huruvida dessa nivder bor
av deras kapitalbas. Slutresultatet av denna negativa spiral faststillas som troskelvirden eller som intervaller Efter
var en minskad tillgang till krediter i den reella ekonomin b . iod h kalibreri -
och en djupare och lingre kris. observationsperioden och  kalibreringen av respektive
bruttosoliditetsnivder, samt pa grundval av bedomningen,
bor EBA offentliggora en lamplig statistisk oversikt over
bruttosoliditeten, som inbegriper medelvirden och stan-
dardavvikelser. Efter att ha antagit bruttosoliditetskravet

(91)  Riskbaserade kapitalbaskrav dr av storsta vikt for att si- Efbr eEfiAero ffﬁ?etggl%;z e(;n lgzr}llphgt ;;zt;igzl‘{,v?g:lr:eli{t’ (s.)(;)’rer;
kerstilla tillracklig kapitalbas for tickning av ovintade b 8riper. e 1 . ; ' .

) ) . . . ruttosoliditeten i forhéllande till de faststdllda kategori-
forluster. Krisen visade emellertid ocksa att enbart dessa erna av institut

krav inte rdcker for att forhindra att institut tar alltfor '

stora och ohdllbara bruttosoliditetsrisker.

(96) Institut bor som en del av den interna bedomningen av
kapitaltickningen folja upp bruttosoliditetsnividn och for-

(92) 1 september 2009 beslutade G 20-ledarna att det skulle andringar samt bruttosoliditetsrisken. Denna uppf6ljning

tas fram internationella regler for att forhindra alltfor ldg
bruttosolidet. Darfor stodde de inférandet av beldnings-
grad som ett kompletterande métt i Basel II-regelverket.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 97.

bor ingd i tillsynsforfarandet. I synnerhet efter det att
kraven avseende bruttosoliditeten har tritt i kraft bor
de behoriga myndigheterna overvaka utvecklingen i f6re-
tagsmodellen och motsvarande riskprofil for att saker-
stilla att klassificeringen av institut ar aktuell och korrekt.
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(97)  Goda foretagsstyrningsstrukturer, transparens och offent- undvikas. Under en forsta observationsperiod bor darfor

(98)

(99)

(100)
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liggbrande dr avgorande for en sund ersittningspolitik.
Institut bor, for att sikerstilla att deras ersittningsstruk-
turer och de risker de dr forenade med i tillfredsstillande
grad kan overblickas av marknaden, offentliggora detal-
jerade uppgifter om sin ersittningspolicy och ersittnings-
praxis och, av sekretesskil, sammanlagda belopp for de
medarbetare vilkas tjansteutovande visentligt kan paverka
institutets riskprofil. Denna information bor goras till-
ginglig for alla intressenter. Dessa sirskilda krav bor
inte péverka tillimpningen av mer allminna krav pa
offentliggorande rérande den ersittningspolicy som ar
tillimplig horisontellt i alla sektorer. Dessutom bor med-
lemsstaterna tilldtas krdva att institut limnar mer detal-
jerad information om ersittningar.

Godkinnandet av ett kreditvirderingsinstitut som ett ex-
ternt kreditvarderingsinstitut bor inte 6ka avskdrmningen
av en marknad som redan domineras av tre centrala
foretag. EBA och ESCB:s centralbanker bor utan att
gora forfarandet enklare eller mindre krivande se till
att fler kreditvarderingsinstitut kan godkinnas som ex-
terna kreditvarderingsinstitut for att pd detta sitt 6ppna
marknaden for andra foretag.

Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den
24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter (!) och Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 decem-
ber 2000 om skydd for enskilda d& gemenskapens insti-
tutioner och organ behandlar personuppgifter och om
den fria rorligheten for sidana uppgifter (%) ska vara fullt
tillimpliga pd behandlingen av personuppgifter inom ra-
men for den hir férordningen.

Institut bor ha en diversifierad buffert av likvida tillgdngar
som de kan anvinda for att ticka likviditetsbehoven vid
kortvariga likviditetsproblem. Eftersom det inte dr mojligt
att pa férhand veta med sakerhet vilka specifika tillgdngar
inom varje klass av tillgdngar som i efterhand kan bli
foremal for chocker, ar det lampligt att frimja en diver-
sifierad och hogkvalitativ likviditetsbuffert bestdende av
olika kategorier av tillgdngar. En koncentration av till-
gdngar och alltfor stor tilltro till likviditeten pd mark-
naden skapar systemrisker for finanssektorn och bor

T L 281, 23.11.1995, s. 31.
TLS§, 12.1.2001, s. 1.

(101)

(102)

en bred uppsittning kvalitetstillgdngar beaktas och an-
vindas for utvecklingen av en definition av ett likviditets-
tackningskrav. Nir en enhetlig definition av likvida till-
gangar faststills bor dtminstone statsobligationer och si-
kerstillda obligationer som handlas pad transparenta
marknader med en fortlopande omsittning forvintas bli
bedémda som tillgdngar med extremt hog likviditet och
kreditkvalitet. Limpligen borde ocksd tillgdngar som sva-
rar mot artikel 416.1 a—c ingd i bufferten utan begrins-
ningar. Nér institut anvdnder likviditetsreserven bor de
gora upp en plan for hur deras innehav av de likvida
tillgdngarna ska &terstdllas och de behoriga myndighe-
terna bor kontrollera att planen ar tillricklig och att
den genomfors.

Reserven av likvida tillgdngar bor vara tillginglig narhelst
det behovs for att ticka utflodet av likvida medel. Vid
kortvariga likviditetsproblem bor behovet av likvida me-
del berdknas pd ett standardiserat sitt for att garantera
enhetliga standarder for sundhet och jimlika konkurrens-
villkor for alla. Man bor garantera att en sidan standar-
diserad berdkning inte fir ndgra oavsiktliga konsekvenser
for finansmarknaderna, kreditgivningen och den ekono-
miska tillvixten och dven ta hinsyn till olika affirs- och
investeringsmodeller och finansiella forutsittningar hos
institut inom hela unionen. Kravet pa likviditetstdckning
bor darfor omfattas av en observationsperiod. P4 grund-
val av de gjorda observationerna bor kommissionen med
stod av EBA:s rapporter ges befogenhet att anta en dele-
gerad akt for ett inférande vid lamplig tidpunkt av de-
taljerade och harmoniserade krav pa likviditetstickning
for unionen. For att sikerstilla global harmonisering pa
omradet likviditetsreglering bor eventuella delegerade ak-
ter om inforande av ett krav pa likviditetstickning vara
jamforbara med kravet pd likviditetstickning i enlighet
med det slutliga internationella regelverket fér métning
av, standarder for och overvakning av likviditetsrisk som
utarbetats av Baselkommittén, med beaktande av unio-
nens sirdrag och nationella sirdrag.

I detta syfte bor EBA under observationsperioden se over
och bedéma bla. limpligheten av en troskel pd 60 % for
likvida tillgdngar pd niva 1, ett tak pd 75 % av infloden
till utfloden och en infasning av likviditetstickningskravet
fran 60 % frén och med den 1 januari 2015 som stegvis
okas till 100 %. EBA bor vid bedomningen och rappor-
teringen om de enhetliga definitionerna av reserven av
likvida tillgdngar beakta den definition av likvida till-
gangar av hog kvalitet som Baselkommittén for banktill-
syn formulerat som utgdngspunkt for sin analys, med
beaktande av unionens sirdrag och nationella sirdrag.
Medan EBA bor identifiera de valutor dir institut etable-
rade inom unionen behov av likvida tillgdngar Gverstiger
tillgdngen till sddana likvida tillgdngar i de valutorna bor
EBA ocksa drligen undersoka huruvida undantag, inbegri-
pet de undantag som faststills i denna forordning, bor
tillimpas. Dartill bor EBA arligen bedoma huruvida nir
det giller ndgot sddant undantag samt undantag som
redan faststills i denna férordning ytterligare villkor
bor kopplas till deras anvindning av institut etablerade
inom unionen eller de befintliga villkoren bor ses over.
EBA bor ligga fram resultaten av analysen i en drlig
rapport till Europeiska kommissionen.
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bordorna bor EBA uppritta en enhetlig ram for rappor-
tering pad grundval av en harmoniserad uppsittning stan-
darder for likviditetskrav som bor tillimpas i hela unio-
nen. I detta syfte bor EBA utarbeta enhetliga rappor-
teringsformat och it-losningar i vilka bestimmelserna i
denna forordning och direktiv 2013/36/EU beaktas. In-
stituten bor fortsitta att uppfylla sina nationella rappor-
teringskrav fram till den tidpunkt da likviditetskraven
borjar gilla fullt ut.

EBA bor, i samarbete med ESRB, utfirda riktlinjer om
principerna for anvindningen av den likvida reserven i en
stressituation.

Det bor inte tas for givet att institut kommer att fa lik-
viditetsstod frén andra institut inom samma grupp nar de
far problem med att uppfylla sina betalningsskyldigheter.
Under vissa strikta villkor och med alla berorda behoriga
myndigheters enskilda samtycke, bor de behoriga myn-
digheterna dock kunna avsta fran att tillimpa likviditets-
kravet pa enskilda institut och i stdllet tillimpa ett grupp-
baserat krav pa dessa institut, sd att de ges mojlighet att
hantera sin likviditet centralt pd grupp- eller under-
gruppsniva.

Om inget undantag beviljas, bor pd motsvarande sitt
likviditetsfloden mellan tvd institut som tillhor samma
grupp och dr foremdl for gruppbaserad tillsyn, nar lik-
viditetkravet blir en bindande dtgird, endast ges forman-
liga in- och utflodesnivéer i de fall dar alla nodvindiga
skyddsdtgirder vidtagits. Sddan specifik formansbehand-
ling bor definieras sndvt och forutsitta att ett antal
stringa och objektiva villkor uppfylls. Den specifika be-
handling som ska tillimpas pa ett visst flode inom en
grupp bor uppnds genom anvindning av objektiva krite-
rier och parametrar for att faststilla specifika in- och
utflodesnivder mellan institutet och motparten. P4 grund-
val av de gjorda observationerna bor kommissionen, med
stod av EBA:s rapport i tillimpliga fall och som en del av
den delegerade akt som den antar i enlighet med denna
forordning i syfte att faststilla likviditetstickningskravet,
ges befogenhet att anta delegerade akter for att faststdlla
dessa specifika behandlingar inom gruppen samt den
metod och de objektiva kriterier som de ar kopplade
till samt gemensamma beslutsmetoder for bedomningen
av dessa kriterier.

Obligationer som getts ut av National Asset Management
Agency (NAMA) i Irland ar sdrskilt viktiga for de ir-
lindska bankernas dterhdmtning och denna utgivning
har fatt forhandsgodkdnnande frin medlemsstaterna
och har godkints som statligt stod av EU-kommissionen
som en stodatgard for att avldgsna problemtillgdngar fran
vissa kreditinstituts balansrikning. Utgivningenn av dessa
obligationer, som ir en Overgdngsdtgard understodd av
kommissionen och ECB, ar en integrerad del av omstruk-
tureringen av det irlindska banksystemet. Dessa obliga-
tioner garanteras av irlindska staten och dr godtagbara

(108)

(109)

(110)

bor ta upp specifika mekanismer for fortsatt tillimpning
av dldre regler pd omsittningsbara tillgdngar som har
givits ut eller garanteras av enheter som har beviljats
unionsgodkdnnande av statsstod, som en del av den de-
legerade akt som den antar i enlighet med denna fér-
ordning i syfte att faststdlla likviditetstickningskravet. I
detta hinseende bor kommissionen beakta den omstin-
digheten att institut som berdknar likviditetskraven i en-
lighet med denna forordning bor tillitas att inkludera
NAMA:s prioriterade obligationer som tillgdngar av ex-
tremt hog likviditets- och kreditkvalitet fram till decem-
ber 2019.

Pd motsvarande sitt dr obligationer som givits ut av
Spanish Asset Management Company sirskilt viktiga for
de spanska bankernas aterhdmtning och ingdr i en over-
gdngsatgird understodd av kommissionen och ECB som
en integrerad del av omstruktureringen av det spanska
banksystemet. Eftersom utgivningen av dessa obligationer
ingdr i det samf6rstdndsavtal om villkoren for finanspoli-
tiken som undertecknades av kommissionen och de
spanska myndigheterna den 23 juli 2012, och 6ver-
foringen av tillgangar kraver godkinnande av kommis-
sionen som en statlig stodatgard for att avligsna pro-
blemtillgdngar fran vissa kreditinstituts balansrikning,
och i den utstriackning dessa obligationer garanteras av
den spanska staten och dr godtagbara sikerheter hos
monetira myndigheter, bor kommissionen ta upp speci-
fika mekanismer for fortsatt tillimpning av aldre regler
pa omsittningsbara tillgdngar som har givits ut eller ga-
ranteras av enheter som har beviljats unionsgodkinnande
av statsstod, som en del av den delegerade akt som den
antar i enlighet med denna forordning i syfte att faststalla
likviditetstickningskravet. I detta hinseende bor kommis-
sionen beakta den omstindigheten attt institut som be-
raknar likviditetskraven i enlighet med denna foérordning
bor tillitas att inkludera Spanish Asset Management
Companys prioriterade obligationer som tillgdngar av ex-
tremt hog likviditets- och kreditkvalitet dtminstone fram
till december 2023.

Pd grundval av de rapporter som EBA ar skyldiga att
limna in och vid utarbetandet av forslaget till delegerad
akt om likviditetskrav bor kommissionen ocksd avgora
om prioriterade obligationer som givits ut av juridiska
personer motsvarande NAMA i Irland eller Spanish Asset
Management Company, som tillkommit i samma syfte
och ar sidrskilt viktiga for bankernas aterhdmtning i na-
gon annan medlemsstat, ska beviljas samma behandling, i
den utstrackning de garanteras av staten i den berorda
medlemsstaten och dr godtagbara sikerheter hos mone-
tira myndigheter.

Vid utarbetandet av forslagen till tekniska standarder for
tillsyn for att faststilla metoder for mitning av ytterligare
utflode bor EBA Overvdga om en historisk tillbakablic-
kande schablonmetod ska anvindas for sddan matning.
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ringskvoten som en bindande minimistandard bor insti-
tutionerna iaktta en allmdnna finansieringsskyldighet.
Den allmidnna finansieringsskyldigheten bor inte vara
ett kvotkrav. Om, i avvaktan pé inforandet av den stabila
nettofinansieringskvoten, en stabil finansieringskvot in-
fors som en minimistandard genom en nationell bestim-
melse bor institutionerna ritta sig efter denna minimi-
standard.

Forutom de kortsiktiga likviditetsbehoven bor institut
ocksd anta finansieringsmodeller som ér stabila Gver
langre tid. I december 2010 beslutade Baselkommittén
for banktillsyn att nettofinansieringskvoten ska overgd
till minimistandard den 1 januari 2018 och att Basel-
kommittén ska infora strikta rapporteringsprocesser for
att overvaka kvoten under en 6vergdngsperiod och fort-
sitta att granska hur dessa standarder péverkar finans-
marknaderna, kreditgivningen och den ekonomiska till-
vixten och vid behov atgirda oavsiktliga konsekvenser.
Baselkommittén for banktillsyn beslutade darfor att net-
tofinansieringskvoten kommer att vara foremal for en
observationsperiod och omfattas av en 6versynsklausul.
I detta sammanhang bor EBA gora en bedémning av hur
kravet pa stabil finansiering ska utformas, med utgings-
punkt i de rapporter som krévs enligt denna forordning.
Pd grundval av denna utvirdering bor kommissionen
lagga fram rapporter f6r Europaparlamentet och ridet,
tillsammans med lampliga forslag, for inférande av ett
sadant krav senast 2018.

Brister i foretagsstyrningen har i médnga institut bidragit
till ett 6verdrivet och oforsiktigt risktagande inom bank-
sektorn, vilket har lett till enskilda kreditinstituts fallis-
semang och systemproblem.

For att underlitta kontrollen av institutens foretagsstyr-
ningspraxis och forbattra marknadsdisciplinen, bor insti-
tut offentliggéra sina arrangemang for foretagsstyrning.
Ledningsorganet bor godkdnna och offentliggéra ett ut-
talande, dir den forsikrar allminheten att dessa arrange-
mang dr adekvata och dndamalsenliga.

For att kunna ta hdnsyn till att instituten uppvisar manga
olika affirsmodeller pd den inre marknaden bor vissa
langsiktiga strukturkrav, sdsom den stabila nettofinansie-
ringskvoten och bruttosoliditeten, undersokas noggrant, i
syfte att frimja médngfalden av sunda bankstrukturer som
redan har varit och bor fortsitta att vara till gagn for
unionens ekonomi.

For att finansiella tjanster ska kunna tillhandahallas kon-
tinuerligt till hushall och foretag dr en struktur for stabil
finansiering nodvandig. Langsiktiga finansieringsfloden i
bankbaserade finanssystem i minga medlemsstater kan
generellt sett ha andra sirdrag dn de som finns pd andra
internationella marknader. Dessutom kan specifika finan-
sieringsstrukturer ha utvecklats i medlemsstaterna for att
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begripet decentraliserade bankstrukturer for att kanalisera
likviditet eller specialiserade hypoteksbaserade virdepap-
per som handlas pd hoglikvida marknader eller 4r upp-
skattade investeringar for langsiktiga investerare. Dessa
strukturella faktorer méste omsorgsfullt beaktas. I detta
syfte ar det mycket viktigt att EBA och ESRB, efter det att
de internationella standarderna fardigstillts, och pé
grundval av den rapportering som krévs i denna férord-
ning, utvdrderar hur stabila finansieringskrav bor utfor-
mas for att fullt ut ta hinsyn till de ménga olika finan-
sieringsstrukturer som finns pd bankmarknaden i unio-
nen.

For att garantera 0kande konvergens mellan kapitalbasen
och de forsiktighetsjusteringar som tillimpas pa definitio-
nen av kapitalbas inom hela unionen och pé definitionen
av kapitalbas enligt denna forordning under en over-
gingsperiod, bor de kapitalbaskrav som anges i denna
forordning inforas stegvis. Det 4r av storsta vikt att denna
infasning sker i 6verensstimmelse med de senaste fors-
tarkningar av kapitalbaskravet som inforts av medlems-
staterna och den definition av kapitalbas som giller i
medlemsstaterna. Av detta skal bor de behoriga myndig-
heterna under 6vergdngsperioden, inom angivna ovre
och nedre grinsvirden, faststilla hur snabbt det lagstad-
gade kapitalbaskravet och forsiktighetsjusteringarna enligt
denna forordning ska inforas.

For att underldtta en smidig overgdng frn de diverge-
rande forsiktighetsjusteringar som i dag tillimpas i med-
lemsstaterna till de forsiktighetsjusteringar som foreskrivs
i denna forordning, bor de behoriga myndigheterna un-
der en 6vergdngsperiod kunna fortsitta kriva att institu-
ten i begrinsad omfattning gor sddana forsiktighetsjuste-
ringar av kapitalbasen som avviker frdn denna férord-
ning.

For att garantera att det finns tillricklig tid for instituten
att uppfylla de nya lagstadgade nivéerna for och defini-
tionerna av kapitalbas, bor vissa kapitalinstrument som
inte uppfyller den definition av kapitalbas som faststalls i
denna forordning fasas ut mellan den 1 januari 2013 och
den 31 december 2021. Vissa kapitaltillskott frin staten
bor dessutom fullt ut godkdnnas som kapitalbas under en
begrinsad period. Dessutom bor overkursfonder relate-
rade till poster som var kvalificerade som kapitalbas en-
ligt  nationella  inforlivandedtgdrder  for  direktiv
2006/48/EG under vissa forhdllanden vara kvalificerade
som kirnprimérkapital.

For att garantera en Okande konvergens mot enhetliga
upplysningsregler for institut for att ge marknadsakto-
rerna korrekt och heltickande information om enskilda
instituts riskprofil, bor kraven pd att limna upplysningar
inforas stegvis.
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renheterna fran tillimpningen av denna forordning bor
kommissionen vara skyldig att avge rapporter till Euro-
paparlamentet och radet, i limpliga fall med lagstiftnings-
forslag, om de mojliga effekterna pd konjunkturcykeln av
kapitalkrav, kapitalbaskrav vid exponeringar i form av
sikerstillda obligationer, stora exponeringar, likviditets-
krav, bruttosoliditet, exponeringar mot overforda kredit-
risker, motpartsrisker och ursprungligt dtagandemetoden,
hushallsexponeringar, definitionen av godtagbart kapital
och pa tillimpningsnivdn for denna forordning.

Huvudsyftet med den rittsliga ramen for kreditinstitut
bor vara att sikerstilla att de tjanster som dr absolut
nodvindiga for den reella ekonomin fungerar samtidigt
som de moraliska riskerna begrinsas. En strukturell upp-
delning mellan banktjanster till privatpersoner och
mindre foretag och investmentbanktjanster inom en
bankgrupp kan vara ett av de viktigaste redskapen for
att frimja detta mal. Ingen bestimmelse i det nuvarande
regelverket bor darfor hindra dtgirder genom vilka en
sddan uppdelning infoérs. Kommissionen bor uppmanas
att analysera frdgan om en strukturell uppdelning i unio-
nen och ligga fram en rapport, i limpliga fall med ett
lagstiftningsforslag, for Europaparlamentet och radet.

Likasd bor medlemsstaterna i syfte att skydda insittare
och bevara den finansiella stabiliteten ocksa tillatas att
anta strukturdtgdrder som kréver att kreditinstitut som
har tillstdind i den medlemsstaten minskar sina expone-
ringar mot olika juridiska personer beroende pa verksam-
heten, oberoende av var verksamheten utovas. Eftersom
sddana atgirder kan fi negativa konsekvenser genom att
splittra den inre marknaden bor de godkdnnas endast pa
strikta villkor i avvaktan pd ikrafttridandet av ett kom-
mande rittsakter ddr sddana dtgarder uttryckligen harmo-
niseras.

For att specificera de krav som anges i denna férordning
bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290
i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nar det géller
att gora tekniska anpassningar av denna férordning for
att fortydliga definitionerna i syfte att sikerstilla en en-
hetlig tillimpning av denna forordning eller ta hinsyn till
utvecklingen pé finansmarknaderna, att anpassa termino-
login och definitionerna till senare relevanta akter, att
anpassa bestimmelserna om kapitalbas i denna férord-
ning for att ta hansyn till utvecklingen av redovisnings-
standarderna eller unionslagsritten eller med tanke pa
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ningarna over exponeringsklasser for schablonmetoden
eller internmetoden i syfte att beakta utvecklingen pé
finansmarknaderna, att anpassa vissa belopp som ar re-
levanta for dessa exponeringsklasser i syfte att beakta
inflationseffekter, att anpassa forteckningen Over och
klassificeringen av poster utanfor balansrakningen, att
anpassa specifika bestimmelser och tekniska kriterier av-
seende behandlingen av motpartsrisker, schablonmetoden
och internmetoden, reducering av kreditrisker, virdepap-
perisering, operativa risker, marknadsrisker, likviditet,
bruttosoliditet och information i syfte att ta hinsyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna eller utvecklingen av
redovisningsstandarder eller unionsritten eller med tanke
pa samstammighet i tillsynspraxis och riskmétning och
hansyn till resultatet av oversynen av diverse frdgor
kopplade il tillimpningsomrddet  for  direktiv
2004/39/EG.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget bor ocksa delegeras till kommissionen nir
det giller att foreskriva en tidsbegransad minskning av
kapitalbasnivaer eller riskvikter som anges i denna for-
ordning for att ta hdnsyn till sdrskilda omstindigheter,
fortydliga undantaget for vissa exponeringar fran tillimp-
ningen av denna forordnings bestimmelser om stora ex-
poneringar, ange belopp som ska gilla vid berdkning av
kapitalkrav f6r handelslagret for att ta hansyn till utveck-
lingen inom ekonomin och penningpolitiken, anpassa
kategorierna av vdrdepappersforetag som kan komma i
fraga for vissa undantag fran foreskrivna kapitalbasnivder
i syfte att beakta utvecklingen péd finansmarknaderna,
fortydliga kravet att virdepappersforetag bor ha en ka-
pitalbas som motsvarar en fjirdedel av de fasta omkost-
naderna under foregdende ar i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av denna forordning, faststilla frin
vilka delar av kapitalbasen som avdrag for ett instituts
innehav av instrument i relevanta enheter ska goras, in-
fora ytterligare overgdngsbestimmelser for hur forsik-
ringstekniska vinster och forluster ska behandlas vid mat-
ning av institutens forméansbestimda pensionsfondskul-
der. Det dr sarskilt viktigt att kommissionen genomfér
limpliga samrdd under det forberedande arbetet, dven pé
expertnivd. Kommissionen bor, nir den forbereder och
utarbetar delegerade akter, se till att relevanta handlingar
oversdnds till Europaparlamentet och rddet samtidigt och
i god tid.

I enlighet med forklaring nr 39 till artikel 290 i EUF-
fordraget, bor kommissionen, i enlighet med sin fasta
praxis, fortsitta att samrdda med av medlemsstaterna
utsedda experter vid utarbetandet av utkast till delegerade
akter pd omradet finansiella tjanster.

Tekniska standarder for finansiella tjdnster bor sikerstilla
harmonisering, enhetliga villkor och adekvat skydd for
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insdttare, investerare och konsumenter inom hela EU.
Eftersom EBA har hogt specialiserad kompetens, ar det
lampligt och dndamélsenligt att EBA anfortros uppgiften
att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och
genomforande som inte inbegriper politiska avgoranden,
for overlimnande till kommissionen. I samband med ut-
arbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn
bor EBA se till att det finns effektiva forfaranden for
administration och rapportering. Rapporteringsformaten
bor std i proportion till arten, omfattningen och kom-
plexiteten av institutens verksamhet.

Kommissionen bor anta EBA:s forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn inom omrddena omsesidiga bolag, koo-
perativa sammanslutningar, sparbanker eller liknande,
vissa kapitalbasinstrument, forsiktighetsjusteringar, avdrag
fran kapitalbasen, ytterligare kapitalbasinstrument, mino-
ritetsintressen, tjanster med anknytning till bankverksam-
het, behandling av kreditriskjusteringar, sannolikhet for
fallissemang, forlust vid fallissemang, metoder for risk-
viktning av tillgdngar, samstimmighet i tillsynspraxis, lik-
viditet och overgdngsarrangemang for kapitalbasen ge-
nom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-
fordraget och artiklarna 10-14 i foérordning (EU)
nr 1093/2010. Det ir av sdrskild betydelse att kommis-
sionen genomfor limpliga samrdd under sitt forbere-
dande arbete, inklusive pd expertnivd. Kommissionen
och EBA bor se till att dessa standarder och krav kan
tillimpas av alla berorda institut pd ett sitt som stir i
proportion till dessa institut och deras verksamheter i
fraga om deras art, omfattning och komplexitet.

Genomforandet av vissa delegerade akter som foreskrivs i
denna forordning, till exempel delegerade akter avseende
likviditetstackningskravet, kan eventuellt ha en betydande
effekt pd institut som varit foremal for tillsyn och pd den
reella ekonomin. Kommissionen bor se till att Europapar-
lamentet och rddet alltid far tillricklig information om
den relevanta utvecklingen pa internationell nivd och om
de rddande idéerna inom kommissionen redan fore of-
fentliggorandet av delegerade akter.

Kommissionen bor ocksd bemyndigas att anta tekniska
standarder som utvecklats av EBA avseende konsolide-
ring, gemensamma beslut, rapportering, informationslim-
nande, exponeringar sidkrade genom pantritter, risk-
bedomning, metoder for riskviktning av tillgdngar, risk-
vikter och specificering av vissa exponeringar, behandling
av optioner och warranter, positioner i aktieinstrument
och valutatransaktioner, anvindning av interna modeller,
bruttosoliditet och poster utanfér balansrdkningen, ge-
nom genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i
EUF-fordraget och artikel 15 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

Med hinsyn till sirdragen hos och antalet tekniska stan-
darder for tillsyn som ska antas enligt denna f6rordning,
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om kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn
som dr identisk med det forslag till teknisk standard for
tillsyn som EBA &verlimnat, bor den period under vilken
Europaparlamentet och rddet fir gora invindningar mot
en teknisk standard for tillsyn forlangas ytterligare med
en mdnad om det dr lampligt. Dessutom bor kommis-
sionen efterstriva att anta tekniska standarder for tillsyn i
god tid, sd att Europaparlamentet och ridet kan anvinda
hela granskningen, med hinsyn till omfattningen av och
komplexiteten hos tekniska standarder for tillsyn samt
sirdragen hos Europaparlamentets och radets arbetsord-
ningar, tidsplaner for arbetet och sammansittning.

Fora att sakerstilla en hog grad av Oppenhet bor EBA
inleda samrdd om de forslag till tekniska standarder som
avses i denna forordning. EBA och kommissionen bor sd
snart som mojligt borja utarbeta sina rapporter om lik-
viditetskrav och bruttosoliditet, i enlighet med denna for-
ordning.

For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av
denna forordning bor kommissionen tilldelas genom-
forandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utovas i
enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststal-
lande av allmdnna regler och principer for medlemssta-
ternas kontroll av kommissionens utovande av sina ge-
nomforandebefogenheter (1).

I enlighet med artikel 345 i EUF-fordraget enligt vilken
fordragen inte i nigot hinseende ska ingripa i medlems-
staternas egendomsordning, ska denna forordning varken
favorisera eller diskriminera de typer av egendomsord-
ningar som omfattas av denna forordning.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med
artikel 28.2 i forordning (EG) nr 45/2001 och har avgett
ett yttrande (2).

Forordning (EU) nr 648/2012 bir dndras i enlighet med
detta.

(") EUT L 55, 28.2.2011, s. 13.

() EUT C 175, 19.6.2012, s. 1.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

DEL ETT
ALLMANNA BESTAMMELSER
AVDELNING 1
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1
Tillimpningsomrade

[ denna forordning faststills enhetliga regler for allminna till-
synskrav som institut som omfattas av Direktiv 2013/36/EU ska
uppfylla med avseende pa foljande punkter:

a) Kapitalbaskrav rorande fullkomligt mitbara, enhetliga och
standardiserade delar av kreditrisk, marknadsrisk, operativ
risk och avvecklingsrisk.

b) Krav pd begrdansning av stora exponeringar.

c) Efter att den delegerade akt som avses i artikel 460 har tratt i
kraft, likviditetskrav som ror fullstindigt mitbara, enhetliga
och standardiserade delar av likviditetsrisken.

d) Rapporteringskrav i frdga om leden a, b och ¢ och brutto-
soliditet.

e) Krav pd offentliggorande.

Denna forordning reglerar inte offentliggorandekrav for beho-
riga myndigheter inom omradet reglering och tillsyn av institut,
vilka anges i Direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

For att sikerstilla att denna forordning efterlevs ska de behoriga
myndigheterna ha de befogenheter och folja de forfaranden som
faststills i Direktiv 2013/36/EU.

Artikel 3
Institutens tillimpning av striktare krav

Denna forordning ska inte hindra institut frén att halla en ka-
pitalbas och komponenter i kapitalbasen som overstiger kraven
i denna forordning, eller tillimpa &dtgarder som ar striktare.

Artikel 4
Definitioner

1. I denna forordning giller foljande definitioner:

(1) kreditinstitut: ett foretag vars verksamhet bestér i att frdn
allminheten ta emot insittningar eller andra aterbetal-
bara medel och att bevilja krediter for egen rikning.

(2) virdepappersforetag: en person enligt definitionen i led
1 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG och som omfattas
av de krav som dldggs genom det direktivet, med un-
dantag av

a) kreditinstitut,

b) lokala foretag,

¢) foretag som inte har tillstdnd att tillhandahalla sidana
sidotjinster som avses i bilaga I avsnitt B punkt 1 i
direktiv 2004/39EG som tillhandahéller endast en
eller flera av de investeringstjanster eller den investe-
ringsverksamhet som avses i punkterna 1, 2, 4 och 5
i avsnitt A i bilaga I till det direktivet, som inte far
inneha kontanter eller virdepapper som tillhor fore-
tagets kunder och som darfor aldrig far std i skuld
gentemot dessa.

(3) institut: ett kreditinstitut eller ett vdardepappersforetag.

(4) lokalt foretag: foretag som handlar for egen rikning pé
marknader for finansiella terminer eller optioner eller
andra derivatinstrument och pd kontantmarknader en-
bart i syfte att sikra positioner pd derivatmarknader,
eller som handlar for andra medlemmars rikning pa
de marknaderna och som 4r garanterade av clearingmed-
lemmar pd samma marknader, dir ansvaret for att siker-
stilla efterlevnaden av de avtal som ingds av sddana
foretag birs av clearingmedlemmar pd samma mark-
nader.

(5) forsdkringsforetag: forsikringsforetag enligt definitionen
i artikel 13.1 i Europaparlamentets och ridets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upp-
tagande och utovande av forsakrings- och aterforsak-
ringsverksamhet (Solvens II) ().

(6) aterforsikringsforetag: aterforsikringsforetag enligt defi-
nitionen i artikel 13.4 i direktiv 2009/138/EG.

() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1.
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(7) foretag for kollektiva investeringar eller fond: ett foretag (14) medverkande institut (sponsor): ett institut, annat dn det
for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper en- institut som 4r originator, som upprittar och forvaltar
ligt definitionen i artikel 1.2 i Europaparlamentets och ett program for tillgdngssikrade foretagscertifikat eller
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om annat virdepapperiseringsprogram som forvarvar expo-
samordning av lagar och andra férfattningar som avser neringar fran tredje part.
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara vir-
depapper (fondforetag) (1), inbegripet, om inget annat
f(.jresk{ivs, enheter i tredjf:land med liknapde v"erksamhet (15) moderforetag:
vilka dr underkastade tillsyn enligt unionsritten eller
enligt lagstiftningen i ett tredjeland vilket tillimpar till-
syns- och regleringskrav som minst motsvarar de krav . ) ) o
som tillimpas i unionen, en alternativ investeringsfond a) Edt moder.for.etag.l den mening som avses i artiklarna
(AIF) enligt definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamen- 1 och 2 i direktiv 83/349/EEG.
tets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (?), eller
en icke EU-baserad AIF-fond enligt definitionen i arti- b) Vid tillimpning av avdelning VII kapitlen 3 och 4
kel 4.1 aa i det direktivet. avsnitt I samt avdelning VIII i direktiv 2013/36/EU
och del fem i den hir forordningen ir ett moderfo-
retag ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1 i
) ) ) o ) direktiv 83/349[EEG samt alla foretag som utovar
(8) offentliga organ: ett .1cke.—k9mmer‘51ellt admlmgtratlvt or- ett faktiskt bestimmande inflytande over ett annat
gan som dr ansvarigt infor nationella regeringar eller foretag
delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter '
eller myndigheter som utovar samma ansvar som del-
statliga och lokala sjilvstyrelseorgan, eller ett icke-kom- y
mersiellt foretag som 4dgs av eller som har etablerats och (16) dotterforetag:
stods av nationella regeringareller delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter som har uttryckliga
garantiordningar, vilket kan omfatta sjilvstyrande organ a) Ett dotterforetag enligt definitionen i artiklarna 1 och
reglerade av lag som stdr under offentlig tillsyn. 2 i direktiv 83/349/EEG.
(9)  ledningsorgan: ledningsorgan enligt definitionen i led 7 i b) Ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 1.1 i
artikel 3.1 i Direktiv 2013/36/EU. direktiv 83/349/EEG samt alla foretag Gver vilka ett
moderforetag utovar ett faktiskt bestimmande infly-
tande.
(10) verkstillande ledningen: verkstillande ledning enligt de-
finitionen i led 9 1 artikel 3.1 1 Direktiv 2013/36/EU. Alla dotterforetag till dotterforetag ska ocksd anses vara
dotterforetag till det moderforetag som ar Gverordnat
dessa foretag.
(11) systemrisk: systemrisk enligt definitionen i led 10 i ar-
tikel 3.1 i Direktiv 2013/36/EU.
(17) filial: ett driftstille som utgor en rittsligt beroende del av
ett institut och som sjlvstindigt utfor alla eller vissa av
. . . o . . de transaktioner som dr hanforliga till verksamhet i in-
(12) modellrisk: modellrisk enligt definitionen i led 11 i ar- stitut
tikel 3.1 i Direktiv 2013/36/EU. ’
(18) anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksam-
(13) originator: en enhet som het bestar i att dga eller forvalta fast egendom, tillhan-
) ) o dahdlla datatjanster eller bedriva liknande verksamhet
a) sjilv ellef via anknutna.enheter, direkt eller 1nd1rek.t, som har samband med ett eller flera instituts huvud-
var part i det ursprungliga avtal som gav upphov till sakliga verksamhet.
de forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gal-
deniren, eller den potentiella gildendren, som ligger
till grund for den exponering som virdepapperiseras, o ) o )
eller (19) kapitalforvaltningsbolag: ett kapitalférvaltningsbolag en-

b) forvirvar tredje parts exponeringar for sin egen rak-
ning och direfter virdepapperiserar dem.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.

ligt definitionen i artikel 2.5 i direktiv 2002/87/EG och
en forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt de-
finitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU, inbegri-
pet, om inget annat foreskrivs, enheter i tredjelinder
med liknande verksamhet vilka dr underkastade lagstift-
ningen i ett tredjeland som tillimpar tillsyns- och regle-
ringskrav som minst motsvarar de krav som tillimpas i
unionen.
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(20) finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dot- (27) enhet i den finansiella sektorn: ndgot av foljande:

(21)

(24)

terforetag uteslutande eller huvudsakligen 4r institut eller
finansiella institut, varvid minst ett av dotterforetagen
ska vara ett institut, och som inte 4r ett blandat finan-
siellt holdingforetag.

blandat finansiellt holdingforetag: blandat finansiellt hol-
dingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i direktiv
2002/87/EG.

holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderfore-
tag som inte ir ett finansiellt holdingforetag eller ett
institut eller ett blandat finansiellt holdingforetag och
som har minst ett institut bland sina dotterf6retag.

forsakringsforetag i tredjeland: forsikringsforetag i tred-
jeland enligt definitionen i artikel 13.3 i direktiv
2009/138EG.

aterforsakringsforetag i tredjeland: aterforsikringsforetag
i tredjeland enligt definitionen i artikel 13.6 i direktiv
2009/138/EG.

erkdnda virdepappersforetag i tredjeland: ett foretag som
uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Om det hade upprittats inom unionen, skulle det
omfattas av definitionen av virdepappersforetag.

b) Det har auktoriserats i ett tredjeland.

¢) Det omfattas av och uppfyller tillsynsregler som en-
ligt de behériga myndigheternas uppfattning ar minst
lika stranga som de som faststéllts i denna f6rordning
eller i Direktiv 2013/36/EU.

finansiellt institut: ett foretag som inte dr ett institut
men vars huvudsakliga verksamhet bestér i att forvirva
aktier eller andelar eller att utféra en eller flera av de
verksamheter som ar upptagna i punkterna 2-12 och
15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holding-
foretag och ett betalningsinstitut i den mening som av-
ses i Europaparlamentets och rddets direktiv
2007/64/EG av den 13 november 2007 om betaltjins-
ter pd den inre marknaden (') samt ett kapitalforvalt-
ningsbolag, men diremot inte forsakringsholdingforetag
och forsikringsholdingforetag med blandad verksamhet
enligt definitionen i artikel 212.1¢g i direktiv
2009/138/EG.

() EUT L 319, 5.12.2007, s. 1.

(28)

(29)

(30)

a) Ett institut.

b) Ett finansiellt institut.

¢) Ett anknutet foretag som ingdr i den konsoliderade
finansiella situationen for ett institut.

d) Ett forsakringsforetag.

e) Ett forsakringsforetag i tredje land.

f) Ett terforsikringsforetag.

g) Ett terforsikringsforetag i tredje land.

h) Ett forsakringsholdingforetag.

i) Ett holdingforetag med blandad verksambhet.

j) Ett forsikringsholdingforetag med blandad verksam-
het enligt definitionen i artikel 212.1g i direktiv
2009/138EG.

k) Ett bolag som ir undantaget fran tillimpningsomra-
det for direktiv 2009/138/EG i enlighet med artikel 4
i det direktivet.

1) ett foretag i tredjeland vars huvudsakliga verksamhet
ar jamforbar med ndgon av de enheter som avses i
leden a-k ovan.

moderinstitut i en medlemsstat: ett institut i en med-
lemsstat som har ett institut eller ett finansiellt institut
som dotterforetag, eller som har ett dgarintresse i ett
sddant institut eller finansiellt institut, och som inte
sjalvt r ett dotterforetag till ett annat institut som auk-
toriserats i samma medlemsstat eller till ett finansiellt
holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ir etablerat i samma medlemsstat.

moderinstitut inom EU: ett moderinstitut i en medlems-
stat som inte sjilvt dr ett dotterforetag till ett annat
institut som auktoriserats i en medlemsstat eller till ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag som ér etablerat i ndgon medlemsstat.

finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat: ett fi-
nansiellt holdingforetag som inte sjilvt r ett dotterfore-
tag till ett institut som auktoriserats i samma medlems-
stat eller till ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag som dr etablerat i samma med-
lemsstat.
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(31) finansiellt moderholdingforetag inom EU: ett finansiellt ) Att bada eller alla dessa personer kontrolleras genom

(33)

(35)

(36)

(37)

moderholdingforetag i en medlemsstat som inte sjalvt ar
ett dotterforetag till ett institut som auktoriserats i nd-
gon medlemsstat eller till ett annat finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som ar
etablerat i ndgon medlemsstat.

blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlems-
stat: ett blandat finansiellt holdingforetag som inte sjilvt
r ett dotterforetag till ett institut som auktoriserats i
samma medlemsstat eller till ett finansiellt holdingfore-
tag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som ar
etablerat i samma medlemsstat.

blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU: ett
blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat
som inte sjalvt dr ett dotterforetag till ett institut som
auktoriserats i ndgon medlemsstat eller till ett annat
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag som ir etablerat i ndgon medlemsstat.

central motpart: en central motpart enligt definitionen i
artikel 2.1 i férordning (EU) nr 648/2012.

dgarintresse: ett dgarintresse i den mening som avses i
artikel 17 forsta meningen i radets fjirde direktiv
78/660/EEG av den 25 juli 1978 om darsbokslut i vissa
typer av bolag (!) eller direkt eller indirekt dgande av
20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag.

kvalificerat innehav: direkt eller indirekt 4gande i ett
foretag, dar innehavet representerar 10 % eller mer av
kapitalet eller samtliga roster eller mojliggor ett vdsent-
ligt inflytande Gver ledningen av detta foretag.

kontroll: forhallandet mellan ett moderforetag och ett
dotterforetag enligt, definitionen i artikel 1 i direktiv
83/349[EEG, eller redovisningsstandarder som ett insti-
tut maéste folja enligt forordning (EG) nr 1606/2002,
eller en liknande koppling mellan ndgon fysisk eller juri-
disk person och ett foretag.

ndra forbindelser: en situation dar tva eller flera fysiska
eller juridiska personer ar forenade pd ndgot av foljande
satt:

a) Agarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom
kontroll av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i
ett foretag.

b) Kontroll.

() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11.

(39)

(41)

en varaktig forbindelse till samma tredje part.

grupp av kunder med inbordes anknytning: endera av
foljande:

a) Tvd eller flera fysiska eller juridiska personer som,
om inte annat visas, utgor en helhet ur risksynpunkt
darfor att ndgon av dem utovar direkt eller indirekt
kontroll over den eller de andra.

b) Tva eller flera fysiska eller juridiska personer som inte
star i sidant kontrollférhillande som beskrivs i led a
men som bor betraktas som en helhet ur risksyn-
punkt pd grund av inbordes anknytning, vilken med-
for att om en av dem drabbas av ekonomiska pro-
blem, framforallt finansierings- eller aterbetalnings-
problem, drabbas sannolikt dven den eller alla de
andra av finansierings- eller dterbetalningsproblem.

Trots vad som sdgs i led a och b, om en nationell
regering har direkt kontroll 6ver eller direkt anknytning
till mer dn en fysisk eller juridisk person, fir gruppe-
ringen bestdende av den nationella regeringen och alla
de fysiska eller juridiska personer som direkt eller in-
direkt kontrolleras av den enligt led a, eller har anknyt-
ning till den enligt led b, anses som att den inte utgor en
grupp av kunder med inbordes anknytning. Huruvida
det foreligger en grupp av kunder med inbordes anknyt-
ning bestdende av den nationella regeringen och andra
fysiska eller juridiska personer kan i stillet bedomas
separat for var och en av de personer som direkt kont-
rolleras av den enligt led a, eller har direkt anknytning
till den enligt led b, och alla de fysiska och juridiska
personer som kontrolleras av denna person enligt led
a eller har anknytning till denna person enligt led b,
inklusive den nationella regeringen. Samma princip till-
lampas for delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller
myndigheter pa vilka artikel 115.2 dr tillimplig.

behorig myndighet: en offentlig myndighet eller eller ett
offentligt organ som officiellt har erkdnts i nationell
lagstiftning och som enligt nationell lagstiftning har be-
fogenhet att utova tillsyn over institut som en del av
tillsynssystemet i den berérda medlemsstaten.

samordnande tillsynsmyndighet: en behérig myndighet
som ansvarar for att utova gruppbaserad tillsyn av mo-
derinstitut inom EU och av institut som kontrolleras av
finansiella moderholdingforetag inom EU eller blandade
finansiella moderholdingforetag i EU.
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(42) auktorisation: ett myndighetstillstind i ndgon form som pa ett underliggande finansiellt instrument eller pa nd-

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(49)

innebir en ritt att bedriva affirsverksamhet.

hemmedlemsstat: den medlemsstat i vilken ett institut
har beviljats auktorisation.

virdmedlemsstat: den medlemsstat i vilken ett institut
har en filial eller dar det tillhandahéller tjanster.

ECBS-centralbanker: nationella centralbanker som ingdr i
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska
centralbanken (ECB).

centralbanker: ECBS-centralbanker och tredjeldnders cen-
tralbanker.

konsoliderad situation: den situation som blir resultatet
av att kraven i del ett, avdelning II kapitel 2 i denna
forordning tillimpas pd ett institut pd samma sitt som
om det institutet, tillsammans med ett eller flera andra
enheter, utgjorde ett enda institut.

pa gruppniva: pd grundval av den konsoliderade situa-
tionen.

pd undergruppsniva: pd grundval av den konsoliderade
situationen i ett moderinstitut, det finansiella holding-
foretaget eller blandade finansiella holdingforetaget ex-
klusive en undergrupp av enheter eller pd grundval av
den konsoliderade situationen i ett moderinstitut, finan-
siellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingfore-
tag som inte dr det yttersta moderinstitutet, finansiella
holdingforetaget eller blandade finansiella holdingf6reta-

get.

finansiella instrument: endera av foljande:

a) Varje avtal som ger upphov till en finansiell tillging
for en part, samtidigt som en annan part ddrar sig en
finansiell skuld eller utfirdar ett dgarandelsbevis.

b) Ett instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

¢) Derivatinstrument.

d) Primart finansiellt instrument.

e) Kontantinstrument.

De instrument som avses i leden a, b och c ar finansiella
instrument endast om deras virde dr beroende av priset

(54)

(57)

(58)

gon annan underliggande faktor, en rintesats eller ett
index.

startkapital: det belopp och den typ av kapitalbas som
anges i artikel 12 i direktiv 2013/36/EU for kreditinsti-
tut och i avdelning IV i det direktivet f6r vdrdepappers-
foretag.

operativ risk: risken for forluster till foljd av e¢j dnda-
mélsenliga eller fallerade processer, minniskor, system
eller yttre hindelser, inbegripet legala risker.

utspadningsrisk: risken for att ett fordringsbelopp mins-
kar pd grund av krediteringar, kontant eller i annan
form, till gdldenaren.

sannolikhet for fallissemang ("probability of default”,
PD): sannolikheten for en motparts fallissemang under
en ettdrsperiod.

forlust vid fallissemang ("loss given default”, LGD): kvo-
ten av forlusten pd en exponering till foljd av en mot-
parts fallissemang och det utestdende beloppet vid tiden
for fallissemanget.

konverteringsfaktor: kvoten av det for ndrvarande out-
nyttjade beloppet av ett dtagande som kan komma att
utnyttjas och som ddrfor skulle vara utestdende i hin-
delse av fallissemang och det f6r nirvarande outnyttjade
beloppet av dtagandet, varvid dtagandets storlek ska fast-
stillas genom den aviserade limiten sdvida inte den icke
aviserade limiten ar hogre.

kreditriskreducering: en teknik som anvinds av ett in-
stitut for att minska den kreditrisk som dr férenad med
en eller flera exponeringar som detta institut kontinuer-
ligt innehar.

betalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering,
dar minskningen av kreditrisken for ett instituts expo-
nering harrér fran en ritt for institutet att, i hindelse av
en motparts fallissemang eller om andra sirskilt angivna
kredithdndelser som ror motparten intréffar, likvidera, fa
overldtna, forvirva eller dterta vissa tillgdngar eller be-
lopp eller att minska beloppet for exponeringen till eller
ersitta det med det belopp som motsvarar skillnaden
mellan beloppet for exponeringen och beloppet for en
fordran pé institutet.
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(59) obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreduce- for att genomfora denna uppgift, vars struktur ar utfor-

(61)

(62)

(64)

(66)

ring, ddr minskningen av kreditrisken for ett instituts
exponering foljer av tredje redosmans skyldighet att be-
tala ett belopp i hidndelse av en lintagares fallissemang
eller om andra sdrskilt angivna kredithdndelser intraffar.

kontantliknande instrument: ett insattningsbevis, inklu-
sive obligationer, sakerstillda obligationer eller andra
icke-efterstillda instrument, som har givits ut av institu-
tet, for vilket institutet redan erhéllit full betalning och
vilket ska villkorslost aterbetalas av institutet till det
nominella vardet.

virdepapperisering: en transaktion eller ett program vari-
genom den kreditrisk som 4r forenad med en expone-
ring eller en grupp exponeringar delas upp i trancher,
och som har bada foljande egenskaper:

a) Betalningarna inom ramen for transaktionen eller
programmet ar beroende av utvecklingen av expone-
ringen eller gruppen av exponeringar.

b) Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster for-
delas under den tid transaktionen eller programmet

pagar.

position i vdrdepapperisering: exponering mot en vir-
depapperisering.

atervardepapperisering: virdepapperisering i vilken den
risk som ar forenad med en underliggande grupp av
exponeringar delas upp i trancher och minst en av de
underliggande exponeringarna 4r en virdepapperise-
ringsposition.

tervardepapperiseringsposition: exponering mot en ater-
virdepapperisering.

kreditforstirkning: ett avtalsméssigt arrangemang, ge-
nom vilket kreditkvaliteten hos en position i en vir-
depapperisering forbdttras i forhdllande till om ingen
forstarkning hade tillhandahillits, daribland dven den
forstarkning som ges genom ldgre prioriterade trancher
i vdrdepapperiseringen, och andra slag av kreditrisk-
skydd.

specialforetag for virdepapperisering: ett aktiebolag eller
en annan enhet idn ett institut, som inrdttats for att
genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktio-
ner, och vars verksamhet inte gar utéver vad som kravs

(67)

(68)

(70)

(72)

(73)

mad for att avskilja specialforetagets forpliktelser fran de
forpliktelser det institut som &r originator har, och dir
de personer som har vinstintresse i foretaget har obe-
gransad rdtt att pantsitta eller omsitta dessa intressen.

tranch: genom avtal faststillt segment av den kreditrisk
som dr forenad med en eller flera exponeringar, varvid
en position i segmentet medfor storre eller mindre risk
for kreditforlust dn en position pd samma belopp i varje
annat sddant segment, utan beaktande av kreditriskskydd
som ges av tredje man direkt till innehavarna av posi-
tioner i segmentet eller i andra segment.

marknadsvirdering: virdering av positionerna mot latt-
tillgingliga avrdkningskurser frin oberoende killor, in-
begripet borskurser, skiarmpriser eller noteringar fran
flera oberoende och ansedda miklare.

modellvirdering: varje typ av virdering som mdste jim-
foras med, extrapoleras fran eller pa annat sitt berdknas
utifran ett eller flera indata frdn marknaden.

oberoende priskontroll: en process ddr marknadspriser
eller modellvirdering bedoms regelbundet avseende kor-
rekthet och oberoende.

godtagbart kapital: summan av

a) primdrkapital enligt artikel 25, och

b) supplementirt kapital enligt artikel 71 som ar lika
med eller understiger en tredjedel av primarkapitalet.

erkind bors: en bors som uppfyller samtliga foljande
villkor:

a) Den dr en reglerad marknad.

b) Den har ett clearingforfarande genom vilket kontrakt
angivna i bilaga II dr foremdl for dagliga marginalsa-
kerhetskrav som enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning ger ett lampligt skydd.

diskretiondra pensionsformdner: extra pensionsforméner
som ett institut pd individuell nivd beviljar en anstalld
som en del av dennes rorliga ersittning och som inte
omfattar ackumulerade forméner som en anstilld tjanat
in enligt villkoren i foretagets pensionssystem.
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(74) pantlanevirde: virdet av fast egendom som det har fast- institutet mojlighet att 6verldta eller pantsitta ett en-

(77)

(78)

(79)

(80)

(82)

stillts genom en forsiktig bedomning av mojligheterna
till en framtida f6rsdljning av fastigheten genom att be-
akta langsiktigt héllbara aspekter pd fastigheten, normala
och lokala marknadsvillkor, nuvarande anvindning och
annan limplig anvindning av fastigheten.

bostadsfastighet: en bostad som innehas av dgaren eller
bostadsrittshavaren, inbegripet ritten att bo i en ligen-
het i bostadsrattsforeningar i Sverige.

marknadsvirde: innebér nir det giller fast egendom det
berdknade virde till vilket en villig siljare skulle silja
fastigheten till en i forhallande till honom oberoende
kopare pa varderingsdagen efter lamplig marknadsforing
ddr bada parterna har agerat med insikt, forsiktighet och
utan tvang.

tillimpliga redovisningsregler: de redovisningsstandarder
som institutet mdste folja enligt forordning (EG)
nr 1606/2002 eller direktiv 86/635/EEG.

ettarig fallissemangskvot: kvoten mellan antalet fallis-
semang som intriffat under en period som inleds ett
ar fore dagen T och antalet gildendrer som &satts denna
exponeringsklass ett dr fore denna dag.

spekulativ finansiering av fast egendom: varje lin som
upptas med tanke pd forvirv av, exploatering av eller
byggnation pd mark i samband med fast egendom, eller
av eller i samband med sidan egendom, med avsikten
att silja egendomen med vinst.

handelsfinansiering: finansiering, inbegripet garantier, i
samband med utbyte av varor och tjanster med hjilp
av finansiella produkter med fast kortfristig 16ptid, i all-
ménhet mindre dn ett dr, utan automatisk forlingning.

statsstodda exportkrediter: ldn eller krediter for finansie-
ring av export av varor och tjanster for vilka ett statligt
exportkreditorgan tillhandahéller garantier, forsikring el-
ler direktfinansiering.

repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller
dess motpart Overldter virdepapper eller ravaror eller
garanterade rattigheter som avser endera av f6ljande:

a) Aganderitt till virdepapper eller rvaror om garantin
har utfirdats av en erkdnd bors som innehar ritten
till virdepapperen eller ravarorna och avtalet inte ger

(83)

(84)

(85)

(87)

(88)

skilt vardepapper eller en enskild révara till mer 4n
en motpart vid varje tidpunkt och har forpliktat sig
att dterkopa dem.

b) Virdepapper eller rdvaror av motsvarande slag till ett
faststéllt pris och vid en tidpunkt i framtiden som ar
faststdlld eller ska faststillas av den som Overldter
instrumentet. Avtalet dr en repa for det institut
som siljer virdepapperen eller rivarorna och en om-
vand repa for det institut som koper dem.

repa: varje transaktion som regleras av ett avtal som
omfattas av en repa eller en omvind repa.

enkel repa: en repotransaktion omfattande en endatill-
ging eller liknande okomplicerad tillgdng i motsats till
en korg av tillgdngar.

positioner som innehas i avsikt att bedriva handel: en-
dera av foljande:

a) Egna positioner och positioner som harror fran verk-
samhet for kunders rakning och som marknads-
garant.

b) Positioner avsedda for forsiljning pa kort sikt.

¢) Positioner med avsikt att dra nytta av faktiska eller
forviantade kortsiktiga skillnader mellan inkops- och
forsdljningspris eller andra pris- eller rantevariationer.

handelslager: alla positioner i finansiella instrument och
révaror som innehas av ett institut, antingen i avsikt att
bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas
i avsikt att bedriva handel.

multilateral handelsplattform: multilateral handelsplatt-
form enligt definitionen i artikel 4.15 i direktiv
2004/39/EG.

kvalificerad central motpart: en central motpart som an-
tingen har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i for-
ordning (EU) nr 648/2012 eller godkints i enlighet med
artikel 25 1 den forordningen.

obestdndsfond: en fond som inrattats av en central mot-
part i enlighet med artikel 42 i f6rordning (EU)
nr 648/2012 och anvinds i enlighet med artikel 45 i
den forordningen.
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(90) forfinansierat bidrag till en central motparts obestands- (99) utsett kreditvarderinginstitut: ett externt kreditvardering-
fond: ett bidrag till en central motparts obestdndsfond institut som har utsetts av ett institut.
som betalats in av ett institut.

(100) ackumulerat annat totalresultat: har samma betydelse

(91) marknadsexponering: nuvarande exponering, inbegripet som i den internationella redovisningsstandarden IAS 1
en variationsmarginal som ska betalas till en clearing- som tillimpas enligt férordning (EG) nr 1606/2002.
medlem men som denne dnnu inte mottagit, och en
potentiell framtida exponering av en clearingmedlem el-
ler en kund mot en central motpart i samband med o ) ) o )
sidana kontrakt och transaktioner som fortecknas i ar- (101) p.r1ma-rkap1tal: har den innebord som avses i artikel 88 i
tikel 295.1 a-e samt initial sikerhetsmarginal. direktiv 2009/138/EG.

(92) reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i (102) forsdkringsposter i primérkapitalet: primérkapitalposter i
artikel 4.14 i direktiv 2004/39/EG. foretag som omfattas av kraven i direktiv 2009/138/EG,

om dessa poster klassificeras som primarkapital till-
hérande niva 1 i direktiv 2009/138/EG i enlighet med

(93) bruttosoliditet: den relativa storleken av ett instituts till- artikel 94.1 1 det direktive
gingar, forbindelser utanfor balansrikningen och an-
svarsforbindelser att betala eller leverera eller stilla si-
kerheter, inbegripet skyldigheter som hérror frin motta- (103) ovriga forsdkringsposter i primdrkapitalet: primérkapital-
gen finansiering, gjorda dtaganden, derivat eller repor, poster i foretag som omfattas av kraven i direktiv
men med uteslutande av skyldigheter som endast kan 2009/138/EG, om dessa poster klassificeras som till-
genomdrivas i hindelse av institutets likvidation, stéllt i hoérande niva 1 i direktiv 2009/138/EG i enlighet med
forhallande till institutets kapitalbas. artikel 94.1 i det direktivet, och inrdknande av dessa

poster begrinsas av de delegerade akter som antagits i
enlighet med artikel 99 i det direktivet.

(94) risk for alltfor 1ag bruttokonsoliditet: den risk som beror
pa ett instituts sarbarhet pd grund av dess bruttosoliditet
eller eventuella bruttosoliditet och som kan kréva opla- (104) forsikringsposter i supplementirkapitalet: kapitalbaspos-
nerade korrigeringar av dess affirsplan, diribland en ter i foretag som omfattas av kraven i direktiv
framtvingad utforsdlining av tillgangar som kan leda 2009/138/EG om dessa poster klassificeras som till-
till forluster eller varderingskorrigeringar for de kvarva- hoérande niva 2 i direktiv 2009/138/EG i enlighet med
rande tillgdngarna. artikel 94.2 i det direktivet.

(95) kreditriskjustering: det belopp som har avsatts som spe- (105) forsdkringsposter i den utvidgade kapitalbasen (tier 3):
cifik och allmin kreditforlustreserv for kreditrisker och kapitalbasposter i foretag som omfattas av kraven i di-
har redovisats i institutets finansiella rapporter i enlighet rektiv 2009/138/EG om dessa poster klassificeras som
med tillimpliga redovisningsregler. tillhérande niva 3 i direktiv 2009/138/EG i enlighet med

artikel 94.3 i det direktivet.

(96) intern sdkring: en position som i visentlig grad ticker
lsornponenttlskdelen mellan ett handelslager och en po- (106) uppskjutna skattefordringar: har den innebord som
sition utanfor handelslagret eller av en grupp av positio- anges i tillimpliga redovisningsramar.
ner.

(97) referensforpliktelse: en forpliktelse som anvinds for att (107) ?ppskjutne.i skattefqrdrmgar sor ar I?eroende av framt%da
faststilla kontantvirdet pa avvecklingen av kreditderiva- onnsamhet. uppskjutna skatteforglrm.gar vars f'ramuda

p g
et virde .kan reah.seras. endas.t om institutet uppvisar be-
skattningsbar vinst i framtiden.

98) externt kreditvarderinginstitut: ett kreditvirderingsinsti-

o9 tut som ar registreragt eller certifierat i enlighegt med (108) L{ppskju.tna skatte:skglder: har den innebérd som anges i
Europaparlamentets och rddets férordning  (EG) tillimpliga redovisningsramar.
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kredit-
virderingsinstitut (') eller en centralbank som utfirdar
kreditvédrderingar som inte omfattas av férordning (EU) (109) formansbestimda pensionsplaner: tillgdngarna i en for-

nr 1060/2009.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.

ménsbestdimd pensionsfond eller pensionsplan, beroende
pd vad som dr tillimpligt, berdknade efter avdrag av
summan av forpliktelserna i samma fond eller plan.
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(110) utdelningar: betalning av utdelning eller rinta i nigon fysiska eller juridiska personer dn de som ingdr i institu-

(111)

(112)

(113)

(114)

(115)

(116)

(117)

(118)

(119)

(120)

form.

finansiellt foretag: har den innebord som anges i arti-
kel 13.25 b och d i direktiv 2009/138/EG.

reserveringar for allminna risker i bankrorelse: har den
innebord som anges i artikel 38 i direktiv 86/635/EEG.

goodwill: har den innebord som anges i tillimpliga re-
dovisningsramar.

indirekt innehav: en exponering som ett institut har mot
en formedlande enhet som i sin tur dr exponerad mot
kapitalinstrument utgivna av en enhet i den finansiella
sektorn, som innebér att institutet, i den handelse de
kapitalinstrument som givits ut av enheten i den finan-
siella sektorn varaktigt skulle skrivas av, skulle dsamkas
en forlust till f6ljd harav som inte pd ndgot betydande
sitt skiljer sig fran den forlust som institutet skulle
dsamkas vid ett direkt innehav av de kapitalinstrument
som givits ut av enheten i den finansiella sektorn.

immateriella tillgdngar: har den innebord som anges i
tillimplig redovisningsram och inbegriper goodwill.

ovriga kapitalinstrument: kapitalinstrument som givits ut
av enheter i den finansiella sektorn och som inte riknas
som karnprimdrkapitalinstrument, primirkapitaltillskott
eller supplementarkapitalinstrument eller forsdkringspos-
ter i primarkapitalet, Gvriga forsakringsposter i primarka-
pitalet, forsakringsposter i supplementarkapitalet eller i
den utvidgade kapitalbasen (tier 3).

ovriga reserver: reserver med den innebdrd som anges i
tillimpliga redovisningsramar, om vilka upplysningar
mdste lamnas enligt denna tillimpliga redovisningsstan-
dard, utom sddana belopp som redan ingér i ackumule-
rat annat totalresultat eller balanserade vinstmedel.

kapitalbas: summan primarkapital och supplementirka-
pital.

kapitalbasinstrument: kapitalinstrument som givits ut av
institutet och som riknas som kiarnprimarkapitalinstru-
ment, primarkapitaltillskott eller supplementarkapital-
instrument.

minoritetsintresse: det kiarnprimirkapitalbelopp inom ett
dotterforetag till ett institut som kan hinforas till andra

(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

(126)

(127)

tets konsolidering i stabilitetssyfte.

vinst: har den innebord som anges i tillimpliga redovis-
ningsramar.

korsvist dgande: ett instituts innehav av kapitalbasinstru-
ment eller Ovriga kapitalinstrument som givits ut av
enheter i den finansiella sektorn om dessa enheter ocksd
ager kapitalbasinstrument som givits ut av institutet.

balanserade vinstmedel: balanserad vinst och forlust frin
foregdende rakenskapsér i enlighet med tillimpliga redo-
visningsramar.

overkursfond: har den innebord som anges i tillimpliga
redovisningsramar.

tempordra skillnader: har den innebord som anges i till-
lampliga redovisningsramar.

syntetiskt innehav: en investering som ett institut gor i
ett finansiellt instrument vars vérde ar direkt kopplat till
virdet av de kapitalinstrument som ges ut av en enhet i
den finansiella sektorn.

omsesidigt garantisystem:
samtliga foljande villkor:

ett system som uppfyller

a) Instituten omfattas av samma institutionella skydds-
system som det vilket avses i artikel 113.7.

b) Instituten ar helt och héllet konsoliderade, i enlighet
med artikel 1.1 b, ¢, d eller 1.2 i direktiv 83/349/EEG
och via grupptillsyn omfattas av tillsynen av ett in-
stitut som dr moderinstitut i en medlemsstat, i enlig-
het med del ett avdelning II kapitel 2 i denna for-
ordning, och omfattas dven av kapitalbaskrav.

¢) Moderinstitutet i en medlemsstat och dotterfoéretagen
ar etablerade i samma medlemsstat och dr underkas-
tade auktorisation och tillsyn av samma behoriga
myndighet.

d) Moderinstitutet i en medlemsstat och dotterféretagen
har ingdtt ett avtalsgrundat eller lagstadgat skydds-
system som skyddar dessa institut och sirskilt sorjer
for deras likviditet och solvens for att vid behov
undvika konkurs.
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e) Det finns system som garanterar omedelbar tillgang
till finansiella resurser i form av kapital och likviditet
om sd krivs enligt det avtalsgrundade eller lagstad-
gade skyddssystem som avses i led d.

f) Den behoriga myndigheten o6vervakar regelbundet
huruvida de system som avses i leden d och e ar
adekvata.

g) Ett dotterforetags minimifrist for att frivilligt limna
skyddssystemet ar tio ar.

h) Den behoriga myndigheten har befogenhet att for-
hindra att ett dotterforetag frivilligt limnar skydds-
systemet.

(128) utdelningsbara medel: vinsten vid slutet av foregdende
rakenskapsdr plus balanserad vinst och reserver som
far anvandas for det dndamaélet fore utdelning till inne-
havare av kapitalbasinstrument minus balanserad forlust,
vinst som inte dr utdelningsbar i enlighet med bestim-
melser i lagstiftningen eller institutets bolagsordning och
summor som placerats i icke utdelningsbara reserver i
enlighet med tillimplig nationell lagstiftning eller institu-
tets stadgar, eftersom dessa forluster och reserver ska
faststillas pa grundval av institutets enskilda redovisning
och inte pd grundval av den sammanstillda redovisning-
en.

2. Nir det i denna férordning hianvisas till fast egendom eller
bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter eller pantritt i
sddan egendom, inbegrips andelar i finlindska bostadsaktiebolag
som dr verksamma enligt den finlindska lagen om bostadsaktie-
bolag av ar 1991 eller senare antagen lagstiftning med mot-
svarande innehdll. Medlemsstaterna eller deras behoriga myndig-
heter far tillita att aktier som utgor ett likvardigt indirekt in-
nehav av fast egendom behandlas som direkt innehav av fast
egendom under forutsittning att ett sddant indirekt innehav
sarskilt regleras i den berérda medlemsstatens nationella lags-
tiftning och att, ndr de 4r intecknade som sakerhet, fordrings-
dgare ges ett likvardigt skydd.

3. Handelsfinansiering som avses i led 80 i punkt 1 4r van-
ligtvis obekriftad och det krivs en tillfredsstillande styrkande
transaktionsdokumentation for varje begiran om kreditutnytt-
jande; finansieringen kan nekas vid tvivel i friga om kreditvar-
digheten eller den styrkande transaktionsdokumentationen.
Aterbetalning av exponeringar mot handelsfinansiering sker
vanligtvis oberoende av lantagaren; medel kommer i stillet
fran kontanter som mottagits av importorer eller som kommer
fran forsaljningen av de underliggande varorna.

Artikel 5

Sirskilda definitioner med avseende pa kapitalkrav for
kreditrisker

Vid tillimpningen av del tre avdelning IT giller foljande defini-
tioner:

(1) exponering: en tillgdng eller post utanfor balansrdkningen.

(2) forlust: ekonomisk forlust, inbegripet vasentliga diskon-
teringseffekter och visentliga direkta eller indirekta kost-
nader vid inkassering av instrumentet.

(3) forvantad forlust ("expected loss", EL): kvoten av det be-
lopp som forvintas gd forlorat pd en exponering till foljd
av mojligt fallissemang hos en motpart eller utspadning
under en ettdrsperiod och det utestdende beloppet vid tiden
for fallissemanget.

AVDELNING 11
KRAVENS TILLAMPNINGSNIVA
KAPITEL 1
Tillimpning av kraven pd individuell nivd
Artikel 6
Allminna principer

1. Instituten ska uppfylla kraven i delarna tvi-fem och atta
pa individuell niva.

2. Varje institut som antingen 4r ett dotterforetag i den med-
lemsstat didr det auktoriserats och stir under tillsyn eller ett
moderforetag och varje institut som ingdr i konsolideringen
enligt artikel 19 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i
artiklarna 89, 90 och-91 pé individuell niva.

3. Varje institut som antingen ar ett moderforetag eller ett
dotterforetag och varje institut som ingdr i konsolideringen
enligt artikel 19 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i
del 4tta pd individuell niva.

4. Kreditinstitut och virdepappersforetag som auktoriserats
att tillhandahélla de investeringstjanster och den investerings-
verksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt A i bilaga
I till direktiv 2004/39/EG ska uppfylla kraven i del sex pd indi-
viduell nivd. I avvaktan pd kommissionens rapport i enlighet
med artikel 508.3 fir behoriga myndigheter undanta virdepap-
persforetag fran uppfyllandet av de krav som faststills i del sex
med beaktande av arten och omfattningen av virdepappersfore-
tagens verksamhet samt dess komplexitetsgrad.

5. Instituten, utom virdepappersforetag enligt artiklarna 95.1
och 96.1 samt institut for vilka behoriga myndigheter begirt
undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3, ska uppfylla kraven i del sju
pa individuell niva.
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Artikel 7

Undantag frin tillimpningen av tillsynskrav pd individuell
niva

1. Behoriga myndigheter fr vilja att inte tillimpa artikel 6.1
pd ett dotterforetag till ett institut, om bade dotterforetaget och
institutet omfattas av auktorisation och tillsyn i den berorda
medlemsstaten, dotterforetaget omfattas av den gruppbaserade
tillsynen over det institut som ar dess moderforetag och samt-
liga foljande villkor dr uppfyllda, i syfte att sikerstilla att ka-
pitalbasen ar limpligt fordelad mellan moderforetag och dotter-
foretag:

a) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga
praktiska eller rattsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna overfora medel ur kapitalbasen eller &terbetala

skulder.

=

Moderforetaget uppfyller behoriga myndigheters krav pé
sund forvaltning av dotterforetaget och har atagit sig att,
med samtycke av den behériga myndigheten, svara for dot-
terforetagets dtaganden, alternativt loper dotterforetaget en-
dast forsumbara risker.

¢) Moderforetagets forfaranden for bedomning, virdering och
kontroll av risker omfattar dven dotterforetaget.

d) Moderforetaget innehar mer dn 50 % av rostratten knuten till
aktier och andelar i dotterforetagets kapital eller har ritt att
utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i dotterfore-
tagets ledningsorgan.

2. De behoriga myndigheterna fir utnyttja den mojlighet
som anges i punkt 1 om moderféretaget ar ett finansiellt hol-
dingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som ar
etablerat i samma medlemsstat som institutet, under forutstt-
ning att det omfattas av samma tillsyn som institut och sarskilt
av de standarder som faststills i artikel 11.1.

3. De behoriga myndigheterna fir avstd frén att tillimpa
artikel 6.1 pd ett moderinstitut i en medlemsstat om institutet
omfattas av auktorisation och tillsyn i den berorda medlems-
staten och av den gruppbaserade tillsynen, och alla foljande
villkor dr uppfyllda, i syfte att sdkerstilla att kapitalbasen ar
lampligt fordelad mellan moderforetag och dotterforetag:

a) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga
praktiska eller rittsliga hinder for att snabbt 6verfora medel
ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till moderinstitutet i
en medlemsstat.

b) De forfaranden for bedomning, virdering och kontroll av
risk som dr av betydelse for gruppbaserad tillsyn omfattar
moderinstitutet i en medlemsstat.

Den behoriga myndighet som tillimpar denna punkt ska under-
ritta de behoriga myndigheterna i alla andra medlemsstater.

Artikel 8

Undantag frin tillimpningen av likviditetskrav pa
individuell nivd

1. De behoriga myndigheterna fér helt eller delvis avstd frdn
att tillimpa del sex pd ett institut och alla eller ndgra av dess
dotterforetag inom unionen och utéva tillsyn 6ver dem som en
enda likviditetsundergrupp sd linge de uppfyller samtliga fol-
jande villkor:

a) Moderinstitutet uppfyller pd gruppnivé eller dotterinstitutet
uppfyller pd undergruppsnivéd kraven i del sex.

=z

Moderinstitutet overvakar pd gruppniva eller dotterinstitutet
overvakar pd undergruppsniva och utovar kontinuerlig tillsyn
over likviditetspositionerna i alla institut i den grupp eller
undergrupp for vilken man tillimpar undantaget och sorjer
for en tillracklig likviditetsniva for alla dessa institut.

¢) Instituten har ingdtt avtal, som av de behoriga myndighe-
terna bedoms som tillfredsstallande, som medger fri over-
foring av medel dem emellan, i syfte att kunna uppfylla
enskilda och gemensamma skyldigheter nir de uppkommer.

&

Det finns inte ndgra radande eller forutsebara praktiska eller
rittsliga hinder mot att de avtal som dsyftas i
led ¢ uppfylls.

Kommissionen ska senast den 1 januari 2014 rapportera till
Europaparlamentet och rddet om eventuella rattsliga hinder
som skulle kunna omojliggora tillimpningen av led ¢ i forsta
stycket, och uppmanas att senast den 31 december 2015, i
forekommande fall, ligga fram ett lagforslag for att eliminera
dessa hinder.

2. De behoriga myndigheterna far helt eller delvis avstd fran
att tillimpa del sex pé ett institut och alla eller ndgra av dess
dotterforetag, om samtliga institut i likviditetsundergruppen ar
auktoriserade i samma medlemsstat och om villkoren i punkt 1
ar uppfyllda.
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3. Om instituten i likviditetsundergruppen har auktoriserats i
flera medlemsstater, ska punkt 1 tillimpas forst efter att det
forfarande som anges i artikel 21 har genomférts och endast
pa de institut vars behoriga myndigheter 4r eniga om féljande
delar:

a) Bedomningen av huruvida institutets organisation och dess
behandling av likviditetsrisker uppfyller kraven i artikel 86 i
direktiv 2013/36/EU och att detta dr fallet for hela den
enskilda likviditetsundergruppen.

g

Fordelningen av belopp, lokalisering och dgandeskap for de
noédvandiga likvida tillgdngarna inom den enskilda likviditets-
undergruppen.

¢) Faststillander av de ligsta belopp for de likvida tillgdngar
som maste innehas av de institut for vilka undantaget for
del sex ska utnyttjas.

d) Behovet av striktare parametrar 4n dem som anges i del sex.

e) Ett oinskrankt och fullstindigt informationsutbyte mellan de
behoriga myndigheterna,

f) Full insikt i konsekvenserna av ett sddant undantag.

4. De behoriga myndigheterna far ocksa tillimpa punkterna
1, 2 och 3 péd institut som ingdr i samma institutionella skydds-
system som avses i artikel 113.7 b, under forutsittning att de
uppfyller samtliga krav i artikel 113.7, och pd andra institut
som har en sddan relation med varandra som avses i arti-
kel 113.6, under forutsittning att de uppfyller samtliga krav i
den artikeln. De behoriga myndigheterna ska i detta fall besluta
att ett av de institut som omfattas av undantaget uppfyller del
sex, grundat pd den konsoliderade situationen for samtliga in-
stitut i den enskilda likviditetsundergruppen.

5. Om ett undantag har beviljats i enlighet med punkt 1 eller
punkt 2, fir de behoriga myndigheterna ocksa tillimpa arti-
kel 86 i direktiv 2013/36/EU eller delar ddrav pd en enskild
likviditetsundergrupp och avstd frdn att tillimpa artikel 86 i
direktiv 2013/36/EU eller delar ddrav pa individuell niva.

Artikel 9
Individuell konsolideringsmetod

1.  Om inte annat foreskrivs i punkterna 2 och 3 i denna
artikel och i artikel 144.3 i direktiv 2013/36/EU fir de behoriga
myndigheterna genom beslut i varje enskilt fall tillita att ett
moderinstitut i sin berakning av kravet i artikel 6.1 medriknar
dotterforetag som uppfyller kraven i artikel 7.1 ¢ och 7.1 d och
vilkas visentliga exponeringar eller skulder avser detta moder-
institut.

2. Forfarandet i punkt 1 ska endast vara tillitet om moder-
institutet pa ett tillfredsstallande sitt kan pévisa for de behoriga
myndigheterna att det foreligger omstindigheter och forfaran-
den, daribland dven rittsliga forfaranden, som gor att det inte
finns ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller
rittsliga hinder for att dotterforetaget snabbt ska kunna 6verfora
medel ur kapitalbasen eller dterbetala forfallna skulder till mo-
derforetaget.

3. Om en behorig myndighet utnyttjar den valmojlighet som
anges i punkt 1 ska den regelbundet, dock minst en géng per ar,
informera de behoriga myndigheterna i alla 6vriga medlemssta-
ter om anvindningen av punkt 1 och om de omstindigheter
och forfaranden som avses i punkt 2. Om dotterforetaget ar
beldget i tredjeland ska de behoriga myndigheterna dven limna
samma information till de behoériga myndigheterna i detta tred-
jeland.

Artikel 10

Undantag for kreditinstitut som ir permanent understillda
ett centralt organ

1. De behoriga myndigheterna far, i enlighet med nationell
lagstiftning, helt eller delvis bevilja undantag frin kraven i de-
larna tva till atta for ett eller flera kreditinstitut i samma med-
lemsstat som permanent understillts ett centralt organ som
overvakar dem och som ir etablerat i samma medlemsstat,

om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) For dtaganden som gjorts av det centrala organet och dess
understallda institut giller antingen solidariskt ansvar eller
ocksd garanteras de senare institutens dtaganden fullt ut av
det centrala organet.

b) Solvens och likviditet for det centrala organet och alla dess
understillda institut overvakas som en helhet grundat pa den
sammanstillda redovisningen frdn dessa institut.

¢) Det centrala organets ledning dr bemyndigad att utfirda in-
struktioner till ledningen for varje understallt institut.

Medlemsstaterna far bibehdlla och anvinda befintlig nationell
lagstiftning avseende tillimpningen av det undantag som avses
i forsta stycket forutsatt att den inte strider mot denna f6rord-
ning och direktiv 2013/36/EU.

2. Om de behoriga myndigheterna dr 6vertygade om att de
villkor som faststlls i punkt 1 dr uppfyllda, och om det centrala
organets skuldforbindelser eller dtaganden garanteras fullt ut av
de understillda instituten, far de behoriga myndigheterna bevilja
undantag fran delarna tva till atta for det centrala organet pa
individuell niva.
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KAPITEL 2
Konsolidering under tillsyn
Avsnitt 1
Tillimpning av krav pd gruppniva
Artikel 11
Allmiinna forfaranden

1. Moderinstitut i en medlemsstat ska, i den omfattning och
pa det sitt som anges i artikel 18, uppfylla de skyldigheter som
foreskrivs i delarna tvd till fyra och sju, pa grundval av institu-
tens konsoliderade situation. De moderforetag och dotterforetag
till dessa som omfattas av denna forordning ska inrdtta en
lamplig organisationsstruktur och limpliga interna kontroll-
mekanismer for att sikerstilla att de data som krivs for kon-
solidering behandlas och oversinds pa vederborligt sitt. De ska i
synnerhet se till att dotterforetag som inte omfattas av denna
forordning genomfor sddana arrangemang, processer och ruti-
ner som garanterar en korrekt konsolidering.

2. Institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholding-
foretag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag i en
medlemsstat ska, i den omfattning och pd det sitt som anges
i artikel 18, uppfylla de skyldigheter som foreskrivs i delarna
tva—fyra och sju, pd grundval av det finansiella holdingforetagets
eller det blandande finansiella holdingforetagets konsoliderade
situation.

Om fler 4n ett institut kontrolleras av ett finansiellt moderhol-
dingforetag eller av ett blandat finansiellt moderholdingforetag i
en medlemsstat, ska forsta stycket endast tillimpas pa det in-
stitut som ska omfattas av gruppbaserad tillsyn i enlighet med
artikel 111 i direktiv 2013/36/EU.

3. Moderinstitut inom EU och institut som kontrolleras av
ett finansiellt moderholdingforetag inom EU och institut som
kontrolleras av ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom
EU ska uppfylla kraven i del sex, pd grundval av moderinstitu-
tets, det finansiella holdingforetagets eller det blandade finansi-
ella holdingféretagets konsoliderade situation, om gruppen om-
fattar ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som
ar auktoriserade att tillhandahélla de investeringstjanster och
den investeringsverksamhet som avses i punkterna 3 och 6 i
avsnitt A bilaga I till direktiv 2004/39/EG. I avvaktan pd kom-
missionens rapport i enlighet med artikel 508.2, och om grup-
pen endast bestdr av virdepappersforetag, fir behoriga myndig-
heter undanta virdepappersforetag fran uppfyllandet av de krav
som faststdlls i del sex pd gruppnivd med beaktande av arten
och omfattningen av virdepappersforetagens verksamhet samt
dess komplexitetsgrad.

4. Om artikel 10 tillimpas, ska det centrala organ som avses
i den artikeln uppfylla kraven i del tva till atta pd grundval av
den konsoliderade situationen i den helhet som utgors av det
centrala organet tillsammans med dess understillda institut.

5. Utover de krav som anges i punkt 1-4, och utan att det
paverkar tillimpningen av ovriga bestimmelser i denna forord-
ning och direktiv 2013/36/EU, fir de behoriga myndigheterna,
om det dr motiverat av tillsynsskdl pd grund av de sirskilda
omstindigheterna kring risken eller institutets kapitalstruktur
eller om medlemsstaterna antar nationell lagstiftning som kréver
en strukturell uppdelning av verksamheterna inom en bank-
grupp, krdva att de strukturellt uppdelade instituten fullgér de
skyldigheter som foreskrivs i del tva till fyra och del sex till atta
i denna forordning samt i avdelning VII i direktiv 2013/36/EU
pd undergruppsniva.

Tillimpningen av den metod som avses i forsta stycket ska inte
paverka en effektiv tillsyn pa gruppnivd och fir inte medfora
oproportionerligt negativa effekter pd hela eller delar av det
finansiella systemet i andra medlemsstater eller i unionen som
helhet och den fér inte heller utgora eller skapa ett hinder for
den inre marknadens sitt att fungera.

Artikel 12

Finansiella holdingféretag och blandade finansiella
holdingforetag som har bide ett dotterkreditinstitut och
ett dottervirdepappersforetag

Om ett finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag har minst ett kreditinstitut och ett virdepappers-
foretag som dotterforetag, ska de krav som ska tillimpas pa
grundval av det finansiella holdingforetagets eller det blandade
finansiella holdingféretaget konsoliderade situation tillimpas pa
kreditinstitutet.

Artikel 13
Tillimpning av upplysningskrav pd gruppniva

1. Varje moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del atta
pa grundval av sin konsoliderade situation.

Betydande dotterforetag till moderinstitut inom EU samt dotter-
foretag som har visentlig betydelse for sin lokala marknad ska
offentliggéra de uppgifter som anges i artiklarna 437, 438, 440,
442, 450, 451 och 453, individuellt eller p& undergruppsniva.

2. Institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholding-
foretag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholdingfore-
tag inom EU ska uppfylla kraven i del dtta pd grundval av det
finansiella holdingforetagets eller det blandade finansiella hol-
dingforetagets konsoliderade situation.
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Betydande dotterforetag till finansiella moderholdingféretag
inom EU eller blandade finansiella moderholdingforetag inom
EU samt dotterforetag som har visentlig betydelse for sin lokala
marknad ska offentliggora de uppgifter som anges i artiklarna
437, 438, 440, 442, 450, 451 och 453, individuellt eller pa
undergruppsniva.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte tillimpas, helt eller delvis, pa
moderinstitut inom EU, institut som kontrolleras av ett finan-
siellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EU, om de ingdr i likvirdig infor-
mation pa gruppniva som limnas frdn ett moderforetag som ar
etablerat i tredjeland.

4. Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i
den artikeln uppfylla kraven i del dtta pd grundval av det cen-
trala organets konsoliderade situation. Artikel 18.1 ska tillimpas
pd det centrala organet och de understillda instituten ska be-
handlas som dotterforetag till det centrala organet.

Artikel 14
Tillimpning av kraven i del fem pd gruppniva

1. Moderforetag och deras dotterforetag som omfattas av
denna forordning ska uppfylla kraven i del fem pd grupp- eller
undergruppsnivé for att sikerstilla att de arrangemang, proces-
ser och rutiner som ingdr i kraven 4r enhetliga och vil integre-
rade och att alla data och upplysningar som ir av betydelse for
tillsynen kan tas fram. Foretagen ska i synnerhet se till att
dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfor
sddana arrangemang, processer och rutiner som garanterar att
dessa bestimmelser efterlevs.

2. Institut ska tillimpa en ytterligare riskvikt i enlighet med
artikel 407 vid tillimpningen av artikel 92 pd grupp- eller
undergruppsnivd, om kraven i artikel 405 eller 406 inte upp-
fylls av en enhet etablerad i tredjeland som ingdr i gruppen i
enlighet med artikel 18 om &vertrddelsen dr betydande stilld i
relation till gruppens samlade riskprofil.

3. Skyldigheter som intrader enligt del fem som ror dotter-
foretag som inte sjilva omfattas av denna foérordning ska inte
gilla om ett moderinstitut inom EU eller ett institut som kont-
rolleras av ett finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU kan visa for de
behoriga myndigheterna att tillimpning av del fem ar olaglig
enligt lagstiftningen i det tredjeland dir dotterforetaget dr eta-
blerat.

Artikel 15

Undantag frin tillimpning av kapitalbaskrav pa gruppniva
for grupper av virdepappersforetag

1. Den samordnande tillsynsmyndigheten fir genom beslut i
varje enskilt fall avstd frdn att tillimpa del tre i denna forord-
ning och avdelning VII kapitel 4 i direktiv 2013/36/EU pd
gruppnivd, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Alla vdrdepappersforetag inom EU i gruppen anvinder den
alternativa metoden for att berdkna totalt riskvigt expone-
ringsbelopp enligt artikel 95.2.

b) Alla virdepappersforetag i gruppen omfattas av kategorierna
i artiklarna 95.1 och 96.1.

¢) Vart och ett av virdepappersforetagen inom EU i gruppen
uppfyller kraven i artikel 95 pd individuell nivd och drar
samtidigt av ifrdn sitt kdrnprimarkapital alla ansvarsforbin-
delser till forman for virdepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag och anknutna foretag, vilka annars
skulle ingd i den sammanstillda redovisningen.

d) Varje finansiellt holdingforetag som i en medlemsstat ar fi-
nansiellt moderholdingféretag till ett virdepappersforetag
som tillhor gruppen innehar minst lika mycket kapital, vilket
hir anges som summan av de poster som avses i artiklarna
26.1, 51.1 och 62.1 som behovs for att ticka summan av
foljande:

i) Summan av det fulla bokforda virdet av innehav, efter-
stillda fordringar och instrument som avses i artiklarna
36.1 h och i, 56.1 ¢ och d, samt 66.1 ¢ och d, i vir-
depappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltnings-
bolag samt anknutna foretag som annars skulle ingd i
den sammanstillda redovisningen.

ii) Totalsumman av ansvarsforbindelser till forman for vir-
depappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltnings-
bolag samt anknutna foretag som annars skulle ingd i
den sammanstillda redovisningen.

¢) Gruppen innehdller inga kreditinstitut.

Om kriterierna i det forsta stycket ar uppfyllda ska varje vir-
depappersforetag inom EU ha system for att 6vervaka och kont-
rollera kapital- och finansieringskéllorna for alla finansiella hol-
dingforetag, virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalfor-
valtningsbolag samt anknutna foretag inom nivagruppen.
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2. De behoriga myndigheterna far ocksa tillimpa undantaget
om de finansiella holdingforetagen har en lagre kapitalbas dn
det belopp som berdknats enligt punkt 1 d, men inte ligre 4n
summan av de kapitalbaskrav som pé individuell niva krivs av
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag
och foretag som tillhandahéller anknutna tjanster, som annars
skulle omfattas av koncernredovisningen, och den totala sum-
man av ansvarsforbindelser till formén for virdepappersforetag,
finansiella institut, kapitalférvaltningsbolag samt anknutna fore-
tag som annars skulle omfattas av den sammanstillda redovis-
ningen. Vid tillimpningen av denna punkt dr kapitalbaskravet
for virdepappersforetag i tredjeland, finansiella institut, kapital-
forvaltningsbolag och anknutna foretag.

Artikel 16

Undantag fran tillimpningen av kraven avseende
bruttosoliditetsgraden pad gruppnivd for grupper av
virdepappersforetag

Nir alla enheter i en grupp av vdrdepappersforetag, inbegripet
moderenheten, dr virdepappersforetag som dr undantagna fran
tillimpningen av kraven i del sju pd individuell nivd enligt
artikel 6.5. fir modervirdepappersforetaget besluta att inte till-
lampa kraven i del sju pa gruppniva.

Artikel 17

Tillsyn av virdepappersforetag som undantagits frin
kapitalbaskraven pd gruppniva

1. Virdepappersforetag i en grupp som har beviljats ett si-
dant undantag som anges i artikel 15 ska underritta de beho-
riga myndigheterna om sddana risker som skulle kunna under-
griva deras ekonomiska stillning, inbegripet sidana som sam-
manhinger med sammansittningen av och killorna till deras
kapital och finansiering.

2. Om de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen
av vardepappersforetaget tillimpar det undantag frdn skyldighe-
ten att utéva gruppbaserad tillsyn enligt artikel 15, ska de vidta
andra lampliga atgarder for att Gvervaka riskerna, i synnerhet
stora exponeringar, for gruppen som helhet, inklusive alla fore-
tag som inte dr beligna i en medlemsstat.

3. Om de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen
av vardepappersforetaget tillimpar det undantag fran kapitalbas-
kraven pd gruppniva, som anges i artikel 15, ska kraven i del
atta tillimpas pd individuell niva.

Avsnitt 2
Metoder for konsoliderad tillsyn
Artikel 18
Metoder for konsoliderad tillsyn

1. De institut som mdste uppfylla kraven i avsnitt 1 pa
grundval av deras konsoliderade situation ska genomféra en
fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut
som dr dotterforetag, eller i relevanta fall dotterforetag till
samma finansiella moderholdingforetag eller blandade finansiella
moderholdingforetag. Punkterna 2-8 i denna artikel ska inte
tillimpas nér del sex tillimpas pd grundval av ett instituts kon-
soliderade situation.

2. De behoriga myndigheterna far emellertid genom beslut i
varje enskilt fall medge att en proportionell konsolidering gors
grundad pd den kapitalandel som moderforetaget innehar i dot-
terforetaget. Proportionell konsolidering fir endast medges da
samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Moderforetagets ansvar dr begrinsat till den del av kapitalet
som moderforetaget innehar i dotterforetaget med tanke pa
ovriga aktiedgares eller medlemmars ansvar.

b) Ovriga aktiedgares eller medlemmars solvens ir tillfredsstil-
lande.

) Ovriga aktieigares och medlemmars ansvar har klart fast-
stillts pa ett rattsligt bindande sitt.

3. Om foretagen har en sddan forbindelse med varandra som
avses i artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG ska de behoriga
myndigheterna avgéra hur konsolideringen ska ske.

4. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska kriva propor-
tionell konsolidering enligt den andel av kapitalet som innehas
av institut och finansiella institut som leds av ett foretag som
ingdr i konsolideringen, jimte ett eller flera foretag som inte
ingdr i konsolideringen, ndr dessa foretags ansvar dr begransat
till den andel av kapitalet som de innehar.

5. Om det finns andra dgarintressen eller andra former av
kapitalbindningar 4n de som anges i punkterna 1 och 2, ska de
behoriga myndigheterna avgora om och hur konsolideringen
ska ske. De fér tilldta eller krdva att kapitalandelsmetoden an-
vands. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebara att
foretagen i friga omfattas av gruppbaserad tillsyn.
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6.  De behoriga myndigheterna ska avgéra om och hur kon-
solidering ska ske i foljande fall:

a) Nar de behoriga myndigheterna bedomer att ett institut ut-
ovar ett vasentligt inflytande over ett eller flera institut eller
finansiella institut, utan att institutet innehar ett dgarintresse
eller andra kapitalbindningar till dessa institut.

=z

Nar tvd eller flera kreditinstitut eller finansiella institut har
samma ledning utan att detta foljer av avtal eller bestimmel-
ser i stiftelseurkund, bolagsordning eller motsvarande.

De behoriga myndigheterna far sdrskilt medge eller kriva att
den metod som foreskrivs i artikel 12 i direktiv 83/349/EEG
ska anvdndas. Tillimpning av den metoden ska dock inte inne-
bdra att foretagen i friga omfattas av gruppbaserad tillsyn.

7. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de villkor enligt vilka konsolidering ska ske i
de fall som avses i punkterna 2-6 i denna artikel.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2016.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

8. Nir gruppbaserad tillsyn ska utdvas i enlighet med arti-
kel 111 i direktiv 2013/36/EU ska anknutna foretag och ka-
pitalforvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.5 i direktiv
2002/87[EG ingd i konsolideringen i de fall och i enlighet med
de metoder som anges i denna artikel.

Avsnitt 3

Tillimpningsomrdde for konsoliderad

tillsyn
Artikel 19

Enheter som inte omfattas av tilllimpningsomradet for
konsoliderad tillsyn

1. Ett institut, ett finansiellt institut eller ett anknutet foretag
vilket dr ett dotterforetag eller ett annat foretag som ar foremal
for dgarintresse behover inte ingd i konsolideringen, om den
totala summan av tillgdngar och poster utanf6r balansrikningen

for det berérda foretaget dr mindre dn det lagsta av foljande tvd
belopp:

a) 10 miljoner EUR.

b) 1 % av totalsumman av tillgdngar och poster utanfor balans-
rikningen i moderforetaget eller det foretag som har dgar-
intresse.

2. De behoriga myndigheter som enligt artikel 111 i direktiv
2013/36/EU har till uppgift att utova gruppbaserad tillsyn far i
varje enskilt fall besluta att undanta ett institut, ett finansiellt
institut eller ett anknutat foretag fran den gruppbaserade till-
synen nir institutet eller foretaget dr ett dotterforetag eller ett
foretag i vilket dgarintresse innehas, i foljande fall:

a) Om foretaget i frdga dr beldget i ett tredjeland dir rittsliga
hinder foreligger for overforing av nédvindig information.

=

Om foretaget i friga ar av forsumbar betydelse nar det galler
syftet med att Overvaka kreditinstitut.

¢) Om de behoriga myndigheter som har ansvar for den grupp-
baserade tillsynen bedomer att konsolidering av den finansi-
ella stillningen i foretaget i fraga skulle vara olimplig eller
vilseledande med hénsyn till syftet med att 6vervaka kredit-
institut.

3. Om, i de fall som avses i punkt 1 och punkt 2 b, flera
foretag var for sig uppfyller de kriterier som dar anges ska de
dndad omfattas av konsolideringen om de tillsammans ér av icke
ovisentlig betydelse med hinsyn till det angivna syftet.

Artikel 20
Gemensamma beslut om tillsynskrav

1. De behoriga myndigheterna ska arbeta tillsammans i full-
standigt samrad

a) nar det giller ansokningar om sddana tillstind som avses i
artiklarna 143.1, 151.4, 151.9, 283, 312.2 och 363, vilka
inlimnas av ett moderinstitut inom EU och dess dotterfore-
tag eller gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt
moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EU, for att besluta om det be-
gdrda tillstandet bor beviljas eller inte samt eventuella villkor
och bestimmelser som ska gilla for tillstdndet,
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b) for att faststdlla om kriterierna ar uppfyllda for en sdrskild
behandling inom en grupp enligt artiklarna 422.9 och 425.5
och EBA:s tekniska standarder for tillsyn enligt artiklarna
422.10 och 425.6.

Ansokningarna ska endast inges till den samordnande tillsyns-
myndigheten.

Den ansokan som avses i artike] 312.2 ska innehalla en be-
skrivning av den metod som anvinds for att fordela operativt
riskkapital mellan de olika enheterna i gruppen. I ansokan ska
anges om och hur diversifieringseffekter dr avsedda att beaktas i
riskmétningssystemet.

2. De behoriga myndigheterna ska gora allt som str i deras
makt for att nd ett gemensamt beslut inom sex manader nér det

giller

a) ansokan som avses i punkt 1 a,

b) bedomningen av kriterierna och faststillandet av den sir-

skilda behandling som anges i punkt 1 b.

Det gemensamma beslutet ska redovisas i ett dokument som
innehdller en fullstindig motivering till beslutet och skickas till
den sokande av den behoriga myndighet som avses i punkt 1.

3. Den period som avses i punkt 2 ska inledas vid foljande

tidpunkt:

a) Den dag dd den samordnande tillsynsmyndigheten mottar
den fullstindiga ansokan som avses i punkt 1 a. Den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten ska utan drojsmél vidarebe-
fordra den fullstindiga ansokan till de 6vriga behoriga myn-
digheterna.

=

Den dag di de behoriga myndigheterna mottar en rapport
som utarbetats av den samordnande tillsynsmyndigheten
med en analys av dtagandena inom gruppen.

4. Om de behoriga myndigheterna inte kan fatta ett gemen-
samt beslut inom sex manader ska den samordnande tillsyns-
myndigheten fatta ett eget beslut om tillimpningen av punkt 1
a. Den samordnande tillsynsmyndighetens beslut ska inte be-
grinsa de behoriga myndigheternas befogenheter enligt arti-
kel 105 i direktiv 2013/36/EU.

Beslutet ska redovisas i ett dokument som innehdller en full-
standig motivering dar synpunkter och reservationer fran Gvriga
behoriga myndigheter som kommit till uttryck under sexma-
nadersperioden beaktas.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska 6versinda beslutet
till moderinstitutet inom EU, det finansiella moderholdingfore-
taget inom EU eller till det blandade finansiella moderholding-
foretaget inom EU samt till ovriga behoriga myndigheter.

Om ndgon av de berdrda behoriga myndigheterna har hinskju-
tit drendet till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1093/2010 nir sexmdnadersperioden har 16pt ut, ska den
samordnande tillsynsmyndigheten skjuta upp sitt beslut i fraga
om punkt 1 a i den hir artikeln och invinta eventuella beslut
som EBA kan fatta enligt artikel 19.3 i den férordningen och
fatta sitt beslut i overensstimmelse med EBA:s beslut. Denna
sexmdnadersperiod ska anses utgéra forlikningsskedet i den me-
ning som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut
inom en ménad. Arendet fir inte hinskjutas till EBA efter det
att sexmdnadersperioden har 16pt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

5. Om de behoriga myndigheterna inte kan fatta ett gemen-
samt beslut inom sex mdnader ska den behoriga myndighet
som ansvarar for tillsynen av dotterforetaget pa individuell
niva fatta ett eget beslut om tillimpningen av punkt 1 b.

Beslutet ska redovisas i ett dokument som innehdller en full-
standig motivering dir synpunkter och reservationer fran 6vriga
behoriga myndigheter som kommit till uttryck under sexma-
nadersperioden beaktas.

Beslutet ska 6versindas till den samordnande tillsynsmyndighe-
ten som ska underritta moderinstitutet inom EU, det finansiella
moderholdingforetaget inom EU eller det blandade finansiella
moderholdingféretaget inom EU.

Om den samordnande tillsynsmyndigheten har hanskjutit dren-
det till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1093/2010 ndr sexmdnadersperioden har 16pt ut, ska den
behoriga myndighet som ar ansvarig for tillsynen av dotterfo-
retaget pd individuell nivd skjuta upp sitt beslut i frdga om
punkt 1 b i den hir artikeln och invinta eventuella beslut
som EBA kan fatta enligt artikel 19.3 i den f6rordningen och
fatta sitt beslut i overensstimmelse med EBA:s beslut. Denna
sexmdnadersperiod ska anses utgora forlikningsskedet i den me-
ning som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut
inom en manad. Arendet fir inte hinskjutas till EBA efter det
att sexmdnadersperioden har lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.
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6. Om ett moderinstitut inom EU och dess dotterforetag,
dotterforetagen till ett finansiellt moderholdingforetag inom
EU eller till ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom
EU samtliga anvinder en internmdtningsmetod som anges i
artikel 312.2 eller en internmetod som anges i artikel 143,
ska de behoriga myndigheterna tilldta att kvalifikationskriteri-
erna i artiklarna 321 och 322 eller del tre avdelning II kapitel
3 avsnitt 6 uppfylls av moderforetaget och dess dotterforetag
tillsammans, pa ett sitt som foljer gruppens struktur, riskhan-
teringssystem, processer och metoder.

7. De beslut som avses i punkterna 2, 4 och 5 ska betraktas
som slutgiltiga och tillimpas av de behériga myndigheterna i de
berérda medlemsstaterna.

8. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande for att specificera det gemensamma beslut som
avses i punkt 1 a vad giller ansokningarna om sadana tillstind
som avses i artiklarna 143.1, 151.4, 151.9, 283, 312.2, och
363, for att underldtta gemensamma beslut.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 31 december
2014.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 21

Gemensamma  beslut om tillimpningsnivin  for
likviditetskrav

1. Efter ansokan frdn ett moderinstitut inom EU eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finan-
siellt moderholdingféretag inom EU eller ett undergruppsdotter-
foretag till ett moderinstitut inom EU eller till ett finansiellt
moderholdingforetag inom EU eller till ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EU ska den samordnande tillsyns-
myndigheten och de behoriga myndigheter som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett moderinstitut inom EU eller
ett finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat
finansiellt moderholdingforetag inom EU i en medlemsstat
gora allt som star i deras makt for att nd ett gemensamt beslut
om huruvida de villkor som anges i artikel 8.1 a—d dr uppfyllda
och som identifierar en enda likviditetsundergrupp for tillimp-
ning av artikel 8.

Det gemensamma beslutet ska fattas inom sex ménader efter att
den samordnande tillsynsmyndigheten ldmnat in en rapport
som identifierar enskilda likviditetsundergrupper pd grundval

av de kriterier som faststills i artikel 8. Om inget beslut kan
fattas inom sexménadersperioden ska den samordnande tillsyns-
myndigheten samrdda med EBA pd begiran av ndgon av de
ovriga behoriga myndigheter som berors. Den samordnande
tillsynsmyndigheten fir samridda med EBA pa eget initiativ.

Det gemensamma beslutet kan ocksd innebdra begransningar
for lokalisering och dgandeskap for likvida tillgdngar och kriva
att likvida tillgdngar till ett visst minimibelopp innehas av in-
stitut som 4r undantagna frdn tillimpningen av del sex.

Det gemensamma beslutet ska redovisas i ett dokument som
innehéller en fullstindig motivering till beslutet och skickas av
den samordnande tillsynsmyndigheten till moderinstitutet for
likviditetsundergruppen.

2. Om inget gemensamt beslut kan fattas inom sex médnader
ska respektive behorig myndighet med ansvar for tillsyn pad
individuell nivé fatta sitt eget beslut.

Endera av de behoriga myndigheterna far emellertid under sex-
ménadersperioden till EBA hinskjuta frigan om huruvida vill-
koren i artikel 8.1 a—d 4r uppfyllda. I det fallet fair EBA genom-
fora sin icke-bindande medling i enlighet med artikel 31 c i
forordning (EU) nr 1093/2010 och samtliga behoriga myndig-
heter som dr berorda ska avvakta med sina beslut tills resultatet
av den icke-bindande medlingen ar klart. Om ingen Gverens-
kommelse mellan de behoriga myndigheterna uppnatts efter tre
ménaders medling ska respektive behorig myndighet som har
ansvar for tillsyn pd individuell niva fatta sitt eget beslut med
beaktande av forhallandet mellan nytta och risk i den medlems-
stat ddr moderinstitutet har sitt site och férhillandet mellan
nytta och risk i den medlemsstat dir dotterforetaget har sitt
site. Arendet far inte hanskjutas till EBA efter det att sexma-
nadersperioden har l6pt ut eller ett gemensamt beslut har fat-
tats.

Det gemensamma beslut som avses i punkt 1 och de beslut som
avses i andra stycket i denna punkt, ska vara bindande.

3. Varje berord behorig myndighet fir ocksd om den mot-
satter sig beslutet under sexmdnadersperioden samrdda med
EBA om villkoren i artikel 8.3 a—d. I det fallet fir EBA genom-
fora sin icke-bindande medling i enlighet med artikel 31 c i
forordning (EU) nr 1093/2010 och samtliga behoriga myndig-
heter som dr berdrda ska avvakta med sina beslut tills resultatet
av den icke-bindande medlingen ar klart. Om ingen Gverens-
kommelse mellan de behoriga myndigheterna uppnatts efter tre
ménaders medling ska respektive behorig myndighet som har
ansvar for tillsyn pd individuell niva fatta sitt eget beslut.

Artikel 22
Undergruppskonsolidering av foretag i tredjelinder

Dotterinstitut ska tillimpa kraven i artiklarna 89-91 samt i
delarna tre och fem pd undergruppsbasis, om sidana institut,
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eller deras moderforetag om det ir ett finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt holdingforetag, har ett institut eller ett
finansiellt institut som dotterforetag i ett tredjeland eller har ett
dgarintresse i ett siddant foretag.

Artikel 23
Foretag i tredjelinder

Vid tillimpning av gruppbaserad tillsyn enligt detta kapitel ska
begreppen virdepappersforetag, kreditinstitut, finansiellt institut
och institut dven tillimpas pa foretag som etablerats i tredje-
lander om dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle upp-
fylla definitionerna av dessa termer i artikel 4.

Artikel 24

tillgdngar  och utanfor

balansrikningen

Virderingen av poster

1. Virderingen av tillgdngar och poster utanfor balansrak-
ningen ska utforas i enlighet med den tillimpliga redovisnings-
ramen.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
kriva att institut utfor virderingen av tillgdngar och poster
utanfor balansrakningen samt faststillandet av kapitalbasen i
enlighet med internationella redovisningsstandarder enligt for-
ordning (EG) nr 1606/2002.

DEL TVA
KAPITALBAS
AVDELNING I

KAPITALBASKATEGORIER

KAPITEL 1
Primiirkapital

Artikel 25
Primirkapital

Ett instituts primdrkapital bestdr av summan av kdrnprimarka-
pital och 6vrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal.

KAPITEL 2
Kérnprimdrkapital
Avsnitt 1
Kirnprimirkapitalposter och -instrument
Artikel 26
Kérnprimirkapitalposter

1. Karnprimérkapitalposterna i ett institut utgors av

a) kapitalinstrument, under forutsittning att villkoren i arti-
kel 28, eller i tillimpliga fall artikel 29, dr uppfyllda,

b) overkursfonder relaterade till de instrument som avses i led
a,

¢) balanserade vinstmedel,

d) ackumulerat annat totalresultat,

e) Ovriga reserver,

f) reserveringar for allminna bankrisker.

De poster som avses i c-f ska enbart erkdnnas som kirnprimdr-
kapital, om de ir tillgingliga for institutet for obegrinsad och
omedelbar anvindning for att ticka risker eller forluster sd snart
som dessa uppkommer.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ¢ far instituten inrdkna del-
ars- eller drsoverskott i kdrnprimarkapitalet innan stimmobeslut
foreligger som faststaller arets slutliga resultat, dock endast med
forhandstillstind frin behorig myndighet. Den behériga myn-
digheten ska bevilja tillstind, om féljande villkor dr uppfyllda:

a) Overskottet har verifierats av personer som har en obero-
ende stillning gentemot institutet och som ar revisionsansva-
riga for institutet i fraga.

b) Den behériga myndigheten finner det styrkt att institutet har
gjort avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar fran
detta overskott.

Kontrollen av institutets deldrs- eller arsoverskott ska pd ett
nojaktigt sitt visa att detta Overskott har virderats i enlighet
med principerna i tillimpliga redovisningsramar.

3. De behoriga myndigheterna ska bedoma huruvida utgivna
kirnprimarkapitalinstrument uppfyller de kriterier som anges i
artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29. I frdga om emis-
sioner som gors efter den 31 december 2014 fir instituten
klassificera kapitalinstrument som kdrnprimarkapitalinstrument
endast om tillstand beviljas av de behoriga myndigheterna, som
far rddgora med EBA.
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[ friga om kapitalinstrument, med undantag for statligt stod,
som av den behoriga myndigheten anses vara godtagbara for
klassificering som kédrnprimirkapitalinstrument, men for vilka
det enligt EBA 4r mycket komplicerat att faststdlla om kriteri-
erna i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29 4r uppfyllda,
ska de behoriga myndigheterna ge sin motivering till EBA.

EBA ska pa grundval av information frn varje behorig myn-
dighet uppritta, uppdatera och offentliggora en forteckning Gver
samtliga former av kapitalinstrument i varje medlemsstat som
riknas som karnprimirkapitalinstrument. EBA ska for forsta
gangen uppritta denna forteckning och offentliggora den senast
den 1 februari 2015.

EBA far, efter en sddan granskningprocess som foreskrivs i
artikel 80 och, om man finner starka beldgg for att dessa in-
strument inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 28 eller, i
tillimpliga fall, artikel 29, besluta att fran forteckningen avfora
kapitalinstrument utan statligt stod som ges ut efter den 31 de-
cember 2014 och tillkinnagora detta.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
i syfte att specificera inneborden av "forutsebara” vid bedém-
ningen av om foérutsebara kostnader och utdelningar har dragits
av.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 27

Kapitalinstrument i Omsesidiga bolag, kooperativa
sammanslutningar, sparbanker eller liknande institut i
kirnprimirkapitalposter

1. Karnprimirkapitalposter ska innefatta alla kapitalinstru-
ment som ges ut av ett institut i enlighet med dess stadgar
under forutsittning att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet dr av en typ som faststills i tillimplig nationell
lagstiftning och som de behériga myndigheterna vid tillimp-
ningen av denna del i varje enskilt fall anser ar

i) ett omsesidigt bolag,

i) en kooperativ sammanslutning,

iii) en sparbank,

iv) ett liknande institut, eller

v) ett kreditinstitut som i sin helhet 4gs av ett av de institut
som avses i leden i-iii och som enligt relevant behorig
myndighet har ritt att tillimpa bestimmelserna i denna
artikel, forutsatt att, och sd linge som, 100 % av de
utgivna stamaktierna i kreditinstitutet direkt eller indirekt
innehas av ett institut som avses i dessa led.

b) Villkoren i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29 ar
uppfyllda.

De omsesidiga bolag, kooperativa sammanslutningar och spar-
banker som enligt nationell lagstiftning erkdnts som sddana fore
den 31 december 2012 ska fortsitta att klassificeras som sddana
vid tillimpningen av denna del forutsatt att de fortsitter att
uppfylla de villkor som varit avgorande for detta erkdnnande.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera villkoren enligt vilka de behoriga myndighe-
terna ska faststilla att ett foretag som erkdnns enligt tillimplig
nationell lagstiftning ar ett 6msesidigt bolag, en kooperativ sam-
manslutning, en sparbank eller liknande institut vid tillamp-
ningen av denna del.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 28
Kirnprimirkapitalinstrument

1.  Kapitalinstrument ska endast riknas som kdrnprimérka-
pitalinstrument om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Instrumenten har givits ut direkt av institutet efter godkén-
nande av institutets dgare eller, om sa ar tillitet enligt till-
lamplig nationell lagstiftning, institutets ledningsorgan.

b) Instrumenten ar till fullo betalda och forvirvet finansieras
inte direkt eller indirekt av institutet.

¢) Instrumenten uppfyller samtliga foljande villkor nar det gal-
ler deras klassificering:

i) De raknas som kapital enligt artikel 22 i direktiv
86/635/EEG.
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ii) De rdknas som eget kapital enligt tillimpliga redovis-
ningsramar.

iii) De rdknas som eget kapital vid bedomning av insolvens
i balansrikningen, i de fall detta ar tillimpligt enligt
nationell obestandslagstiftning.

Instrumenten redovisas klart och dtskilt i balansrakningen i
institutets finansiella rapporter.

Instrumenten dr eviga.

Instrumentens kapitalbelopp far inte sinkas eller dterbetalas,
utom i ndgot av foljande fall:

i) Institutet gir i likvidation.

ii) Diskretiondra dterkop av instrumenten eller andra dis-
kretiondra dtgarder for att minska kapitalet, efter att in-
stitutet erhallit férhandstillstand frdn behoérig myndighet
i enlighet med artikel 77.

De bestimmelser som reglerar instrumenten tyder inte ut-
tryckligen eller underforstétt pd att instrumentens kapitalbe-
lopp skulle eller skulle kunna sinkas eller dterbetalas utom i
fall av institutets likvidation, och institutet har inte fore eller
vid utgivningen pé annat sitt limnat sddana uppgifter, utom
nir det giller de instrument som avses i artikel 27 om
institutet enligt tillimplig nationell lagstiftning inte fir vigra
att 16sa in dessa.

h) Instrumenten uppfyller foljande villkor i friga om utdelning:

i) Det finns ingen preferensutdelningsbehandling nir det
giller ordningsfoljden for betalningarna av utdelning,
inte heller avseende andra karnprimarkapitalinstrument,
och de villkor som giller for instrumenten ger inga
preferensritter till betalning av utdelning.

—-
=
=

Utdelning till innehavare av instrumenten fir endast
betalas ut frén utdelningsbara medel.

iii) De villkor som galler for instrumenten omfattar inte
ndgon cap eller annan restriktion for det maximala
belopp som far delas ut, utom nir det géller de instru-
ment som avses i artikel 27.

iv

=

Utdelningsbeloppet grundas inte pd det belopp som
instrumenten forvirvades for vid utgivningen, utom
nir det giller de instrument som avses i artikel 27.

v) De villkor som giller for instrumenten innefattar inte
ndgon skyldighet for institutet att limna utdelning till
innehavarna och institutet har inte heller pd andra grun-

der ndgon sddan skyldighet.

vi) Om institutet inte limnar nagon utdelning innebir
detta inte fallissemang frdn institutets sida.

vii) Instilld utdelning medfor inte ndgra begrinsningar for
institutet.

I jamforelse med alla kapitalinstrument som ges ut av in-
stitutet absorberar instrumenten den frimsta och proportio-
nellt sett storsta delen av forlusterna nir de intriffar, och
varje instrument absorberar forluster i samma omfattning
som alla andra kidrnprimirkapitalinstrument.

Instrumenten prioriteras efter alla andra fordringar i hin-
delse av insolvens eller likvidation av institutet.

Instrumenten ger innehavarna en fordran pa institutets res-
terande tillgdngar, vilken, i handelse av likvidation och efter
betalning av alla prioriterade fordringar, str i proportion till
summan av de utgivna instrumenten, inte dr fast och inte
omfattas av ndgon cap, utom nér det giller de kapitalinstru-
ment som avses i artikel 27.

Instrumenten ar utan sikerhet eller foremal for en garanti
som Okar formdnsritten vilken limnats av

i) institutet eller dess dotterforetag,

ii) institutets moderforetag eller dotterforetag,

iii) det finansiella moderholdingforetaget eller dess dotterfo-
retag,

iv) holdingforetaget med blandad verksamhet eller dess dot-
terforetag,

v) det blandade finansiella holdingforetaget och dess dot-
terforetag, eller

vi

=

ett foretag som har ndra forbindelser till de enheter som
avses i leden i-v.

m) Instrumenten omfattas inte av ndgot arrangemang, avtals-

missigt eller annat, som Okar férmansritten vid insolvens
eller likvidation.
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Det villkor som anges i forsta stycket led j ska anses vara upp-
fyllt oavsett om instrumenten i kraft av artikel 484.3 riknas
som primérkapital- eller supplementirkapitaltillskott, forutsatt
att de dr likstallda.

2. Villkoren i punkt 1 i ska anses vara uppfyllda oaktat en
permanent nedskrivning av kapitalbeloppet for primirkapital-
eller supplementirkapitaltillskott.

Villkoret i punkt 1 f ska anses vara uppfyllt oaktat minskningen
av instrumentets kapitalbelopp inom ramen for ett rekonstruk-
tionsforfarande eller som en f6ljd av en nedskrivning av kapital-
instrument péd begdran av den rekonstruktionsmyndighet som
ansvarar for institutet.

Villkoret i punkt 1 g ska anses vara uppfyllt oaktat de bestim-
melser som reglerar kapitalinstrumentet som explicit eller im-
plicit anger att instrumentets kapitalbelopp ska eller far minskas
inom ramen for ett rekonstruktionsforfarande eller som en foljd
av en nedskrivning av kapitalinstrument pd begidran av den
rekonstruktionsmyndighet som ansvarar for institutet.

3. Villkoret i punkt 1 h iii ska anses vara uppfyllt oavsett om
instrumentet betalar en flerfaldig utdelning, forutsatt att sidan
flerfaldig utdelning inte resulterar i utbetalningar som leder till
en illa avvigd broms pad egna medel.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 h i ska differentierad utdel-
ning endast aterspegla differentierad rostratt. I detta avseende
ska hogre utdelning endast gilla karnprimarkapitalinstrument
med férre eller inga rostratter.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar

a) tillimplig form och art for indirekt finansiering av kapital-
basinstrument,

b) om och nir flerfaldiga utdelningar skulle utgora en illa av-
vigd broms pa egna medel,

¢) inneborden av preferensutdelningar.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 29

Kapitalinstrument som ges ut av Omsesidiga bolag,
kooperativa sammanslutningar, sparbanker och jimforbara
institut

1. Kapitalinstrument som ges ut av omsesidiga bolag, koo-
perativa sammanslutningar, sparbanker och jimforbara institut
ska endast riknas som karnprimirkapitalinstrument om vill-
koren i artikel 28, med de dndringar som foljer av tillimp-
ningen av denna artikel, dr uppfyllda.

2. Foljande villkor ska vara uppfyllda nir det giller inlosen
av kapitalinstrumenten:

a) Institutet ska kunna végra att losa in instrumenten, utom nar
detta dr forbjudet enligt tillimplig nationell lagstiftning.

b) Om institutet enligt tillimplig nationell lagstiftning inte far
vigra att 16sa in instrumenten ska de regler som galler for
instrumenten mojliggora for institutet att begridnsa inlosen.

¢) Viagran att 6sa in instrumenten, eller begrinsning av inlosen
av instrumenten ndr sa ar tillampligt, utgér inte fallissemang
fran institutets sida.

3. Kapitalinstrumenten fir endast omfatta en cap eller be-
gransning av maximibeloppet for utdelningar om denna cap
eller begransning anges i tillimplig nationell lagstiftning eller i
institutets bolagsordning.

4. Om Kkapitalinstrumenten ger innehavaren ritt till institu-
tets reserver i hindelse av insolvens eller likvidation som ar
begrinsad till instrumentens nominella virde, ska denna be-
gransning i samma omlfattning gilla innehavare av alla 6vriga
kdrnprimarkapitalinstrument som givits ut av detta institut.

Villkoret i forsta stycket ska inte paverka mojligheten for ett
omsesidigt bolag, en kooperativ sammanslutning, en sparbank
eller liknande institut att som kdrnprimérinstrument godkidnna
instrument som inte ger innehavaren rostritt och som uppfyller
samtliga foljande villkor:

a) Den fordran som innehavarna av instrumenten utan rostritt
har vid institutets insolvens eller likvidation stdr i proportion
till den andel av det totala antalet kdrnprimarkapitalinstru-
ment som instrumenten utan rostrdtt utgor.

b) Instrumenten dr i 6vrigt kvalificerade som karnprimérkapital-
instrument.
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5. Om kapitalinstrumenten ger innehavarna en fordran pd
institutets tillgdngar vid insolvens eller likvidation som &r fast
eller omfattas av en cap, ska denna begransning i samma om-
fattning gilla alla innehavare av alla 6vriga kdrnprimarkapital-
instrument som utgivits av detta institut.

6.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder {6r tillsyn
for att specificera de begrinsningar av inlosen som krivs om
det enligt tillimplig nationell lagstiftning inte ar tilltet for in-
stitutet att vdgra losa in kapitalbasinstrument.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 30

Konsekvenser av att villkoren for
karnprimirkapitalinstrument inte lingre ir uppfyllda

Om villkoren for ett kdrnprimarkapitalinstrument i artikel 28
eller, i tillimpliga fall, artikel 29 inte lingre dr uppfyllda, giller
att

a) instrumentet omedelbart upphor att riknas som ett kidrnpri-
markapitalinstrument

b) 6verkursfonder som ror instrumentet omedelbart upphor att
riaknas som karnprimarkapitalposter.

Artikel 31

Kapitalinstrument som tecknats av offentliga myndigheter i
krissituationer

1. Ikrissituationer far behoriga myndigheter tilldta att institut
som kdrnprimarkapital inbegriper kapitalinstrument som tmin-
stone uppfyller villkoren i artikel 28.1 b-e om samtliga foljande
villkor ar uppfyllda:

a) Kapitalinstrumenten utfirdades efter den 1 januari 2014.

b) Kapitalinstrumenten betraktas som statligt stod av kommis-
sionen.

¢) Kapitalinstrumenten &r utfirdade inom ramen for rekapitali-
seringsdtgarder i enlighet med da gillande regler for statligt
stod.

d) Kapitalinstrumenten ar fulltecknade och innehas av staten
eller en berord offentlig myndighet eller ett berort offentligt
organ.

¢) Kapitalinstrumenten kan absorbera forluster.

f) Med undantag for de kapitalinstrument som avses i artikel 27
ger kapitalinstrumenten vid likvidation innehavarna en ford-
ran pé institutets resterande tillgdngar efter betalning av alla
prioriterade fordringar.

g) De utgor en lamplig uttridesmekanism for staten eller i till-
lampliga fall en berord offentlig myndighet eller ett berort
offentligt organ.

h) Den behoriga myndigheten har gett forhandstillstdnd och har
offentliggjort sitt beslut tillsammans med en motivering av
det beslutet.

2. EBA ska, efter en motiverad begdran frin och i samarbete
med den berorda behoriga myndigheten, betrakta de kapital-
instrument som avses i punkt 1 sdsom likstdllda med kérnpri-
mirkapitalinstrument vid tillimpningen av denna forordning.

Avsnitt 2
Forsiktighetsmarginaler
Artikel 32
Virdepapperiserade tillgingar

1. Ett institut ska frin sina kapitalbasposter undanta alla
okningar av det egna kapitalet enligt tillimpliga redovisnings-
ramar som hirror fran virdepapperiserade tillgdngar, inklusive
foljande:

a) En okning som hor till framtida marginalintdkter som ar ett
resultat av institutets vinst vid forsdljning.

b) Om institutet dr originator for en virdepapperisering, netto-
vinsten frén den kapitalisering av framtida inkomster fran de
virdepapperiserade tillgdngarna som ger kreditforstirkning
till positionerna i virdepapperiseringen.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ytterligare specificera begreppet vinst vid forsiljning som
anges i punkt 1 a.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 33

Sakring av kassafléden och forindringar av virdet av egna
skuldférbindelser

1. Instituten ska i sin kapitalbas inte inrdkna foljande poster:

a) Den del av reserverna for verkligt virde som harror frin
vinster eller forluster pé sikring av kassafloden av finansiella
instrument som inte virderas till verkligt virde, inbegripet
forviantade kassafloden.

=z

Vinster eller forluster pd egna skuldforbindelser som vérderas
till verkligt virde och som beror pd dndringar av institutets
egen kreditstatus.

¢) Alla vinster och forluster i verkligt virde som harror frén
institutets egen kreditrisk avseende derivatskulder.

2. Instituten ska vid tillimpningen av punkt 1 c inte rdkna
av vinster och forluster i verkligt virde som hirror frdn institu-
tets egen kreditrisk mot sddana vinster och forluster som hérror
frdn motpartsrisk.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 b fir
institut inkludera summan av vinster och forluster pd de egna
skulderna i kapitalbasen om samtliga foljande villkor dr upp-
fyllda:

a) Skulderna har formen av sddana obligationer som avses i
artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG.

=z

Forandringarna i virdet av institutets tillgdngar och skulder
beror pd samma forandringar i institutets egen kreditvirdig-

het.

¢) Det finns ett nira samband mellan virdet av de obligationer
som avses i led a och virdet av institutets tillgdngar.

d) Det ar mojligt att 16sa in hypoteksldnen genom att kopa
tillbaka de obligationer som finansierat hypotekslanen till
marknadsvirde eller nominellt varde.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera vad som utgor dessa ndra samband mellan
virdet av obligationerna och virdet av tillgdngarna, enligt vad
som avses i punkt 3 c.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 30 september 2013.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 34
Ytterligare virdejusteringar

Vid berdkning av kapitalbasen ska instituten tillimpa kraven i
artikel 105 pd samtliga sina tillgdngar som dr bokférda till
verkligt vdarde och ska fran kdrnprimarkapitalet dra det ytterli-
gare belopp som dr nodvindigt f6r virdejustering.

Artikel 35

Orealiserade vinster och forluster som tas upp till verkligt
virde

Med undantag av de poster som avses i artikel 33 ska instituten
inte géra ndgra justeringar for att fran kapitalbasen undanta
sddana orealiserade vinster eller forluster pd tillgangar eller skul-
der som bokforts till verkligt varde.

Avsnitt 3

Avdrag frdn poster i kidrnprimirkapital,
undantag och alternativ

Underavsnitt 1
Avdrag frdn poster i kirnprimidrkapital
Artikel 36
Avdrag frin poster i kirnprimirkapital

1. Instituten ska frdn kdrnprimarkapitalposterna dra av fol-
jande:

a) Forluster for innevarande ridkenskapsar.

b) Immateriella tillgdngar.

¢) Uppskjutna skattefordringar som dr beroende av framtida
lonsamhet.

d) Negativa belopp fran berdkningen av forvintade forluster i
enlighet med artiklarna 158 och 159, om institutet berdknar
riskvagd

exponering med hjilp av internmetoden.

¢) De forménsbestimda pensionsfondstillgdngarna i institutets
balansrakning.

f) Institutets indirekta och syntetiska innehav av egna karnpri-
mirkapitalinstrument, inklusive egna karnprimarkapital-
instrument som institutet har en faktisk eller villkorad for-
pliktelse att kopa enligt befintlig kontraktsforpliktelse.
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g) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimérka-
pitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn med vilka
institutet har ett korsvist dgande som enligt den behériga
myndigheten ar avsett att pd konstlad vdg bldsa upp institu-
tets kapitalbas.

h) Tillimplig summa av institutets direkta, indirekta och synte-
tiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn, om institutet inte har nigot visentligt
innehav i dessa enheter.

i) Tillimplig summa av institutets direkta, indirekta och synte-
tiska innehav av kidrnprimarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn, om institutet har ett visentligt innehav i
dessa enheter.

j) Den summa som madste dras av frdn Ovrigt primarkapital i
enlighet med artikel 56, som Overstiger institutets Gvrigt
primarkapital for kapitaltickningsindamal.

k) Exponeringsbeloppet for foljande poster som uppfyller kra-
ven for 1250 % riskvikt, om institutet drar av detta expo-
neringsbelopp frdn beloppet for karnprimarkapitalposter
som ett alternativ till att tillimpa en riskvikt pd 1 250 %:

i) Kvalificerade innchav i foretag utanfor den finansiella
sektorn.

ii) Vardepapperiseringspositioner, i enlighet med artiklarna
243.1 b, 244.1 b och 258.

i) Transaktioner utan samtidig prestation, i enlighet med
artikel 379.3.

iv) Positioner i en korg for vilka ett institut inte kan fast-
stilla riskvikten enligt internmetoden, i enlighet med ar-
tikel 153.8.

v) Aktieexponeringar enligt en internmetod, i enlighet med
artikel 155.4.

1) Varje skattepalaga som ror kdrnprimérkapitalposter som kan
forutses nar beridkningen gors, utom da institutet pa lampligt
sitt justerar summan for kdrnprimarkapitalposter i den méan
sddana skattepdlagor minskar den summa upp till vilken
dessa poster far anvindas for att ticka risker eller forluster.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera tillimpningen av de avdrag som avses i punkt

lacef hiochliden hir artikeln och dirmed samman-
hiangande avdrag som avses i artiklarna 56 a, ¢, d och f samt 66
a, c och d.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de typer av kapitalinstrument i finansiella
institut och, i samrdd med Europeiska tillsynsmyndigheten (Eu-
ropeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) (Eiopa),
som inréttats genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 ('), forsdkrings-
och aterforsakringsforetag i tredjeland samt foretag som ar un-
dantagna fran tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG i
enlighet med artikel 4 i det direktivet som ska dras av frin
foljande poster i kapitalbasen:

a) Karnprimirkapitalposter.

b) Ovrigt primérkapital.

¢) Supplementirkapitalposter.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 37
Avdrag av immateriella tillgdngar

Instituten ska faststilla beloppet for avdrag av immateriella till-
gangar pé foljande sitt:

a) Det belopp som ska dras av ska minskas med summan av
tillhorande uppskjutna skatteskulder som skulle utslickas om
de immateriella tillgdngarna skrevs ned eller togs bort fran
balansrakningen enligt tillimpliga redovisningsramar.

b) Det belopp som ska dras av ska innefatta goodwill som
inrdknats i vdrderingen av institutets vésentliga innehav.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
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Artikel 38

Avdrag av uppskjutna skattefordringar som ir beroende av
framtida 16nsamhet

1. Instituten ska faststilla det belopp for uppskjutna skatte-
fordringar som ir beroende av framtida l6nsamhet och som
mdste dras av i enlighet med denna artikel.

2. Det belopp for uppskjutna skattefordringar som &r bero-
ende av framtida lonsamhet ska berdknas utan att reduceras
med summan av institutets tillhorande uppskjutna skatteskulder,
utom dd villkoren i punkt 3 4r uppfyllda.

3. Det belopp for uppskjutna skattefordringar som ir bero-
ende av framtida lonsamhet fir minskas med summan av in-
stitutets tillhorande uppskjutna skatteskulder, under forutsitt-
ning att f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Enheten har laglig rdtt enligt tillimplig nationell lagstiftning
att kvitta dessa skattefordringar mot aktuella skatteskulder.

b) De uppskjutna skattefordringarna och de uppskjutna skattes-
kulderna hinfor sig till skatter debiterade av samma skatte-
myndighet och avseende samma skattesubjekt.

4. Institutets tillhérande uppskjutna skatteskulder som an-
vinds i enlighet med punkt 3 fir inte inkludera uppskjutna
skatteskulder som minskar den summa av immateriella till-
gingar eller formédnsbestimda pensionsplaner som mdste dras
av.

5. Beloppet for tillhorande uppskjutna skatteskulder enligt
punkt 4 ska fordelas pa

a) uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida
lonsamhet och som hirror frin temporira skillnader som
inte dras av i enlighet med artikel 48.1,

b) alla 6vriga uppskjutna skattefordringar som ar beroende av
framtida lonsambhet.

Instituten ska fordela de tillhérande uppskjutna skatteskulderna
proportionellt i enlighet med andelen uppskjutna skatteford-
ringar som 4r beroende av framtida l6nsamhet, som avses i

leden a och b.

Artikel 39

For stora skatteinbetalningar, skatteférluster som forts till
tidigar ar och uppskjutna skattefordringar som inte ir
beroende av framtida l6nsamhet

1. Foljande poster ska inte dras av fran kapitalbasen och ska
inte omfattas av en riskvikt enligt kapitel 2 eller 3 i del tre
avdelning II:

a) For stora skatteinbetalningar for innevarande dr.

b) Innevarande ars skatteforluster som forts till tidigare ar, vil-
ket ger upphov till en fordran pd en nationell regering, ett
delstatligt sjdlvstyrelseorgan eller en lokal skattemyndighet.

2. Uppskjutna skattefordringar som inte dr beroende av
framtida l6nsamhet ska vara begrinsade till uppskjutna skatte-
fordringar som harrér fran temporira skillnader, om samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) De ersdtts utan drojsmél automatiskt och tvingande av en
skattekredit om institutet inrapporterar en forlust nar institu-
tets drsredovisning faststills formellt eller om institutet drab-
bas av likvidering eller insolvens.

=

Ett institut ska enligt tillimplig nationell lagstiftning kunna
kvitta en skattekredit enligt led a mot en skatteskuld for
institutet eller for ett annat foretag som i skattehdnseende
ingdr i samma konsolidering som institutet enligt den lags-
tiftningen eller for ett annat foretag som ar foremdl for
gruppbaserad tillsyn i enlighet med kapitel 2 i del ett avdel-
ning II.

¢) Om skattkrediterna enligt led b Gverstiger skatteskulderna
enligt samma led ska overskottet ofordrojligen ersittas med
en direkt fordran stdlld till den nationella regeringen i den
medlemsstat vars jurisdiktion institutet tillhor.

Instituten ska tillimpa en riskvikt pd 100 % pa de uppskjutna
skattefordringarna om villkoren i leden a, b och ¢ r uppfyllda.

Artikel 40

Avdrag av negativa belopp frin berikningen av forvintade
forlustbelopp

Det belopp som ska dras av i enlighet med artikel 36.1 d ska
inte reduceras genom en okning av uppskjutna skattefordringar
som 4r beroende av framtida lonsamhet, eller ndgon annan
ytterligare skatteeffekt, som skulle kunna intriffa om avsittning-
arna skulle oka till samma nivd som forviantade forluster som
avses i avdelning 1 kapitel 3 avsnitt 3.

Artikel 41
Avdrag av formansbestimda pensionsplaner

1. Vid tillimpning av artikel 36.1 e ska summan av férmans-
bestimda pensionsplaner som ska dras av reduceras med

a) summan av alla tillhorande uppskjutna skatteskulder som
skulle kunna utslickas om tillgdngarna skrevs ned eller
togs bort ur balansrdkningen enligt tillimpliga redovisnings-
ramar,
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b) summan av de tillgdngar i den férmansbestimda pensions-
planen som institutet har obegrinsad ritt att utnyttja, under
forutsittning att den behoriga myndigheten pa forhand har
gett tillstdnd till detta. De tillgdngar som anvinds for att
minska det belopp som ska dras av ska &sittas en riskvikt
i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3, beroende
pd vad som dr tillimpligt.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de kriterier enligt vilka en behorig myndighet
ska tilldta ett institut att minska tillgdngsbeloppet i den for-
maénsbestimda pensionsplanen pa det sitt som anges i punkt

1b.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn f6r kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 42
Avdrag av innehav i egna kirnprimirkapitalinstrument

Vid tillimpning av artikel 36.1 f ska instituten berdkna innehav
i egna karnprimirkapitalinstrument grundat pa bruttobeloppet
for langa positioner, med foljande undantag:

a) Instituten far berdkna summan av innehav av egna kirnpri-
markapitalinstrument grundat pd nettobeloppet for linga
positioner, under forutsittning att bada av foljande villkor
ar uppfyllda:

i) De linga och korta positionerna har samma underlig-
gande exponering och de korta positionerna inte innebir
ndgon motpartsrisk.

ii) Sdvil de korta som de ldnga positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanf6r handelslagret.

=

Instituten ska bestimma det belopp som ska dras av for
direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvirdepap-
per, genom att berdkna den underliggande exponeringen
mot egna kdrnprimirkapitalinstrument som ingdr i indexen.

¢) Instituten fir "netta" bruttovirdet av linga positioner i egna
kirnprimarkapitalinstrument som harror fran innehav av in-

dexvirdepapper mot korta positioner i egna kdrnprimarka-
pitalinstrument som harror fran korta positioner i underlig-
gande index, inbegripet i de fall de korta positionerna inne-
bar en motpartsrisk, forutsatt att bdda foljande villkor ar
uppfyllda:

i) De ldnga och de korta positionerna ingdr i samma un-

derliggande index.

ii) Saval de linga som de korta positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

Artikel 43
Visentligt innehav i en enhet i den finansiella sektorn

Nir det giller avdrag, ska ett institut anses ha ett vidsentligt
innehav i en enhet i den finansiella sektorn om ndgot av fol-
jande villkor ar uppfyllt:

a) Institutet dger mer dn 10 % av de kdrnprimarkapitalinstru-
ment som har givits ut av enheten.

b) Institutet har ndra forbindelser med enheten och 4ger
kirnprimarkapitalinstrument som givits ut av enheten.

¢) Institutet dger kdrnprimarkapitalinstrument som givits ut av
enheten och enheten ingdr inte i konsolideringen som foljer
av del ett avdelning II kapitel 2, men ingdr i den samman-
stillda redovisning som limnas av institutet vid finansiell
rapportering enligt tillimpliga redovisningsramar.

Artikel 44

Avdrag av innehav i kirnprimirkapitalinstrument hos

enheter i den finansiella sektorn nir ett institut har ett

korsvist dgande som ir avsett att pd konstlad vig blisa
upp kapitalbasen

Instituten ska gora de avdrag som anges i artikel 36.1 g—i, i
enlighet med f6ljande:

a) Innehav av kdrnprimirkapitalinstrument och andra kapital-
instrument i enheter i den finansiella sektorn ska beriknas
pa grundval av bruttobeloppen for linga positioner.

b) Forsikringsposter i primarkapitalet ska behandlas som inne-
hav av kdrnprimirkapitalinstrument nar det galler avdrag.
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Artikel 45

Avdrag av innehav av kidrnprimirkapitalinstrument i
enheter i den finansiella sektorn

Institutet ska gora de avdrag som kravs enligt artikel 36.1 h och
i, i enlighet med foljande bestimmelser:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimarka-
pitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn far berik-
nas pd grundval av nettovirdet for langa positioner med
samma underliggande exponering, under fOrutsittning att
bada av foljande villkor 4r uppfyllda:

i) De korta positionernas 16ptid motsvarar de linga positio-
nernas loptid eller har en &terstdende 16ptid pd minst ett
ar.

ii) Savil de korta som de ldnga positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

b) De ska faststdlla det belopp som ska dras av for direkta,
indirekta och syntetiska innehav av indexvardepapper genom
att berdkna den underliggande exponeringen mot kapital-
instrumenten i enheter i den finansiella sektorn i dessa index.

Artikel 46

Avdrag av innehav av kirnprimirkapitalinstrument i det
fall ett institut inte har ett visentligt innehav i en enhet i
den finansiella sektorn

1. Vid tillimpning av artikel 36.1 h ska instituten berdkna
den summa som ska dras av genom att multiplicera beloppet i
led a i denna punkt med den faktor som erhdlls fran berik-
ningen i led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument, primar-
kapitaltillskott samt supplementirkapitalinstrument i enheter
i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vdsent-
ligt innehav overstiger 10 % av det totala beloppet for insti-
tutets kdrnprimarkapitalposter berdknat efter tillimpning av
foljande pd kdrnprimarkapitalposterna:

i) Artiklarna 32-35.

ii) Avdragen i enlighet med artikel 36.1 a—g, k ii-k v och |,
exklusive det belopp som ska dras av for uppskjutna
skattefordringar som &r beroende av framtida lonsamhet

och som uppstdr ur temporara skillnader.

iti) Artiklarna 44 och 45.

b) Beloppet for institutets direkta, indirekta och syntetiska in-
nehav av kdrnprimérkapitalinstrument i de enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt
innehav, delat med totalsumman av institutets direkta, in-
direkta och syntetiska innehav av kapitalbasinstrument i
dessa enheter i den finansiella sektorn.

2. Instituten ska inte inrdkna sddana emissionsgarantipositio-
ner som innehas i fem eller farre arbetsdagar i summan i punkt
1 a och vid berdkning av faktorn i punkt 1 b.

3. Det belopp som ska dras av i enlighet med punkt 1 ska
fordelas mellan alla kdrnprimérkapitalinstrument som innehas.
Instituten ska faststdlla andelen innehav av kidrnprimirkapital-
instrument som ska dras av i enlighet med punkt 1 genom att
multiplicera den summa som anges i led a i denna punkt med
den andel som anges i led b i denna punkt:

a) Summan av det innehav som madste dras av enligt punkt 1.

b) Andelen av den totala summan av institutets direkta, in-
direkta och syntetiska innehav av kidrnprimirkapitalinstru-
ment i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet
inte har ndgot visentligt innehav, representerat av varje
kirnprimarkapitalinstrument som innehas.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 36.1 h och
som hogst ar lika med 10 % av institutets kdrnprimarkapital-
poster efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i-iii, ska
inte dras av och ska dsittas lamplig riskvikt i enlighet med del
tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning
IV, beroende pd vad som dr tillimpligt.

5. Instituten ska faststilla den del av innchavet av kapitalbas-
instrument som dr riskvigd genom att dividera summan i led a
med summan i led b:

a) Summan av det innehav som madste dsittas en riskvikt enligt
punkt 4.
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b) Det belopp som anges i led i dividerat med det belopp som
anges i led ii.

i) Det totala summan av kidrnprimarkapitalinstrumenten.

ii) Den totala summan av institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimérkapitalinstrument i en-
heter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har
ndgot visentligt innehav.

Artikel 47

Avdrag av innehav av kirnprimirkapitalinstrument om ett
institut har ett visentligt innehav i en enhet i den
finansiella sektorn

Vid tillimpningen av artikel 36.1 i ska i det belopp som ska
dras av fran kidrnprimarkapitalposterna inte inrdknas emissions-
garantipositioner som innehas i fem eller farre arbetsdagar och
beloppet ska faststillas i enlighet med artiklarna 44 och 45
samt underavsnitt 2.

Underavsnitt 2

Undantag frdn och alternativ till avdrag
frin Kirnprimidrkapitalposter

Artikel 48

Troskelvirden for wundantag frin avdrag frén

kiarnprimirkapitalposter

1. Vid avdrag enligt artikel 36.1 ¢ och i ska instituten inte
behova dra av sddana belopp i de poster som fortecknas i leden
a och b i denna punktsom sammantaget uppgar till hogst det
troskelbelopp som avses i punkt 2:

a) Uppskjutna skattefordringar som dr beroende av framtida
lonsamhet och som hirror fran tempordra skillnader, och
tillsammans uppgar till hogst 10 % av institutets kdrnprimar-
kapitalposter, berdknade med tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

ii) artikel 36.1 a-h, k ii-k v och 1, exklusive uppskjutna
skattetillgdngar som &r beroende av framtida 16nsamhet
och som uppstér till foljd av temporira skillnader.

b) om ett institut har ett vésentligt innehav i en enhet i den
finansiella sektorn, ska institutets direkta, indirekta och syn-

tetiska innehav av kidrnprimarkapitalinstrument i dessa enhe-
ter som uppgdr till hogst 10 % av institutets kdrnprimarka-
pitalposter, berdknas med tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

i) artikel 36.1 a-h, k ii-k v och 1, exklusive uppskjutna
skattetillgdngar som 4r beroende av framtida 16nsamhet
och som uppstr till foljd av temporara skillnader.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska troskelbeloppet motsvara
den summa som avses i led a i denna punkt multiplicerat med
det procenttal som avses i led b i denna punkt.

a) Restvirdet for posterna i kirnprimarkapitalet, efter det att de
justeringar och avdrag som avses i artiklarna 32-36 har till-
lampats fullt ut och utan tillimpning av de troskelvarden for
undantag som anges i den hir artikeln.

b) 17,65 %.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska institutet faststalla andelen
uppskjutna skattefordringar i det totala beloppet av poster som
inte behover dras av genom att dividera summan i led a i denna
punkt med summan i led b i denna punkt:

a) Andelen uppskjutna skattefordringar som ar beroende av
framtida 16nsamhet och och som hirrér fran temporira skill-
nader och tillsammans uppgér till hogst 10 % av institutets
kdrnprimarkapitalposter.

b) Summan av f6ljande:

i) Det belopp som avses i a.

i) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kirnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella
sektorn dar institutet har ett visentligt innehav, vilket
uppgdr till hogst 10 % av institutets kdrnprimérkapital-
poster.

Andelen visentliga investeringar i det totala beloppet i poster
som inte behover dras av ska vara lika med ett minus den andel
som avses i forsta stycket.

4. Beloppet i de poster som inte dras av i enlighet med
punkt 1 ska dsittas en riskvikt pd 250 %.
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Artikel 49

Krav gillande avdrag di konsolidering, extra tillsyn eller
institutionella skyddssystem tillimpas

1. Om de behoriga myndigheterna kraver eller tilliter att
instituten tillimpar metod 1, 2 eller 3 i bilaga I till direktiv
2002/87[EG vid berikning av den egna kapitalbasen pa indi-
viduell niva, pé delgruppsniva och pd gruppniva fir de behoriga
myndigheterna tilldta instituten att inte dra av innehav av ka-
pitalbasinstrument i en enhet i den finansiella sektorn i vilken
moderinstitutet, det finansiella moderholdingforetaget eller det
blandade finansiella moderholdingforetaget eller institutet har
ett vasentligt innehav, forutsatt att foljande villkor i leden a—e
i denna punkt dr uppfyllda:

a) Enheten i den finansiella sektorn ar ett forsakringsforetag,
aterforsakringsforetag eller forsikringsholdingforetag.

=z

Forsakringsforetaget, dterforsakringsforetaget eller forsak-
ringsholdingforetaget omfattas av samma extra tillsyn enligt
direktiv 2002/87/EG som det moderinstitut, det finansiella
moderholdingforetag eller det blandade finansiella moderhol-
dingforetag eller institut som har innehavet.

¢) Institutet har fatt de behoriga myndigheternas tillstand i for-
vag.

d) De behoriga myndigheterna har, innan de beviljar det till-
stand som avses i led ¢ och under en lingre fortlopande
period, forsdkrat sig om att graden av samordnad forvalt-
ning, riskhantering och intern kontroll avseende de enheter
som ska ingd i konsolideringen enligt metod 1, 2 eller 3 ar
tillracklig.

e) Innehaven i enheten tillhér ndgot av foljande:
i) Moderinstitutet.
i) Det finansiella moderholdingforetaget.
i) Det blandade finansiella moderholdingforetaget.
iv) Institutet.

v) Ett dotterforetag till ndgon av de enheter som avses i
leden i-iv vilket omfattas av konsolidering enligt del I
avdelning II kapitel 2.

Den valda metoden ska tillimpas konsekvent Gver tiden.

2. Vid berdkning av den egna kapitalbasen pd individuell niva
och pé delgruppsniva fér institut som omfattas av gruppbaserad

tillsyn enligt del ett avdelning II kapitel 2 inte dra av innehav av
kapitalbasinstrument som givits ut av enheter i den finansiella
sektorn som avser gruppbaserad tillsyn, om inte de behoriga
myndigheterna av specifika skal, sarskilt for strukturell separe-
ring av bankverksamhet och planering for rekonstruktion och
avveckling, faststiller att dessa avdrag krévs.

Tillimpningen av det tillvigagdngssitt som avses i forsta stycket
far inte medfora oproportionerligt negativa effekter for hela eller
delar av det finansiella systemet i andra medlemsstater eller i
unionen som helhet eller skapa ett hinder f6r den inre mark-
nadens sitt att fungera.

3. De behoriga myndigheterna fir vid berikning av kapital-
basen pé individuell niva eller pd delgruppsniva tilldta instituten
att inte dra av innehav av kapitalbasinstrument i foljande fall:

a) Om ett institut har ett innehav i ett annat institut och vill-
koren i leden i-v ar uppfyllda.

i) Instituten omfattas av samma institutionella skydds-
system som avses i artikel 113.7.

ii) De behoriga myndigheterna har gett sitt medgivande i
enlighet med artikel 113.7.

iif) Villkoren i artikel 113.7 dr uppfyllda.

iv) Det inom ramen for det institutionella skyddssystemet
upprittas en sammanstilld balansrikning enligt arti-
kel 113.7 e eller, om en sddan sammanstilld redovisning
inte behover upprittas, en utvidgad aggregerad berdk-
ning, som av de behoriga myndigheterna bedoms som
tillfredsstallande och som ar likvdrdig med bestimmel-
serna i direktiv 86/635/EEG, som i vissa avseenden an-
passar bestimmelserna i direktiv 83/349/EEG eller for-
ordning (EG) nr 1606/2002, som reglerar den samman-
stillda redovisningen for grupper av kreditinstitut. En
extern revisor ska verifiera att denna utvidgade aggrege-
rade berdkning ar likvirdig, och sidrskilt att en flerfaldig
anviandning av sddana delar som r godtagbara for be-
rikning av kapitalbasen liksom att ett otillborligt ska-
pande av kapitalbas mellan medlemmarna av det institu-
tionella skyddssystemet inte tagits med i berdkningen.
Den sammanstillda balansrikningen eller den utvidgade
aggregerade berdkningen ska rapporteras till de behoriga
myndigheterna minst lika ofta som vad som anges i
artikel 99.
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v) De institut som ingdr i ett institutionellt skyddssystem
uppfyller tillsammans pa gruppniva eller utvidgad aggre-
gerad nivd kraven i artikel 92 och rapporterar om efter-
levnaden av dessa krav i enlighet med artikel 99. Inom
ramen for ett institutionellt skyddssystem kravs det inte
att avdrag gors for rdnta som betalats ut till medlemmar
av en kooperativ sammanslutning eller till juridiska en-
heter som inte 4r medlemmar av den institutionella
skyddssystemet, forutsatt att en flerfaldig anvindning av
sddana delar som ar godtagbara for berdkning av kapital-
basen liksom att ett otillborligt skapande av kapitalbas
mellan medlemmarna av det institutionella skyddssyste-
met och minoritetsaktiedgaren inte tas med i berdkning-
en.

b) Ett regionalt kreditinstitut har ett innehav i sitt centrala eller
ett annat regionalt kreditinstitut och villkoren som faststills i

led a i-~v ar uppfyllda.

4. Innehav for vilket avdrag inte gors i enlighet med punk-
terna 1, 2 eller 3 ska riknas som exponeringar och ska ésittas
en riskvikt i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3,
beroende pa vad som dr tillimpligt.

5. Om ett institut tillimpar metod 1 eller 2 i bilaga I till
direktiv 2002/87[EG ska institutet offentliggéra det finansiella
konglomeratets extra kapitalbaskrav och kapitalrelation som be-
raknats i enlighet med artikel 6 och bilaga I i det direktivet.

6.  For tillimpningen av denna artikel ska EBA, Eiopa och
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers och
marknadsmyndigheten) (Esma), som inréttats genom Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 () Esma genom den gemensamma kom-
mittén, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte
att specificera villkoren for tillimpning av de berdkningsmetoder
som anges i bilaga I, del II i direktiv 2002/87/EG avseende de
alternativ till avdrag som avses i punkt 1 i denna artikel.

EBA, Eiopa och Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 februari
2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10--14 i f6érordning (EU) nr 1093/2010, f6érordning
(EU) nr 1094/2010 respektive forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

Avsnitt 4
Kirnprimirkapital
Artikel 50
Kirnprimirkapital

Ett instituts kdarnprimarkapital ska utgoras av kdrnprimarkapital-
poster efter tillimpning av de justeringar som anges i artiklarna
32-35, avdragen i artikel 36 och undantagen och alternativen i
artiklarna 48, 49 och 79.

KAPITEL 3
Ovrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal
Avsnitt 1

Ovrigt primidrkapital och
primirkapitaltillskott

Artikel 51
Ovrigt primirkapital

Ovrigt primarkapital ska utgoras av

a) kapitalinstrument, om villkoren i artikel 52.1 dr uppfyllda,

b) overkursfonder relaterade till instrumenten i led a.

Instrument som omfattas av punkt a ska inte riknas som
kdrnprimarkapitalposter eller supplementirkapitalposter.

Artikel 52

Primirkapitaltillskott

1. Kapitalinstrument ska endast riknas som primérkapitaltill-
skott, om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Instrumenten ar utgivna och fullt betalda.

b) Instrumenten har inte forvirvats av

i) institutet eller dess dotterforetag, eller

i) ett foretag i vilket institutet har ett dgarintresse i form av
ett innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 % eller
mer av rosterna eller kapitalet i det foretaget.

c) Forvirvet av instrumenten har inte direkt eller indirekt fi-
nansierats av institutet.

d) Instrumenten prioriteras ligre dn supplementirkapitalinstru-
ment i hindelse av institutets insolvens.
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¢) Instrumenten dr utan sikerhet och omfattas inte av ndgon k) Institutet anger inte, varken uttryckligen eller underforstatt,
garanti som Okar férmansritten for att den behoriga myndigheten skulle godkdnna en begiran
om inlosen eller dterkop av instrumenten.
i) institutet eller dess dotterforetag,
) Utdelningen fran instrumenten uppfyller foljande villkor:
ii) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,
i) Den betalas ut fran utdelningsbara medel.
iii) det finansiella moderholdingforetaget eller dess dotterfo-
retag, .. . . . ° -
& ii) Utdelningens storlek dndras inte beroende pa kreditvir-
digheten hos institutet eller dess moderforetag.
iv) det finansiella holdingforetaget med blandad verksamhet
eller dess dotterforetag,
i) De bestimmelser som reglerar instrumenten ger institu-
tet full bestimmanderitt att nir som helst stilla in be-
. ) o talning av utdelning pd instrumentet for obegransad tid
V) detf"blandade finansiella holdingforetaget och dess dot- och pi icke-kumulativ grund, och institutet fir utan
terforetag, begrinsning anvinda sidana instillda betalningsmedel
for att uppfylla sina skyldigheter nir de forfaller.
vi) varje foretag som har nira forbindelser med de enheter
som avses i led i-v. . , Lo o . o
iv) Instdlld utdelning innebar inte ett fallissemang fran in-
stitutets sida.
f) Instrumenten omfattas inte av ndgot arrangemang, avtals-
missigt eller annat, som okar férmdnsritten vid insolvens ) ) i )
eller likvidation. v) Instilld utdelning medfor inte nigra begrinsningar for
institutet.
g) Instrumenten dr eviga och i de bestimmelser som giller
instrumenten finns inget incitament for institutet att losa m) Instrumenten bidrar inte till att faststilla att institutets skul-
in dem. der overstiger dess tillgdngar, om ett sddant faststillande
utgor ett test av insolvensen enligt tillimplig nationell lags-
tiftning.
h) Om de bestimmelser som reglerar instrumenten innehéller
en eller flera kopoptioner, kan utgivaren ensam fatta beslut
om kép. n) De bestimmelser som reglerar instrumenten kriver att in-
strumentens kapitalbelopp permanent eller tillfalligt skrivs
ned eller omvandlas till kdrnprimirkapitalinstrument om
i) Instrumenten kan endast l6sas in eller &terképas om vill- en utlosande handelse skulle intréffa.
koren i artikel 77 dr uppfyllda, och tidigast fem &r efter
utgivningsdatum, utom dd villkoren i artikel 78.4 ar upp-
fylida. 0) De bestimmelser som reglerar instrumenten innehaller inget
som skulle kunna hindra att institutet rekapitaliseras.
j) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte ut-
tryckligt eller underforstitt att instrumenten skulle eller . . . L .
yere p) Om instrumenten inte ges ut direkt av ett institut, ska bada

skulle kunna losas in eller dterkopas och institutet ger inte
pd annat sitt ndgon sidan indikation, utom i f6ljande fall:

i) Efter det att institutet gér i likvidation.

ii) Diskretiondra dterkop av instrumenten eller andra dis-
kretiondra dtgarder for att minska primarkapitaltillskott-
beloppet, om institutet har fitt forhandstillstand fran den
behériga myndigheten i enlighet med artikel 77.

foljande villkor vara uppfyllda:

i) Instrumenten ges ut av en enhet inom gruppen i enlighet
med del ett avdelning II kapitel 2.

ii) Avkastningen dr omedelbart tillginglig for detta institut
utan begransning och i en form som uppfyller villkoren i
denna punkt.



L 176/50

Europeiska unionens officiella tidning

27.6.2013

Det villkor som anges i punkt 1 d i forsta stycket ska anses vara
uppfyllt oavsett om instrumenten riknas som primarkapital el-
ler supplementirkapital enligt artikel 484.3, under forutsittning
att dessa likstills.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar

a) form och art for incitament till inlosen,

b) arten av eventuell uppskrivning av ett primarkapitaltillskotts
kapitalbelopp efter en tillfillig nedskrivning av dess kapital-
belopp,

c) forfaranden och tidpunkter for att

i) faststilla att en utlosande hindelse har intriffat,

ii) skriva upp ett primirkapitaltillskotts kapitalbelopp efter
en tillfallig nedskrivning av dess kapitalbelopp,

d) egenskaper hos instrumenten som skulle kunna hindra in-
stitutets rekapitalisering,

) anvindning av specialféretag for indirekt utgivning av ka-
pitalbasinstrument.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn f6r kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 53

Restriktioner  avseende instillda  utdelningar pd
primirkapitaltillskott och egenskaper som skulle kunna
hindra institutets rekapitalisering

Vid tillimpning av artikel 52.1 punkt 1 v och o ska de be-
stimmelser som reglerar primarkapitaltillskott i synnerhet inte
innehdlla foljande:

a) Ett krav pa att utdelning pa instrumenten ska goras om en
utdelning sker pd ett instrument som givits ut av institutet
och prioriteras till samma nivé eller lagre dn ett primérka-
pitaltillskott, inklusive ett kdrnprimérkapitalinstrument.

b) Ett krav pd att betalning av utdelning pd karnprimarkapital-
instrument, primérkapitaltillskott eller supplementarkapital-

instrument inte ska goras, om ingen utdelning gors pa dessa
primérkapitaltillskott.

¢) En skyldighet att ersitta betalning av rdnta eller utdelning
med ndgon annan form av utbetalning. Institutet ska inte f6r
ovrigt omfattas av ndgon sidan skyldighet.

Artikel 54
Nedskrivning eller konvertering av primirkapitaltillskott

1. Vid tillimpning av artikel 52.1 n ska foljande bestimmel-
ser gilla for primarkapitaltillskott:

a) En utlosande hindelse intraffar nir kirnprimarkapitalrelatio-
nen i ett institut som avses i artikel 92.1 a 4r ligre 4n endera
av foljande:

i) 5125%

ii) En nivd hogre dn 5,125 % nir detta faststillts av institutet
och anges i de bestimmelser som reglerar instrumentet.

b) Instituten fir i de bestimmelser som reglerar instrumentet
ange en eller flera utlosande hiandelser utdver den som avses

iled a.

¢) Om de bestimmelser som reglerar instrumenten kraver att
dessa ska konverteras till kiarnprimarkapitalinstrument vid en
utlosande hindelse ska i dessa bestimmelser specifikt anges
antingen

i) en konverteringsfaktor och ett gransvirde for det belopp
som far konverteras, eller

i) ett intervall inom vilket instrumenten kommer att kon-
verteras till kirnprimérkapitalinstrument.

d) Om de bestimmelser som reglerar instrumenten kraver att
instrumentens kapitalbelopp skrivs ned vid en utlosande
hiandelse ska denna nedskrivning minska samtliga foljande

belopp:

i) Den fordran som innehavaren av instrumentet har vid
insolvens eller likvidation av institutet.

ii) Det belopp som mdste betalas i hindelse av inlosen eller
aterkop av instrumentet.

i) De utdelningar som gjorts pd instrumentet.
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2. Nedskrivning eller konvertering av ett primérkapitaltill-
skott ska enligt tillimpliga redovisningsregler generera poster
som ir kvalificerade som kdrnprimirkapitalposter.

3. Beloppet for de primirkapitaltillskott som godkdnns som
ovrigt primarkapital ska vara begransat till minimibeloppet for
de kdrnprimarkapitalposter som skulle genereras om primarka-
pitaltillskottens kapitalbelopp fullstandigt skulle skrivas ned eller
konverteras till kdrnprimarkapitalinstrument.

4. Det totala beloppet for de primarkapitaltillskott som
maéste skrivas ned eller konverteras om en utlgsande hindelse
skulle intriffa far inte vara ligre dn det ldgsta av foljande:

a) Det belopp som krivs for att fullstindigt dterstilla institutets
kirnprimarkapitalkvot till 5,125 %.

b) Instrumentets fullstindiga kapitalbelopp.

5. Nir en utlosande hindelse intriffar ska instituten gora
foljande:

a) Omedelbart underritta de behoriga myndigheterna.

b) Underritta innehavarna av primarkapitaltillskotten.

¢) Utan drojsmdl, dock senast inom en mdanad, skriva ned in-
strumentens kapitalbelopp eller konvertera instrumenten till
kirnprimarkapitalinstrument i enlighet med kraven i denna
artikel.

6.  Ett institut som ger ut primarkapitaltillskott som konver-
terar till kdrnprimérkapitalinstrument om en utlosande hindelse
skulle intriffa ska sikerstilla att dess aktickapital vid alla tid-
punkter ricker for att alla sddana konvertibla primarkapitaltill-
skott ska kunna konverteras till aktier om en utlosande hiandelse
intraffar. Alla tillstind som kravs ska ha inhidmtats den dag da
sddana konvertibla primarkapitaltillskott ges ut. Institutet ska
vid alla tidpunkter ha inhdmtat de forhandstillstind som kravs
for att ge ut de kdrnprimarkapitalinstrument till vilka primérka-
pitaltillskotten skulle konverteras om en utlosande hiandelse in-
traffar.

7. Ett institut som ger ut primarkapitaltillskott som konver-
terar till kdrnprimédrkapital om en utlésande hindelse skulle
intriffa ska sikerstalla att det inte finns ndgra forfarandemaissiga
hinder for konverteringen i dess bolagsordning eller stadgar eller
bestimmelser i avtal.

Artikel 55

Konsekvenser av att villkoren foér primirkapitaltillskott
inte lingre ir uppfyllda

Om de villkor for primarkapitaltillskott som anges i artikel 52.1
inte ldngre ar uppfyllda, giller att

a) instrumentet omedelbart ska upphora att riknas som ett
primérkapitaltillskott,

b) den del av 6verkursfonden som ror instrumentet omedelbart
ska upphora att riknas som ovrigt primarkapital.

Avsnitt 2
Avdrag frdn 6vrigt primirkapital
Artikel 56
Avdrag frin ovrigt primirkapital

Instituten ska frén Gvrigt primarkapital dra av foljande:

a) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av pri-
markapitaltillskott, inbegripet egna primarkapitaltillskott som
institutet skulle kunna vara skyldigt att kopa pd grund av
befintliga kontraktsforpliktelser.

=

Direkta, indirekta och syntetiska innehav av primérkapital-
tillskott i enheter i den finansiella sektorn med vilka institu-
tet har ett korsvist 4gande som enligt den behoriga myndig-
heten 4r avsett att pd konstlad vig bldsa upp institutets
kapitalbas.

¢) Tillimplig summa for direkta, indirekta och syntetiska inne-
hav av primérkapitaltillskott i enheter i den finansiella sek-
torn, faststilld i enlighet med artikel 60, om institutet inte
har ett vasentligt innehav i dessa enheter.

&

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av pri-
markapitaltillskott i enheter i den finansiella sektorn, om
institutet har ett visentligt innehav i dessa enheter, undan-
taget sddana emissionsgarantipositioner som innehas i fem
eller farre arbetsdagar.

¢) Summan av de poster som madste dras av frin supplemen-
tarkapitalet i enlighet med artikel 66 och som Overstiger
institutets supplementarkapital.
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f) Varje skattepdlaga som ror Ovrigt primarkapital som kan
forutses nir berdkningen gors, utom da institutet pa lampligt
sdtt justerar summan for 6vrigt primarkapital, i den utstréck-
ning sddana skattepdlagor minskar den summa upp till vil-
ken dessa poster far tillimpas for att ticka risker eller for-
luster.

Artikel 57
Avdrag av innehav av egna primirkapitaltillskott

Vid tillimpning av artikel 56 a ska instituten berdkna innehav
av egna primirkapitaltillskott grundat pd bruttobeloppet for
langa positioner, med foljande undantag:

a) Instituten far berdkna summan av innehav av egna primirka-
pitaltillskott grundat pd nettobeloppet for langa positioner,
under forutsittning att bada foljande villkor dr uppfyllda:

i) De linga och korta positionerna har samma underlig-
gande exponering och de korta positionerna inte innebér
ndgon motpartsrisk.

i) Savil de korta som de ldnga positionerna innehas i han-
delslagret eller bada innehas utanfor handelslagret.

b) Instituten ska faststdlla det belopp som ska dras av for di-
rekta, indirekta eller syntetiska innehav av indexvirdepapper,
genom att berdkna den underliggande exponeringen mot
egna primirkapitaltillskott i dessa index.

¢) Instituten fdr "netta" bruttovirdet av linga positioner i egna
primérkapitaltillskott som harror frn innehav av indexvir-
depapper mot korta positioner i egna primdarkapitaltillskott
som hirror fran korta positioner i underliggande index, in-
begriper i de fall de korta positionerna innebar en motparts-
risk, under férutsittning att bdda foljande villkor ar uppfyll-
da:

i) De ldnga och korta positionerna ingdr i samma underlig-
gande index.

ii) Sdvil de korta som de ldnga positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanf6r handelslagret.

Artikel 58

Avdrag av innehav av primirkapitaltillskott i enheter i den
finansiella sektorn nir ett institut har ett korsvist dgande
som dr avsett att pd konstlad vig blisa upp kapitalbasen

Instituten ska gora de avdrag som krivs enligt artikel 56 b, ¢
och d, i enlighet med f6ljande:

a) Innehavet av primarkapitaltillskott ska berdknas pa grundval
av bruttovirdet av ldnga positioner.

b) Vid avdrag av forsikringsposter i ovrigt primarkapital ska
dessa behandlas som innehav av primirkapitaltillskott.

Artikel 59

Avdrag av innehav av primirkapitaltillskott i enheter i den
finansiella sektorn

Instituten ska gora de avdrag som krdvs i artikel 56 ¢ och d, i
enlighet med foljande:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av primdarkapital-
tillskott i enheter i den finansiella sektorn far beriknas pa
grundval av nettovirdet for ldnga positioner med samma
underliggande exponering, under forutsittning att bada fol-
jande villkor ar uppfyllda:

i) Loptiden for de korta positionerna motsvarar 16ptiden for
de ldnga positionerna eller har en aterstdende loptid pd
minst ett ar.

ii) Savil de korta som de ldnga positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanfér handelslagret.

b) De ska faststilla det belopp som ska dras av for direkta,
indirekta och syntetiska innehav av indexvirdepapper genom
att berdkna den underliggande exponeringen mot kapital-
instrumenten i enheter i den finansiella sektorn i dessa index.

Artikel 60

Avdrag av innehav primirkapitaltillskott nir ett institut
inte har ett visentligt innehav i en enhet i den finansiella
sektorn

1. Vid tillimpning av artikel 56 ¢ ska instituten berdkna den
summa som ska dras av genom att multiplicera beloppet i led a
i denna punkt med den faktor som erhélls fran berikningen i
led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument, primar-
kapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument i enheter i
den finansiella sektorn Gverstiger 10 % av institutets kdrnpri-
mirkapitalposter berdknat genom tillimpning av

i) artiklarna 32-35,
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i) artikel 36.1 a—g, k ii-k v och 1, exklusive uppskjutna
skattetillgdngar som ir beroende av framtida lonsamhet
och som uppstar till foljd av temporira skillnader,

iii) artiklarna 44 och 45.

b) Summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska inne-
hav av primirkapitaltillskott i de enheter i den finansiella
sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt innehav, delat
med totalsumman av institutets alla direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument, primar-
kapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument i dessa
enheter i den finansiella sektorn.

2. Instituten ska inte inrdkna sddana emissionsgarantipositio-
ner som innehas i fem eller farre arbetsdagar i summan i punkt
1 a och vid berdkning av faktorn i punkt 1 b.

3. Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas
mellan alla primarkapitaltillskott som innehas. Den summa som
ska dras av frdn varje primérkapitaltillskott enligt punkt 1 ska
beriknas genom att multiplicera summan i led a i denna punkt
med andelen i led b i denna punkt:

a) Summan av det innehav som madste dras av enligt punkt 1.

b) Den summ som anges i led i delad med den summ som
anges i led ii:

i) Det totala summan primérkapitaltillskott.

i) Den totala summan av institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av primarkapitaltillskott i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har nigot visent-
ligt innehav.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 56 ¢ och som
uppgér till hogst 10 % av institutets kdrnprimérkapitalposter
efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i, ii och iii,
far inte dras av och ska &sittas lamplig riskvikt i enlighet med
del tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre av-
delning 1V, beroende pa vad som dar tillimpligt.

5. Instituten ska faststilla den del av innehavet av kapitalbas-
instrument som 4r riskviagd genom att dividera summan i led a
med summan i led b:

a) Summan av det innehav som mdste dsittas en riskvikt enligt
punkt 4.

b) Det belopp som anges i led i dividerat med det belopp som
anges i led ii.

i) Det totala summan av kdrnprimarkapitalinstrumenten.

ii) Den totala summan av institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimérkapitalinstrument i en-
heter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har
ndgot visentligt innehav.

Avsnitt 3

Ovrigt primirkapital for
Kapitaltickningsindamail

Artikel 61
Ovrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal

Ett instituts Ovriga primdrkapital for kapitaltickningsindamal
ska utgoras av Ovrigt primdrkapital efter avdrag for de poster
som avses i artikel 56 och efter tillimpning av artikel 79.

KAPITEL 4
Supplementdirkapital
Avsnitt 1

Supplementirkapitalposter och
-Instrument

Artikel 62
Supplementirkapitalposter

Supplementirkapitalposter ska utgoras av

a) kapitalinstrument och efterstillda 1an, under forutsittning att
villkoren i artikel 63 ar uppfyllda,

b) overkursfonder relaterade till de instrument som avses i led
a,

) generella kreditriskjusteringar och bruttoberdknade skatte-
effekter pd upp till 1,25 % av beloppen for riskviagd expo-
nering berdknade i enlighet med del tre avdelning II kapitel
2, om institutet berdknar beloppen for riskvigd exponering i
enlighet med avdelning 1I kapitel 2,

d) positiva belopp, brutto exklusive skatteffekter, som ar resul-
tatet av berdkningen i artiklarna 158 och 159, pd upp till
0,6 % av beloppen for riskviagd exponering berdknade i en-
lighet med del tre avdelning II kapitel 3, om institutet be-
raknar beloppen for riskvigd exponering i enlighet med av-
delning 1I kapitel 3.
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Poster som omfattas av led a ska inte riknas som kidrnprimarka-
pitalposter eller 6vrigt primérkapital.

Artikel 63

Supplementirkapitalinstrument

Kapitalinstrument och efterstillda 1an ska endast riknas som
supplementirkapitalinstrument om féljande villkor 4r uppfyllda:

a)

Instrumenten har givits ut eller de efterstillda ldnen har
upptagits, beroende pd vad som dar tillimpligt, och fullt
betalda.

Instrumenten har inte forvirvats eller de efterstillda lanen
har inte beviljats, beroende pd vad som dr tillimpligt, av

i) institutet eller dess dotterforetag, eller

ii) ett foretag i vilket institutet har dgarintresse i form av ett
innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 % eller mer
av rosterna eller kapitalet i foretaget.

Forvirvet av instrumenten eller beviljandet av de efterstillda
lanen, beroende pd vad som ir tillimpligt, har inte direkt
eller indirekt finansierats av institutet.

Fordran pa instrumentens kapitalbelopp enligt de bestim-
melser som reglerar instrumenten eller fordran pé de efter-
stillda lanens kapitalbelopp enligt de bestimmelser som
reglerar de efterstillda lanen, beroende pé vad som ir till-
lampligt, dr helt efterstilld alla fordringar fran prioriterade
fordringsagare.

Instrumenten eller de efterstillda lanen, beroende pd vad
som dr tillimpligt, dr utan sikerhet eller foremdl for en
garanti som Okar formdnsritten, vilken limnats av

i) institutet eller dess dotterforetag,
i) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,

iii) det finansiella moderholdingforetaget eller dess dotterfo-
retag,

iv) holdingféretaget med blandad verksamhet eller dess dot-
terforetag,

v) det blandade finansiella holdingforetaget eller dess dot-
terforetag,

vi) varje foretag som har néra forbindelser med de enheter
som avses i led i-v.

Instrumenten eller de efterstillda l1anen, beroende pd vad
som dr tillimpligt, omfattas inte av ndgra arrangemang
som pd ndgot annat sitt Okar formansritten for fordring-
arna pa instrumenten respektive de efterstillda ldnen.

g) Instrumentens eller de efterstillda lanens, beroende pé vad

=

som dar tillimpligt, ursprungliga 16ptid dr minst fem Aar.

I de bestimmelser som reglerar instrumenten eller de efter-
stillda ldnen, beroende pé vad som ir tillimpligt, finns inget
incitament for institutet att losa in eller dterbetala kapital-
beloppen, beroende pd vad som ir tillimpligt, innan de
l6per ut.

Om instrumenten eller de efterstillda lénen, beroende pa
vad som dr tillimpligt, omfattar en eller flera kdpoptioner
eller optioner om aterbetalning i forvdg, beroende pad vad
som dr tillimpligt, beslutar utgivaren eller gdldeniren, bero-
ende pd vad som dar tillimpligt, ensam om nir dessa ska
utnyttjas.

Instrumenten eller de efterstillda lanen, beroende péd vad
som dr tillimpligt, kan endast 16sas in eller dterkopas eller
dterbetalas i forvdg, om villkoren i artikel 77 ar uppfyllda,
och tidigast fem ar efter utgivnings- eller upptagandedatum,
beroende pd vad som ir tillimpligt, utom dé villkoren i
artikel 78.4 dr uppfyllda.

De bestimmelser som reglerar instrumenten eller de efter-
stillda lanen, beroende pa vad som dr tillimpligt, anger inte
uttryckligen eller underforstétt att instrumenten eller de ef-
terstillda 1anen, beroende pa vad som ir tillimpligt, skulle
eller skulle kunna losas in, dterkopas eller terbetalas i for-
vag, beroende pa vad som dr tillimpligt, av institutet, utom
vid institutets insolvens eller likvidation, och institutet ger
inte pd annat sitt ndgon sddan indikation.

De bestimmelser som reglerar instrumenten eller de efter-
stillda lanen, beroende pd vad som ir tillimpligt, ger inte
innehavaren eller ldngivaren, beroende pé vad som dar till-
lampligt, rdtt att tidigareligga framtida planerade utbetal-
ningar av ranta eller kapital, annat dn vid institutets insol-
vens eller likvidation.

Storleken pa rinta eller utdelning, beroende pd vad som ar
tillimpligt, frdn instrumenten eller de efterstdllda 1anen, be-
roende pd vad som dr tillimpligt, dndras inte beroende pa
kreditvardigheten hos institutet eller dess moderforetag.

Om instrumenten inte ges ut direkt av ett institut eller om
de efterstillda 1anen inte har upptagits direkt av ett institut,
beroende pd vad som dar tillimpligt, ska bada av foljande
villkor vara uppfyllda:

i) Instrumenten har givits ut eller de efterstdllda ldnen har
upptagits, beroende pd vad som dr tillimpligt, av en
enhet som ingdr i gruppen i enlighet med del ett avdel-
ning II kapitel 2.



27.6.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 176/55

ii) Avkastningen dr omedelbart tillganglig for institutet utan
begrinsning i en form som uppfyller villkoren i denna
punkt.

Artikel 64
Avskrivning av supplementirkapitalinstrument

I vilken omfattning supplementirkapitalinstrument riknas som
supplementirkapitalposter under de sista fem &ren av instru-
mentens loptid berdknas genom att resultatet av berdkningen i
led a multipliceras med summan i led b enligt foljande:

a) Instrumentens eller de efterstillda ldnens nominella belopp
den forsta dagen av den sista femdrsperioden av den avtal-
senliga loptiden, delat med antal kalenderdagar i den perio-
den.

b) Antalet aterstdende kalenderdagar av instrumentens eller de
efterstillda ldnens aterstdende avtalsenliga 16ptid.

Artikel 65

Konsekvenser av att villkoren for supplementirkapital-
instrument inte lingre dr uppfyllda

Om villkoren i artikel 63 for ett supplementirkapitalinstrument
inte langre ar uppfyllda giller att

a) instrumentet omedelbart ska upphora att riknas som ett
supplementarkapitalinstrument,

b) overkursfonder som ror instrumentet omedelbart ska upp-
hora att rdknas som supplementirkapitalposter.

Avsnitt 2
Avdrag frin Supplementirkapitalposter
Artikel 66
Avdrag frin supplementirkapitalposter

Foljande avdrag ska goras fran supplementirkapitalposter:

a) Ett instituts direkta, indirekta och syntetiska innehav av egna
supplementirkapitalinstrument, inbegripet egna supplemen-
tarkapitalinstrument som ett institut kan vara skyldigt att
kopa pé grund av befintliga kontraktsforpliktelser.

b) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av supplementirka-
pitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn med vilka
institutet har ett korsvist dgande som enligt den behoriga

myndigheten ar avsett att pa konstlad vdg bldsa upp institu-
tets kapitalbas.

¢) Tillimplig summa, faststilld i enlighet med artikel 70, for
direkta, indirekta och syntetiska innehav av supplementirka-
pitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn, om insti-
tutet inte har ett visentligt innehav i dessa enheter.

d) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av sup-
plementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sek-
torn, om institutet har ett visentligt innehav i dessa enheter,
undantaget sddana emissionsgarantipositioner som innehas i
farre dn fem arbetsdagar.

Artikel 67
Avdrag for innehav i egna supplementirkapitalinstrument

Vid tillimpning av artikel 66 a ska instituten berdkna innehav
grundat péd bruttobeloppet for langa positioner, med f6ljande
undantag:

a) Instituten far berdkna summan av innehav grundat pa net-
tobeloppet for ldnga positioner, under forutsittning att bada
av foljande villkor dr uppfyllda:

i) De ldnga och korta positionerna har samma underlig-
gande exponering och de korta positionerna innebér
inte ndgon motpartsrisk.

ii) Séval de korta som de lénga positionerna finns antingen i
handelslagret eller utanfor handelslagret.

b) Instituten ska faststdlla det belopp som ska dras av for di-
rekta, indirekta och syntetiska innehav av indexvirdepapper
genom att berdkna den underliggande exponeringen for egna
supplementirkapitalinstrument i dessa index.

¢) Instituten far "netta" bruttovirdet av linga positioner i egna
supplementarkapitalinstrument som harrér fran innehav av
indexvirdepapper mot korta positioner i egna supplementr-
kapitalinstrument som harrér frin korta positioner i under-
liggande index, inbegriper i de fall de korta positionerna
innebdr en motpartsrisk, under forutsittning att bdda av
foljande villkor dr uppfyllda:

i) De linga och korta positionerna har samma underlig-
gande index.

ii) Savil de korta som de ldnga positionerna finns antingen i
handelslagret eller bada finns utanfor handelslagret.
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Artikel 68

Avdrag for innehav i supplementirkapitalinstrument i

enheter i den finansiella sektorn och nir ett institut har

ett korsvist dgande som ir avsett att pa konstlad vig blisa
upp kapitalbasen

Institutet ska gora de avdrag som krivs enligt artikel 66 b, ¢
och d, i enlighet med foljande bestimmelser:

a) Innehavet av supplementirkapitalinstrument ska berdknas pa
grundval av bruttovirdet av langa positioner.

b) Innehavet av forsikringsposter i supplementirkapitalet och i
den utvidgade kapitalbasen (tier 3) ska behandlas som inne-
hav av supplementirkapitalinstrument nér det galler avdrag.

Artikel 69

Avdrag av innehav av supplementirkapitalinstrument i
enheter i den finansiella sektorn

Instituten ska gora de avdrag som krévs enligt artikel 63 ¢ och
d, i enlighet med foljande:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav i supplementirka-
pitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn far berik-
nas pd grundval av nettovirdet for langa positioner med
samma underliggande exponering, under forutsittning att
bada foljande villkor dr uppfyllda:

i) Loptiden for de korta positionerna motsvarar 1optiden for
de ldnga positionerna eller har en dterstdende loptid pd
minst ett dr.

ii) Savil de korta som de ldnga positionerna innehas an-
tingen i handelslagret eller utanf6r handelslagret.

=

Instituten ska faststilla det belopp som ska dras av for di-
rekta, indirekta och syntetiska innehav av indexvardepapper,
genom att gd igenom den underliggande exponeringen mot
kapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn i dessa
index.

Artikel 70

Avdrag av supplementirkapitalinstrument nir ett institut
inte har ett visentligt innehav i en relevant enhet

1. Vid tillimpning av artikel 66 ¢ ska instituten beridkna den
summa som ska dras av genom att multiplicera beloppet i led a
i denna punkt med den faktor som erhalls frin berdkningen i
led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument, primar-
kapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument i enheter i
den finansiella sektorn overstiger 10 % av institutets kdrnpri-
mirkapitalposter berdknat genom tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

i) artikel 36.1 a—g, k ii-k v och 1, exklusive den summa
som ska dras av for uppskjutna skattetillgdngar som ar
beroende av framtida 16nsamhet och som uppstar till
foljd av temporira skillnader,

iii) artiklarna 44 och 45,

b) Summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska inne-
hav av supplementirkapitalinstrument i de enheter i den
finansiella sektorn, delat med totalsumman av institutets
alla direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimar-
kapitalinstrument, primarkapitaltillskott och supplementarka-
pitalinstrument i dessa enheter i den finansiella sektorn.

2. Instituten ska inte inrdkna sddana emissionsgarantipositio-
ner som innehas i fem eller farre arbetsdagar i summan i punkt
1 a och vid berdkning av faktorn i punkt 1 b.

3. Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas
mellan alla supplementirkapitalinstrument som innehas. Institu-
ten ska faststilla den andel av innehavet supplementirkapital-
instrument som ska dra av genom att multiplicera summan i led
a i denna punkt med andelen i led b i denn punkt:

a) Den totala summan for det innehav som madste dras av enligt
punkt 1.

b) Den summa som anges i led i delad med den summa som
anges i led ii.

i) Den totala summan for supplementirkapitalinstrument.

ii) Den totala summan av direkta, indirekta och syntetiska
innehav av de supplementirkapitalinstrument i enheter i
den finansiella sektorn i vilka institutet inte har ndgot
vasentligt innehav.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 66.1 ¢ och
som hogst dr lika med 10 % av institutets kdrnprimarkapital-
poster efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i-iii, ska
inte dras av och ska dsittas lamplig riskvikt i enlighet med del
tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning
IV, beroende péd vad som ir tillimpligt.
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5.  Instituten ska faststilla den del av innehavet av kapitalbas-
instrument som ar riskvdgd genom att dividera summan i led a
med summan i led b:

a) Summan av det innehav som mdste dsittas en riskvikt enligt
punkt 4.

b) Det belopp som anges i led i dividerat med det belopp som
anges i led ii.

i) Det totala summan av kdrnprimarkapitalinstrumenten.

ii) Den totala summan av institutets direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kdrnprimdrkapitalinstrument i en-
heter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har
ndgot visentligt innehav.

Avsnitt 3
Supplementirkapital
Artikel 71
Supplementirkapital

Ett instituts supplementirkapital ska utgoras av institutets sup-
plementirkapitalposter efter de avdrag som anges i artikel 66
och efter tillimpning av artikel 79.

KAPITEL 5
Kapitalbas
Artikel 72
Kapitalbas

Ett instituts kapitalbas ska utgoras av summan av primdérkapital
och supplementirkapital.

KAPITEL 6
Allminna krav
Artikel 73
Utdelning pa kapitalbasinstrument

1. Kapitalinstrument for vilka ett institut har ensamritt att
besluta att betala utdelning i annan form dn kontanter eller ett
kapitalbasinstrument ska inte kunna betraktas som kadrnprimar-
kapitalisntrument, primarkapitaltillskott och supplementirka-
pitalinstrument om inte institutet har fatt forhandstillstind av
de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska bevilja det tillstind som
avses i punkt 1 endast om de anser att samtliga foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Institutets formdga att instdlla betalningarna enligt instru-
mentet skulle inte paverkas negativt av den beslutanderitt
som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen
kan ske.

=

Instrumentets formaga att absorbera forluster skulle inte pa-
verkas negativt av den beslutanderdtt som avses i punkt 1
eller av den form i vilken utdelningen kan ske.

¢) Kapitalinstrumentets kvalitet skulle inte pa annat sitt mins-
kas genom den beslutanderitt som avses i punkt 1 eller
genom den form i vilken utdelningen kan ske.

3. Kapitalinstrument for vilka en annan juridisk person dn
det institut som ger ut dem har ritt att besluta eller krava att
betalning av utdelning pd instrumentet ska goéras i annan form
an kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte kunna betraktas
som kirnprimdrkapitalinstrument, primérkapitaltillskott eller
supplementirkapitalinstrument.

4. Instituten fir anvinda ett brett marknadsindex som en av
baserna for att faststilla utdelningsnivan for primérkapitaltill-
skott och supplementirkapitalinstrument.

5. Punkt 4 ska inte tillimpas nir institutet dr en referens-
enhet i detta breda marknadsindex utom nér bada foljande vill-
kor ar uppfyllda:

a) Institutet anser att rorelserna i detta breda marknadsindex
inte har ndgon betydande korrelation med kreditvardigheten
for institutet, dess moderinstitut eller finansiella moderhol-
dingforetag eller blandade finansiella moderholdingforetag
eller moderholdingféretag med blandad verksambhet.

b) Den behoriga myndigheten har inte kommit fram till en
annan bedémning dn den som anges i led a.

6. Instituten ska rapportera och offentliggora de breda mark-
nadsindex som deras kapitalinstrument 4r beroende av.

7. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att faststilla de villkor enligt vilka index ska anses kunna
betraktas som breda marknadsindex enligt punkt 4.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 74

Innehav av kapitalinstrument som givits ut av reglerade
enheter i den finansiella sektorn som inte riknas som
lagstadgat kapital

Instituten ska inte dra av ndgra delar av direkta, indirekta eller
syntetiska innehav i kapitalbasen i kapitalinstrument som givits
ut av en reglerad enhet i den finansiella sektorn som inte riknas
som lagstadgat kapital hos den enheten. Instituten ska tillimpa
riskvikter for sddana innehav i enlighet med del tre avdelning II
kapitel 2 eller 3, beroende pé vad som ir tillimpligt.

Artikel 75
Avdrags- och loptidskrav for korta positioner

Loptidskraven for korta positioner enligt artiklarna 45 a, 59 a
och 69 a ska anses vara uppfyllda for positioner nir foljande

villkor ar uppfyllda:

a) Institutet har kontraktsenlig ritt att vid ett bestimt framtida
datum till den motpart som tillhandahéller risksikringen
silja den langa position som sakras.

b) Motparten som tillhandahéller institutet sikringen ar kont-
raktsenligt forpliktad att vid detta bestimda framtida datum
kopa den ldnga position som avses i led a av institutet.

Artikel 76
Indexinnehav av kapitalinstrument

1. Vid tillimpning av artiklarna 42 a, 45 a, 57 a, 59 a, 67 a
och 69 a far instituten reducera summan av en ldng position i
ett kapitalinstrument med den del av indexet som utgors av
samma underliggande exponering som sikras, under forutsitt-
ning att f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Savil den langa sikrade positionen som den korta positionen
i ett index som anvinds for att sikra den langa positionen
finns i handelslagret eller badda finns utanfor handelslagret.

b) De positioner som avses i led a har sitt verkliga virde pa
institutets balansrdkning.

¢) Den korta position som avses i led a uppfyller kraven for en
effektiv sdkring enligt institutets interna kontrollprocesser.

d) De behoriga myndigheterna bedémer tillrickligheten hos de
kontrollprocesser som avses i led ¢ dtminstone en gdng om
aret och dr overtygade om att de fortfarande dr limpliga.

2. Nir den behoriga myndigheten har gett forhandstillstand,
far ett institut anvinda en konservativ skattning av institutets
underliggande exponering mot kapitalinstrument som r inklu-
derade i index som alternativ till att ett institut berdknar sin

exponering mot de poster som anges i led a eller led b eller
bada:

a) Egna kdrnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott och
supplementirkapitalinstrument som ar inkluderade i index.

b) Kdrnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott och sup-
plementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sek-
torn och ér inkluderade i index.

3. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja det tillstind
som avses i punkt 2, om de finner det styrkt att det skulle vara
operativt betungande for institutet att Overvaka den underlig-
gande exponeringen mot de poster som anges i led a eller led b
i punkt 2 eller bada, beroende pd vad som ar tillimpligt.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar

a) ndr en skattning som anvinds som alternativ till att berdkna
den underliggande exponering som avses i punkt 2 ir till-
rackligt forsiktig,

b) inneborden av operativt betungande vid tillimpning av
punkt 3.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Attikel 77
Villkor for reducering av kapitalbasen

Ett institut ska inhimta forhandstillstind frén den behoriga
myndigheten for att

a) minska, inlosa eller dterkopa karnprimarkapitalinstrument
som givits ut av institutet pa ett enligt den nationella lags-
tiftningen tillatet sitt, och/eller
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b) verkstilla kop, inlosen, dterbetalning eller aterkop av primir-
kapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument, beroende
pd vad som dr tillimpligt, fore den avtalsenliga 16ptidens
utgang.

Artikel 78

Tillstind frén tillsynsmyndighet for att reducera

kapitalbasen

1. Den behoriga myndigheten ska limna tillstind for ett
institut att minska, dterkopa, kopa eller 16sa in kdrnprimérka-
pitalinstrument, primirkapitaltillskott eller supplementirkapital-
instrument om ndgot av foljande villkor dr uppfyllt:

a) Institutet ersitter de instrument som avses i artikel 77 med
kapitalbasinstrument av likvirdig eller hogre kvalitet till vill-
kor som dr hallbara for institutets inkomstkapacitet, tidigare
an eller samtidigt med den atgdrd som anges i artikel 77.

=z

Institutet har for den behoriga myndigheten pé ett tillfreds-
stallande sitt visat att institutets kapitalbas efter den aktuella
atgarden skulle 6verskrida de krav som faststills i artikel 92.1
i denna forordning och det kombinerade buffertkravet som
definieras i artikel 128.6 i direktiv 2013/36/EU med en
marginal som den behoriga myndigheten anser vara nodvan-
dig pa grundval av artikel 104.3 i direktiv 2013/36/EU.

2. Nir de behoriga myndigheterna enligt punkt 1 a bedémer
héllbarheten hos ersdttningsinstrumenten for institutets in-
komstkapacitet ska de beakta den utstrickning i vilken dessa
ersittande kapitalinstrument skulle vara dyrare for institutet dn
de instrument de skulle ersitta.

3. Om ett institut vidtar en dtgdrd som avses i artikel 77 a
och det enligt tillimplig nationell lagstiftning ar forbjudet att
vigra att losa in sddana kdrnprimarkapitalinstrument som avses
i artikel 27, fir den behoriga myndigheten gora undantag fran
de villkor som faststalls i punkt 1 i denna artikel, under for-
utsittning att den behoriga myndigheten kraver att institutet pa
lampligt sitt begrinsar inlosen av sddana instrument.

4. De behoriga myndigheterna far tillita institut att losa in
primérkapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument  tidi-
gare dn fem 4ar efter utgivningsdatum endast om villkoren i
punkt 1 och i leden a och b i denna punkt ar uppfyllda:

a) Det har skett en dndring i den rittsliga klassificeringen av
instrumenten som troligen leder till att de utesluts frin det
egna kapitalet eller omklassificeras som en form av eget
kapital av lagre kvalitet och bdda foljande villkor ar upp-
fyllda:

i) Den behoriga myndigheten anser att en sidan forandring
ar tillrackligt sdker.

i) Institutet kan pa ett tillfredsstillande sitt visa for de be-
horiga myndigheterna att den rittsliga omklassificeringen
av dessa instrument inte rimligen kunde forutses vid tid-
punkten for utgivningen.

b) Det har skett en forindring i den tillimpliga skattemissiga
behandlingen av dessa instrument och institutet kan pd ett
tillfredsstallande sitt visa for de behoriga myndigheterna att
denna dr vasentlig och inte rimligen kunde forutses vid tid-
punkten for utgivningen.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar

a) inneborden av héllbar nér det avser institutets inkomstkapa-
citet,

b) limpliga grunder for den begrinsning av inlésen som avses i
punkt 3,

¢) processen och datakraven for institutets ansokan om tillstind
fran den behoriga myndigheten att genomféra en av atgar-
derna i artikel 77, inbegripet den process som ska tillimpas
vid inlosen av aktier som har givits ut till medlemmar i
kooperativa sammanslutningar samt tidsfristen for att be-
handla en sddan ansokan.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 79
Tillfilligt undantag fran avdrag fran kapitalbasen

1. Om ett institut tillfilligt innehar kapitalinstrument eller
har beviljat efterstillda lan, i tillimpliga fall, som rdknas som
kdrnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott eller supple-
mentérkapitalinstrument i en enhet i den finansiella sektorn och
den behoriga myndigheten bedémer att dessa innehav syftar till
att ge finansiellt bistdnd for att rekonstruera och rddda enheten,
far den behoriga myndigheten bevilja ett tillfalligt undantag fran
bestimmelserna om avdrag som annars skulle gilla for dessa
instrument.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera begreppet tillfalligt vid tillimpning av punkt 1
och de villkor enligt vilka en behorig myndighet fir gora be-
domningen att dessa tillfilliga innehav dr avsedda som finansi-
ellt bistdnd for att rekonstruera och ridda en relevant enhet.
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EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn f6r kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 80
Fortlopande granskning av kapitalbasens kvalitet

1. EBA ska overvaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument som
har givits ut av instituten i unionen, och ska omedelbart med-
dela kommissionen om man finner starka beldgg for att instru-
menten inte uppfyller kriterierna i artikel 28 eller, i tillimpliga
fall, artikel 29.

De behoriga myndigheterna ska utan dréjsmal och pa begdran
av EBA overlimna all information om nya utgivna kapitalinstru-
ment som EBA bedomer vara relevant for att EBA ska kunna
overvaka kvaliteten pa kapitalbasinstrument som har givits ut av
instituten i unionen.

2. Ett meddelande ska omfatta foljande:

a) En detaljerad forklaring av den upptickta bristens art och
omfattning.

b) Teknisk rddgivning om vilka atgirder som EBA anser ir
nddvindiga fran kommissionens sida.

¢) Viktigare forandringar av EBA:s metoder for stresstestning av
institutens solvens.

3. EBA ska limna teknisk rddgivning till kommissionen om
alla storre forandringar av definitionen av kapitalbas som EBA
anser kravs pd grund av ndgot av foljande:

a) Relevant utveckling av marknadsnormer eller marknadsprax-
is.

b) Fordndringar av relevanta rittsliga normer eller bokforings-
standarder.

c) Viktigare forandringar av EBA:s metoder for stresstestning av
institutens solvens.

4. EBA ska limna teknisk rddgivning till kommissionen se-
nast den 1 januari 2014 avseende mojlig behandling av orea-
liserade vinster virderade till verkligt virde, forutom att utan
justering lata dem ingd i kdrnprimdarkapitalet. Sddana rekom-
mendationer ska beakta relevant utveckling inom internationella
redovisningsstandarder och i internationella avtal om tillsyns-
standarder for banker.

AVDELNING 1I

MINORITETSINTRESSEN OCH PRIMARKAPITALTILLSKOTT
OCH SUPPLEMENTARKAPITALINSTRUMENT UTGIVNA AV
DOTTERFORETAG

Artikel 81

Minoritetsintressen som fir inriknas i konsoliderat
kiarnprimirkapital

1. Minoritetsintressen ska bestd av summan av kdrnprimir-
kapitalinstrumenten, 6verkursfonder relaterade till dessa instru-
ment, balanserade vinstmedel och andra reserver for ett dotter-
foretag om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Dotterforetaget dr endera av foljande:
i) Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell lagstiftning om-
fattas av kraven i denna forordning och i direktiv
2013/36/EU.

=z

Dotterforetaget ingar utan forbehdll 1 gruppen enligt del ett
avdelning II kapitel 2.

¢) Karnprimirkapitalposterna, som avses i den inledande me-
ningen i denna punkt, dgs av andra personer 4n foretagen i
gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2 eller dessa per-
soner har en fordran pd dessa poster, beroende pd vad som
ar tillimpligt.

2. Minoritetsintressen som direkt eller indirekt finansieras
genom ett specialforetag eller pd annat sitt av institutets mo-
derforetag eller dess dotterforetag ska inte riaknas som konsoli-
derat kdrnprimarkapital.

Artikel 82

Kvalificerande 6vrigt primirkapital for kapitalticknings-
indamdl, primirkapital, supplementirkapital och kvalifice-
rande kapitalbas

Kvalificerande 6vrigt primarkapital for kapitaltickningsindamal,
primérkapital, supplementirkapital och kvalificerande kapitalbas
ska utgoras av minoritetsintressen, primarkapitaltillskott eller
supplementirkapitalinstrument, beroende p& vad som iar till-
lampligt, samt relaterade balanserade vinstmedel och 6éverkurs-
fonder, for ett dotterfortag for vilket foljande villkor ar upp-
fyllda:

a) Dotterforetaget dr endera av foljande:
i) Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell lagstiftning om-
fattas av kraven i denna forordning och i direktiv
2013/36/EU.

b) Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett
avdelning II kapitel 2.
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¢) Instrumenten 4gs av andra personer dn foretagen i gruppen
enligt del ett avdelning II kapitel 2.

Artikel 83

Kvalificerande ovrigt primirkapital for kapitalticknings-
indamdl och supplementirkapital utgivet av ett specialf6-
retag

1. Ovrigt primirkapital for kapitaltickningsindamal och sup-
plementirkapital som givits ut av ett specialforetag samt relate-
rad overkursfonder ska endast riknas som kvalificerande 6vrigt
primérkapital for kapitaltickningsindamal, primarkapital eller
supplementdrkapital eller kvalificerande kapitalbas, beroende
pd vad som dr tillimpligt, om foljande villkor ar uppfyllda:

a) Specialforetaget som ger ut dessa instrument ingdr utan for-
behall i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.

b) Instrumenten och relaterad o6verkursfonder ridknas endast
som kvalificerande 6vrigt primarkapital for kapitaltdcknings-
dndamal om villkoren i artikel 52.1 dr uppfyllda.

¢) Instrumenten och relaterad oOverkursfonder rdknas endast
som kvalificerande supplementirkapital om villkoren i arti-
kel 63 dr uppfyllda.

d) Den enda tillgdngen i specialforetaget dr dess innehav i ka-
pitalbasen i moderforetaget eller ett dartill horande dotterfo-
retag som fullt ut ingdr i konsolideringen enligt del ett av-
delning II kapitel 2, vilken foljer de relevanta villkoren som
faststills i artikel 52.1 eller 63, beroende pé vad som ar till-
lampligt.

Om den behoriga myndigheten anser att de andra tillgdngarna i
ett specialforetag dn dess innehav i kapitalbasen i moderforeta-
get eller ett dartill horande dotterforetag som fullt ut ingér i
konsolideringen enligt del ett avdelning II kapitel 2 4r minimala
och obetydliga for en sddan enhet, fir den behoriga myndighe-
ten gora undantag frdn villkoret i led d i forsta stycket.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de typer av tillgdngar som kan hinféra sig till
driften av specialforetagen samt begreppen minimala och obe-
tydliga i punkt 1 andra stycket.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 84

Minoritetsintressen som ingdr i det konsoliderade kirnpri-
mirkapitalet

1. Instituten ska faststdlla summan av ett dotterforetags mi-
noritetsintressen som ingdr i det konsoliderade kadrnprimirka-
pitalet genom att frén detta foretags minoritetsintressen dra
resultatet av att summan i led a multipliceras med procenttalet
iled b:

a) Dotterforetagets kdrnprimérkapital minus det lagsta av fol-
jande:

i) Det belopp for kirnprimirkapitalet i dotterforetaget som
behovs for att uppnd den summa som krévs i artikel 92.1
a, de krav som avses i artiklarna 458 och 459, det sir-
skilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerade buffertkravet som definie-
ras i artikel 128.6 i direktiv 2013/36/EU, kraven i arti-
kel 500 och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder,
i den man som dessa krav ska uppfyllas av kdrnprimarka-
pital.

ii) Det belopp for konsoliderat kdrnprimérkapital som ror
detta dotterforetag som pa gruppnivd behovs for att
uppnd den summa som krédvs i artikel 92.1 a, de krav
som avses i artiklarna 458 och 459, de sirskilda kapital-
baskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU,
det kombinerade buffertkravet som definieras i arti-
kel 128.6 i direktiv 2013/36/EU, kraven i artikel 500
och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den
médn som dessa krav ska uppfyllas av kidrnprimarkapital.

b) Minoritetsintressena i dotterforetaget uttryckta som en pro-
centandel av samtliga kdrnprimarkapitalinstrument i det f6-
retaget plus relaterad overkursfonder, balanserade vinstmedel
och andra reserver.

2. Den berdkning som avses i punkt 1 ska genomforas pa
delgruppsniva for varje dotterforetag som avses i artikel 81.1.

Ett institut fir besluta att inte gora denna berdkning for ett
dotterforetag enligt artikel 81.1. Nar ett institut fattar ett sddant
beslut fir minoritetsintresset i dotterforetaget inte ingd i det
konsoliderade kirnprimarkapitalet.
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3. Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsyns-
krav i enskilda fall, sdsom foreskrivs i artikel 7, ska minoritets-
intresset inom de dotterforetag som undantaget giller inte be-
traktas i kapitalbasen pd undergrupps- eller gruppniva, beroende
pa vad som ar tillaimpligt.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera den berdkning péd delgruppsnivd som kravs
enligt punkt 2 i denna artikel, artiklarna 85 och 87.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. De behoriga myndigheterna fir vilja att inte tillimpa
denna artikel pd ett finansiellt moderholdingforetag som upp-
fyller samtliga foljande villkor:

a) Dess huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvirva aktier
eller andelar.

b) Det omfattas av gruppbaserad tillsyn.

¢) Det konsoliderar ett dotterinstitut dar det endast har ett
minoritetsigande pd grund av att det kontrolleras genom
en forbindelse enligt artikel 1 i direktiv 83/349/EEG.

d) Mer dn 90 % av det konsoliderade kdrnprimarkapitalet har-
ror frin det dotterinstitut som avses i led ¢, beriknat pa
undergruppsniva.

Om ett finansiellt moderholdingféretag som uppfyller villkoren
i forsta stycket efter den 31 december 2014 dagen for denna
forordnings ikrafttradande blir ett blandat finansiellt moderhol-
dingforetag, far de behoriga myndigheterna bevilja det finansi-
ella moderholdingforetaget det undantag som avses i forsta
stycket, under forutsittning att det uppfyller villkoren i det
stycket.

6.  Om kreditinstitut som &r varaktigt knutna till ett nitverk i
ett centralt organ och institut som har inrédttats inom ramen for
ett institutionellt skyddssystem som omfattas av villkoren i ar-
tikel 113.7 har inrdttat motgarantiordningar dir det varken
finns ndgra radande eller forutsigbara visentliga, praktiska eller
réttsliga hinder for att medel fran kapitalbasen utover reglerings-
kraven ska kunna overforas frin motparten till kreditinstitutet,

ska dessa institut inte omfattas av bestimmelserna om avdrag i
den hir artikeln, och de far fullt ut betrakta andra minoritets-
intressen som uppstdr inom ramen for ett system for motga-
rantier.

Artikel 85

Kvalificerande primirkapitalinstrument som ingir det
konsoliderade primirkapitalet

1. Instituten ska faststilla summan av ett dotterforetags kva-
lificerande primarkapital som ingér i den konsoliderade kapital-
basen, genom att fran detta foretags kapitalbas dra resultatet av
att summan i led a multipliceras med procenttalet i led b:

a) Dotterforetagets primérkapital minus det lagre av foljande:

i) Det belopp for primarkapitalet i dotterféretaget som be-
hovs for att uppnd den summa som kravs i artikel 92.1
b, de krav som avses i artiklarna 458 och 459, de sir-
skilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerade buffertkravet som definie-
ras i artikel 128.6 i direktiv 2013/36/EU, kraven i arti-
kel 500 och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder,
i den mén dessa krav ska uppfyllas av primirkapital.

ii) Det belopp for konsoliderat primarkapital som ror detta
dotterforetag som pa gruppnivd behovs for att uppnd den
summa som krivs i artikel 92.1 b, de krav som avses i
artiklarna 458 och 459, de sirskilda kapitalbaskrav som
avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombine-
rade buffertkravet som definieras i artikel 128.6 i direktiv
2013/36/EU, kraven i artikel 500 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjelinder, i den man dessa krav ska
uppfyllas av primirkapital.

b) Kvalificerande primérkapital i dotterforetaget uttryckt som en
procentandel av samtliga primarkapitalinstrument i det f6re-
taget plus relaterad Overkursfonder, balanserade vinstmedel
och andra reserver.

2. Den berdkning som avses i punkt 1 ska genomféras del-
gruppsniva for varje dotterforetag som avses i artikel 81.1.

Ett institut fir besluta att inte gora denna berdkning for ett
dotterforetag enligt artikel 81.1. Nar ett institut fattar ett sddant
beslut fir det kvalificerade primarkapitalet i dotterforetag inte
ingd i det konsoliderade karnprimarkapitalet.
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3. Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsyns-
krav i enskilda fall, sisom foreskrivs i artikel 7, ska kdrnprimar-
kapitalinstrument inom de dotterforetag som undantaget géller
inte betraktas i kapitalbasen pd undergrupps- eller gruppniva,
beroende pd vad som ar tillimpligt.

Artikel 86

Kvalificerande primirkapital som ingir det konsoliderade
ovriga primirkapitalet f6r kapitaltickningsindamal

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 84.5 och 84.6
ska instituten faststilla summan av ett dotterforetags kvalifice-
rande primdrkapital som ingdr i det konsoliderade Ovriga pri-
markapitalet for kapitaltickningsindamal, genom att frén det
kvalificerande primirkapitalet i det foretaget som ingdr i det
konsoliderade primarkapitalet dra de minoritetsintressen for
det foretaget som ingdr i det konsoliderade kdrnprimirkapitalet.

Attikel 87

Kvalificerande kapitalbas som ingir i konsoliderad
kapitalbas

1. Instituten ska faststilla summan av ett dotterforetags kva-
lificerande kapitalbas som ingdr i den konsoliderade kapitalba-
sen, genom att frdn detta foretags kvalificerande kapitalbas dra
resultatet av att summan i led a multipliceras med procenttalet i

led b:

a) Dotterforetagets kapitalbas minus det ligre av foljande:

i) Det belopp for kapitalbas i dotterforetaget som behovs
for att uppnd den summa som krévs i artikel 92.1 ¢, de
krav som avses i artiklarna 458 och 459, det sarskilda
kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerade buffertkravet som definie-
ras i artikel 128.6 i direktiv 2013/36/EU, kraven i arti-
kel 500 och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder.

ii) Det belopp for kapitalbas som ror detta dotterforetag
som pd gruppnivd behévs for att uppnd den summa
som krivs i artikel 92.1 c, de krav som avses i artiklarna
458 och 459, det sirskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade buf-
fertkravet som definieras i artikel 128.6 i direktiv
2013/36/EU, kraven i artikel 500 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjelander.

b) Kvalificerande kapitalbas i foretaget, uttryckt som procentan-
del av samtliga kapitalbasinstrument i dotterforetaget som
ingdr i kdrnprimarkapitalposter, ovrigt primarkapital och

supplementarkapitalposter samt relaterad 6verkursfonder, ba-
lanserade vinstmedel och andra reserver.

2. Den berdkning som avses i punkt 1 ska genomforas del-
gruppsniva for varje dotterforetag som avses i artikel 81.1.

Ett institut fir besluta att inte gbra denna berdkning for ett
dotterforetag enligt artikel 81.1. Nar ett institut fattar ett sidant
beslut fir den kvalificerade kapitalbasen i dotterforetaget inte
ingd i den konsoliderade kapitalbasen.

3. Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsyns-
krav i enskilda fall, sdsom foreskrivs i artikel 7, ska kapitalbas-
instrument inom de dotterforetag som undantaget giller inte
betraktas i kapitalbasen pd undergrupps- eller gruppnivé, bero-
ende pd vad som dar tillimpligt.

Artikel 88

Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingdr det
konsoliderade supplementirkapitalet

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 84.5 och 84.6
ska instituten faststdlla summan av ett dotterforetags kvalifice-
rande kapitalbas som ingdr i det konsoliderade supplementirka-
pitalet, genom att frn detta foretags kvalificerande kapitalbas
som ingdr i den konsoliderade kapitalbasen dra det kvalifice-
rande primarkapitalet for det foretaget som ingér i det konsoli-
derade primarkapitalet.

AVDELNING 1II

KVALIFICERANDE INNEHAV UTANFOR DEN FINANSIELLA
SEKTORN

Artikel 89

Riskviktning och férbud mot kvalificerande innehav
utanfor den finansiella sektorn

1. Ett kvalificerande innehav vars belopp overstiger 15 % av
institutets godtagbara kapital, i ett foretag som inte 4r ndgot av
de foljande, ska omfattas av de bestimmelser som faststills i
punkt 3:

a) En enhet i den finansiella sektorn.

b) Ett foretag som inte dr en enhet i den finansiella sektorn och
som bedriver verksamhet som den behoriga myndigheten
bedomer

i) vara en verksamhet som har direkt samband med bank-
verksambhet,

ii) tillhandahalla till bankverksamhet anknutna tjinster, eller
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iif) vara leasing, factoring, forvaltning av virdepappersfon-
der, databehandling eller annan jamférbar verksambhet.

2. Totalsumman av de kvalificerande innehav ett institut har
i andra foretag dn de som avses i punkt 1 a och 1 b som
overstiger 60 % av det godtagbara kapitalet, ska omfattas av
de bestimmelser som faststills i punkt 3.

3. De behoriga myndigheterna ska tillimpa kraven i led a
eller b pd institutens kvalificerande innehav enligt punkterna 1
och 2:

a) Vid berikning av kapitalkravet i enlighet med del tre ska
instituten tillimpa en riskvikt pd 1250 % pa det storre av
foljande:

i) Den summa av kvalificerande innehav som avses i punkt
1 som overstiger 15 % av det godtagbara kapitalet.

ii) Den totala summan av kvalificerande innehav som avses i
punkt 2 och overstiger 60 % av institutets godtagbara
kapital.

b) De behoriga myndigheterna ska forbjuda instituten att ha
sddana kvalificerande innehav som avses i punkterna 1 och
2 om summorna overstiger den procentandel for godtagbart
kapital som faststillts i dessa punkter.

De behoriga myndigheterna ska offentliggora om de viljer a
eller b.

4. For tillimpningen av punkt 1 b ska EBA utfirda riktlinjer
dir foljande begrepp specificeras:

a) Verksamheter som har direkt samband med bankverksamhet.

b) Verksamheter knutna till bankverksambhet.

¢) Liknande verksamheter.

Dessa riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1093/2010.

Artikel 90
Alternativ till 1 250 % riskvikt

Som alternativ till att tillimpa 1 250 % riskvikt pd de summor
som Overstiger gransvardena i artikel 89.1 och 89.2, far insti-
tuten dra av dessa summor fran kidrnprimarkapitalposterna i
enlighet med artikel 36.1 k.

Artikel 91
Undantag

1. Aktier i andra foretag dn de som avses i artikel 89.1 a och
b ska inte medriknas vid berdkningen av grinsvdrden for

godtagbart kapital i enlighet med den artikeln, om ndgot av
foljande villkor dr uppfyllt:

a) Aktierna innehas tillfilligt under en finansiell bistdndsinsats
enligt artikel 79.

b) Innehavet av aktierna dr en garanterad position som innehas
i fem eller farre arbetsdagar.

¢) Aktierna innehas i institutets namn och for andras rikning.

2. Akter och andelar som inte utgér finansiella anliggnings-
tillgdngar som avse i artikel 35.2 i direktiv 86/635/EEG ska inte
ingd i den berdkning som beskrivs i artikel 89.

DEL TRE
KAPITALKRAV
AVDELNING 1
ALLMANNA KRAV, VARDERING OCH RAPPORTERING
KAPITEL 1
Krav pd kapitalbasens storlek
Avsnitt 1
Kapitalbaskrav fér Institut
Artikel 92
Kapitalbaskrav

1. Om inte annat foljer av artiklarna 93 och 94 ska institu-
ten vid varje tidpunkt uppfylla foljande kapitalbaskrav:

a) En kidrnprimérkapitalrelation pd 4,5 %.

b) En primirkapitalrelation pd 6 %.

¢) En total kapitalrelation pa 8 %.

2. Instituten ska berdkna sina kapitalrelationer pa foljande
satt:

a) Karnprimirkapitalrelationen ar institutets kdrnprimarkapital
uttryckt som en procentandel av det totala riskvigda expo-
neringsbeloppet.

b) Primérkapitalrelationen ar institutets primérkapital uttryckt
som en procentandel av det totala riskvigda exponerings-
beloppet.
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¢) den totala kapitalrelationen 4r institutets kapitalbas uttryckt
som en procentandel av det totala riskvidgda exponerings-
beloppet.

3. Totalt riskvagt exponeringsbelopp ska beriknas som sum-
man av led a—f i denna punkt med hinsyn tagen till bestim-
melserna i punkt 4:

a) Den riskvdgda exponeringen for kreditrisker och utspad-
ningsrisker, berdknad enligt avdelning II och artikel 379,
nir det giller all affarsverksamhet i ett institut, undantaget
beloppen for riskviktad exponering fran institutets handels-
lager.

=z

Kapitalbaskraven, faststdllda i enlighet med avdelning IV i
denna del eller del fyra, beroende pa vad som ir tillimpligt,
for ett instituts handelslager, for

i) positionsrisker,

ii) stora exponeringar som Gverskrider grinsvirdena i artik-
larna 384-390, i den utstrickning institutet far 6verskrida
dessa gransvirden.

¢) Kapitalbaskraven faststillda i enlighet med avdelning IV eller
V med undantag av artikel 379, beroende pd vad som ar
tillampligt, for

i) valutarisker,

i) avvecklingsrisker,

ili) rdvarurisker.

&

Kapitalbaskraven berdknade i enlighet med avdelning VI f6r
risker i samband med kreditvirdighetsjustering av OTC-deri-
vat som inte dr kreditderivat som minskar de riskvigda ex-
poneringsbeloppen for kreditrisker.

e) Kapitalbaskraven faststillda i enlighet med avdelning III for
operativa risker.

f) De riskvigda exponeringsbeloppen faststdllda i enlighet med
avdelning II avseende motpartsrisker som uppkommer fran
institutets verksamhet i handelslagret for foljande slag av
transaktioner och avtal:

i) kontrakt som fortecknas i bilaga II och kreditderivat.

ii) Repor, virdepappers- och ravaruldn eller lanetransaktio-
ner baserade pd virdepapper eller ravaror.

iii) Marginalutlaning baserad pd virdepapper eller ravaror.

iv) Transaktioner med langfristig avveckling.

4. Foljande bestimmelser ska gilla vid berdkning av det to-
tala exponeringsbelopp som avses i punkt 3:

a) Kapitalbaskraven som avses i punkt 3 ¢, d och e ska inklu-
dera samtliga krav som uppkommer genom institutets afférs-
verksamhet.

b) Institutet ska multiplicera kapitalbaskraven i punkt 3 b—e
med 12,5.

Artikel 93
Krav pd startkapital for en pdgiende verksamhet

1. Ett instituts kapitalbas far inte understiga beloppet for det
startkapital som krivdes da institutet auktoriserades.

2. Kreditinstitut som redan bedrev verksamhet den 1 januari
1993 vilkas totala kapitalbas inte ndr upp till det startkapital
som kravdes kan tilldtas att fortsitta att driva sin verksamhet. I
detta fall fir institutens totala kapitalbas inte tillitas understiga
den hogsta nivd som uppndtts efter den 22 december 1989.

3. Auktoriserade vdrdepappersforetag och foretag som om-
fattades av artikel 6 i rddets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars
1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinsti-
tut (*) vilka grundades fore den 31 december 1995 och vilkas
totala kapitalbas inte uppnar det startkapital som krivs far fort-
sitta med sin verksamhet. Sddana foretags eller virdepappers-
foretags kapitalbas far inte sjunka under den hogsta referensniva
som beriknas efter dagen for anmalan enligt direktiv 93/6/EEG.
Denna referensnivd utgors av det dagliga genomsnittet av nivin
pa kapitalbasen beriknad under den sexménadersperiod som
foregdr berakningsdagen. Den ska berdknas var sjitte ménad
for ndrmast foregdende period.

4. Om d4garkontrollen 6ver ett sidant institut som avses i
punkt 2 eller 3 vertas av en annan fysisk eller juridisk person
in den som tidigare hade dgarkontroll over institutet, ska in-
stitutets totala kapitalbas uppga till lagst den niva som kravs for
startkapital.

() EGT L 141, 11.6.1993, s. 1.
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5. Om det sker en fusion mellan tva eller flera institut som
avses i punkt 2 eller 3, ska institutets totala kapitalbas efter
fusionen inte understiga den totala kapitalbasen for de fusione-
rade instituten vid tiden for fusionen, s linge kravet pd start-
kapital inte har uppnétts.

6. Om de behoriga myndigheterna anser det nodvandigt att
sikra ett instituts solvens sd att kraven under punkt 1 uppfylls
ska bestimmelserna i punkterna 2-5 inte gilla.

Artikel 94
Undantag for mindre verksamhet i handelslagret

1. Instituten fir ersitta kapitalkravet i artikel 92.3 b med ett
kapitalkrav som berdknas i enlighet med led a i den punkten
ndr det giller verksamhet i handelslagret, under forutsittning att
storleken pa denna verksamhet i handelslagret inom eller utan-
for balansrakningen uppfyller bada foljande villkor:

a) Verksamheten understiger i normala fall 5% av de totala
tillgdngarna och 15 miljoner EUR.

b) Verksamheten Gverskrider aldrig 6 % av de totala tillgdngarna
och 20 miljoner EUR.

2. Nir verksamhetens storlek inom och utom balansrik-
ningen berdknas ska institut tillimpa foljande:

a) Skuldinstrument virderas till marknadspris eller nominellt
virde, aktier till marknadspris och derivatinstrument till no-
minellt virde eller marknadsvirde for underliggande instru-
ment.

b) Det absoluta virdet av langa positioner ska summeras med
det absoluta virdet av korta posisioner.

3. Om ett institut inte uppfyller villkoren i punkt 1 b ska det
omedelbart meddela den behoriga myndigheten. Om den beho-
riga myndigheten efter bedomning faststiller och meddelar in-
stitutet att kravet i punkt 1 a inte har uppfyllts, ska institutet
inte langre anvanda punkt 1 frdn och med nistf6ljande rappor-
teringsdatum.

Avsnitt 2

Kapitalbaskrav f6r virdepappersforetag
med begrinsad auktorisation att tillhan-
dahdlla virdepapperstjinster

Artikel 95

Kapitalbaskrav for virdepappersforetag med begrinsad
auktorisation att tillhandahdlla virdepapperstjinster

1. Vid tillimpning av artikel 92.3 ska virdepappersforetag
som inte dr auktoriserade att tillhandahdlla de virdepappers-
tjdnster och verksamheter som anges i avsnitt A punkterna 3

och 6 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG anvinda den berdkning
av totalt riskvdgt exponeringsbelopp som anges i punkt 2.

2. De virdepappersforetag som anges i punkt 1 i denna
artikel och de foretag som anges i artikel 4.1 led 2 ¢ och
som tillhandahéller de investeringstjinster eller utfor den inve-
steringsverksamhet som avses i avsnitt A punkterna 2 och 4 i
bilaga I till direktiv. 2004/39/EG ska berdkna totalt riskvigt
exponeringsbelopp till det hogre av foljande belopp:

a) Summan av de poster som anges i artikel 92.3 a-d och f
efter tillimpning av artikel 92.4.

b) 12,5 multiplicerat med det belopp som anges i artikel 97.

De foretag som avses i artikel 4.1 led 2 ¢ och som tillhanda-
héller de investeringstjanster eller utfor den investeringsverksam-
het som avses i avsnitt A punkterna 2 och 4 i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG ska uppfylla kraven i artikel 92.1 och
92.2 baserat pd det totala riskvigda exponeringsbelopp som
avses i forsta stycket.

De behoriga myndigheterna far faststilla kapitalbaskraven for de
foretag som avses i artikel 4.1 led 2 ¢ och som tillhandahaller
de investeringstjanster eller utfér den investeringsverksamhet
som avses i avsnitt A punkterna 2 och 4 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG som de kapitalbaskrav som skulle vara bindande
for dessa foretag enligt de nationella inforlivandedtgirder som
den 31 december 2013 ir i kraft for direktiven 2006/49/EG
och 2006/48/EG.

3. De virdepappersforetag som avses i punkt 1 omfattas av
alla ovriga bestimmelser avseende operativ risk som anges i
avdelning VII kapitel 3 avsnitt II underavsnitt 1 i direktiv
2013/36]EU.

Artikel 96

Kapitalbaskrav for virdepappersféretag som innehar ett
startkapital i enlighet med bestimmelserna i artikel 28.2 i
direktiv 2013/36/EU

1. Vid tillimpning av artikel 92.3 ska foljande kategorier av
virdepappersforetag som har ett startkapital i enlighet med ar-
tikel 28.2 i direktiv 2013/36/EU anvinda den berdkning av
totalt riskvdgt exponeringsbelopp som anges i punkt 2 i den
har artikeln:

a) Virdepappersforetag som handlar for egen rikning endast i
syfte att utféra en order for en kunds rikning eller att fa
tilltrade till system for clearing och avveckling eller en er-
kidnd bors ndr de upptrider som agent eller utfor en kun-
dorder.
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b) Virdepappersforetag som uppfyller samtliga f6ljande villkor,
namligen sddana

i) som inte innehar klienters pengar eller vardepapper,

ii) som enbart handlar for egen rikning,

i) som inte har nigra externa kunder,

iv) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet och
avrikningen ligger hos ett clearinginstitut och garanteras
av samma clearinginstitut.

2. For de virdepappersforetag som avses i punkt 1 ska det
totala riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas som summan av

a) artikel 92.3 a—d och f efter tillimpning av artikel 92.4,

b) det belopp som anges i artikel 97 multiplicerat med 12,5.

3. Virdepappersforetag som avses i punkt 1 omfattas av alla
ovriga bestimmelser avseende operativa risker som anges i av-
delning VII kapitel 3 avsnitt II underavsnitt 1 i direktiv
2013/36/EU.

Artikel 97
Kapitalbas baserad pd fasta omkostnader

1. 1 enlighet med artiklarna 95 och 96 ska ett virdepappers-
foretag och de foretag som anges i artikel 4.1 led 2 ¢ och som
tillhandahéller de investeringstjanster eller utfor den investe-
ringsverksamhet som avses i avsnitt A punkterna 2 och 4 i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG inneha ett godtagbart kapital
som motsvarar minst en fjirdedel av de fasta omkostnaderna
under det foregdende dret.

2. Om virdepappersforetagets verksamhet dndrats sedan det
foregdende dret pd ett sitt som den behoriga myndigheten be-
domer vara omfattande, fir den behoriga myndigheten justera
kravet i punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag inte har avslutat verksamhe-
ten for ett r, raknat fran den dag da verksamheten inleddes, ska
virdepappersforetagets godtagbara kapital motsvara minst en
fjardedel av de fasta omkostnader som anges i verksamhetspla-
nen, utom dd den behériga myndigheten kraver att verksam-
hetsplanen justeras.

4. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att mer i detalj specificera

a) berdkningen av kravet pd godtagbart kapital motsvarande
minst en fjardedel av de fasta omkostnaderna under det
foregdende aret,

b) villkoren for att den behoriga myndigheten ska justera kravet
att inneha godtagbart kapital motsvarande minst en fjardedel
av de fasta omkostnaderna frdn det foregdende aret,

¢) berikningen av forvintade fasta omkostnader om ett vir-
depappersforetag inte har avslutat verksamheten for ett ér.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn f6r kommissionen senast den 1 mars 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10—14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 98
Kapitalbas for virdepappersforetag pa gruppniva

1. Om ett virdepappersforetag som avses i artikel 95.1 ingdr
i en grupp och denna grupp inte innefattar nigra kreditinstitut,
ska ett modervirdepappersforetag i en medlemsstat tillimpa
artikel 92 péd gruppniva enligt foljande:

a) Totalt riskvdgt exponeringsbelopp ska berdknas i enlighet
med artikel 95.2.

b) Kapitalbas ska berdknas pd grundval av den konsoliderade
situationen for modervardepappersforetaget eller for det fi-
nansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella hol-
dingforetaget, beroende pd vad som ar tillimpligt.

2. Om ett virdepappersforetag som avses i artikel 96.1 ingdr
i en grupp och denna grupp inte innefattar nagra kreditinstitut,
ska ett modervardepappersforetag i en medlemsstat och ett vir-
depappersforetag som kontrolleras av ett finansiellt holdingfore-
tag eller ett blandat finansiellt holdingforetag tillimpa artikel 92
pa gruppnivé enligt f6ljande:

a) Totalt riskvigt exponeringsbelopp ska berdknas i enlighet
med artikel 96.2.

b) Dess kapitalbas berdknas pd grundval av den konsoliderade
situationen for modervardepappersforetaget eller for det fi-
nansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella hol-
dingforetaget, beroende pd vad som dar tillimpligt, och i
overensstimmelse med del ett kapitel 2.
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KAPITEL 2
Berdiknings- och rapporteringskrav
Artikel 99
Rapportering av kapitalbaskrav och finansiell information

1. Instituten ska minst en gdng per halvér limna in rapporter
till de behoriga myndigheterna om de uppgifter som krévs i
artikel 92.

2. De institut som omfattas av artikel 4 i forordning (EG)
nr 1606/2002 och andra kreditinstitut 4n de som avses i arti-
kel 4 i den forordningen som utarbetar sin sammanstillda re-
dovisning i 6verensstimmelse med internationella redovisnings-
standarder som antagits i enlighet med forfarandet i artikel 6.2 i
den forordningen ska ocksd rapportera finansiell information.

3. De behoriga myndigheterna far kriva att de kreditinstitut
som tillimpar internationella redovisningsstandarder i enlighet
med forordning (EG) nr 1606/2002 for att rapportera kapital-
basen pd gruppnivéd enligt artikel 24.2 i den hir férordningen
ocksé ska rapportera den finansiella information som avses i
punkt 2 i den hir artikeln.

4. Den finansiella information som avses i punkt 2 och i
punkt 3 forsta stycket ska rapporteras i den man det beho6vs
for att det ska gd att f4 en Gvergripande bild av riskprofilen for
institutets verksamhet och av de systemrisker som instituten
innebér for finanssektorn eller den reella ekonomin i enlighet
med férordning (EU) nr 1093/2010.

5.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande for att specificera enhetliga format, intervall och
datum for rapporteringen, definitioner och vilka it-losningar
som ska tillimpas inom unionen foér den rapportering som
avses i punkterna 1-4.

Rapporteringskraven ska std i proportion till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten av institutens verksamhet.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlig-
het med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

6. Om en behorig myndighet anser att den finansiella infor-
mation som avses i punkt 2 krivs for att det ska gd att fd en
overgripande bild av riskprofilen for institutens verksamhet och

av de systemrisker som instituten innebir for finanssektorn eller
den reella ekonomin for andra institut dn de som avses i punk-
terna 2 och 3, och som omfattas av redovisningsregler som
bygger pa direktiv 86/635/EEG, ska de behoriga myndigheterna
samrada med EBA om en utvidgning av kraven pé rapportering
av finansiell information pa gruppnivd till dessa institut, under
forutsittning att de inte redan limnar en sddan rapportering.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att specificera de format som instituten ska anvinda,
och genom vilka de behoriga myndigheterna far utvidga kraven
pa rapportering i enlighet med forsta stycket.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande for kommissionen senast den 1 februari 2015
inom.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder genomforande som avses i andra stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

7. Om den behériga myndigheten anser att information som
inte omfattas av den tekniska standard for genomforande som
avses i punkt 5 dr nodvindig for de syften som anges i punkt 4,
ska den underritta EBA och ESRB om den ytterligare infor-
mation som den anser behova ingd i den tekniska standarden
for genomforande i punkt 5.

Artikel 100
Ytterligare rapporteringskrav

Instituten ska till de behoriga myndigheterna rapportera nivén,
dtminstone pa aggregerad nivd, pa repor, virdepapperslén och
alla former av inteckning av tillgdngar.

EBA ska ta med denna information i de tekniska standarder for
genomférande om rapportering som avses i artikel 99.5.

Artikel 101
Specifika rapporteringsskyldigheter

1. Instituten ska varje halvdr rapportera foljande uppgifter till
de behoriga myndigheterna for varje nationell fastighetsmarknad
mot vilken de ar exponerade:

a) Forluster frin exponeringar for vilka ett institut har godtagit
sakerhet i form av bostadsfastigheter, upp till det lagre av det
intecknade beloppet och 80 % av marknadsvirdet eller 80 %
av pantlinevirdet om inte annat beslutats i enlighet med
artikel 124.2.
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b) Totala forluster frin exponeringar for vilka ett institut har
godtagit sikerhet i form av bostadsfastigheter upp till den del
av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad genom
bostadsfastigheter i enlighet med artikel 124.1.

¢) Exponeringsvirdet av alla utestdende exponeringar for vilka
ett institut har godtagit sidkerhet i form av bostadsfastigheter
begrinsat till den del som behandlas som fullt ut sikrad
genom bostadsfastigheter i enlighet med artikel 124.1.

&

Forluster frin exponeringar for vilka ett institut har godtagit
sikerhet i form av kommersiella fastigheter upp till det lagre
av det intecknade beloppet och 50 % av marknadsvirdet
eller 60 % av pantldneviardet om inte annat beslutats i enlig-
het med artikel 124.2.

e) Totala forluster frdn exponeringar for vilka ett institut har
godtagit sikerhet i form av kommersiella fastigheter upp till
den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sakrad
genom kommersiella fastigheter i enlighet med artikel 124.1.

f) Exponeringsvirdet av alla utestdende exponeringar for vilka
ett institut har godtagit sikerhet i form av kommersiella
fastigheter begrinsat till den del som behandlas som fullt
ut sikrad genom kommersiella fastigheter i enlighet med
artikel 124.1.

2. De uppgifter som avses i punkt 1 ska rapporteras till den
behoriga myndigheten i det relevanta institutets hemmedlems-
stat. Om ett institut har en filial i en annan medlemsstat, ska de
uppgifter som ror denna filial dven rapporteras till de behoriga
myndigheterna i virdmedlemsstaten. Uppgifterna ska rappor-
teras separat for varje fastighetsmarknad inom unionen mot
vilken det relevanta institutet dr exponerat.

3. De behoriga myndigheterna ska drligen pa aggregerad niva
offentliggora de uppgifter som anges i punkt 1 a-f, tillsammans
med historiska uppgifter om sddana finns. En behorig myndig-
het ska pa begaran frin en annan behorig myndighet i en annan
medlemsstat eller pd begdran fran EBA till denna behoriga myn-
dighet eller till EBA Gversinda mer detaljerade uppgifter om
bostadsmarknaden eller den kommersiella fastighetsmarknaden
i den medlemsstaten.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomférande i syfte att specificera foljande:

a) enhetliga format, definitioner, intervaller och datum for rap-
portering samt it-losningar enligt punkt 1,

b) enhetliga format, definitioner, intervaller och datum for rap-
portering samt it-l6sningar for de aggregerade uppgifter som
avses i punkt 2.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
genomférande for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 3
Handelslager
Artikel 102
Krav som giller handelslagret

1. Positioner i handelslagret ska antingen vara utan inskrank-
ningar av mojligheten att handla i dem eller ska kunna sakras.

2. Avsikt att bedriva handel ska styrkas pd grundval av de
strategier, riktlinjer och processer som institutet satt upp for att
hantera positionen eller portf6ljen i enlighet med artikel 103.

3. Instituten ska bygga upp och uppritthéilla system och
kontroller for att hantera handelslagret i enlighet med artiklarna
104 och 105.

4. Instituten fir inkludera interna sdkringar i berdkningen av
kapitalkraven for positionsrisker under forutsittning de innehas
i syfte att bedriva handel och att kraven i artiklarna 103-106 ar
uppfyllda.

Artikel 103
Forvaltning av handelslagret

Nar institutet forvaltar sina positioner eller grupper av positio-
ner i handelslagret ska det uppfylla samtliga foljande krav:

a) Institutet ska ha en tydligt dokumenterad handelsstrategi for
positionen/instrumentet eller portféljerna, som godkints av
personer i ledande befattning och som anger forvintad in-
nehavsperiod.

b) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och processer for
den aktiva forvaltningen av de positioner som ingdtts genom
ett handlarbord. Dessa riktlinjer och processer ska innefatta
foljande:

i) Vilka positioner som far ingds genom vilket handlarbord.
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ii) Faststdllande av positionslimiter och overvakning av de-
ras lamplighet.

i) Handlare ir fria att ingd och forvalta positioner inom
overenskomna ramar och enligt den godkinda strategin.

iv) Positionsrapportering till personer i ledande befattning
ingdr som en integrerad del i institutets riskhanterings-
process.

v) Positioner Overvakas aktivt med avseende pd marknads-
informationskéllor och en bedomning gors av mojlighe-
ten att silja eller sikra positionen eller dess komponent-
risker, inklusive en kvalitets- och tillganglighetsbed6m-
ning av marknadsdata som utnyttjas i virderingsproces-
sen, marknadsomsdttningen och storleken pd de positio-
ner som det handlas med pd marknaden.

vi) Aktiva tgdrder och kontroller p& bedrigeribekimpnings-
omradet.

¢) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och processer for
overvakning av positionerna gentemot institutets handels-
strategi, ddribland 6vervakning av omsittning och positioner
for vilka den ursprungligen tilltinkta innehavsperioden har
overskridits.

Artikel 104
Inforande i handelslagret

1. Instituten ska ha klart faststillda riktlinjer och processer
for att avgora vilka positioner som ska ingd i handelslagret for
berdkning av kapitalkraven, i enlighet med kraven i artikel 102
och definitionen av handelslager i artikel 4.1 led 86, med be-
aktande av institutets formdga och praxis nir det giller risk-
hantering. Institutet ska ha en fullstindig dokumentation Gver
hur dessa riktlinjer och processer efterlevs och ska regelbundet
genomféra internrevision i detta avseende.

2. Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och processer
for den Overgripande forvaltningen av handelslagret. Dessa
riktlinjer och processer ska minst innefatta

a) vilka verksamheter som av institutet anses vara handel och
utgora en del av handelslagret for kapitalbaskravsindamal,

b) i vilken omfattning en position kan marknadsvirderas dag-
ligen med hanvisning till en aktiv, likvid tvavigsmarknad,

¢) for positioner som dr modellvirderade, i vilken omfattning
institutet kan

i) identifiera alla vasentliga risker som positionen medfor,

ii) sdkra positionens alla visentliga risker med instrument
for vilka en aktiv, likvid tvdvdgsmarknad existerar, och

iii) erhalla pélitliga uppskattningar av de viktigaste antagan-
dena och nyckelparametrarna som anvénts i modellen,

&

i vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, gora
virderingar for positionen som kan valideras externt pé ett
konsekvent sitt,

e) i vilken omfattning rittsliga restriktioner eller andra drifts-
krav skulle hindra institutets mojligheter att genomfora en
avveckling eller sikring av positionen pé kort sikt,

f) i vilken omfattning institutet kan, och dr skyldigt att, aktivt
hantera riskerna med positionen inom sin handelsverksam-
het,

g) i vilken omfattning institutet kan Gverfora risker eller posi-
tioner genom att registrera dem utanfor eller i handelslagret
och kriterierna for sddana overforingar.

Artikel 105
Krav pa forsiktig virdering

1. Alla positioner i handelslagret ska omfattas av de standar-
der for forsiktig virdering som anges i denna artikel. Instituten
ska i synnerhet se till att en forsiktig virdering av positionerna i
handelslagret har en skalig niva av tillforlitlighet med hansyn till
positionernas dynamiska karaktdr, kraven pd god tillsyn och
kapitalkravens funktion och syfte avseende positioner i handels-
lagret.

2. Instituten ska bygga upp och uppritthdlla system och
kontroller som 4r tillrackliga for att ge forsiktiga och tillforlitliga
virderingsbeddmningar. Dessa system och kontroller ska minst
omfatta foljande delar:

a) Skriftliga riktlinjer och processer for virderingsprocessen,
inklusive klart definierat ansvar for de olika omrdden som
ingdr i vdrderingen, marknadsinformationskallor och 6versyn
av deras lamplighet, riktlinjer for anvindning av icke-obser-
verbara indata som ger uttryck for institutets antaganden om
vilka faktorer marknadsaktorerna skulle beakta vid prissitt-
ning av positionen, hur ofta den oberoende virderingen ska
ske, tidpunkt for slutkurser, processer for virderingsjuste-
ringar, verifikationsprocesser vid ménadsslut och vid enskilda
tillfallen.

g

Rapporteringsvigarna for den avdelning som &r ansvarig for
virderingsprocessen ska vara tydliga och oberoende av af-
farsavdelningen.
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Rapporteringsvigen ska sluta hos ledningsorganet.

3. Instituten ska omvirdera positionerna i handelslagret
minst en ging dagligen.

4. Instituten ska alltid ndr sd ar mojligt marknadsvirdera sina
positioner, dven ndr man tillimpar kapitalkravsreglerna pa han-
delslagret.

5. Vid marknadsvardering ska institutet anvinda den mer
forsiktiga sidan av kop- och silj-kurserna sdvida institutet inte
kan slutavrakna till mittkurs. Om instituten tillimpar detta un-
dantag ska de var sjitte manad informera sina behoriga myn-
digheter om de berorda positionerna och ligga fram bevis for
att de kan slutavrakna till mittkurs.

6.  Nar marknadsvirdering inte dr mojlig ska instituten ge-
nomfora en forsiktig modellvirdering av sina positioner och
portfoljer, aven vid berdkning av kapitalbaskraven for positio-
nerna i handelslagret.

7. Instituten ska uppfylla foljande krav vid modellvirdering:

a) Den hogsta ledningen ska kinna till f6r vilka delar av han-
delslagret eller andra positioner som redovisas till verkligt
virde en modellvardering gors, och forstd betydelsen av
den patagliga osikerhet som detta leder till for verksamhe-
tens risk/resultatrapportering.

b) Marknadsinformation ska i mojligaste médn inhimtas frén
samma kélla som marknadspriserna, och frekventa bedom-
ningar ska goras av marknadsvardets lamplighet for den sir-
skilda position som virderas och av modellens parametrar.

¢) I mojligaste mdn ska sddana virderingsmetoder anvindas
som dr allmint vedertagna pd marknaden for olika finansi-
ella instrument eller rdvaror.

d) Om modellen utvecklas av institutet ska den baseras pa
lampliga antaganden som har bedomts och kritiskt granskats
av parter som har limpliga kvalifikationer och som star
oberoende frdn utvecklingsprocessen.

e) Det ska finnas formella processer for dndringskontroller. En
sakerhetskopia av modellen ska bevaras och med jimna
mellanrum anvindas for att kontrollera virderingarna.

f) De riskhanteringsansvariga ska vara medvetna om modeller-
nas svagheter och om hur dessa bast terspeglas i varderings-
resultaten.

¢) Institutens modeller ska regelbundet granskas i syfte att
kontrollera resultatets palitlighet, vilket ska innefatta en be-
domning av om gjorda antaganden fortfarande dr limpliga,
analys av resultatrikningseffekter kontra riskfaktorer och

jamforelse mellan faktiska slutavrikningsvirden och modell-
resultat.

I friga om led d ska modellen utvecklas eller godkdnnas obe-
roende av handlarbordet och den ska provas genom oberoende
tester, inbegripet validering av de matematiska grunderna, de
gjorda antagandena och dataprogrammeringen.

8. Instituten ska genomféra oberoende priskontroller utéver
den dagliga marknadsvarderingen eller modellvirderingen. Veri-
fiering av marknadspriser och indata fér modellen ska goras av
en person eller enhet som dar fristdende fran personer eller
enheter som drar fordel av handelslagret, minst en ging per
ménad eller oftare, beroende pd marknadens eller handelsverk-
samhetens art. Om inga oberoende prissittningskallor finns eller
om kallorna 4r mer subjektiva kan det vara lampligt med for-
siktighetsdtgdrder som t.ex. prisjusteringar.

9. Instituten ska faststilla och uppritthilla metoder for att
bedéma behovet av prisjusteringar.

10.  Instituten ska gora en formell bedomning av f6ljande
prisjusteringar: ¢j intjanade rintemarginaler, slutavrdkningskost-
nader for oppna positioner, operativa risker, marknadsprisosi-
kerhet, kostnader vid fortida avslut, investerings- och finansie-
ringskostnader, framtida administrativa kostnader och - dir
detta dr relevant - modellrisk.

11.  Instituten ska faststilla och uppratthilla metoder for att
berdkna justeringar av den lopande virderingen av mindre lik-
vida positioner, vilka sarskilt kan uppkomma pa grund av mark-
nadsstorningar eller institutsbetingade forhéllanden som t.ex.
koncentrerade positioner och/eller positioner for vilka den ur-
sprungligen tilltdnkta innehavsperioden har 6verskridits. Institu-
ten ska, nir s dr nodviandigt, gora sddana justeringar utover
eventuella dndringar av positionens virde som gjorts for den
finansiella rapporteringen och utforma dessa s att de avspeglar
positionens bristande likviditet. Vid dessa processer ska institu-
ten beakta flera olika faktorer for att avgora om en prisjustering
ar nodvindig for mindre likvida positioner. Dessa faktorer in-
nefattar

a) hur ldng tid det skulle ta att sikra positionen eller riskerna
inom positionen,

b) kop- och sdljmarginalernas volatilitet och genomsnittliga
spread,

¢) tillgdngen till marknadsnoteringar (marknadsgaranternas an-
tal och identitet) och handelsvolymernas volatilitet och ge-
nomsnitt, inklusive handelsvolymer dd marknaderna ar ut-
satta for stress,
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d) marknadskoncentrationer,

¢) hur lang tid man har innehaft positionen,

f) i vilken omfattning modellvirdering anvints vid vérderingen,

g) effekten av andra modellrisker.

12.  Om instituten anvdnder virderingar av tredje part eller
modellvirderingar, ska de Overviga om en prisjustering ska
goras eller ej. Instituten ska dessutom Overviga behovet av att
gora justeringar for mindre likvida positioner och regelbundet
undersoka om de fortsatt dr dndamélsenliga. Instituten ska
ocksé uttryckligen bedoma behovet av prisjusteringar som avser
ovissheten hos de parametrar som anvinds for modellerna.

13.  Nar det giller komplexa produkter, inbegripet virdepap-
periseringsexponeringar och kreditderivat pd n:te forfall ska in-
stituten uttryckligen bedoma behovet av prisjusteringar for att
avspegla dels den modellrisk som ér férenad med anvindning
av eventuellt oriktiga virderingsmetoder och dels den modellrisk
som dr forenad med anvindning av icke-observerbara (och
eventuellt oriktiga) kalibreringsparametrar i virderingsmodellen.

14.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att faststdlla de villkor enligt vilka kraven i artikel 105
ska tillimpas enligt punkt 1 i den hér artikeln.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn f6r kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 106
Interna sikringar

1. En intern sikring ska sirskilt uppfylla foljande krav:

a) Den ska inte i forsta hand vara avsedd att undgé eller minska
kapitalbaskraven.

b) Den ska dokumenteras korrekt och underkastas sirskilda
interna processer for godkdnnande och revision.

¢) Den ska behandlas enligt marknadsmassiga villkor.

d) Den marknadsrisk som uppkommer genom den interna sak-
ringen ska hanteras dynamiskt i handelslagret inom de till-
latna limiterna.

¢) Den ska noga overvakas.

Overvakningen ska garanteras genom dndamaélsenliga processer.

2. Kraven i punkt 1 géller utan att det paverkar tillimp-
ningen av kraven som giller sikrade positioner utanfor handels-
lagret.

3. Trots vad som sigs i punkterna 1 och 2 giller att om ett
institut sikrar en kreditriskexponering utanfor handelslagret el-
ler en motpartsriskexponering med ett kreditderivat som bok-
forts i dess handelslager, genom intern sikring, ska expone-
ringen utanfor handelslagret eller motpartsriskexponeringen
inte anses vara sikrad nidr det giller berdakning av de riskvigda
exponeringsbeloppen, sdvida inte institutet frdn en godtagbar
tredje part som tillhandahéller kreditriskskydd forvdrvar ett mot-
svarande kreditderivat som uppfyller kraven pd ofinansierat kre-
ditriskskydd i handelslagret. Utan att det paverkar tillimpningen
av artikel 299.2 h i ska varken den interna eller den externa
kreditderivatsakringen tas upp i handelslagret vid berakning av
kapitalkrav, om ett sddant kreditriskskydd forvirvats av tredje
man och godkidnns som sikring av en exponering utanfor han-
delslagret nar det galler berakning av kapitalkravet.

AVDELNING 11
KAPITALKRAV FOR KREDITRISKER
KAPITEL 1
Allmdnna principer
Artikel 107
Kreditriskmetoder

1. Instituten ska antingen anvinda den schablonmetod som
foreskrivs i kapitel 2 eller, om de behoriga myndigheterna ger
sitt godkdnnande i enlighet med artikel 143, den metod baserad
pd intern riskklassificering (“internmetoden”) som foreskrivs i
kapitel 3 vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt
artikel 92.3 a och f.

2. For handelsexponeringar och for bidrag till obestdndsfon-
den for en central motpart ska instituten tillimpa den behand-
ling som anges i kapitel 6 avsnitt 9 for att berdkna de riskvigda
exponeringsbeloppen enligt artikel 92.3 a och f. For alla andra
typer av exponeringar mot en central motpart ska instituten
behandla exponeringarna pé f6ljande sitt:

a) For andra typer av exponeringar mot en kvalificerad central
motpart, som exponeringar mot ett institut.

b) For andra typer av exponeringar mot en icke kvalificerad
central motpart som exponeringar mot ett foretag.
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3. Vid tillimpning av denna férordning ska exponeringar
mot virdepappersforetag i tredjeland och exponeringar mot
kreditinstitut i tredjeland och exponeringar mot clearingorgani-
sationer och borser i tredjeland behandlas som exponeringar
mot ett institut endast om tredjelandet tillimpar tillsyns- och
regleringskrav pa den enheten som minst motsvarar de krav
som tillimpas i unionen.

4. Vid tillimpning av punkt 3 fir kommissionen, genom
genomforandeakter och efter det granskningsforfarande som
avses i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland
tillimpar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de
system som tillimpas i unionen. Utan ett sddant beslut far
instituten till den 1 januari 2014 fortsitta att behandla expo-
neringar mot de enheter som avses i punkt 3 som exponeringar
mot institut, under forutsittning de relevanta behoriga myndig-
heterna fore den 1 januari 2013 har bedomt att det berorda
tredjelandet dr limpligt f6r denna metod.

Artikel 108

Anvindning av  kreditriskreduceringsteknik  enligt
schablonmetoden och internmetoden

1. Nir det giller en exponering for vilken ett institut till-
limpar schablonmetoden enligt kapitel 2 eller internmetoden
enligt kapitel 3 men utan att anvidnda sina egna estimat av
LGD-virden (loss given default) och konverteringsfaktorer enligt
artikel 151, far institutet anvanda kreditriskreducering i enlighet
med kapitel 4 for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp vid
tillimpning av artikel 92.3 a och f eller, om relevant, forvintade
forlustbelopp vid den berdkning som avses i artikel 36.1 d och
artikel 62 c.

2. Nir det giller en exponering for vilken institutet tillimpar
internmetoden genom att anvdnda sina egna estimat av LGD-
varden och konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 151, far
institutet anvinda kreditriskreducering i enlighet med kapitel 3.

Artikel 109

Behandling av virdepapperiserade exponeringar enligt
schablonmetoden och internmetoden

1. Om ett institut anvdnder schablonmetoden enligt kapitel 2
for berikning av riskvigda exponeringsbelopp for den expone-
ringsklass som de virdepapperiserade exponeringarna tillhor
enligt artikel 112, ska institutet berdkna riskvigda exponerings-
belopp for en virdepapperiseringsposition i enlighet med artik-
larna 245, 246 och 251-258. Institut som anvinder schablon-
metoden far ocksd anvinda internmetoden om detta tillats en-
ligt artikel 259.3.

2. Om ett institut anvdnder internmetoden enligt kapitel 3
for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for den expone-
ringsklass som de virdepapperiserade exponeringarna tillhor
enligt artikel 147, ska institutet berdkna riskvigt exponerings-
belopp i enlighet med artiklarna 245, 246 och 259-266.

Med undantag av internmetoden, i de fall den endast anvinds
for en del av de virdepapperiserade exponeringar som ligger
bakom en virdepapperisering, ska institutet anvinda den metod
som giller for den overvdgande delen av de virdepapperiserade
exponeringar som ligger bakom denna virdepapperisering.

Artikel 110
Behandling av kreditriskjusteringar

1. Institut som tillimpar schablonmetoden ska behandla all-
ménna kreditriskjusteringar i enlighet med artikel 62 c.

2. Institut som tillimpar internmetoden ska behandla all-
miénna kreditriskjusteringar i enlighet med artikel 159, artikel 62
d samt artikel 36.1 d.

Vid tillimpning av denna artikel och kapitlen 2 och 3 ska all-
minna och specifika kreditriskjusteringar inte omfatta reserve-
ringar for allminna risker i bankrorelse.

3. Institut som anvinder internmetoden och tillimpar scha-
blonmetoden for en del av sina exponeringar pa gruppnivd eller
individuell nivéd, i enlighet med artiklarna 148 och 150, ska
faststdlla hur stor del av den allmidnna kreditriskjusteringen
som ska ske enligt schablonmetoden for behandling av all-
ménna kreditriskjusteringar respektive internmetoden fér be-
handling av allminna kreditriskjusteringar, enligt foljande:

a) Nar ett institut som ingdr i konsolideringen enbart tillimpar
internmetoden ska, i tillimpliga fall, detta instituts allminna
kreditriskjusteringar folja den behandling som anges i
punkt 2.

b) Nar ett institut som ingdr i konsolideringen enbart tillimpar
schablonmetoden ska, i tillimpliga fall, detta instituts all-
manna kreditriskjusteringar folja den behandling som anges
i punket 1.

¢) Resterande kreditriskjusteringar ska fordelas proportionellt
efter den andel riskvigda exponeringsbelopp som ska be-
handlas enligt schablonmetoden respektive internmetoden.
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4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar berdkningen av specifika och allmidnna kredit-
riskjusteringar i enlighet med tillimpliga redovisningsregler, for
foljande:

a) Exponeringsvirde enligt den schablonmetod som avses i ar-
tikel 111;

b) Exponeringsvirde enligt den internmetod som avses i artik-
larna 166-168.

¢) Behandling av forvintade forlustbelopp enligt artikel 159.

d) Exponeringsvirde for berikning av de riskvdgda expone-
ringsbelopp for vardepapperiseringspositioner som avses i
artiklarna 246 och 266.

e) Faststillande av fallissemang enligt artikel 178.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn for kommissionen senast den 1 februari 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 2
Schablonmetoden
Avsnitt 1
Allminna principer
Artikel 111
Exponeringsvirde

1.  Exponeringsvirdet for en tillgdngspost ska vara dess redo-
visade virde efter tillimpning av specifika kreditriskjusteringar,
ytterligare virdejusteringar i enlighet med artiklarna 34 och 110
samt andra reduceringar av kapitalbasen som 4r hanforliga till
tillgdngsposten. Exponeringsvirdet for en post utanfor balans-
rikningen som ingdr i forteckningen i bilaga I ska utgoéra fol-
jande procentandel av dess nominella virde efter reducering av
specifika kreditriskjusteringar:

a) 100 % om det dr en hogriskpost.

b) 50 % om det dr en medelriskpost.

¢) 20 % om det dr en medel-/lagriskpost.

d) 0% om det ir en lagriskpost.

De poster utanfor balansrakningen som avses i forsta stycket,
andra meningen, ska indelas i riskkategorier enligt bilaga I.

Om ett institut anvander den fullstindiga metod for finansiella
sikerheter som anges i artikel 223 ska exponeringsvirdet for
virdepapper eller ravaror som sdlts, stillts som sikerhet eller
lénats ut inom ramen for en repa eller viardepappers- eller ra-
varuldn, samt marginalldn, 6kas med lamplig volatilitetsjustering
for sddana vdrdepapper eller ravaror i enlighet med artiklarna
223-225.

2. Det exponeringsvirde for ett derivatinstrument som ingar
i forteckningen i bilaga II ska faststillas i enlighet med kapitel 6,
varvid effekterna av avtal om novation och andra nettningséver-
enskommelser ska beaktas vid tillimpningen av dessa metoder i
enlighet med kapitel 6. Exponeringsvardet for repor, virdepap-
pers- eller ravaruldn, ldngfristiga transaktioner och marginalldn
kan faststillas antingen i enlighet med kapitel 6 eller kapitel 4.

3. Om en exponering dr foremdl for forfinansierat kreditrisk-
skydd far det tillimpliga exponeringsvirdet for denna post dnd-
ras i enlighet med kapitel 4.

Artikel 112
Exponeringsklasser

Varje exponering ska hinforas till ndgon av f6ljande expone-
ringsklasser:

o

) Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker.

b) Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter.

¢) Exponeringar mot offentliga organ.

d) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker.

¢) Exponeringar mot internationella organisationer.

f) Exponeringar mot institut.

g) Exponeringar mot foretag.

h) Exponeringar mot hushall.

i) Exponeringar sikrade genom pantritt i fastigheter.

j) Fallerande exponeringar.
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k) Exponeringar som ir forenade med sdrskilt hog risk.

) Exponeringar i form av sakerstillda obligationer.

m) Poster som avser positioner i virdepapperisering.

n) Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt
kreditbetyg.

o) Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar (fond).

p) Aktieexponeringar.

q) Ovriga poster.

Artikel 113
Beriikning av riskvigda exponeringsbelopp

1. For att berdkna riskvidgda exponeringsbelopp ska riskvikter
tillimpas pd alla exponeringar, undantaget de som raknats av
fran kapitalbasen, i enlighet med bestimmelserna i avsnitt 2.
Tillimpning av riskvikter ska bygga pd den exponeringsklass
som exponeringen hanfors till och, i den omfattning som anges
i avsnitt 2, dess kreditkvalitet. Kreditkvaliteten far faststillas
genom hénvisning till kreditbedémningar gjorda av externa kre-
ditvirderingsinstitut, eller kreditbedomningar gjorda av export-
kreditorgan i enlighet med avsnitt 3.

2. Vid riskvigning enligt punkt 1 ska exponeringsvirdet mul-
tipliceras med den riskvikt som anges i, eller som faststillts
enligt, avsnitt 2.

3. Om en exponering ar foremdl for kreditriskskydd far den
tillimpliga riskvikten for denna post dndras i enlighet med
kapitel 4.

4. Riskvigda exponeringsbelopp for positioner i virdepappe-
riseringar ska berdknas i enlighet med kapitel 5.

5. Exponeringar for vilka det inte finns nigon berikning i
avsnitt 2 ska dsittas en riskvikt pd 100 %.

6. Med undantag for exponeringar som ger upphov till
kdrnprimarkapital, 6vrigt primirkapital for kapitaltdcknings-
andamal eller supplementirkapital, far ett institut, efter for-
handsgodkdnnande fran de behoriga myndigheterna, besluta
att inte tillimpa kraven i punkt 1 i denna artikel pd institutets
exponeringar mot en motpart som ar dess moderforetag, dot-
terforetag, syskonforetag eller foretag som star i ett sddant sam-
band som avses i artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG. De beho-

riga myndigheterna fir bevilja godkdnnande om foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Motparten dr ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag, ett finansiellt institut,
ett kapitalforvaltningsbolag eller ett foretag som tillhandahal-
ler anknutna tjanster och omfattas av tillfredsstillande till-
synskrav.

b) Motparten ingdr utan forbehdll i samma konsolidering som
institutet.

¢) Samma processer for riskbeddmning, riskmétning och kont-
roll giller for motparten som for institutet.

d) Motparten ir etablerad i samma medlemsstat som institutet.

¢) Det finns inga rddande eller forutsedda vasentliga praktiska
eller rittsliga hinder for att motparten snabbt ska kunna
overfora medel ur kapitalbasen eller dterbetala skulder till
institutet.

Om institutet i enlighet med denna punkt fir tillstdnd att inte
tillimpa kraven i punkt 1, fir det &sdtta en riskvikt pa 0 %.

7. Med undantag for exponeringar som ger upphov till
kdrnprimarkapital, Ovrigt primarkapital for kapitaltdcknings-
indamal eller supplementirkapital, fir ett institut, efter for-
handstillstdnd fran de behoriga myndigheterna, besluta att inte
tillimpa kraven i punkt 1 i denna artikel pd motparter med
vilka institutet har ingdtt ett avtalsgrundat eller lagstadgat insti-
tutionellt skyddssystem som skyddar dessa institut och sarskilt
sikerstiller deras likviditet och solvens for att vid behov und-
vika konkurs. De behoriga myndigheterna fir bevilja godkdn-
nande om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) De krav som anges i punkt 6 a, d och e ar uppfyllda.

b) Ordningen ir sddan att det institutionella skyddssystemet
fran latt tillgdngliga medel kan ge det stod som krivs enligt
dess atagande.

¢) Det institutionella skyddssystemet forfogar over limpliga och
enhetligt faststillda system for 6vervakning och klassificering
av risker, som ger en fullstindig 6versikt 6ver risksituationen
for samtliga enskilda medlemmar och for det institutionella
skyddssystemet som helhet, och motsvarande mojligheter till
inflytande. Dessa system ska pd limpligt sitt folja expone-
ringar som fallerat i enlighet med artikel 178.1.
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d) I det institutionella skyddssystemet genomfors egna risk- Tabell 1
bedémningar vars resultat vidarebefordras till de enskilda
medlemmarna. Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 0% |20% ] 50% | 100% | 100 % 150 %

e) Det institutionella skyddssystemet ska en ging per ar upp-
ritta och offentliggora en konsoliderad rapport som omfattar
en balansridkning, en vinst- och forlustredovisning, en lages-
rapport och en riskrapport for det institutionella skydds-
systemet som helhet, eller en rapport som omfattar en ag-
gregerad balansrdkning, en aggregerad vinst- och forlustre-
dovisning, en ldgesrapport och en riskrapport for det insti-
tutionella skyddssystemet som helhet.

f) Medlemmarna i det institutionella skyddssystemet ar skyldiga
att minst 24 ménader i forvdg anmila om de onskar limna
det institutionella skyddssystemet.

g) Flerfaldig anvindning av sdana delar som dr godtagbara for
berikning av kapitalbasen (nedan kallat dubbel anvindning)
liksom varje otillborligt skapande av kapitalbas mellan med-
lemmarna av det institutionella skyddssystemet ska elimine-
ras.

=

Det institutionella skyddssystemet ska grundas pd medlem-
skap av manga kreditinstitut med en i huvudsak homogen
affarsprofil.

i) De relevanta behoriga myndigheterna ska med jimna mel-
lanrum godkinna och Gvervaka att de system som avses i
leden ¢ och d ir tillrackliga.

Om institutet i enlighet med denna punkt beslutar att inte till-
lampa kraven i punkt 1, fir det dsitta en riskvikt pd 0 %.

Avsnitt 2
Riskvikter
Attikel 114
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

1. Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker
ska dsdttas en riskvikt pd 100 % om inte punkterna 2-7 till-
lampas.

2. Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker
for vilka det finns en kreditvardering fran ett utsett kreditvar-
deringsinstitut ska asittas en riskvikt enligt tabell 1 som mot-
svarar kreditvirderingen fran det externa kreditvirderingsinstitu-
tet i enlighet med artikel 136.

3. Exponeringar mot ECB ska dsittas riskvikten 0 %.

4. Exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar
och centralbanker som 4r uttryckta och finansierade i den na-
tionella regeringens och centralbankens nationella valuta ska
dsittas riskvikten 0 %.

5. Till och med den 31 december 2017 ska samma riskvikt
3sittas sddana exponeringar mot medlemsstaters nationella re-
geringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en
medlemsstats nationella valuta som skulle tillimpas pad sddana
exponeringar som uttrycks och finansieras i den egna nationella
valutan.

6.  For exponeringar som anges i punkt 5 géller f6ljande:

a) Ar 2018 ska de beriknade riskvigda exponeringsbeloppen
vara 20 % av den riskvikt som dsatts dessa exponeringar i
enlighet med artikel 114.2.

b) Ar 2019 ska de beriknade riskvigda exponeringsbeloppen
vara 50 % av den riskvikt som dasatts dessa exponeringar i
enlighet med artikel 114.2.

¢) Fran och med 2020 ska de beriknade riskvidgda expone-
ringsbeloppen vara 100 % av den riskvikt som dsatts dessa
exponeringar i enlighet med artikel 114.2.

7. Om de behoriga myndigheterna i ett tredjeland, som till-
lampar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de
system som tillimpas i unionen, dsitter en riskvikt som ar lagre
an den som anges i punkterna 1-2 for exponeringar mot den
egna nationella regeringen eller centralbanken som ir uttryckta
och finansierade i den nationella valutan far instituten ge sddana
exponeringar samma riskvikt.

Vid tillimpning av denna punkt fir kommissionen, genom ge-
nomférandeakter och efter det granskningsforfarande som avses
i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland till-
lampar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de
system som tillimpas i unionen. Utan ett sddant beslut far
instituten, till den 1 januari 2015, fortsitta att tillimpa den
metod som anges i denna punkt for exponeringar mot den
nationella regeringen eller centralbanken i tredjelandet, om de
relevanta behoriga myndigheterna fore den 1 januari 2014 har
bedomt att detta tredjeland ar lampligt for denna metod.
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Artikel 115

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter

1. Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter ska riskviktas som exponeringar mot institut
om de inte behandlas som exponeringar mot nationella rege-
ringar enligt punkterna 2 eller 4 eller dsitts en riskvikt i enlighet
med punkt 5. Den férménsbehandling for kortfristiga expone-
ringar som anges i artiklarna 119.2 och 120.2 ska inte till-
lampas.

2. Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter ska behandlas pd samma sitt som expone-
ringar mot den nationella regering inom vars territorium de
ar beldgna om det inte foreligger nagon skillnad i risk mellan
dessa exponeringar pa grund av de delstatliga eller lokala sjdlv-
styrelseorganens eller myndigheternas sirskilda beskattningsritt,
och forekomsten av sirskilda institutionella ordningar som
minskar risken for fallissemang.

EBA ska uppritthdlla en offentligt tillgianglig databas over alla
delstatliga och lokala myndigheter sjilvstyrelseorgan inom unio-
nen som de berorda behoriga myndigheterna behandlar som
exponeringar mot de nationella regeringarna.

3. Exponeringar mot kyrkor eller religiosa samfund som har
inrdttats som juridiska personer enligt offentlig lagstiftning och
som har laglig rdtt att uppbdra skatt ska behandlas som expo-
neringar mot delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan och myn-
digheter. I detta fall ska punkt 2 ska inte tillimpas, och vid
tillimpning av artikel 150.1 a ska tilldtelse att tillimpa scha-
blonmetoden inte uteslutas.

4. Om behoriga myndigheter i tredjeland, som enligt sin
nationella rittsordning tillimpar tillsyns- och regleringssystem
som minst motsvarar de system som tillimpas i unionen, be-
handlar exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelse-
organ eller myndigheter pd samma sitt som exponeringar
mot den egna nationella regeringen, och det inte foreligger
ndgon skillnad i risk mellan dessa exponeringar pd grund av
de delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorganens eller myndighe-
ternas sdrskilda beskattningsratt och forekomsten av sirskilda
institutionella ordningar som minskar risken for fallissemang,
far instituten dsidtta samma riskvikt for exponeringar mot si-
dana delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter.

Vid tillimpning av denna punkt fir kommissionen, genom ge-
nomforandeakter och efter det granskningsforfarande som avses
i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland till-
lampar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de
system som tillimpas i unionen. Utan ett siddant beslut far
instituten, till den 1 januari 2015, fortsitta att tillimpa den

metod for tredjelandet som anges i denna punkt om de rele-
vanta behoriga myndigheterna fore den 1 januari 2014 har
bedomt att detta tredjeland édr lampligt for denna metod.

5. Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
eller myndigheter i medlemsstaterna som inte avses i punkterna
2-4 och som ir uttryckta och finansierade i den nationella
valutan ska dsittas en riskvikt pa 20 %.

Artikel 116
Exponeringar mot offentliga organ

1.  Exponeringar mot offentliga organ for vilka det inte finns
en kreditvirdering fran ett utsett kreditvirderingsinstitut ska
asittas en riskvikt i enlighet med det kreditkvalitetssteg som
exponeringar mot den nationella regeringen i den jurisdiktion
som det offentliga organet tillhor sitts enligt tabell 2 nedan:

Tabell 2
Kreditkvalitetssteg
for nationell 1 2 3 4 5 6
regering
Riskvikt 20% [ 50% | 100% | 100% | 100 % | 150 %

For exponeringar mot offentliga organ som ar etablerade i stater
utan kreditvirdering for den nationella regeringen ska riskvikten
vara 100 %.

2. Exponeringar mot offentliga organ for vilka det finns en
kreditvirdering fran ett utsett kreditvirderingsinstitut ska be-
handlas i enlighet med artikel 120. Den foérmansbehandling
for kortfristiga exponeringar som anges i artiklarna 119.2 och
120.2 ska inte tillimpas pd dessa organ.

3. Exponeringar mot offentliga organ med en ursprunglig
loptid pd hogst tre manader ska dsittas riskvikten 20 %.

4. Under exceptionella omstindigheter fir exponeringar mot
offentliga organ behandlas pd samma sitt som exponeringar
mot den nationella regeringen, delstatliga eller lokala sjilvstyrel-
seorgan eller myndigheter inom vars jurisdiktion de édr beldgna,
om det enligt de behoriga myndigheterna i den berorda juris-
diktionen inte foreligger ndgon skillnad i risk mellan dessa ex-
poneringar pd grund av att det finns en lamplig garanti frdn den
nationella regeringen eller det delstatliga eller lokala sjalvstyrel-
seorganet eller myndigheten.

5. Om de behoriga myndigheterna inom ett tredjelands juris-
diktion, som tillimpar tillsyns- och regleringssystem som minst
motsvarar de system som tillimpas i unionen, behandlar expo-
neringar mot offentliga organ i enlighet med punke 1 eller 2, far
instituten ge exponeringar mot sddana offentliga organ samma
riskvikt. I annat fall ska instituten tillimpa en riskvikt pd 100 %.
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Vid tillimpning av denna punkt fir kommissionen, genom ge-
nomférandeakter och efter det granskningsférfarande som avses
i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland till-
lampar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de
system som tillimpas i unionen. Utan ett sidant beslut fir
instituten, till den 1 januari 2015, fortsitta att tillimpa den
metod for tredjelandet som anges i denna punkt om de rele-
vanta behoriga myndigheterna fore den 1 januari 2014 har
bedomt att detta tredjeland dr lampligt for denna metod.

Artikel 117
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

1. Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker som
inte ingdr i punkt 2 ska behandlas som exponeringar mot in-
stitut. Den formansbehandling for kortfristiga exponeringar som
anges i artiklarna 119.2, 120.2 och 121.3 ska inte tillimpas.

Inter-American Investment Corporation, Svartahavsomradets
handels- och utvecklingsbank, Centralamerikanska banken for
ekonomisk integration och den latinamerikanska utvecklings-
banken CAF ska betraktas som multilaterala utvecklingsbanker.

2. Exponeringar mot f6ljande multilaterala utvecklingsbanker
ska dsittas riskvikten 0 %.

a) Internationella banken for ateruppbyggnad och utveckling
(Vérldsbanken).

b) Internationella finansieringsbolaget (IFC).

¢) Interamerikanska utvecklingsbanken.

d) Asiatiska utvecklingsbanken.

¢) Afrikanska utvecklingsbanken.

f) Europaradets utvecklingsbank.

g) Nordiska investeringsbanken.

h) Karibiska utvecklingsbanken.

i) Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling.

j)  Europeiska investeringsbanken.

k) Europeiska investeringsfonden.

) Organisationen for multilaterala investeringsgarantier.

m) Internationella finansieringsfaciliteten for immunisering.

n) Muslimska utvecklingsbanken.

3. Den andel av kapitalet i Europeiska investeringsfonden
som tecknats men inte betalts ska dsittas riskvikten 20 %.

Artikel 118
Exponeringar mot internationella organisationer

Exponeringar mot foljande internationella organisationer ska
dsittas riskvikten 0 %:

a) Unionen.

g

Internationella valutafonden.

¢) Banken for internationell betalningsutjgmning (BIS).

d) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten.

e) Europeiska stabilitetsmekanismen.

f) Ett internationellt finansiellt institut som etablerats av tvd
eller fler medlemsstater, med syfte att f fram finansiering
och tillhandahdlla finansiellt stod till medlemmar som drab-
bas eller hotas av allvarliga finansiella problem.

Artikel 119
Exponeringar mot institut

1. Exponeringar mot institut for vilka det finns en kreditvir-
dering frdn ett utsett kreditvarderingsinstitut ska asittas en risk-
vikt i enlighet med artikel 120. Exponeringar mot institut for
vilka det inte finns nigon kreditvardering fran ett utsett kredit-
virderingsinstitut ska &sittas en riskvikt i enlighet med arti-
kel 121.

2. Exponeringar mot institut med en aterstdende loptid pa
hogst tre manader som ér uttryckta och finansierade i lintaga-
rens nationella valuta ska &sittas en riskvikt som ar ett steg
mindre forménlig dn den formanliga riskvikt som enligt arti-
kel 114.4-114.7 ges till exponeringar mot den nationella rege-
ringen i den jurisdiktion institutet tillhor.

3. Inga exponeringar med en aterstdende loptid pad hogst tre
mdnader som dr uttryckta och finansierade i lantagarens natio-
nella valuta ska ges en lagre riskvikt d4n 20 %.
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4. Exponering mot ett institut i form av minimireserver som
institutet maste inneha enligt ECB eller en medlemsstats central-
bank, far dsittas samma riskvikt som exponeringar mot veder-
boérande medlemsstats centralbank forutsatt att

a) reserverna innehas i enlighet med Europeiska centralbankens
forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003
om tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (1) eller i
enlighet med nationella krav som i alla viktigare hdnseenden
ar likvirdiga med den férordningen,

b) vid konkurs eller insolvens for det institut ddr reserverna
forvaras, reserverna till fullo aterbetalas i tid till institutet
och inte disponeras for att reglera andra av institutets ata-
ganden.

5. Exponeringar mot finansiella institut som auktoriserats
och o6vervakas av behoriga myndigheter och omfattas av till-
synskrav som i friga om soliditet 4r jimforbara med dem som
tillimpas for institut ska behandlas som exponeringar mot in-
stitut.

Artikel 120
Exponeringar mot kreditvirderade institut

1. Exponeringar mot institut med en aterstdende loptid pa
mer dn tre manader, for vilka det finns en kreditvirdering frin
ett utsett kreditvirderingsinstitut, ska &sittas en riskvikt i enlig-
het med tabell 3 som motsvarar kreditvirderingen frén det
externa kreditvarderingsinstitutet i enlighet med artikel 136.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% [ 50% | 50% [ 100 % [ 100 % | 150 %

2. Exponeringar mot ett institut med en aterstiende loptid pa
upp till tre ménader, for vilka det finns en kreditvirdering fran
ett utsett kreditvirderingsinstitut, ska asdttas en riskvikt i enlig-
het med tabell 4 som motsvarar kreditvirderingen fran det
externa kreditvirderingsinstitutet i enlighet med artikel 136.

Tabell 4
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% [ 20% | 20 % 50 % 50 % | 150 %

3. Sambandet mellan behandlingen av kortfristiga kreditvir-
deringar enligt artikel 131 och den allminna férmansbehand-
ling for kortfristiga exponeringar som anges i punkt 2 ska vara
som foljer:

() EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.

a) Om det inte finns ndgon kortfristig vardering av expone-
ringen ska den allminna formansbehandlingen for kortfris-
tiga exponeringar som anges i punkt 2 tillimpas pa alla
exponeringar mot institut med upp till tre ménaders ater-
stdende 16ptid.

b) Om det finns en kortfristig virdering och den varderingen
leder till tillimpning av en mer formanlig eller identisk risk-
vikt 4n den allmidnna forménsbehandlingen for kortfristiga
exponeringar, som anges i punkt 2, ska den kortfristiga vir-
deringen endast anvdndas for den specifika exponeringen.
Ovriga kortfristiga exponeringar ska folja den allminna for-
mdnsbehandling for kortfristiga exponeringar som anges i
punkt 2.

¢) Om det finns en kortfristig virdering och den virderingen
leder till en mindre formdnlig riskvikt an den allminna for-
mdnsbehandlingen for kortfristiga exponeringar som anges i
punkt 2, ska inte den allmidnna forménsbehandlingen for
kortfristiga exponeringar tillimpas och alla kortfristiga ford-
ringar som inte dr kreditvirderade ska dsittas samma riskvikt
som den som tillimpas genom den specifika kortfristiga
vérderingen.

Artikel 121
Exponeringar mot institut utan kreditvirdering

1. Exponeringar mot institut for vilka det inte finns en kre-
ditvirdering frdn ett utsett kreditvirderingsinstitut ska dsittas en
riskvikt i enlighet med de kreditkvalitetssteg som exponeringar
mot den nationella regeringen i den jurisdiktion institutet tillhor
dsatts i enlighet med tabell 5:

Tabell 5
Kreditkvalitetssteg
for nationell 1 2 3 4 5 6
regering

Riskvikt for expo- | 20% | 50 % | 100 % | 100 % | 100 % | 150 %
nering

2. For exponeringar mot institut utan kreditvirdering som ar
etablerade i stater ddr den nationella regeringen inte 4r kredit-
virderad ska riskvikten vara 100 %.

3. For exponeringar mot institut utan kreditvirdering med en
ursprunglig effektiv 16ptid pd hogst tre méanader ska riskvikten
vara 20 %.
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4. Trots vad som sidgs i punkterna 2 och 3 om handelsfinan-
sieringsexponeringar — som avses i artikel 162.3 andra stycket
led b — mot institut utan kreditvirdering, ska riskvikten vara
50 % och nir den &terstdende loptiden for dessa handelsfinan-
sieringsexponeringar mot institut utan kreditvirdering ar tre
mdnader eller mindre ska riskvikten vara 20 %.

Artikel 122
Exponeringar mot foretag

1. Exponeringar for vilka det finns en kreditvirdering frdn ett
utsett kreditvarderingsinstitut ska dsittas en riskvikt i enlighet
med tabell 6 som motsvarar kreditvirderingen frdn det externa
kreditvirderingsinstitutet i enlighet med artikel 136.

Tabell 6

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20% | 50% [ 100% | 100% | 150 % | 150 %

2. Exponeringar for vilka ingen sddan kreditvdrdering finns
tillginglig ska &sdttas riskvikten 100 % eller riskvikten for ex-
poneringar mot den egna nationella regeringen i den jurisdik-
tion foretaget tillhor, varvid det hogsta virdet ska ges.

Artikel 123
Hushillsexponeringar

Exponeringar som uppfyller foljande kriterier ska asittas risk-
vikten 75 %.

a) Exponeringen ska gilla antingen fysisk person/fysiska perso-
ner eller ett litet eller medelstort foretag.

b) Exponeringen ska omfatta ett betydande antal exponeringar
med liknande egenskaper, sd att riskerna i samband med
sddan utlining minskas visentligt.

) Det totala skuldbeloppet till institutet och moder- och sys-
konforetag, inklusive eventuella fallerande exponeringar, for
den kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning
som dr gildendrer, men exklusive exponeringar som dar fullt
ut sakrade genom pantritt i bostadsfastigheter som har hin-
forts till den exponeringsklass som avses i artikel 112 i, far
inte enligt institutets kdnnedom overstiga 1 miljon EUR.
Institutet ska vidta rimliga dtgidrder for att faststilla detta.

Virdepapper far inte hidnféras till klassen hushéllsexponeringar.

Exponeringar som inte uppfyller de kriterier som avses i forsta
stycket a-c ska inte hinforas till klassen hushéllsexponeringar.

Nuvirdet av minimileasingbetalningar frin hushall fir hanféras
till klassen hushéllsexponeringar.

Artikel 124
Exponeringar sikrade genom pantritt i fast egendom

1. En exponering eller ndgon del av en exponering som ir
fullt ut sikrad genom pantritt i fast egendom ska dsittas risk-
vikten 100 % om villkoren i artiklarna 125 och 126 inte dr
uppfyllda, forutom for den del av exponeringen som hénfors till
en annan exponeringsklass. Den del av exponeringen som 6ver-
skrider fastighetens pantvirde ska &sdttas den riskvikt som ar
tillimplig pd den berorda motpartens exponeringar utan siker-
het.

Den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad av
fast egendom ska inte vara hogre dn det intecknade beloppet av
marknadsvardet eller, i de medlemsstater som har infort strikta
kriterier for berdkning av pantlinevirdet genom lagar eller an-
dra foreskrifter, pantlinevirdet for den aktuella fastigheten.

2. P4 grundval av de uppgifter som samlas in enligt arti-
kel 101 och eventuella andra relevanta indikatorer, ska de be-
horiga myndigheterna regelbundet, dock minst en ging per ér,
gora en bedomning av om riskvikten pd 35 % for exponeringar
som dr sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter enligt arti-
kel 125 och riskvikten pad 50 % for exponeringar sikrade ge-
nom kommersiella fastigheter enligt artikel 126 inom deras
territorium dr korrekt baserade pa

a) erfarenheterna av forluster avseende exponeringar som ar
sikrade genom fast egendom,

b) den framtida utvecklingen pd marknaden for fast egendom.

De behoriga myndigheterna kan i lampliga fall dsitta en hogre
riskvikt eller striktare kriterier 4n de som faststalls i artiklarna
125.2 och 126.2, grundat pd bedomningar av den finansiella
stabiliteten.

For exponeringar som ir sikrade genom pantritt i bostadsfas-
tigheter ska den behoriga myndigheten asitta en riskvikt med
en procentsats fran 35 % till och med 150 %.

For exponeringar som ir sikrade genom kommersiella fastighe-
ter ska den behoriga myndigheten asdtta en riskvikt med en
procentsats fran 50 % till och med 150 %.
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Inom dessa intervall ska den hogre riskvikten dsittas pa grund-
val av erfarenheter av forluster och med hinsyn till férvintad
marknadsutveckling och 6verviganden om finansiell stabilitet.
Nir det av bedomningen framgdr att riskvikterna enligt artik-
larna 125.2 och 126.2 inte aterspeglar de faktiska riskerna i
forhallande till ett eller flera fastighetssegment for sddana expo-
neringar som ar fullt ut sikrade genom pantritt i bostadsfas-
tigheter eller i kommersiella fastigheter som ér beldgna i en eller
flera delar av territoriet ska de behoriga myndigheterna for dessa
fastighetssegment av exponeringar dsitta en hogre riskvikt som
motsvarar de faktiska riskerna.

De behoriga myndigheterna ska samrdda med EBA om juste-
ringar av de tillimpade riskvikterna och kriterierna, som kom-
mer att berdknas i enlighet med kriterierna i denna punkt i
overensstimmelse med vad som specificeras i de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i punkt 4 i denna artikel. EBA ska
offentliggéra de riskvikter och kriterier som de behériga myn-
digheterna faststiller for de exponeringar som avses i artiklarna
125, 126 och 199.

3. Nir de behoriga myndigheterna asitter en hogre riskvikt
eller striktare kriterier, ska instituten fi en Gvergdngsperiod pa 6
manader for att tillimpa de nya riskvikterna.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera

a) de strikta kriterier for berdkning av pantlanevardet som avses
i punkt 1,

b) de villkor som avses i punkt 2 och som de behoriga myn-
digheterna ska ta hansyn till nir de dsatter hogre riskvikter, i
synnerhet begreppet "bedomningar av den finansiella stabili-
teten".

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de riskvikter och
kriterier som har faststallts av de behoriga myndigheterna i en
annan medlemsstat avseende exponeringar som sikrats genom
pantritt i kommersiella fastigheter och bostadsfastigheter som
ar beldgna i den medlemsstaten.

Artikel 125

Exponeringar som idr fullt ut sikrade genom pantritt i
bostadsfastighet

1. Om de behoriga myndigheterna inte beslutat annat i en-
lighet med artikel 124.2 ska exponeringar som ar fullt ut sak-
rade genom pantritt i bostadsfastighet behandlas pé foljande
satt:

a) Exponeringar eller nigon del av en exponering som ar fullt
ut sikrad genom pantritt i bostadsfastighet, som dar eller ska
bli bebodd eller uthyrd av dgaren eller den verklige dgaren
ndr det giller privata investeringsforetag, ska dsdttas riskvik-
ten 35 %.

b) Exponeringar mot en hyresgist som avser transaktioner med
fastighetsleasing i frdga om bostadsfastighet dar institutet ar
uthyraren och hyresgisten har ritt att kopa, ska dsittas risk-
vikten 35 % fOrutsatt att institutets exponering ar fullt ut
sikrad genom dgande av fastigheten.

2. Instituten ska betrakta en exponering eller en del av en
exponering som fullt ut sikrad i den mening som avses i punkt
1 endast om f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Egendomens virde ska inte i vasentlig grad paverkas av
lantagarens kreditkvalitet. Instituten fir underldta att fast-
stilla hur visentlig pdverkan dr i situationer ddr rent makro-
ekonomiska faktorer paverkar bade egendomens virde och
lantagarens utférande av sina forpliktelser.

b) Léntagarens risk ska inte i vasentlig grad paverkas av den
underliggande fastighetens eller det underliggande projektets
resultat, utan av ldntagarens underliggande forméga att ater-
betala skulden frin andra killor och dterbetalningen av kre-
diten ska darfor inte i vésentlig grad vara beroende av betal-
ningsfloden som hirror frin den underliggande fastighet
som stillts som sikerhet. For dessa andra killor ska institu-
ten faststdlla maximala lan/inkomstkvoter som en del av sin
utlaningspolicy och inférskaffa lampliga intyg om tillricklig
inkomst vid beviljande av lan.

¢) Kraven i artikel 208 och virderingsreglerna i artikel 229.1 ar
uppfyllda.

d) Om inte annat faststills i artikel 124.2, den del av lénet som
asatts riskvikten 35 % Gverstiger inte 80 % av fastighetens
marknadsvirde, eller 80 % av pantlanevardet for fastigheten
i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for be-
domning av pantldnevirdet genom lagar eller andra fore-
skrifter.
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3. Instituten fir gora undantag fran punkt 2 b f6r expone-
ringar som dr fullt ut sikrade genom pantritt i bostadsfastighe-
ter som dr beldgna inom en medlemsstats territorium, om den
behoriga myndigheten i den medlemsstaten har visat beldgg for
att en vilutvecklad och sedan linge etablerad marknad for bo-
stadsfastigheter finns inom detta territorium med forlustnivier
som inte Gverstiger foljande gransvirden:

a) Forluster fran utlining med sikerhet i form av bostadsfas-
tigheter upp till 80 % av marknadsvirdet eller 80 % av pant-
lanevirdet om inte annat beslutats enligt artikel 124.2, 6ver-
stiger inte 0,3 % av utestdende 1an dir sdkerhet stallts genom
bostadsfastigheter under ett givet ar.

=

De totala forlusterna fran utldning dar sikerhet stillts genom
bostadsfastigheter Gverstiger inte 0,5 % av de utestdende 13-
nen dir sikerhet stillts genom bostadsfastigheter under ett
givet ar.

4. Om ndgot av gransvirdena i punkt 3 inte uppfylls ett visst
ar ska ratten att anvinda punkt 3 upphoéra och villkoret i punkt
2 b ska tillimpas till dess villkoren i punkt 3 &ter dr uppfyllda
ett pafoljande ar.

Artikel 126

Exponeringar som fullt ut ir sikrade genom pantriitt i
kommersiella fastigheter

1. Om de behoriga myndigheterna inte beslutat annat i en-
lighet med artikel 124.2 ska exponeringar som ar fullt ut sak-
rade genom pantritt i kommersiella fastigheter behandlas som
foljer:

a) Exponeringar eller ndgon del av en exponering som ar fullt
ut sikrad genom pantritter i kontorsfastigheter eller andra
kommersiella fastigheter far dsittas riskvikten 50 %.

b) Exponeringar som avser transaktioner med fastighetsleasing
av kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter dar
institutet dr uthyraren och hyresgésten har ritt att kopa far
ges riskvikten 50 % forutsatt att institutets exponering ar
fullt ut sikrad genom dgande av fastigheten.

2. Instituten ska betrakta en exponering eller en del av en
exponering som fullt ut sikrad i den mening som avses i punkt
1 endast om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Egendomens virde ska inte i visentlig grad péverkas av
lantagarens kreditkvalitet. Instituten fir underldta att fast-
stilla hur visentlig paverkan ar i situationer dir rent makro-
ekonomiska faktorer paverkar bade egendomens virde och
lantagarens utforande av sina forpliktelser.

b) Lantagarens risk ska inte i visentlig grad paverkas av den
underliggande fastighetens eller det underliggande projektets
resultat, utan av ldntagarens underliggande forméga att ater-
betala skulden frén andra killor och éterbetalningen av kre-
diten beror darfor inte i vasentlig grad av betalningsfloden
som harror frin den underliggande fastighet som stillts som
sakerhet.

¢) Kraven i artikel 208 och virderingsreglerna i artikel 229.1 ar
uppfyllda.

d) Om inte annat faststillts i artikel 124.2 ska 50 % riskvikt
dsattas den del av lanet som inte Overstiger 50 % av fas-
tighetens marknadsvirde eller 60 % av pantlanevirdet, om
inte annat faststillts i artikel 124.2 i de medlemsstater
som har infort strikta kriterier for bedomning av pantldne-
virdet genom lagar eller andra foreskrifter.

3. Instituten fir gora undantag frdn punkt 2 b fér expone-
ringar som dr fullt ut sikrade genom pantritt i kommersiella
fastigheter som dr beligna inom en medlemsstats territorium,
om den behoriga myndigheten i den medlemsstaten har kunnat
visa att en vilutvecklad och sedan liange etablerad marknad for
kommersiella fastigheter finns inom detta territorium med for-
lustnivder som inte overstiger foljande grinsvirden:

a) Forluster fran utlaning ddr sikerhet stillts genom kommersi-
ella fastigheter upp till 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantlanevirdet, om inte annat beslutats enligt artikel 124.2
overstiger inte 0,3 % av utestdende lan dar sikerhet stallts
genom kommersiella fastigheter.

b) De totala forlusterna fran utldning dar sikerhet stillts genom
kommersiella fastigheter 6verskrider inte 0,5 % av utestidende
lan dar sikerhet stillts genom kommersiella fastigheter.

4. Om ndgot av gransvirdena i punkt 3 inte uppfylls ett visst
ar ska ritten att anvanda punkt 3 upphora och villkoret i punkt
2 b ska tillimpas till dess villkoren i punkt 3 ater 4r uppfyllda
ett pafoljande dr.
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Artikel 127
Fallerande exponeringar

1. Den osikrade andelen av en post dir gildendren har fal-
lerat i enlighet med artikel 178 eller, vid hushéllsexponeringar,
den osikrade delen av en kreditfacilitet som har fallerat i enlig-
het med artikel 178, ska dsittas riskvikten

a) 150 %, om specifika kreditriskjusteringar understiger 20 % av
den del av exponeringen som &r utan sikerhet om dessa
specifika kreditriskjusteringar inte tillimpades,

b) 100 %, om specifika kreditriskjusteringar inte understiger
20 % av den del av exponeringen som dr utan sikerhet
om dessa specifika kreditriskjusteringar inte tillimpades.

2. For faststillande av den sdkrade andelen av den forfallna
posten ska sddana sidkerheter och garantier beaktas som ir
godkinda for kreditriskreducerande dndamal enligt kapitel 4.

3. Det exponeringsvirde som aterstdr efter specifika kredit-
riskjusteringar av exponeringar som fullt ut dr sikrade genom
pantritt i bostadsfastigheter i enlighet med artikel 125 ska &sit-
tas riskvikten 100 % om fallissemang i enlighet med artikel 178
har intriffat.

4. Det exponeringsvirde som dterstar efter specifika kredit-
riskjusteringar av exponeringar som fullt ut ar sikrade genom
pantritt i kommersiella fastigheter i enlighet med artikel 126
ska dsdttas riskvikten 100 % om fallissemang i enlighet med
artikel 178 har intriffat.

Artikel 128
Poster forknippade med sirskilt hog risk

1. Instituten ska dsdtta 150 % riskvikt f6r exponeringar med
sarskilt hog risk, dven exponeringar i form av aktier eller an-
delar i fonder, nir sd dr lampligt.

2. Exponeringar med sirskilt hog risk ska omfatta foljande
exponeringar:

a) Investeringar i riskkapitalforetag.

b) Investeringar i alternativa investeringsfonder enligt artikel 4.1
a i direktiv 2011/61/EU, utom sddana dir fondens mandat
inte ger utrymme for en lagre bruttosoliditet dn den som
kravs enligt artikel 51.3 i direktiv 2009/65/EG.

¢) Investeringar i riskkapital.

d) Spekulativ finansiering av fast egendom.

3. Vid bedomning av om andra exponeringar dn de som tas
upp i punkt 2 ar forknippade med sdrskilt hoga risker ska
instituten ta hinsyn till foéljande egenskaper:

a) Det finns en hog risk for forlust pd grund av fallissemang
fran gildendrens sida.

b) Det dr omojligt att gora en adekvat bedomning av om ex-
poneringen omfattas av led a.

EBA ska utfirda riktlinjer som specificerar vilka typer av expo-
neringar som dr forknippade med sdrskilt hog risk och under
vilka omstindigheter.

Dessa riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1093/2010.

Artikel 129
Exponeringar i form av sikerstillda obligationer

1. For att vara kvalificerade for formédnsbehandling enligt
punkterna 4 och 5 ska obligationer avse sddana obligationer
som avses i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG (sdkerstillda
obligationer) som uppfyller kraven i punkt 7 och ar sikrade
genom ndgon av foljande tillgdngar:

a) Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar,
ECBS-centralbanker, offentliga organ, regionala regeringar el-
ler lokala myndigheter i unionen.

b) Exponeringar mot eller garanterade av nationella regeringar i
tredjeldnder, centralbanker i tredjelinder, multilaterala ut-
vecklingsbanker, internationella organisationer som uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt detta kapitel, samt
exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ i
tredjelinder, delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller
myndigheter i tredjelinder som getts riskvikt som expone-
ringar mot institut eller nationella regeringar och centralban-
ker i enlighet med artikel 115.1, 115.2, 116.1, 116.2 eller
116.4 och som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1
enligt detta kapitel, samt exponeringar enligt detta led som
minst uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 i enlighet
med detta kapitel, forutsatt att de inte Gverstiger 20 % av
det nominella beloppet for de emitterande institutens utes-
tdende sdkerstillda obligationer.

¢) Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kredit-
kvalitetssteg 1 enligt detta kapitel. Den totala exponeringen
av detta slag far inte overstiga 15 % av det nominella belop-
pet for det emitterande institutets utestiende sdkerstillda
obligationer. Exponeringar mot institut i EU med en loptid
av hogst 100 dagar ska inte omfattas av kraven for steg 1,
men dessa institut ska minst uppfylla kraven for kreditkva-
litetssteg 2 i detta kapitel.
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d) Lan mot sikerhet i

i) bostadsfastighet upp till det ligsta nominella beloppet av
pantritterna kombinerade med eventuella pantritter med
bittre ritt och 80 % av virdet av de intecknade fastighe-
terna, eller

i) battre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds
Communs de Titrisation eller av likvirdiga organ for vir-
depapperisering som omfattas av lagstiftningen i en med-
lemsstat om virdepapperisering av exponeringar i bostad-
sfastigheter. Om sddana bittre rangordnade andelar an-
vinds som sikerhet ska den sirskilda offentliga tillsyn for
att skydda obligationsinnehavare, som faststdlls i arti-
kel 52.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65[EG garantera att de underliggande tillgdngarna
for sddana andelar, stindigt under den tid som de ingér i
de tillgdngar som fungerar som sikerhetsmassa, till at-
minstone 90 % bestdr av pantritt i bostadsfastigheter till-
sammans med eventuella pantritter med bittre ritt upp
till det lagsta nominella belopp som forfaller enligt ande-
larna, det nominella beloppet av pantritterna och 80 %
av virdet av de intecknade fastigheterna, att andelarna
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt detta ka-
pitel och att sidana andelar inte 6verskrider 10 % av det
nominella beloppet av de utestdende virdepappren.

¢) Bostadslan som fullt ut garanteras av en godtagbar tillhan-
dahéllare av kreditriskskydd enligt artikel 201 och som upp-
fyller kraven for minst kreditkvalitetssteg 2 enligt detta ka-
pitel, d& den andel av varje 1an som anvinds for att uppfylla
kravet i denna punkt for att sikra den sikerstillda obligatio-
nen inte utgdr mer dn 80 % av virdet pd den motsvarande
bostadsfastigheten i Frankrike, och dd en ldn/inkomstkvot
motsvarar hogst 33 % ndr ldnet har beviljats. Det ska inte
finnas ndgon pantritt i bostadsfastigheten nar ldnet beviljas,
och for ldn som beviljas fran och med den 1 januari 2014
ska ldntagaren genom avtal forbinda sig att inte ge sddana
pantritter utan samtycke frdn det kreditinstitut som beviljade
lanet. Lan/inkomstkvoten motsvarar den del av lantagarens
bruttoinkomst som ticker dterbetalningen av ldnet, inklusive
ranta. Tillhandahéllaren av kreditriskskydd ska vara antingen
ett finansiellt institut som auktoriserats och Overvakas av
behoriga myndigheter och omfattas av tillsynskrav som i
friga om soliditet dr jamforbara med dem som tillimpas
for institut, eller ett institut eller ett forsakringsforetag. Till-
handahéllaren av kreditriskskydd ska inritta en Omsesidig
garantifond eller ett liknande skydd for forsikringsforetag
for att absorbera kreditriskforluster, vars kalibrering ska ses
over regelbundet av de behoriga myndigheterna. Saval kredit-
institutet som tillhandahallaren av kreditriskskydd ska gora
en bedomning av lantagarens kreditvirdighet.

f) Lan mot sikerhet i

i) kommersiella fastigheter upp till det ligsta nominella be-
loppet av pantritterna kombinerade med eventuella tidi-
gare pantritter med bittre ritt och 60 % av virdet av de
intecknade fastigheterna, eller

ii) battre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds
Communs de Titrisation eller av likvirdiga organ for var-
depapperisering som omfattas av lagstiftningen i en med-
lemsstat om vardepapperisering av exponeringar i kom-
mersiella fastigheter. Om sddana bittre rangordnade an-
delar anvinds som sikerhet ska den sdrskilda offentliga
tillsyn for att skydda obligationsinnehavare, som faststills
i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG, garantera att de
underliggande tillgdngarna for sddana andelar, stindigt
under den tid som de ingdr i de tillgdngar som fungerar
som sikerhetsmassa, till dtminstone 90 % bestar av pan-
tratt i kommersiella fastigheter tillsammans med eventu-
ella pantritter med battre rdtt upp till det lagsta nomi-
nella belopp som forfaller enligt andelarna, det nominella
beloppet av pantritterna och 60 % av virdet av de inteck-
nade fastigheterna, att andelarna uppfyller kraven for kre-
ditkvalitetssteg 1 enligt detta kapitel och att sddana an-
delar inte overskrider 10 % av det nominella beloppet av
de utestdende virdepappren.

Lan mot sdkerhet i kommersiella fastigheter dr godtagbara
om beldningsgraden pd 60 % 6verskrids upp till maximalt
70 %, om virdet av de totala tillgdngar som stillts som
sikerhet for de sikerstillda obligationerna overstiger det no-
minella utestdende beloppet pa den sikerstillda obligationen
med minst 10 % och obligationsinnehavarnas fordran upp-
fyller de krav pé rattslig forutsebarhet som anges i kapitel 4.
Obligationsinnehavarnas fordran ska prioriteras fore alla an-
dra fordringar pd den stillda sikerheten.

¢) Lan mot sikerhet i fartyg (pantritt i fartyg) upp till hogst
skillnaden mellan 60 % av virdet av det intecknade fartyget
och virdet pa eventuella tidigare pantritter i fartyg.

Vid tillimpningen av forsta stycket leden ¢, d ii och f ii ska
exponeringar som uppstdr pd grund av overforing och forvalt-
ning av gildenirernas betalningar av, eller behéllning efter lik-
vidation for, 1an mot sdkerhet i battre rangordnade andelar av
intecknade fastigheter eller skuldebrev inte tas med i berak-
ningen av de grinser som avses i dessa led.

De behoriga myndigheterna far, efter samrdd med EBA, delvis
avstd fran att tillimpa forsta stycket led ¢ och tillata kreditkva-
litetssteg 2 for upp till 10 % av den totala exponeringen for det
nominella beloppet av det emitterande institutets utestdende
tickta obligationer, under forutsittning att man kan pavisa be-
tydande potentiella koncentrationsproblem i de berorda med-
lemsstaterna pé grund av att kravet for kreditkvalitetssteg 1 som
avses i det ledet tillimpas.

2. De situationer som avses i punkt 1 a—f ska dven innefatta
sikerheter som av lagstiftningen begrinsas till att uteslutande
skydda obligationsinnehavare mot forluster.
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3. Nir det giller fast egendom som stills som sakerhet for
sakerstillda obligationer ska instituten uppfylla kraven i arti-
kel 208 och virderingsreglerna i artikel 229.1.

4. Sikerstillda obligationer for vilka det finns en kreditvir-
dering frdn ett utsett kreditvarderingsinstitut ska dsittas en risk-
vikt i enlighet med tabell 6a som motsvarar kreditvirderingen
fran det externa kreditvirderingsinstitutet i enlighet med arti-
kel 136.

Tabell 6a
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 10% | 20% | 20 % 50 % 50 % 100 %

5. Sakerstillda obligationer for vilka det inte finns ndgon
kreditvardering fran ett utsett kreditvirderingsinstitut ska dsattas
en riskvikt pa grundval av den riskvikt som dsatts icke efter-
stillda exponeringar utan sikerhet mot det institut som givit ut
dem. Foljande samband mellan riskvikterna ska gilla:

a) Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikten 20 % ska
den sikerstillda obligationen dsittas riskvikten 10 %.

b) Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikten 50 % ska
den sdkerstillda obligationen asittas riskvikten 20 %.

¢) Om exponeringen mot institutet dsitts riskvikten 100 % ska
den sakerstillda obligationen &sittas riskvikten 50 %.

d) Om exponeringen mot institutet asitts riskvikten 150 % ska
den sikerstillda obligationen dsittas riskvikten 100 %.

6.  Sakerstillda obligationer som givits ut fore den 31 decem-
ber 2007 omfattas inte av kraven i punkterna 1 och 3. Den
formansbehandling som anges i punkterna 4 och 5 kan till-
laimpas pé dessa tills de loper ut.

7. Exponeringar i form av sikerstillda obligationer ir kvali-
ficerade for formédnsbehandling, forutsatt att det institut som
investerar i den sidkerstillda obligationen kan styrka for de be-
hériga myndigheterna att

a) det far portfoljinformation om atminstone

i) vardet pa de tillgdngar som fungerar som sikerhetsmassa
och utestdende sakerstillda obligationer,

ii) den geografiska fordelningen och typen av sikerstillda
tillgdngar, lanets storlek, rdnta och valutarisker,

iii) de sikerstallda tillgdngarnas och sikerstillda obligationer-
nas loptidsstruktur, och

iv) procentandelen ldn som &r obetalda mer dn 90 dagar
efter forfallodagen,

b) emittenten dtminstone varje halvar gor den information som
avses i led a tillganglig for institutet.

Artikel 130
Poster som utgdr positioner i virdepapperisering

Riskvdgda exponeringsbelopp for positioner i virdepapperise-
ring ska faststillas enligt kapitel 5.

Artikel 131

Exponeringar mot institut och foretag med kortfristig
kreditvirdering

Exponeringar mot institut och mot foretag for vilka det finns en
kortfristig kreditvardering fran ett utsett kreditvirderingsinstitut
ska dsittas en riskvikt i enlighet med tabell 7, som motsvarar
kreditvarderingen frdn det externa kreditvirderingsinstitutet i
enlighet med artikel 136.

Tabell 7
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% | 50% [ 100% [ 150% | 150 % | 150 %
Artikel 132

Exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

1. Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar (nedan kallade fonder) ska &sittas risk-
vikten 100 % om inte institutet anvinder kreditvirderingsmeto-
den i punkt 2, eller gor en genomgang enligt punkt 4, eller
anvinder metoden for genomsnittlig riskvikt i punkt 5 om vill-
koren i punkt 3 ar uppfyllda.

2. Exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder for
vilka det finns en kreditvirdering frdn ett utsett kreditvir-
deringsinstitut ska dsattas en riskvikt i enlighet med tabell 8
som motsvarar kreditvirderingen frdn det externa kreditvir-
deringsinstitutet i enlighet med artikel 136.

Tabell 8

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6

Riskvikt 20% | 50% [ 100% [ 100 % | 150 % | 150 %

3. Instituten far faststilla riskvikten for en fond i enlighet
med punkterna 4 och 5, om féljande kriterier dr uppfyllda:

a) Fonden forvaltas av ett foretag som stdr under tillsyn i en
medlemsstat eller, om det avser en fond i tredjeland, om
foljande villkor dr uppfyllda:
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i) Fonden forvaltas av ett foretag som omfattas av tillsyn
som anses motsvara de krav som anges i unionsritten.

ii) Samarbetet mellan de behériga myndigheterna ar tillrack-
ligt sdkerstallt.

b) Fondens prospekt eller motsvarande dokument innefattar

i) de tillgingskategorier som fonden har tillstind att inve-
stera i

ii) om investeringsbegrinsningar tillimpas, gransvirdena i
fraga och metoderna for att berdkna dem.

) Fondens verksamhet ska rapporteras minst en ging per ar
for att mojliggora bedomning av tillgdngar och skulder, in-
komster och verksamhet under rapporteringsperioden.

Vid tillimpning av led a far kommissionen, genom genomféran-
deakter och efter det granskningsforfarande som avses i arti-
kel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland tillimpar
tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de system
som tillimpas i unionen. Utan ett sddant beslut fir instituten,
till den 1 januari 2015, fortsitta att tillimpa den metod som
anges i denna punkt med avseende pa exponeringar i form av
andelar eller aktier i fonder fran ett tredjeland, om de relevanta
behoriga myndigheterna fore den 1 januari 2014 har bedomt
att detta tredjeland dr lampligt for denna metod.

4. Om institutet kinner till fondens underliggande expone-
ringar kan det g igenom dessa underliggande exponeringar for
att berdkna en genomsnittlig riskvikt for exponeringarna i form
av andelar eller aktier i fonder med hjilp av de metoder som
anges i detta kapitel. Om en underliggande exponering for fon-
den i sig sjilv dr en exponering i form av andelar i en annan
fond som uppfyller kriterierna i punkt 3, fir institutet gora en
genomgdng av den andra fondens underliggande exponeringar.

5. Om institutet inte kdnner till fondens underliggande ex-
poneringar, fir det berdkna en genomsnittlig riskvikt for dess
exponeringar i form av en andel eller aktie i fonden i enlighet
med de metoder som beskrivs i detta kapitel, under antagandet
att fonden forst investerar i exponeringsklasserna med de hogsta
kapitalkraven till dess att den maximala grins som foretagets
regler medger for denna kategori ar uppnadd, och att det dar-
efter fortsitter att i fallande ordning investera i de efterfoljande
exponeringsklasserna till dess att den maximala totala investe-
ringsgransen ar nddd.

Instituten far forlita sig pa foljande tredje parter vid berdkning
och rapportering av riskvikt for fonden, i enlighet med meto-
derna i punkterna 4 och 5:

a) Fondens inldningsinstitut eller fondens finansiella inlanings-
institut forutsatt att fonden enbart investerar i virdepapper
och deponerar alla virdepapper i detta inldningsinstitut eller
finansiella institut.

b) Fondens forvaltningsbolag, om fondforetaget inte omfattas
av led a och forutsatt att fondens forvaltningsbolag uppfyller
kriterierna i punkt 3 a.

En extern revisor ska bekrifta att den berdkning som anges i
forsta stycket ar korrekt.

Artikel 133
Aktieexponeringar

1. Foljande exponeringar ska klassificeras som aktieexpone-
ringar:

a) Icke-rantebdrande exponeringar som medfor en efterstalld
residualfordran pa emittentens tillgdngar eller intikter.

b) Réntebdrande exponeringar och andra virdepapper, partner-
skap, derivat eller andra instrument som till sin ekonomiska
substans ar likartade med de exponeringar som avses i led a.

2. Aktieexponeringar ska dsittas riskvikten 100 % om de inte
mdste dras av i enlighet med del tvd, dsdttas riskvikten 250 % i
enlighet med artikel 48.4, dsittas riskvikten 1 250 % i enlighet
med artikel 89.3 eller behandlas som hogriskposter i enlighet
med artikel 128.

3. Investeringar i aktier eller andra instrument som kan rak-
nas in i kapitalbasen utgivna av institut ska klassificeras som
aktiefordringar, om de inte dras av frdn kapitalbasen eller asitts
riskvikten 250 % i enlighet med artikel 48.4 eller behandlas om
hogriskposter i enlighet med artikel 128.

Artikel 134
Ovriga poster

1. Materiella anldggningstillgdngar i den mening som avses i
artikel 4.10 i direktiv 86/635/EEG ska dsittas riskvikten 100 %.
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2. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter for vilka ett
institut inte kan faststilla ndgon motpart enligt direktiv
86/635/EEG ska sittas riskvikten 100 %.

3. Kontanta poster som héller pd att uppbiras ska 8sittas
riskvikten 20 %. Kassabehdllning och likvirdiga poster ska dsit-
tas 0 % riskvikt.

4. Omyntat guld som forvaras i egna valv eller pd tilldelad
plats ska asittas riskvikten 0 % i den utstrickning som institutet
har forpliktelser i motsvarande form.

5. 1 frdga om avtal om forsiljning och dterk6p och om rena
terminskop ska den riskvikt dsittas som hinfor sig till tillgng-
arna i frdga och inte de som giller for motparten.

6. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal expone-
ringar pd villkor att det n:te fallissemanget bland exponering-
arna ska utlosa betalning och att denna kredithindelse ska av-
sluta kontraktet ska den riskvikt dsdttas som foreskrivs i kapitel
5, forutsatt att produkten har en extern kreditvirdering fran ett
externt kreditvirderingsinstitut. Om produkten inte har ndgon
kreditvardering frdn ett externt kreditvirderingsinstitut ska risk-
vikten for exponeringarna i korgen summeras, exklusive n-1-
exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och multipliceras med
det nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet
for att bestimma det riskvigda tillgdngsbeloppet. De n-1-expo-
neringar som ska undantas frdn summeringen ska faststillas pa
basis av att de ska innefatta de exponeringar som ger upphov
till ett lagre riskvigt exponeringsbelopp dn det som giller for
nagon av de exponeringar som riknats in i summeringen.

7. Vid leasingavtal ska exponeringsvirdet motsvara nuvirdet
av minimileasingbetalningarna. Med minimihyresbetalningar av-
ses de betalningar under hyrestiden som hyrestagaren forpliktas,
eller kan forpliktas, att gora samt alla férmdnliga kopoptioner
som man skiligen kan anta kommer att utnyttjas. Annan part
an hyrestagaren kan avkravas betalning av restvirdet av uthyrda
fastigheter och om den betalningsforpliktelsen uppfyller vill-
koren i artikel 201 ndr det galler skyddstillhandahallarnas lamp-
lighet och dven kraven for godkdnnande av andra slags garantier
enligt artiklarna 213-215, kan den betalningsforpliktelsen tas i
beaktande som ofinansierat kreditriskskydd enligt kapitel 4.
Dessa exponeringar ska hinforas till relevant exponeringsklass
i enlighet med artikel 112. Om exponeringen ir ett restvirde av
uthyrda tillgdngar ska de riskvigda exponeringsbeloppen berak-
nas enligt foljande: 1/t x 100 % x restvirdet, dir t 4r det storsta
av 1 och ndrmast antalet hela ar som daterstdr av hyrestiden.

Avsnitt 3

Godkinnande och indelning av kreditrisk-
virdering

Underavsnitt 1

Godkinnande av externa
kreditvirderingsinstitut

Artikel 135

Anvindning av  kreditvirderingar  frdn  externa

kreditvirderingsinstitut

1. En extern kreditvirdering far endast anvindas for att fast-
stilla riskvikten for en exponering enligt detta kapitel om den
har utforts av ett externt kreditvirderingsinstitut eller stods av
ett externt kreditvirderingsinstitut i enlighet med forordning
(EG) nr 1060/2009.

2. EBA ska offentliggéra forteckningen Gver externa kredit-
varderingsinstitut i enlighet med artiklarna 2.4 och 18.3 i for-
ordning (EG) nr 1060/2009 pa sin webbplats.

Underavsnitt 2

Indelning av externa kreditvirderingsinstituts
kreditvirderingar

Artikel 136

Indelning av externa kreditvirderingsinstituts kreditvir-
deringar

1. EBA, Eiopa och Esma ska, genom den gemensamma kom-
mitté, utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande
som for alla externa kreditvarderingsinstitut specificerar vilket av
kreditkvalitetsstegen i avsnitt 2 som kreditvirderingarna fran ett
externt kreditvirderingsinstitut tillhor (indelning, eller "mapp-
ning"). Dessa bestimningar ska vara objektiva och konsekventa.

EBA, Eiopa och Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska
standarder for genomforande till kommissionen senast den
1 juli 2014 och ska dven nir sd krdvs overlimna omarbetade
forslag till tekniska standarder for genomférande.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010, forordning (EU)
nr 1094/2010 respektive forordning (EU) nr 1095.

2. Vid indelningen av kreditvirderingarna ska EBA, Eiopa
och Esma uppfylla foljande krav:

a) For att skilja mellan de relativa risknivder som uttrycks ge-
nom varje kreditvirdering ska EBA, Eiopa och Esma beakta
kvantitativa faktorer sdsom den ldngfristiga andelen fallis-
semang ndr det giller alla poster som getts samma kredit-
virdering. Nar det giller nyligen etablerade externa kredit-
virderingsinstitut och sddana som endast hunnit registrera
ett fatal uppgifter om fallissemang ska EBA, Eiopa och
Esma begdra att det externa kreditvdrderingsinstitutet upp-
skattar den langfristiga andelen fallissemang for alla poster
som fatt samma kreditvdrdering.
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b) For att skilja mellan de relativa risknivder som uttrycks ge-
nom varje kreditvirdering ska EBA, Eiopa och Esma beakta
kvalitativa faktorer sdsom den emittentgrupp som det ex-
terna kreditvirderingsinstitutet ticker, den kreditbetygsskala
som kreditvirderingsinstitutet tillimpar, varje kreditvar-
derings innebord och kreditvirderingsinstitutets definition
av fallissemang.

¢) EBA, Eiopa och Esma ska jamfora andelen fallissemang for
varje kreditvdrdering fran ett enskilt externt kreditvirderings-
institut och stilla den i forhallande till ett referensvirde som
bygger pd den andel fallissemang som andra externa kredit-
virderingsinstitut registrerat for en emittentpopulation som
anses ligga péd en likvirdig kreditriskniva.

d) Om andelen fallissemang nar det giller ett enskilt kreditvar-
deringsinstituts kreditvirdering ar vasentligt och systematiskt
hogre dn referensvirdet ska EBA, Eiopa och Esma placera
kreditvarderingsinstitutets kreditbetyg pd ett steg i kreditkva-
litetsskalan som innebdr hogre risk.

e) Nir EBA, Eiopa och Esma har hojt den tilldelade riskvikten
for en viss kreditviardering fran ett enskilt externt kreditvar-
deringsinstitut och andelen fallissemang nédr det giller det
aktuella kreditbetyget fran detta kreditvirderingsinstitut inte
langre ar vasentligt och systematiskt hogre dn referensvardet,
far EBA, Eiopa och Esma ater placera kreditvirderingsinstitu-
tets kreditbetyg pa det ursprungliga steget i kreditkvalitets-
skalan.

3. EBA, Eiopa och Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande som specificerar de kvantitativa
faktorerna i punkt 2 a, de kvalitativa faktorerna i punkt 2 b
och referensvirdet i punkt 2 c.

EBA, Eiopa och Esma ska Gverlimna sina forslag till tekniska
standarder for genomférande till kommissionen senast den
1 juli 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder
for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010, forordning (EU)
nr 1094/2010 respektive forordning (EU) nr 1095/2010.

Underavsnitt 3

Anvindning av kreditvirderingar frin
exportkreditorgan

Artikel 137
Anvindning av kreditvirderingar frin exportkreditorgan

1. Vid tillimpning av artikel 114 fir institut anvinda kredit-
varderingar som utforts av ett exportkreditorgan som detta in-
stitut har utsett, om ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Virderingen uttrycker en konsensusklassificering fran export-
kreditorgan som godkint OECD:s "overenskommelse om
riktlinjer for statsstodda exportkrediter”.

b) Exportkreditorganet offentliggor sina kreditvirderingar, an-
vinder OECD:s 6verenskomna metod och kreditvirderingen
ar bunden till en av de dtta minimipremierna for exportfor-
siakring som faststdllts i OECD:s metod. Ett institut far dter-
kalla sin utndmning av ett exportkreditorgan. Ett institut ska

motivera dterkallelsen, om det finns konkreta indicier for att
det underliggande syftet med aterkallelsen ar att sinka ka-
pitalkraven.

2. Exponeringar for vilka en kreditvirdering frin ett export-
kreditorgans har godkints for anvindning vid riskviktning ska
dsittas en riskvikt enligt tabell 9.

Tabell 9

Mini-
mi-
premie
for ex- 0 1 2 3 4 5 6 7
port-
forsdk-
ring

Risk- 0% 0%|20% | 50%)]| 100 %| 100 % [ 100 % | 150 %
vikt

Avsnitt 4
Anvindning av kreditvirderingar frén
externt kreditvirderingsinstitut for
faststdllande av riskvikter
Artikel 138

Allminna krav

Ett institut far utse ett eller flera externa kreditvarderingsinstitut
for att faststilla den riskvikt som ska &sittas tillgdngsposter och
poster utanfor balansrikningen. Ett institut far dterkalla sin ut-
ndmning av ett externt kreditvirderingsinstitut. Ett institut ska
motivera dterkallelsen, om det finns konkreta indicier for att det
underliggande syftet med aterkallelsen ar att sinka kapitalkra-
ven. Kreditvdrderingar far inte anvindas selektivt. Ett institut ska
anvianda sig av kreditviarderingar som kreditvirderingsinstitut
har utfirdat pd begdran. Det fir dock anvinda sig av kredit-
virderingar som kreditvirderingsinstitut har utfirdat pd eget
initiativ, om EBA har bekriftat att kreditvirderingar som ett
externt kreditvarderingsinstitut har utfirdat pd eget initiativ kva-
litetsmassigt inte skiljer sig frén kreditvirderingar som detta
externa kreditvirderingsinstitut har utfirdat pd begdran. EBA
ska vigra eller dterkalla denna bekriftelse i synnerhet da det
externa kreditvirderingsinstitutet har anvint sig av en kreditvar-
dering utfardad pé eget initiativ for att utéva patryckningar pd
den kreditvirderade enheten att ligga en order om en kredit-
virdering eller andra tjanster. Vid anvidndning av kreditvir-
deringar ska instituten uppfylla f6ljande krav:

a) Ett institut som beslutar att anvdnda kreditvirderingar frén
ett externt kreditvirderingsinstitut for en viss kategori av
poster ska konsekvent anvinda dessa kreditvirderingar for
alla exponeringar som tillhor denna kategori.

b) Ett institut som beslutar att anvdnda kreditvirderingar frén
ett externt kreditvirderingsinstitut ska anvinda dem fortlo-
pande och konsekvent.
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¢) Ett institut ska endast anvanda kreditvirderingar frdn externa
kreditvarderingsinstitut dar alla belopp som utgér skuld till
institutet beaktas, dvs. bdde kapital- och rintebelopp.

d) Om det bara finns en kreditvirdering tillgdnglig fran ett
utsett externt kreditvdrderingsinstitut for en post ska den
kreditvarderingen anvindas for att faststilla riskvikten for
den posten.

¢) Om det finns tvd kreditvdrderingar tillgangliga fran utsedda
externa kreditvirderingsinstitut och de ger tva olika riskvikter
for en post ska den hogre riskvikten tillimpas.

f) Om det finns fler 4n tvd kreditvirderingar tillgingliga frén
utsedda externa kreditvirderingsinstitut for en post ska de
tva vdrderingar som ger ldgst riskvikt beaktas. Om de tva
lagsta riskvikterna skiljer sig &t ska den hogre av dessa dsit-
tas. Om de tvd ldgsta riskvikterna dr desamma ska den risk-
vikten dsittas.

Artikel 139
Kreditvirderingar av emittenter och emissioner

1. Om det finns en kreditvirdering for ett sirskilt emissions-
program eller en sirskild facilitet som posten som utgdr expo-
neringen tillhor, ska denna kreditvirdering anvindas for att
faststdlla den riskvikt som ska &sittas denna post.

2. Om det inte finns nigon direkt tillimplig kreditvirdering
for en viss post, men diremot en kreditvirdering for ett sarskilt
emissionsprogram eller en sirskild facilitet som posten som
utgor exponeringen inte tillhor, eller om det finns en allmin
kreditvardering for emittenten, ska den kreditvirderingen anvin-
das i endera av foljande fall:

a) Kreditvirderingen medf6r en hogre riskvikt 4n vad som an-
nars hade varit fallet och den berérda exponeringen i alla
avseenden likstills med eller dr efterstilld detta sarskilda
emissionsprogram eller denna sirskilda facilitet eller till ic-
ke-efterstillda exponeringar av emittenten, i tillimpliga fall.

b) Kreditvirderingen medfor en lagre riskvikt och den berorda
exponeringen i alla avseenden likstalls med eller ar icke-efter-
stalld detta sirskilda emissionsprogram eller denna sirskilda
facilitet eller till icke-efterstillda exponeringar av emittenten,
i tillimpliga fall.

[ alla ovriga fall ska exponeringen betraktas som ej kreditvar-

derad.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte hindra tillimpningen av ar-
tikel 129.

4. Kreditvirderingar for emittenter inom en foretagsgrupp far
inte anviandas som kreditvirdering for en annan emittent inom
samma foretagsgrupp.

Artikel 140
Langfristiga och kortfristiga kreditvirderingar

1. Kortfristiga kreditvarderingar far endast anvindas for kort-
fristiga tillgdngar och poster utanfor balansriakningen som utgor
exponeringar mot institut och foretag.

2. En kortfristig kreditvirdering ska bara tillimpas pd den
post som den avser och ska inte anvindas for att hirleda risk-
vikt for andra poster, utom i f6ljande fall:

a) Om en facilitet med kortfristig kreditvirdering &sitts risk-
vikten 150 % ska alla exponeringar utan kreditvirdering
och utan sdkerhet mot den gildenidren, oberoende av om
de ar kortfristiga eller langfristiga, ocksd dsdttas 150 % risk-
vikt.

b) Om en kortfristig kreditvirderad facilitet dsitts 50 % riskvikt
ska ingen kortfristig exponering utan kreditvirdering dsittas
en riskvikt som ar lagre 4n 100 %.

Artikel 141
Poster i nationell och utlindsk valuta

En kreditvirdering som avser en post som dr tecknad i gilde-
nirens nationella valuta fir inte anvindas for att hirleda riskvikt
for en annan exponering mot samma gildendr som ér tecknad i
utlandsk valuta.

Om en exponering uppstar genom ett kreditinstituts deltagande
i ett lan som har getts av en multilateral utvecklingsbank vars
status som prioriterad borgendr ar erkind pd marknaden fir
kreditvirderingen av posten i gildendrens nationella valuta an-
vandas for att faststilla riskvikten.

KAPITEL 3
Internmetoden
Avsnitt 1

Tillstdnd fridn behoriga myndigheter att
anvinda internmetoden

Artikel 142
Definitioner

1. I detta kapitel giller foljande definitioner:

1. riskklassificeringssystem: alla metoder, processer, kontroller
samt datainsamlings- och it-system som ligger till grund for
vardering av kreditrisk, tilldelning av riskklasser och kvan-
tifiering av fallissemangs- och forlustsestimat for en viss typ
av exponering.
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2. typ av exponering: en grupp av exponeringar som forvaltas
pa likartat stt och som innehdller en viss typ av faciliteter
och begrinsas till en enda enhet eller en enda undergrupp av
enheter inom en grupp forutsatt att samma typ av expone-
ringar forvaltas pd annat sitt i andra enheter i gruppen.

3. affirsenhet: alla olika organisatoriska eller juridiska enheter,
affirsomraden eller geografiska lokaliseringar.

4. stor enhet i den finansiella sektorn: varje enhet i den finan-
siella sektorn, utéver de som avses i artikel 4.1 led 27 j, som
uppfyller foljande villkor:

a) dess totala tillgdngar, berdknade pa individuell niva eller
pd gruppniva, dr storre eller lika med troskelvirdet pd 70
miljarder EUR, dir den senaste reviderade arsredovis-
ningen eller sammanstillda redovisningen ska anvindas
for att bestimma storleken pa tillgdngarna, och

b) den eller ett av dess dotterforetag omfattas av tillsyns-
reglering inom unionen eller lagstiftningen i ett tredjeland
som tillimpar reglerings- och tillsynskrav som 4r dtmin-
stone likvirdiga med de som tillimpas i unionen.

5. oreglerad finansiell enhet: varje annan enhet som inte dr en
reglerad enhet i den finansiella sektorn men som sdsom sin
huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksam-
heter som anges i bilaga I till direktiv 2013/36/EU eller i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG.

6. motpartsriskklass: riskkategori i ett riskklassificeringssystem,
i skalan for riskklassning av motparter, till vilken motparten
hanfors pd grundval av specificerade och klara ratingkriterier
och frdn vilken PD-skattningar (sannolikhet for fallissemang)
hérleds.

7. produktriskklass: riskkategori i ett riskklassificeringssystem
for produktrisker till vilken exponeringar hianférs pa grund-
val av specificerade och klara ratingkriterier och frén vilken
egna estimat av LGD-virden (forlust vid fallissemang) har-

leds.

8. serviceforetag: en enhet som dagligen forvaltar en grupp av
forvirvade fordringar eller de underliggande kreditexpone-
ringarna.

2. Vid tillimpning av punkt 1 led 4 b i denna artikel far
kommissionen, genom genomférandeakter och efter det gransk-
ningsforfarande som avses i artikel 464.2, anta ett beslut om
huruvida ett tredjeland tillimpar tillsyns- och regleringssystem
som minst motsvarar de system som tillimpas i unionen. Utan
ett sddant beslut far instituten, till den 1 januari 2015, fortsitta
att tillimpa den metod for tredjeland som anges i denna punkt
om de relevanta behoriga myndigheterna fore den 1 januari
2014 har bedomt att detta tredjeland dr limpligt for denna
metod.

Artikel 143
Tillstdnd att anvinda internmetoden

1. Om de villkor som anges i detta kapitel r uppfyllda ska
den behoriga myndigheten tilldta institut att berdkna sina risk-
vigda exponeringsbelopp genom att anvinda den metod som
bygger pé intern riskklassificering (nedan kallad internmetoden).

2. Forhandstillstdind att anvinda internmetoden, inklusive
egna skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer,
ska kravas for alla exponeringsklasser och alla riskklassificerings-
system och interna modeller for aktieexponeringar och alla me-
toder for skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer
som anvands.

3. Instituten ska erhdlla forhandstillstind av de behoriga
myndigheterna for

a) visentliga forandringar av tillimpningsomradet for ett risk-
klassificeringssystem eller en intern modell for aktieexpone-
ringar som institutet har fatt tillstdnd att anvinda,

b) vasentliga fordndringar av ett riskklassificeringssystem eller
en intern modell for aktieexponeringar som institutet har
fatt tillstdnd att anvinda.

Tillimpningsomradet for ett riskklassificeringssystem ska om-
fatta varje relevant typ av exponering som detta riskklassifice-
ringssystem har utvecklats for.

4. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna om alla
forandringar av riskklassificeringssystem och interna modeller
for aktieexponeringar.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar villkoren for bedomning av visentligheten hos
anviandningen av det befintliga riskklassificeringssystemet for
andra ytterligare exponeringar som inte redan omfattas av risk-
klassificeringssystemet och forandringar i riskklassificeringssyste-
men eller de interna modellerna for aktieexponeringar enligt
internmetoden.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2013.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.



27.6.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 176/91

Artikel 144

Behoriga myndigheters bedomning av ansékan om
anvindande av internmetoden

1. Den behoriga myndigheten ska i enlighet med artikel 143
bevilja tillstand for ett institut att anvinda internmetoden och
egna skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer en-
dast om den behoriga myndigheten dr 6vertygad om att kraven
i detta kapitel ar uppfyllda, i synnerhet kraven i avsnitt 6, och
att institutets system for hantering och klassificering av kredit-
riskexponeringar dr sunda och genomforda med integritet, och
sarskilt att institutet pa ett fér den behoriga myndigheten till-
fredsstillande sitt visat att foljande standarder dr uppfyllda:

a) Institutets riskklassificeringssystem ger forutsittningar for en
dndamalsenlig bedomning av gildendrens och transaktionens
egenskaper, en dndamélsenlig riskdifferentiering samt kor-
rekta och konsekventa kvantitativa riskskattningar.

b) De interna riskklassificeringar och skattningar av sannolikhe-
ten for fallissemang och forluster som anvinds vid berakning
av kapitalbaskraven och dirmed sammanhingande system
och processer spelar en central roll for institutets riskhante-
ring och beslutsfattande samt for dess funktioner for god-
kidnnande av krediter, intern kapitalallokering och foretags-
styrning.

¢) Institutet har en enhet for kontroll av kreditrisker som an-
svarar for dess riskklassificeringssystem och som har en till-
fredsstillande grad av oberoende och frihet fran otillborlig
paverkan.

&

Institutet samlar in och lagrar alla relevanta uppgifter som
ger effektivt stod for dess processer for mitning och hante-
ring av kreditrisker.

e) Institutet dokumenterar sina riskklassificeringssystem och
motiven for deras utformning samt validerar dessa system.

f) Institutet har validerat varje riskklassificeringssystem och
varje intern modell for aktieexponeringar under en limplig
tidsperiod innan tillstdnd ges att anvinda riskklassificerings-
systemet eller den interna modellen for aktieexponeringar.
Institutet har under denna tid utvirderat om riskklassifice-
ringssystemet eller den interna modellen for aktieexpone-
ringar lampar sig for tillimpningsomrddena for riskklassifi-
ceringssystemet eller for den interna modellen for aktieexpo-
neringar och gjort nédvindiga forandringar av dessa riskklas-
sificeringssystem eller interna modeller for aktieexponering
till foljd av utvirderingen.

g) Institutet har med hjilp av internmetoden berdknat kapital-
baskraven utifrdn sina skattningar av riskparametrar och kan
overlimna den rapport som krivs i artikel 99.

h) Institutet har hdnfort och fortsitter att hdnfora varje expo-
nering inom tillimpningsomradet for ett riskklassificerings-
system till en riskklass inom detta riskklassificeringssystem;
institutet har hanfort och fortsitter att hinfora varje expo-
nering inom tillimpningsomradet for en modell for aktie-
exponeringar till denna interna modell.

Kravet att anvdnda internmetoden, inklusive egna skattningar av
LGD-virden och konverteringsfaktorer, giller dven nir ett insti-
tut har infort ett riskklassificeringssystem, eller en modell som
anvinds i ett riskklassificeringssystem, som de kopt fran tredje
part.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera bedomningsmetodiken som de behoriga myn-
digheterna ska anvinda nir de bedémer huruvida ett institut
uppfyller kraven ndr det galler att anvinda internmetoden.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Befogenhet delegeras till kommissionen att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 145
Tidigare erfarenheter av anvindning av internmetoden

1. Ett institut som ansoker om att fd anvinda internmetoden
ska, for exponeringsklasserna i fraga, ha anvint riskklassifice-
ringssystem som i stort uppfyller kraven i avsnitt 6 for sin
interna riskmétning och riskhantering under minst tre &r innan
det kan forklaras kvalificerat att tillimpa internmetoden.

2. Ett institut som ansoker om att fi anvidnda egna skatt-
ningar av LGD-vdrden och konverteringsfaktorer ska pé ett for
den behoriga myndigheten tillfredsstillande sitt styrka att det
har genomf6rt och tillimpat egna skattningar av LGD-virden
och konverteringsfaktorer pé ett sitt som i stort dverensstim-
mer med de krav for anvindning av egna skattningar av dessa
parametrar som anges i avsnitt 6 under minst tre ar, innan det
kan forklaras kvalificerat att anvinda egna skattningar av LGD-
virden och konverteringsfaktorer.

3. Om institutet utokar anvandningen av internmetoden efter
det forsta tillstdndet ska det finnas tillricklig erfarenhet i insti-
tutet for att kraven i punkterna 1 och 2 avseende de tillkom-
mande exponeringarna ska uppfyllas. Om anvindningen av risk-
klassificeringssystemen utokas till exponeringar som pa ett be-
tydande sitt skiljer sig frin dem som redan omfattas, sd att de
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befintliga erfarenheterna inte rimligen kan antas vara tillrickliga
for att uppfylla kraven i dessa bestimmelser for de tillkom-
mande exponeringarna, ska punkterna 1 och 2 tillimpas separat
for de tillkommande exponeringarna.

Artikel 146

Atgirder som ska vidtas di kraven i detta kapitel inte
lingre ir uppfyllda

Om ett institut inte lingre uppfyller kraven i detta kapitel ska
det underritta den behoriga myndigheten och gora endera av
foljande:

a) Redovisa en plan som den behériga myndigheten finner till-
fredsstillande for hur det inom skalig tid &ter ska kunna
uppfylla kraven och genomféra denna plan inom en tid
som det kommer 6verens om med den behoriga myndighe-
ten.

=

Pi ett tillfredsstillande sitt kunna visa for den behoriga
myndigheten att effekten av den bristande efterlevnaden ar
ovasentlig.

Artikel 147
Metod for att hinféra exponeringar till exponeringsklasser

1.  De metoder som institutet anvinder vid fordelningen av
exponeringar pd de olika exponeringsklasserna ska vara lamp-
liga for dndamélet och tillimpas konsekvent.

2. Varje exponering ska hanforas till ndgon av f6ljande ex-
poneringsklasser:

a) Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker.
b) Exponeringar mot institut.

) Exponeringar mot foretag.

d) Exponeringar mot hushall.

e) Aktieexponeringar.

f) Poster som representerar positioner i vardepapperisering.
g) Ovriga motpartslosa tillgingar.

3. Foljande exponeringar ska hinféras till den exponerings-
klass som anges i punkt 2 a:

a) Exponeringar mot delstatliga och lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter eller offentliga organ som ska behandlas
som exponeringar mot nationella regeringar enligt artiklarna
115 och 116.

b) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker enligt ar-
tikel 117.2.

¢) Exponeringar mot internationella organisationer som fir 0 %
riskvikt enligt artikel 118.

4. Foljande exponeringar ska hinféras till den exponerings-
klass som anges i punkt 2 b:

a) Exponeringar mot delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter som inte ska behandlas som exponeringar
mot nationella regeringar i enlighet med artikel 115.2 och
115.4.

b) Exponeringar mot offentliga organ som inte ska behandlas
som exponeringar mot nationella regeringar i enlighet med
artikel 116.4.

¢) Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker som inte
far 0 % riskvikt enligt artikel 117.

d) Exponeringar mot finansiella institut som behandlas som
exponeringar mot institut i enlighet med artikel 119.5.

5. For att kunna hinforas till klassen for hushallsexpone-
ringar enligt punkt 2 d ska exponeringarna uppfylla foljande
kriterier:

a) De ska gilla en av f6ljande:

i) Exponeringar mot en eller flera fysiska personer.

ii) Exponeringar mot smé eller medelstora foretag, i det fallet
under forutsittning att det totala beloppet for skulden till
institutet samt moderforetag och syskonforetag, inklusive
eventuellt forfallna exponeringar, for den kund eller den
grupp av kunder med inbordes anknytning som dr gil-
dendr men exklusive exponeringar mot sdkerhet i bostad-
sfastighet, enligt institutets kdnnedom, inte Gverstiger 1
miljon EUR, vilket institutet ska ha vidtagit rimliga atgar-
der for att forvissa sig om.

b) Institutet ska i sin riskhantering behandla dem pa ett kon-
sekvent och likartat satt.

¢) De ska inte forvaltas individuellt pa ett sitt som dr likadant
som behandlingen av klassen for foretagsexponeringar.

d) De ska i samtliga fall ingd i en betydande grupp av expone-
ringar som forvaltas pd likartat stt.

Forutom de exponeringar som anges i forsta stycket ska nu-
virdet av minimihyresbetalningar fran hushdll inga i klassen for
hushéllsexponeringar.



27.6.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 176/93

6. Foljande exponeringar ska hanforas till den exponerings-
klass som anges i punkt 2 e

a) Icke-rantebdrande exponeringar som medfor en efterstilld
residualfordran pd emittentens tillgdngar eller intdkter.

b) Réntebdrande exponeringar och andra virdepapper, partner-
skap, derivat eller andra instrument som till sin ekonomiska
substans ar likartade med de exponeringar som avses i led a.

7. Varje fordran som inte hidnfors till ndgon av de expone-
ringsklasser som anges i punkt 2 a, b, d, e och f ska hinforas till
klassen for foretagsexponeringar enligt punkt 2 c.

8. Inom Kklassen for foretagsexponeringar enligt punkt 2 ¢
ska instituten separat som specialutldning sirskilja exponeringar
med foljande egenskaper:

a) Exponeringen dr mot en enhet som bildats sirskilt for att
finansiera eller forvalta materiella tillgdngar eller utgors av en
ekonomiskt jamforbar exponering.

=z

Avtalsbestimmelserna ger utlinaren en visentlig grad av
kontroll 6ver tillgdngarna och den inkomst dessa ger upphov

till.

¢) Den huvudsakliga finansieringskillan for terbetalningen av
lénet 4r den inkomst som de finansierade tillgdngarna ger
upphov till och inte den generella betalningskapaciteten i ett
kommersiellt foretag med mer omfattande verksamhet.

9.  Restvirdet av leasade tillgdngar ska hinforas till den ex-
poneringsklass som anges i punkt 2 ¢ om restvirdet inte redan
ingdr i den hyresexponering som faststills i artikel 166.4.

10.  Den exponering som foljer av utfirdande av skydd enligt
ett till en korg knutet kreditderivat som forfaller pd det n:te
fallissemanget ska hinforas till den exponeringsklass enligt
punkt 2 till vilken exponeringarna i korgen skulle hinféras,
utom om de enskilda exponeringarna i korgen skulle hanforas
till olika exponeringsklasser; i det fallet ska exponeringen hin-
foras till klassen for foretagsexponeringar enligt punkt 2 c.

Artikel 148

Villkor fér tillimpning av  internmetoden per
exponeringsklass och inom olika affirsenheter

1. Institut samt eventuella moderforetag och dotterforetag
ska tillimpa internmetoden pd alla exponeringar, om de inte
har fatt godkdnnande frin sina behoriga myndigheter att per-
manent anvinda schablonmetoden i enlighet med artikel 150.

Forutsatt att de behoriga myndigheterna pa férhand godkinner
detta, far genomférandet ske stegvis per exponeringsklass enligt
artikel 147 inom samma affirsenhet, inom olika affirsenheter i
samma foretagsgrupp eller for anvindning av egna skattningar
av LGD-virden eller konverteringsfaktorer for berikning av risk-
vikter for exponeringar mot foretag, institut, nationella rege-
ringar och centralbanker.

Nir det giller den klass for hushallsexponeringar som avses i
artikel 147.5, far genomforandet ske stegvis per undergrupp av
exponeringar som motsvarar de olika korrelationerna i arti-
kel 154.

2. De behoriga myndigheterna ska faststdlla den tidsperiod
under vilken ett institut och varje moderforetag och dess dot-
terforetag ska tillimpa internmetoden péd alla exponeringar.
Tidsperioden ska vara den som de behoriga myndigheterna an-
ser vara lamplig med tanke pd arten och omfattningen av in-
stitutens eller moderforetagens och dotterforetagens verksamhet
samt antalet riskklassificeringssystem som ska tillimpas och
deras art.

3. Instituten ska tillimpa internmetoden enligt de villkor
som faststills av de behoriga myndigheterna. Dessa villkor ska
utformas s att de sikerstdller att den flexibilitet som erbjuds
genom punkt 1 inte utnyttjas selektivt i syfte att uppnd minsk-
ningar av kapitalbaskraven for de exponeringsklasser eller affirs-
enheter som dnnu inte omfattas av internmetoden eller vid
anvindningen av egna skattningar av LGD och konverterings-
faktorer.

4. Institut som har borjat tillimpa internmetoden forst efter
den 1 januari 2013 eller som fram till denna tidpunkt av de
behoriga myndigheterna lades att vara i stdnd att berdkna sina
kapitalbaskrav enligt schablonmetoden fir under genomforan-
deperioden fortsitta att berikna kapitalbaskraven for alla expo-
neringar enligt schablonmetoden till dess att de behoriga myn-
digheterna har meddelat dem att de ir tillfreds med att genom-
forandet av internmetoden med rimlig sdkerhet kommer att
slutforas.

5. Varje institut som far tillimpa internmetoden pd ndgon
exponeringsklass ska ocksd tillimpa internmetoden pd aktie-
exponeringsklassen enligt artikel 147.2 e, forutom i de fall dd
institutet far tillimpa schablonmetoden pé aktieexponeringar
enligt artikel 150 och pd exponeringsklassen Gvriga motparts-
16sa tillgdngar enligt artikel 147.2 g.
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6.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som anger hur de behoriga myndigheterna ska faststilla hur och
ndr det stegvisa inforandet av internmetoden per exponerings-
klass enligt punkt 3 ar lampligt.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 149

Villkor for att dtergd till anvindning av mindre avancerade
metoder

1. Ett institut som tillimpar internmetoden pd en viss expo-
neringsklass eller exponeringstyp fir inte sluta att tillimpa den
metoden och i stillet anvinda schablonmetoden for berdkning
av riskvdgda exponeringsbelopp, om inte foljande villkor ér
uppfyllda:

a) Institutet har visat de behoriga myndigheterna att anvind-
ningen av schablonmetoden inte syftar till att sinka institu-
tets kapitalbaskrav, att detta ar nodvindigt med tanke pé
arten och komplexiteten hos institutets sammanlagda expo-
neringar av denna typ och att det inte kommer att ha en
visentlig negativ inverkan pd institutets solvens eller formaga
till effektiv riskhantering.

=

Institutet har fitt forhandsgodkdnnande fran de behoriga
myndigheterna.

2. Institut som enligt artikel 151.9 har fatt tillstdnd att an-
vianda egna skattningar av LGD och konverteringsfaktorer far
inte atergd till att anvdnda de LGD-vdrden och konverterings-
faktorer som avses i artikel 151.8, om inte foljande villkor ar

uppfyllda:

a) Institutet har visat de behériga myndigheterna att anvind-
ningen av LGD och konverteringsfaktorer enligt artikel 151.8
pd en viss exponeringsklass eller exponeringstyp inte syftar
till att sinka institutets kapitalbaskrav, att detta dr nodvin-
digt med tanke pd arten och komplexiteten hos institutets
sammanlagda exponeringar av denna typ och att det inte
kommer att ha en visentlig negativ inverkan pa institutets
solvens eller formdga till effektiv riskhantering.

b) Institutet har fitt forhandsgodkinnande frin den behoriga
myndigheten.

3. Tillimpningen av punkterna 1 och 2 4r beroende av de
villkor som har faststillts av de behoriga myndigheterna for
inférandet av internmetoden i enlighet med artikel 148 och
det tillstand for permanent partiell anvindning som avses i
artikel 150.

Artikel 150
Villkor for permanent partiell anvindning

1. Om de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande fir
institut som har tillstdnd att anvinda internmetoden for berak-
ning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbe-
lopp for en eller flera exponeringsklasser tillimpa schablonme-
toden pa foljande exponeringar:

a) Den exponeringsklass som anges i artikel 147.2 a, om an-
talet visentliga motparter dr litet och det skulle vara oskaligt
betungande att kriva att institutet skulle infora ett riskklas-
sificeringssystem for dessa motparter.

b) Den exponeringsklass som anges i artikel 147.2 b, om an-
talet vasentliga motparter ar litet och det skulle vara oskaligt
betungande att kriva att institutet skulle inféra ett riskklas-
sificeringssystem for dessa motparter.

¢) Exponeringar i icke visentliga affirsenheter samt expone-
ringsklasser eller exponeringstyper som med hinsyn till sin
storlek och den riskprofil de foreter dr av mindre betydelse.

d) Exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar,
centralbanker och delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan,
myndigheter samt administrativa organ och offentliga organ,
forutsatt att

i) det inte finns nagon skillnad mellan riskerna vid expone-
ringar mot den nationella regeringen och centralbanken
och vid de 6vriga nimnda exponeringarna pa grund av
riktade offentliga dtgarder, och att

ii) exponeringarna mot den nationella regeringen och cen-
tralbanken asitts 0 % riskvikt enligt artikel 114.2, 114.4
eller 114.5.

e) Ett instituts exponeringar mot en motpart som ar dess mo-
derforetag, dotterforetag eller dotterforetag till dess moder-
foretag, forutsatt att motparten ar ett institut eller ett finan-
siellt holdingforetag, blandat finansiellt holdingforetag, finan-
siellt institut, kapitalforvaltningsbolag eller ett foretag som
tillhandahéller anknutna tjanster som omfattas av tillfreds-
stillande tillsynskrav eller ett foretag med en anknytning
som omfattas av artikel 12.1 i rddets direktiv 83/349/EEG.
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f) Exponeringar mellan institut vilka uppfyller de krav som
anges i artikel 113.7.

g) Aktieexponeringar mot juridiska personer vilkas kreditdta-
ganden asitts 0 % riskvikt enligt kapitel 2, inbegripet offent-
ligt stodda enheter pé vilka riskvikten 0 kan tillimpas.

h) Aktieexponeringar som uppstir inom ramen for lagstift-
ningsprogram for frimjande av sirskilda sektorer av narings-
livet som i betydande grad subventionerar institutets investe-
ring och som ir forenade med ndgon form av offentlig till-
syn och begransningar av investeringarna i virdepapper, var-
vid detta undantag frin internmetoden endast far tillimpas
pa exponeringar pd hogst totalt 10 % av kapitalbasen.

i) De exponeringar som anges i artikel 119.4 och uppfyller
villkoren i den artikeln.

j) De statliga och statligt dterférsikrade garantier som avses i
artikel 215.2.

De behoriga myndigheterna ska tilldta tillimpning av schablon-
metoden for de aktieexponeringar enligt leden g och h i forsta
stycket som har godkints for denna behandling i andra med-
lemsstater. EBA ska péd sin webbplats offentliggora och regel-
bundet uppdatera en forteckning 6ver de exponeringar som
avses i dessa punkter som ska behandlas enligt schablonmeto-
den.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska ett instituts expone-
ringsklass avseende aktier inte betraktas som mindre betydande
om det sammanlagda virdet av exponeringarna, med undantag
av sddana exponeringar i virdepapper som gjorts inom ramen
for lagstiftningsprogram enligt punkt 1 g, genomsnittligt under
det foregdende dret overstiger 10 % av institutets kapital. Om
dessa exponeringar till antalet uppgar till mindre dn 10 enskilda
innehav, ska troskelvirdet i stdllet vara 5 % av institutets kapital.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
i syfte att faststilla tillimpningsvillkor for punkt 1 a, b och c.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1093/2010.

4. EBA ska 2018 utfirda riktlinjer for tillimpningen av
punkt 1 d med rekommendationer om griansvirden uttryckta
i procent av den totala balansrikningen och eller riskvigda
tillgdngar som ska beriknas enligt schablonmetoden.

Dessa riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1093/2012.

Avsnitt 2

riskvigda
belopp

Berikning av exponerings-

Underavsnitt 1
Behandling per exponeringsklass
Artikel 151
Behandling per exponeringsklass

1. De riskvdgda exponeringsbeloppen for kreditrisker som
ingdr i ndgon av de exponeringsklasser som anges i artikel 147.2
a—e och g ska, sdvida de inte dras frdn kapitalbasen, berdknas i
enlighet med underavsnitt 2, forutom ndr exponeringarna dras
av fran kdrnprimarkapital, 6vrigt primarkapital eller supplemen-
tarkapital.

2. De riskvigda exponeringsbeloppen for utspadningsrisk av-
seende forvirvade fordringar ska berdknas i enlighet med arti-
kel 157. Nar ett institut har full regressritt avseende forvirvade
fordringar gentemot siljaren for fallissemangsrisken och utspad-
ningsrisken ska bestimmelserna i artikel 152 och i arti-
kel 158.1-158.4 inte tillimpas pd de forvirvade fordringarna.
Exponeringen far i stillet behandlas som en exponering med
sikerhet.

3. Berikningen av riskvdgda exponeringsbelopp for kreditrisk
och utspadningsrisk ska bygga pd de relevanta parametrar som
giller for exponeringen i frdga. Dessa ska omfatta PD (sanno-
likhet for fallissemang), LGD, 16ptid (nedan kallad M) och ex-
poneringsvarde for exponeringen. PD och LGD kan tas upp
separat eller tillsammans i enlighet med avsnitt 4.

4. Instituten ska utfora berdkningen av de riskvigda expone-
ringsbeloppen for alla exponeringar som tillhér exponerings-
klassen "aktieexponeringar" enligt artikel 147.2 e i enlighet
med artikel 155. Instituten far tillimpa de metoder som fast-
stdlls i artikel 155.3 och 155.4, om de har fitt férhandsgod-
kidnnande av de behoriga myndigheterna. De behoriga myndig-
heterna ska tilldta ett institut att tillimpa internmetoden enligt
artikel 150.4, forutsatt att institutet uppfyller de krav som anges
i avsnitt 6 underavsnitt 4.

5. Berikningen av riskvigda exponeringsbelopp for kreditrisk
i samband med exponeringar for specialutlining fir goras enligt
artikel 153.5.

6.  For exponeringar som tillhor de exponeringsklasser som
avses i artikel 147.2 a—d ska instituten tillhandahélla egna PD-
skattningar i enlighet med artikel 143 och avsnitt 6.
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7. For exponeringar som tillhér den exponeringsklass som
avses i artikel 147.2 d ska instituten tillhandahalla egna skatt-
ningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer i enlighet med
artikel 143 och avsnitt 6.

8.  For exponeringar som tillhor de exponeringsklasser som
avses i artikel 147.2 a—c ska instituten tillimpa de LGD-virden
som anges i artikel 161.1 och de konverteringsfaktorer som
anges i artikel 166.8 a-d, om de inte fatt tillstdnd att anvinda
sina egna skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer
for dessa exponeringsklasser i enlighet med punkt 9.

9.  De behoriga myndigheterna fir f6r alla exponeringar som
tillhér de exponeringsklasser som avses i artikel 147.2 a—c tilldta
att instituten anvinder egna skattningar av LGD-virden och
konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 143 och avsnitt 6.

10.  De riskvigda exponeringsbeloppen for virdepapperise-
rade exponeringar och for exponeringar som tillhor den expo-
neringsklass som avses i artikel 147.2 f ska berdknas i enlighet
med kapitel 5.

Artikel 152

Behandling av exponeringar i form av andelar eller aktier i
fonder

1.  Om exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder
uppfyller de kriterier som anges i artikel 132.3 och institutet
har kdnnedom om samtliga eller en del av fondens underlig-
gande exponeringar, ska institutet tillimpa genomlysning av
dessa underliggande exponeringar i syfte att berdkna riskvigda
exponeringsbelopp och belopp for forvintade forluster i enlig-
het med de metoder som anges i detta kapitel.

Nir en underliggande exponering i sig utgor en annan expone-
ring i form av andelar eller aktier i en annan fond, ska det forsta
institutet ocksd tillimpa genomlysning av den andra fondens
underliggande exponeringar.

2. Om institutet inte uppfyller villkoren for att anvinda de
metoder som anges i detta kapitel for samtliga eller en del av
fondens underliggande exponeringar, ska de riskvdgda expone-
ringsbeloppen och beloppen for forvintade forluster berdknas i
enlighet med f6ljande metoder:

a) For exponeringar som tillhor klassen "aktieexponeringar” en-
ligt artikel 147.2 e ska instituten tillimpa den forenklade
riskviktmetoden enligt artikel 155.2.

b) For alla andra underliggande exponeringar enligt punkt 1 ska
instituten tillimpa schablonmetoden enligt kapitel 2, om
foljande villkor ar uppfyllda:

i) For exponeringar som omfattas av en specifik riskvikt for
exponeringar utan kreditbetyg eller som placerats i det
kreditkvalitetssteg som har den hogsta riskvikten for en
viss exponeringsklass, ska riskvikten multipliceras med tva
men fér inte vara hogre d4n 1 250 %.

ii) For alla 6vriga exponeringar ska riskvikten multipliceras
med 1,1 och vara minst 5 %.

Om institutet vid tillimpning av led a inte kan skilja mellan
exponeringar i riskkapitalforetag, borsnoterade aktier och andra
aktieliknande exponeringar, ska det behandla exponeringarna i
frdga som andra aktieliknande exponeringar. Om dessa expone-
ringar, tillsammans med institutets direkta exponeringar i denna
exponeringsklass, inte dr betydande i den mening som avses i
artikel 150.1 och 150.2 far de tillimpas, forutsatt att de beho-
riga myndigheterna ger sitt godkdnnande.

3. Om exponeringar i form av andelar eller aktier i en fond
inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 132.3 eller om
institutet inte har kdnnedom om fondens samtliga underlig-
gande exponeringar eller om de underliggande exponeringar
som i sig utgor en exponering i form av andelar eller aktier i
en fond, ska institutet gora genomlysning av dessa underlig-
gande exponeringar och berdkna riskvigda exponeringsbelopp
och belopp for forvintade forluster i enlighet med den forenk-
lade riskviktmetoden i artikel 155.2.

Om institutet ddrvid inte kan skilja mellan investeringar i risk-
kapitalforetag eller liknande, bérsnoterade aktier och Gvriga ak-
tier, ska det behandla exponeringarna i friga som exponeringar i
ovriga aktier. Exponeringar i andra virdepapper dn aktier ska
hénforas till klassen ovriga aktier.

4. Som alternativ till den metod som beskrivs i punkt 3 far
instituten sjilva utféra berakningen eller utnyttja en tredje part
for berdkningen och rapporteringen av de genomsnittliga risk-
vigda exponeringsbeloppen utifrdn fondens underliggande ex-
poneringar i enlighet med de metoder som anges i punkt 2 a
och b for féljande:

a) Fondens forvaringsinstitut eller finansiella institut, forutsatt
att fonden endast investerar i virdepapper och deponerar
alla vdrdepapper hos detta forvaringsinstitut eller finansiella
institut.

b) For andra fonder, fondens forvaltningsforetag, under for-
utsattning att fondens forvaltningsforetag uppfyller kriteri-
erna i artikel 132.3 a.

En extern revisor ska styrka att berdkningen ar korrekt.
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5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som anger hur de behoriga myndigheterna ska faststilla vill-
koren for att instituten ska fi tillimpa schablonmetoden i ar-
tikel 150.1 inom ramen for punkt 2 b i den har artikeln.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

Underavsnitt 2

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp for
kreditrisk

Artikel 153

Riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar mot
foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker

1. Om inte annat foljer av punkterna 2, 3 och 4, ska de
riskviagda exponeringsbeloppen for exponeringar mot foretag,

ili) For 0 < PD < 1:

institut, nationella regeringar och centralbanker beriknas enligt
foljande formler:

Riskvdgt exponeringsvirde = RW - exponeringsvirde
dar riskvikten (RW) faststills som

i) For PD = 0, ska RW vara: 0

ii) For PD = 1, dvs. i friga om fallissemang:

— dar instituten tillimpar LGD-vérdena enligt artikel 161.1
ska RW vara: 0

— dar instituten tillimpar egna skattningar av LGD-virden
ska RW vara RW = max {0,12.5 - (LGD — ELg) };

Basta skattning av forvintad forlust ("best estimate of ex-
pected loss", nedan kallad ELpp) ska vara institutets basta
skattning av den forvantade forlusten for den fallerade ex-
poneringen i enlighet med led h i artikel 181.1.

1 R 1+ (M=25)-b
RW = | LGD - - G(PD — - G(0. -LGD-PD| + ———————— - 12,5-1,06
w [ N[ - G(PD) + 1o 999)] ] 2o s
dir
N(x) = den kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpvariabel (dvs.
sannolikheten for att en normalfordelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett
ir mindre 4n eller lika med x),
G(Z) = den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpva-
riabel (dvs. variabeln har ett virde x som ir sddant att N(x)= z),
R = korrelationskoefficienten, som faststills som
1 _ ¢ 50-PD 1 — ¢ 50-PD
R=012- ——+ 024 |1 - ————
1-¢50 i [ 1-¢0 ]
b = loptidsfaktorn, som faststills som

b= (0.11852 - 0.05478 - In(PD))*.

2. For alla exponeringar mot stora finanssektorsenheter ska korrelationskoefficienten i punkt 1 iii multi-
pliceras med 1,25. For alla exponeringar mot icke reglerade finansiella enheter ska korrelationskoefficien-
terna i punkterna 1 iii och 4 vid behov multipliceras med 1,25.

3. Det riskvigda exponeringsbeloppet for varje exponering som uppfyller de krav som anges i artiklarna

202 och 217 far anpassas enligt foljande formel.
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Riskvégt exponeringsbelopp = RW - exponeringsvirde - (0.15 + 160 - PD,,)

dar

PD,, = PD-virdet for utfirdaren av kreditriskskyddet.

P

RW ska berdknas med den tillimpliga riskviktsformeln i punkt 1 for den skyddade exponeringen, gilde-
ndrens PD-virde och LGD-vérdet for en jimforbar direkt exponering mot utfirdaren av kreditriskskyddet.
Loptidsfaktorn b ska beriknas med det PD-virde som ar lagst av skyddsutfirdarens och gildenirens.

4. Nir det giller exponeringar mot foretag dir den totala drliga forsiljningen for den koncern som
foretaget tillhor inte overstiger 50 miljoner EUR, fir instituten anvinda foljande korrelationsformel i led
iii) i punkt 1 for berdkning av riskvikt for exponeringar mot foretag. I denna formel uttrycks S som total
omsittning per dr i miljoner EUR < S < = 50 miljoner EUR. Rapporterad omsittning som understiger 5
miljoner EUR ska behandlas som om den motsvarade 5 miljoner EUR. Nir det giller en grupp av forvirvade
fordringar, ska den totala arliga omsittningen vara ett vigt genomsnitt av gruppens enskilda exponeringar.

_ ,~50-PD

R=0.12- o+ 0.24-

1-¢

Instituten ska ersitta total omsittning per dr med koncernens
totala tillgdngar om den totala omsittningen per ar inte ar ett
lampligt matt pa foretagets storlek och totala tillgdngar ar ett
lampligare matt 4n total omsittning per &r.

5. For exponeringar som utgor specialutlaning dir institutet
inte kan gora PD-skattningar eller dess PD-skattningar inte upp-
fyller de krav som anges i avsnitt 6 ska det dsitta dessa expo-
neringar riskvikt enligt tabell 1:

Tabell 1

Resterande Ioptid Kategori | Kategori | Kategori | Kategori | Kategori

1 2 3 4 5
Mindre 4n 2,5 ar 50 % 70% | 115% | 250 % 0%
Lika med eller mer én 70 % 90% | 115% | 250 % 0%

2,5 ar

Nir instituten asdtter exponeringar som utgor specialutlining
riskvikt, ska de beakta foljande faktorer: finansiell styrka, poli-
tiskt och réttsligt klimat, transaktionernas och/eller tillgdngarnas
sirdrag, de medverkande och utvecklande parternas styrka, di-
ribland eventuella inkomster frén offentliga och privata partner-
skap och forekomsten av sikerheter.

6.  For sina forvirvade foretagsfordringar ska institut uppfylla
kraven i artikel 184. I friga om forvirvade foretagsfordringar
som dessutom uppfyller villkoren i artikel 154.5, dar det skulle
vara onodigt betungande for ett institut att tillimpa standarder
for riskbedomning for exponeringar mot foretag enligt avsnitt
6, far standarder for riskbedomning for hushallsexponeringar
enligt avsnitt 6 anvindas.

1 1_—50‘PD
1-e7 7 [1_67]_0.04.[1_
1-¢30

min{max{5,5},50} - 5]
45

7. I fraga om forvirvade foretagsfordringar giller att sddana
atgdrder i form av dterbetalningsbara prisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende
pa fallissemang, utspiadning eller bddadera, fir behandlas som
forstaforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pé vir-

depapperisering.

8. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal expone-
ringar pd villkor att det n:te fallissemanget bland exponering-
arna ska utlosa betalning och att denna kredithindelse ska av-
sluta kontraktet, ska den riskvikt anvindas som foreskrivs i
kapitel 5, forutsatt att produkten har en extern kreditvirdering
fran ett externt kreditvarderingsinstitut. Om ndgon sddan kredit-
virdering inte foreligger, ska riskvikten for exponeringarna i
korgen summeras, exklusive n-1-exponeringar, dir summan av
det forvintade forlustbeloppet multiplicerat med 12,5 och det
riskviagda exponeringsbeloppet inte ska Gverstiga det nominella
beloppet pa det skydd som ges av kreditderivatet multiplicerat
med 12,5. De n-1-exponeringar som ska undantas frdn summe-
ringen ska faststillas pd basis av att de ska innefatta de expo-
neringar som ger upphov till ett ligre riskvdgt exponerings-
belopp 4n det som giller for nigon av de exponeringar som
raknats in i summeringen. En riskvikt pd 1 250 % ska gilla for
positioner i en korg, om ett institut inte kan faststdlla riskvikten
enligt internmetoden.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som anger hur instituten ska beakta de faktorer som anges i
punkt 5 andra stycket, nir de dsitter exponeringar som utgor
specialutldning riskvikt.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.



27.6.2013

Europeiska unionens officiella tidning

L 176/99

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 154
Riskvigda exponeringsbelopp for hushéllsexponeringar

1. De riskvigda exponeringsbeloppen for hushéllsexpone-
ringar ska berdknas enligt foljande formler:

Riskvigt exponeringsbelopp = RW - exponeringsvirde
dir riskvikten (RW) faststills pa foljande sitt:

i) for PD = 1, dvs. i frdga om fallissemang, ska RW vara

RW = max {0,12.5 - (LGD — ELg) };

ddr ELgp ska vara institutets basta skattning av den forvin-
tade forlusten f6r den fallerade exponeringen enlighet med
artikel 181.1 h.

ii) om 0 < PD <1, dvs. for varje annat mojligt virde for PD dn
de virden som anges i led i

1 R
RW = [LGD~N[ - -G(PD)+,/m-G(0.999)] —LGD~PD] ~12,5-1,06

=

ddr

N(x) = den kumulativa férdelningsfunktionen for en standardiserad normalf6rdelad slumpvariabel (dvs.
sannolikheten for att en normalférdelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett
ar mindre 4n eller lika med x).

G(Z) = den inversa kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpva-
riabel (dvs. variabeln har ett virde x som ar sddant att N(x) = z).

R = korrelationskoefficienten som faststills som

1_¢35°PD 1_¢35°PD
s+ 016 [1—41_635 ]

R=10.03"
1

2. De riskvigda exponeringsbeloppen for varje exponering
mot sma och medelstora foretag enligt artikel 147.5 som upp-
fyller de krav som anges i artiklarna 202 och 217 fir berdknas i
enlighet med artikel 153.3.

3. For hushéallsexponeringar dar sikerhet har stillts i form av
fastighet ska en koefficient av korrelation (R) pd 0,15 ersitta det
virde som erhdlls enligt korrelationsformeln i punkt 1.

4. For kvalificerade rullande hushéllsexponeringar i enlighet
med definitionen i leden a—e ska en koefficient av korrelation
(R) pa 0,04 ersitta det virde som erhdlls enligt korrelations-
formeln i punkt 1.

Exponeringar ska betecknas som kvalificerade rullande hushélls-
exponeringar om de uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Exponeringarna ska vara mot en eller flera fysiska personer.

b) Exponeringarna ska vara rullande, utan sakerhet och, sd
lange de inte tas i ansprak, villkorslost aterkalleliga av insti-
tutet. I detta sammanhang definieras rullande exponeringar
som exponeringar dir kundernas utestiende belopp tillats

fluktuera pd grundval av deras beslut att lana och betala
tillbaka upp till en grins som faststillts av institutet. Out-
nyttjade kreditmojligheter kan betraktas som villkorslost
aterkalleliga, om villkoren tilldter institutet att annullera
dem i den utstrackning som lagstiftningen om konsuments-
kydd och anknutna omraden medger.

¢) Exponeringen i underportfljen mot en enskild person fir
uppgd till maximalt 100 000 EUR.

d) Korrelationen i denna punkt fir bara anvindas for portfoljer
dir forlustnivan visat 1ag volatilitet i forhallande till genom-
snittsnivan, sdrskilt inom de ldga PD-intervallen.

¢) Behandlingen som en kvalificerad rullande hushéllsexpone-
ring ska overensstimma med underportf6ljens underliggande
riskegenskaper.

Med avvikelse fran led b giller inte kravet att exponeringen ska
vara utan sakerhet for kreditfaciliteter med sakerhet kopplade till
ett lonekonto. I detta fall ska de belopp som atervinns frdn
sikerheten inte beaktas i LGD-skattningen.
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De behoriga myndigheterna ska kontrollera hur volatiliteten i
forlustnivan forhéller sig till den genomsnittliga forlustnivan
bade for den totala portfoljen av kvalificerade rullande hushalls-
exponeringar och for de enskilda underportféljerna, och vara
beredda att utbyta information over grinserna om sirdragen
hos de kvalificerade rullande hushéllskrediternas forlustnivaer.

5. For att vara berittigade till hushallsbehandling ska de for-
virvade fordringarna uppfylla minimikraven i artikel 184 och
samtliga foljande villkor:

a) Institutet har forvirvat fordringarna frén en eller flera obe-
roende sdljande tredje parter och dess exponering mot ford-
ringarnas gildendrer innefattar inte ndgon exponering som
direkt eller indirekt har sitt ursprung hos institutet.

b) De forvirvade fordringarna ska ha uppstdtt pd rent mark-
nadsmassiga grunder mellan sdljaren och géldendren. Fore-
tagsinterna fordringar och fordringar som balanseras mot
motkonton mellan foretag som koper och sdljer till varandra
kan dirfor inte komma ifraga.

¢) Det forvirvande institutet har en fordran pa all avkastning
fran de kopta fordringarna eller proportionell rinta pa av-
kastningen.

d) Portf6ljen med kopta fordringar ar tillrackligt diversifierad.

6. I frdga om forvirvade foretagsfordringar giller att sddana
atgarder i form av dterbetalningsbara prisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende
pa fallissemang, utspidning eller bddadera, fir behandlas som
forstaforlustpositioner vid tillimpning av internmetoden pé vir-
depapperisering.

7. 1 fraga om hybridgrupper med kopta hushllsfordringar,
dir de forvdrvande instituten inte kan separera exponeringar
mot sikerhet i fastigheter och kvalificerade rullande hushills-
exponeringar frén andra hushéllsexponeringar, ska den hushélls-
riskviktfunktion som ger det hogsta kapitalkravet for dessa ex-
poneringar gélla.

Artikel 155
Riskvigda exponeringsbelopp for aktieexponeringar

1. Instituten ska faststdlla sina riskvdgda exponeringsbelopp
for aktieexponeringar, exklusive aktieexponeringar som dras av i
enlighet med del tvd eller omfattas av en riskvikt pd 250 %
enligt artikel 48, i enlighet med de metoder som anges i punk-
terna 2, 3 och 4 i den hir artikeln. Ett institut fir tillimpa olika
metoder pd olika aktieportfGljer, nir institutet sjilvt anvinder
olika metoder for intern riskhantering. Om ett institut tillimpar
olika metoder, ska valet av PD/LGD-metoden eller internmeto-
den vara konsekvent, dven i ett lingre tidsperspektiv och i
forhallande till den metod som anvinds for intern riskhantering
av den relevanta aktieexponeringen, och ska inte styras av till-
synsarbitrage.

Instituten far behandla aktieexponeringar mot anknutna foretag
i enlighet med behandlingen av Gvriga motpartslosa tillgdngar.

2. Enligt den forenklade riskviktmetoden ska den riskvigda
exponeringen behandlas enligt formeln

Riskvdgt exponeringsbelopp = RW = exponeringsvdrde:

dar

Riskvikt (RW) = 190 % for icke noterade aktieexponeringar i
tillrackligt diversifierade portfoljer

Riskvikt (RW) = 290 % for exponeringar i borsnoterade aktier.

Riskvikt (RW) = 370 % for ovriga aktieexponeringar.

Korta avistapositioner och derivatinstrument som hélls utanfor
handelslagret fir balansera linga positioner i samma enskilda
virdepapper forutsatt att dessa instrument uttryckligen har ut-
pekats som sdkringar av bestimda aktieexponeringar och att de
tillhandahé&ller skydd for ytterligare minst ett &r. Ovriga korta
positioner ska behandlas som om de vore ldnga positioner var-
vid den relevanta riskvikten dsitts varje positions absoluta virde.
[ frdga om positioner, dir det finns en loptidsobalans ska me-
toden for foretagsexponeringar tillimpas enligt artikel 162.5.

Instituten far ta hdnsyn till obetalt kreditriskskydd som erhallits
for en aktieexponering enligt de metoder som anges i kapitel 4.

3. Enligt PD/LGD-metoden ska de riskvigda exponerings-
beloppen beriknas enligt formlerna i artikel 153.1. Om institu-
tet inte har tillrickligt med information for att kunna anvinda
definitionen pa fallissemang i artikel 178 ska riskvikterna riknas
upp med faktorn 1,5.

For varje enskild exponering fir summan av den forvintade
forlusten multiplicerad med 12,5 och det riskvigda expone-
ringsbeloppet inte Overstiga exponeringsvardet multiplicerat
med 12,5.

Instituten fir ta hansyn till obetalt kreditriskskydd som erhallits
for en aktieexponering enligt de metoder som anges i kapitel 4.
Dirvid ska ett LGD-virde pd 90 % av exponeringen mot utfér-
daren av sikringen tillimpas. For icke noterade aktieexpone-
ringar i tillrdckligt diversifierade portfoljer fir ett LGD-virde
pa 65 % anvdndas. For detta dndamdl ska loptiden M vara
fem ar.
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4. Enligt metoden med interna modeller ska det riskvigda
exponeringsbeloppet motsvara den potentiella forlust pa institu-
tets aktieexponeringar som motsvarar ett 99-procentigt ensidigt
konfidensintervall i en intern value at risk-modell avseende skill-
naden mellan den kvartalsvisa avkastningen och en relevant
riskfri ridntenivd under en ldng jamforelseperiod, multiplicerad
med faktorn 12,5. 1 friga om aktieportfoljer fir de riskvigda
exponeringsbeloppen inte vara mindre d4n den sammanlagda
summan av f6ljande:

a) De riskvigda exponeringsbelopp som kravs enligt PD/LGD-
metoden.

b) De motsvarande forvintade forlustbeloppen multiplicerade
med 12,5.

De belopp som avses i leden a och b ska berdknas pd grundval
av de PD-vdrden som anges i artikel 165.1 och de tillhorande
LGD-virden som anges i artikel 165.2.

Instituten far godkdnna obetalt kreditriskskydd som erhallits for
en aktieposition.

Artikel 156

Riskvigda exponeringsbelopp for ovriga motpartslosa
tillgingar

De riskvidgda exponeringsbeloppen for 6vriga motpartslosa till-
gangar ska berdknas enligt foljande formel:

Riskvdgt exponeringsbelopp = 100 % - exponeringsbelopp,
med undantag av foljande:

a) Kassabehdllning och likvardiga poster samt omyntat guld
som forvaras i egna valv eller pd tilldelad plats ska asittas
riskvikt 0 % i den utstrickning som institutet har forpliktel-
ser i motsvarande form.

b) Exponeringen ar ett restvirde av leasade tillgingar. I det fallet
ska det riskvdgda exponeringsbeloppet beriknas enligt fol-
jande:

1
T 100 % - Exponeringsvirde

dar t dr det som ar storst av 1 och det narmaste antalet hela
dr som dterstdr av hyrestiden.

Underavsnitt 3

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp for
forvirvade fordringars utspidningsrisk

Artikel 157

Riskvigda exponeringsbelopp for forvirvade fordringars
utspidningsrisk

1. Instituten ska berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen
for forvirvade foretags- och hushéllsfordringars utspadningsrisk
enligt formeln i artikel 153.1.

2. Instituten ska faststilla parametrarna PD och LGD i enlig-
het med avsnitt 4.

3. Instituten ska faststdlla exponeringsvirdet i enlighet med
avsnitt 5.

4. I denna artikel ska virdet pA M vara 1 4r.

5. De behoriga myndigheterna ska undanta ett institut frin
att berdkna och erkdnna riskvigda exponeringsbelopp for ut-
spadningsrisken for en typ av exponering som fororsakas av
forvirvade foretags- eller hushéllsfordringar, om institutet kan
styrka for de behoriga myndigheterna att utspadningsrisken for
det institutet dr forsumbar for denna typ av exponering.

Avsnitt 3
Forvintade férluster
Artikel 158
Behandling per exponeringsslag

1. Berakningen av forvintade forlustbelopp ska baseras pd
samma ingdngsvarden for PD och LGD och samma expone-
ringsvirden for varje exponering som de som anvinds for be-
rakningen av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artikel 151.

2. Forvintade forlustbelopp for virdepapperiserade expone-
ringar ska beriknas i enlighet med kapitel 5.

3. Forvantat forlustbelopp for exponeringar inom expone-
ringsklassen "Ovriga motpartslosa tillgdngar" enligt arti-
kel 147.2 g ska vara noll.

4. Forvantade forlustbelopp for exponeringar i form av aktier
eller andelar i fonder enligt artikel 152 ska beriknas i enlighet
med de metoder som anges i den hir artikeln.
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5. Forvintade forluster (EL) och forlustbelopp for expone-
ringar mot foretag, institut, nationella regeringar och central-
banker samt hushallsexponeringar ska beriknas enligt foljande
formler:

Forvantade forluster (EL) = PD * LGD

Forvantat forlustbelopp = EL [multiplicerat med] exponerings-
virde.

For fallerade exponeringar (PD = 100 %), om institut anvander
egna skattningar av LGD, ska EL vara ELy, institutets basta
skattning av den forvintade forlusten av den fallerade expone-
ringen i enlighet med artikel 181.1 h.

For exponeringar som behandlas i enlighet med artikel 153.3
ska EL vara 0 %.

6.  EL-vdrden for exponeringar som utgor specialutlaning, dir
instituten bestimmer riskvikter enligt metoderna i artikel 153.5,
ska faststillas enligt tabell 2.

Tabell 2
Resterande 16ptid Kategori | Kategori | Kategori | Kategori | Kategori
1 2 3 4 5
Mindre 4n 2,5 ar 0% | 04% | 28% 8% 50 %
Minst 2,5 ar 04% ] 08% | 28% 8 % 50 %

7. Det forvantade forlustbeloppet for aktieexponeringar dar
det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt den forenk-
lade riskviktmetoden ska berdknas enligt foljande formel:

Forvantat forlustbelopp = EL - exponeringsvirde

Foljande EL-virden ska anvindas:

Forvantad forlust (EL) = 0,8 % for icke noterade aktieexpone-
ringar i tillrdckligt diversifierade portf6ljer.

Forvantad forlust (EL) = 0,8 % for exponeringar i borsnoterade
aktier.

Forviantad forlust (EL) = 2,4 % for alla ovriga aktieexponeringar.

8. Den forvintade forlusten och det forvintade forlustbelop-
pet for aktieexponeringar dir det riskvigda exponeringsbeloppet
berdknas enligt PD/LGD-metoden ska berdknas enligt f6ljande
formler:

Forvantade forluster (EL) = PD - LGD

Forvantat forlustbelopp = EL - exponeringsvirde

9.  Det forvintade forlustbeloppet ska vara noll for aktieexpo-
neringar dar det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt
metoden med interna modeller.

10.  Det forvintade forlustbeloppet for forvarvade fordringars
utspadningsrisk ska berdknas enligt foljande formel:

Forvantade forluster (EL) = PD - LGD

Forvintat forlustbelopp = EL - exponeringsvirde

Artikel 159
Behandling av férvintade forlustbelopp

Instituten ska dra av de forvantade forlustbelopp som berdknats
i enlighet med artikel 158.5, 158.6 och 158.10 fran allminna
och specifika kreditriskjusteringar och ytterligare vérdejuste-
ringar i enlighet med artiklarna 34 och 110 och andra avdrag
fran kapitalbasen som avser dessa exponeringar. Underkurs-
belopp pa exponeringar i balansrdkningen som forvérvats i sam-
band med fallissemang i enlighet med artikel166.1 ska behand-
las pd samma sdtt som specifika kreditriskjusteringar. Specifika
kreditriskjusteringar av exponeringar som har fallerat far inte
anviandas for att ticka forvantade forlustbelopp i samband
med andra exponeringar. Forvintade forlustbelopp for vir-
depapperiserade exponeringar samt allmidnna och specifika kre-
ditriskjusteringar som avser dessa exponeringar ska inte tas med
i denna berdkning.

Avsnitt 4
PD, LGD och léptid
Underavsnitt 1

Exponeringar mot féretag, institut, nationella
regeringar och Centralbanker

Artikel 160
Sannolikhet for fallissemang (PD)

1. PD-virdet for en exponering mot ett foretag eller ett in-
stitut ska vara minst 0,03 %.

2. For forvarvade foretagsfordringar ska PD-virdet, om insti-
tutet inte kan gora PD-skattningar eller om institutets PD-skatt-
ningar inte uppfyller kraven i avsnitt 6, faststillas enligt foljande
metoder:

a) PD for icke efterstillda fordringar pa forvarvade foretagsford-
ringar ska motsvara institutets skattning av EL dividerat med
LGD for dessa fordringar.

b) PD for efterstillda fordringar pd forvirvade foretagsford-
ringar ska motsvara institutets skattning av EL.
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¢) Om ett institut har fitt den behériga myndighetens tillstind
att anvinda egna LGD-skattningar for foretagsexponeringar i
enlighet med artikel 143 och det kan bryta ned sina EL-
skattningar for forvirvade foretagsfordringar till PD- och
LGD-virden pd ett sitt som bedoms som tillforlitligt av
den behoriga myndigheten, far institutet anvinda den PD-
skattning som detta tillvigagangssitt resulterar i.

3. PD for fallerade motparter ska vara 100 %.

4. Instituten fir ta hinsyn till obetalt kreditriskskydd i PD
enligt bestimmelserna i kapitel 4. Vid utspadningsrisk godtas,
utover de utfardare av kreditriskskydd som avses i artikel 201.1
g, dven siljaren av de forvirvade fordringarna, om f6ljande vill-

kor ar uppfyllda:

a) Foretaget har en kreditvdrdering, tilldelat av ett kreditvar-
deringsinstitut, som enligt de behoriga myndigheterna mot-
svarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt de
regler for riskvdgning av exponeringar mot foretag som
anges i kapitel 2.

=z

Foretaget har inte tilldelats en kreditvirdering av ett erkdnt
externt ratinginstitut, i friga om institut som berdknar risk-
vagda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt
internmetoden, men ir internt klassificerad med ett PD-virde
som motsvarar den kreditklassificering av externa kreditvar-
deringsinstitut som de behoriga myndigheterna har beslutat
att tilldela steg 3 eller hogre pé kreditkvalitetsskalan enligt de
regler for riskvdgning av exponeringar mot foretag som
anges i kapitel 2.

5. Institut som anvédnder egna LGD-skattningar far ta hidnsyn
till obetalt kreditriskskydd genom att anpassa PD-vdrden i en-
lighet med artikel 161.3.

6.  For utspadningsrisk for forvirvade foretagsfordringar ska
PD anges till samma virde som institutets EL-skattning for
utspadningsrisk. Om ett institut har fitt den behoriga myndig-
hetens tillstdnd att anvinda egna LGD-skattningar for foretags-
exponeringar i enlighet med artikel 143 och institutet kan bryta
ned sina EL-skattningar av utspadningsrisken for forvirvade f6-
retagsfordringar till PD- och LGD-virden pd ett sitt som be-
doms som tillforlitligt av den behoriga myndigheten, far insti-
tutet anvanda den PD-skattning som detta tillvigagdngssitt re-
sulterar i. Instituten far ta hansyn till obetalt kreditriskskydd i
PD enligt bestimmelserna i kapitel 4. Vid utspadningsrisk god-
tas, utover de som tillhandahaller kreditriskskydd som anges i
artikel 201.1 g, dven sdljaren av de forvarvade fordringarna,
under forutsittning att villkoren i punkt 4 ar uppfyllda.

7. Med avvikelse fran artikel 201.1 g godtas de foretagsenhe-
ter som uppfyller villkoren i punkt 4.

Ett institut som har fatt den behoriga myndighetens tillstand att
anvinda egna LGD-skattningar av utspadningsrisken for forvir-
vade foretagsfordringar i enlighet med artikel 143 fir godta
obetalt kreditriskskydd genom att anpassa PD-virdena i enlighet
med artikel 161.3.

Artikel 161
Forlust vid fallissemang (LGD)

1. Institut ska anvinda foljande LGD-varden:

a) Icke efterstillda exponeringar utan godtagbar sikerhet: 45 %;

b) Efterstillda exponeringar utan godtagbar sikerhet: 75 %;

¢) Institut far ta hinsyn till betalt och obetalt kreditriskskydd
vid berdkningen av LGD i enlighet med kapitel 4.

d) Sakerstallda obligationer som ar berittigade till behandlingen
i artikel 129.4 eller 129.5 fir ges ett LGD-virde pa 11,25 %.

¢) Exponeringar i icke efterstillda forvirvade foretagsfordringar
i de fall ddr ett institut inte kan gora PD-skattningar eller for
vilka institutets PD-skattningar inte uppfyller kraven i avsnitt
6: 45 %;

f) Exponeringar i efterstillda forvirvade foretagsfordringar i de
fall dir institutet inte kan gora PD-skattningar eller for vilka
institutets PD-skattningar inte uppfyller kraven i avsnitt 6:
100 %;

g) Utspddningsrisk for forvirvade foretagsfordringar: 75 %.

2. Om ett institut har fatt den behoriga myndighetens till-
staind att anvinda egna LGD-skattningar for foretagsexpone-
ringar i enlighet med artikel 143 och institutet kan bryta ned
sina EL-skattningar for forvirvade foretagsfordringar till PD- och
LGD-virden pa ett sitt som bedoms som tillforlitligt av den
behoriga myndigheten, fir institutet for utspadningsrisk och
risk for fallissemang anvinda LGD-skattningen for forvirvade
foretagsfordringar.

3. Om ett institut har fitt den behoriga myndighetens till-
stand att anvinda egna LGD-skattningar for exponeringar mot
foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker i enlig-
het med artikel 143, fir obetalt kreditriskskydd godtas genom
anpassning av PD eller LGD, under forutsittning att kraven i
avsnitt 6 dr uppfyllda och att de behoériga myndigheterna har
gett sitt tillstdnd till detta. Ett institut ska inte justera PD- eller
LGD-virdet pad garanterade exponeringar pa si sitt att den ju-
sterade riskvikten blir ligre 4n vad motsvarande riskvikt for en
jamforbar direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.
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4. Nir det giller de foretag som avses i artikel 153.3, ska
LGD-virdet for en jamforbar direkt exponering mot utfirdaren
av kreditriskskyddet motsvara LGD-virdet for antingen en osak-
rad facilitet i forhéllande till garantigivaren eller en osikrad
facilitet i forhallande till galdeniren, beroende pd om tillgingliga
uppgifter och garantins struktur tyder pd att det belopp som
kan atervinnas i hindelse av att bdde garantigivaren och gilde-
niren fallerar under tiden for den sikrade transaktionen ar
beroende av den finansiella situationen for garantigivaren eller
gildendren.

Artikel 162
Loptid

1. Institut som inte har fatt tillstdnd att anvinda egna LGD-
virden och konverteringsfaktorer for exponeringar mot foretag,
institut eller nationella regeringar och centralbanker ska ange en
loptid (M) pd 0,5 dr for exponeringar till foljd av repor eller
virdepappers- eller ravaruldn och en 16ptid (M) pé 2,5 ar for alla
andra exponeringar.

Alternativt ska de behoriga myndigheterna inom ramen for det
tillstdnd som avses i artikel 143 besluta om institutet ska till-
lampa en loptid (M) enligt punkt 2 for alla exponeringar.

2. Institut som har fitt den behoriga myndighetens tillstdnd
att anvinda egna LGD-vdrden och konverteringsfaktorer for
exponeringar mot foretag, institut eller nationella regeringar
och centralbanker i enlighet med artikel 143 ska berdkna M
for varje sddan exponering enligt vad som anges i leden a—e i
denna punkt med forbehall for punkterna 3-5 i den hir arti-
keln. Vardet pd M far inte vara hogre 4n fem &r, utom i de fall
som anges i artikel 384.1 ndr M, sdsom dir anges, ska anvin-
das.

a) For ett instrument med ett faststillt betalningsflodesschema
ska M beriknas enligt foljande formel:

dir CFt betecknar kassafloden (kapitalbelopp, rintebetal-
ningar och avgifter) som enligt kontraktet ska betalas av
gildeniren under perioden t.

b) For derivat som omfattas av ett ramavtal om nettning ska
virdet pd M anges till exponeringens vigda genomsnittliga
aterstiende 16ptid, dir M dock ska vara minst 1 &r. Det
teoretiska beloppet for varje exponering ska anvindas for
att vaga loptiden.

¢) For exponeringar vid transaktioner med derivatinstrument
som tas upp i bilaga II med fullstindiga eller ndra fullstin-
diga sdkerheter och marginallanetransaktioner med fullstin-
diga eller ndra fullstindiga sikerheter som omfattas av ett
ramavtal om nettning ska virdet pA M anges till transaktio-
nens vigda genomsnittliga dterstdende 16ptid, dir M dock
ska vara minst 10 dagar.

&

For repor eller virdepappers- eller rdvaruldn som omfattas av
ett ramavtal om nettning ska virdet pd M anges till trans-
aktionens vigda genomsnittliga dterstdende 16ptid, dir M
dock ska vara minst 5 dagar. Det teoretiska beloppet for
varje transaktion ska anvandas for att viga loptiden.

e) Om ett institut har fitt den behériga myndighetens tillstind
att anvinda egna PD-skattningar for forvirvade foretagsford-
ringar i enlighet med artikel 143 ska M for belopp som
tagits i ansprak motsvara de forvirvade fordringarnas vigda
genomsnittliga 16ptid, dir M dock ska vara minst 90 dagar.
Samma virde pd M ska dven anvindas for outnyttjade be-
lopp inom ramen for ett bindande kopéatagande, forutsatt att
faciliteten innehdller effektiva sidovillkor, mekanismer som
utloser fortida amortering eller andra inslag som skyddar
det kopande institutet fran en betydande forsimring av de
framtida fordringar som det méste forvirva under facilitetens
16ptid. Om sddant skydd saknas, ska M for outnyttjade be-
lopp berdknas som summan av den mest langfristiga poten-
tiella fordringen enligt kopavtalet och den aterstiende 16p-
tiden for kopfaciliteten, dar M dock ska vara minst 90 dagar.

f) For andra instrument d4n dem som nimns i denna punkt
eller om ett institut inte kan berikna M enligt led a, ska
M sittas till den maximala aterstdende tid (i antal &r) som
gildendren far ta i ansprak for att uppfylla kontraktsforplik-
telserna fullt ut, dir M dock ska vara minst 1 ar.

g) Institut som anvinder den metod baserad pd interna model-
ler som redovisas i avsnitt 6 i kapitel 6 for berdkningen av
exponeringsvirden ska for de exponeringar pa vilka de till-
lampar metoden, om loptiden for det mest ldngfristiga kont-
raktet i nettningsmingden ir lingre dn ett r, berikna M
enligt foljande formel:

> Effective EE, - Aty - dfy, -5, + > EE, - At - dfy, - (1-s,)
k

M = min

,5

> Effective EE, - Aty - df, - s;,

k
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dir

Si, = en dummyvariabel vars virde under den
framtida perioden t, 4r lika med 0 om
t, > 14r och lika med 1 om ¢, <1,

EE, = forvintad exponering under den framtida pe-
rioden ty,

EffectiveEE,, = effektiv forvintad exponering under den
framtida perioden t,

df s, = den riskfria diskonteringsfaktorn for den
framtida tidsperioden t,, och

Aty =t — teg;

Ett institut som anvinder en intern modell for att berikna en
ensidig kreditvirdighetsjustering fir, om de behériga myn-
digheterna godkdnner detta, som M anvinda den effektiva
kreditdurationen enligt skattningen med den egna modellen.

=

Om inte annat foljer av punkt 2, ska formeln i led a till-
limpas for nettningsmingder dir samtliga kontrakt har en
ursprunglig [6ptid som understiger ett ar.

i) Ett institut som berdknar exponeringsvirdena med hjilp av
den metod baserad pd interna modeller som redovisas i
avsnitt 6 i kapitel 6 och som har tillstdind att anvinda en
intern modell for den specifika risk som finns i innehav av
omsatta skuldinstrument i enlighet med del 3 avdelning IV
kapitel 5, ska ange M som 1 i den formel som anges i
artikel 153.1, under forutsittning att institutet kan visa de
behoriga myndigheterna att effekterna av riskklassmigration
innefattas i dess interna modell for berikning av specifik risk
i innehav av omsatta skuldinstrument enligt artikel 383.

j) Vid tillimpning av artikel 153.3 ska M vara lika med kredit-
riskskyddets effektiva 16ptid, dock minst 1 &r.

3. Om dokumentationen stiller krav pd omprovning av mar-
ginalsikerhet och fornyad virdering varje dag och den innehdl-
ler bestimmelser som tilliter snabb avveckling eller avrikning
av sikerheter i hindelse av fallissemang eller oformdga att for-
nya marginalsikerhet, ska M vara minst 1 dag for

a) derivatinstrument som tas upp i bilaga II med fullstindiga
eller ndra fullstindiga sakerheter,

b) marginallanetransaktioner med fullstindiga eller nédra full-
standiga sikerheter, och

¢) transaktioner med repor eller vdrdepappers- eller ravaruldn.

For kvalificerade kortfristiga exponeringar som inte ar en del av
institutens lopande finansiering av gildendren, ska M vara minst
en dag. Kvalificerade kortfristiga exponeringar omfattar fljande:

a) Exponeringar mot institut till foljd av avrikning av skulder i
utlandsk valuta.

b) Sjdlvavvecklande finansiella transaktioner vid kortfristig han-
del, med anknytning till utbyte av varor eller tjdnster och
med upp till ett ars dterstdende 16ptid i enlighet med arti-
kel 4.1 led 80.

¢) Exponeringar till foljd av avveckling av kop och forsiljning
av virdepapper inom ramen for ordinarie leveransperiod
eller tva bankdagar.

d) Exponeringar till f6ljd av kontantbetalning via elektronisk
overforing och betalningar via elektroniska betalningstrans-
aktioner och forbetalda kostnader, inklusive Gvertrasseringar
pd grund av misslyckade transaktioner som inte 6verskrider
ett litet antal 6verenskomna bankdagar.

4. Vad giller exponeringar mot foretag som har sitt site
inom unionen och som har en konsoliderad omsittning och
konsoliderade  tillgdngar som uppgdr till mindre 4n
500 000 000 EUR kan institut vélja att konsekvent faststilla
M i enlighet med punkt 1 i stillet for att tillimpa punkt 2.
Instituten far ersitta beloppet 500 000 000 EUR for de totala
tillgdngarna med 1 000 000 000 EUR for foretag som i forsta
hand &dger och hyr ut i icke-kommersiella bostadsfastigheter.

5. Loptidsobalanser ska behandlas i enlighet med kapitel 4.

Underavsnitt 2
Hushdllsexponeringar
Artikel 163
Sannolikhet f6r fallissemang (PD)

1. En exponerings PD-virde ska vara minst 0,03 %.

2. PD-virdet for gildenirer som har fallerat och — om en
exponeringsansats anvinds — for exponeringar dar fallissemang
foreligger ska vara 100 %.

3. Nar det géller utspadningsrisk for forvdrvade fordringar,
ska PD-virdet anges till ssmma virde som skattningen av EL for
utspadningsrisk. Om ett institut kan bryta ned sina EL-skatt-
ningar for utspadningsrisk for forvdrvade fordringar till PD-
och LGD-virden pd ett sitt som de behoriga myndigheterna
bedémer som tillforlitligt far PD-skattningen anvandas.
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4. Obetalt kreditriskskydd fir beaktas genom justering av
PD-vdrden, om inte annat foljer av artikel 164.2. Utover de
som tillhandahéller kreditriskskydd enligt artikel 201.1 g godtas
vid utspadningsrisk dven siljaren av de forvarvade fordringarna,
om villkoren i artikel 160.4 ar uppfyllda.

Artikel 164
Forlust vid fallissemang (LGD)

1. Instituten ska ta fram egna skattningar av LGD-virden
med iakttagande av kraven i avsnitt 6 och under forutsittning
att det beviljas av de behoriga myndigheterna i enlighet med
artikel 143. For utspadningsrisk for forvirvade fordringar ska ett
LGD-virde pd 75 % anvindas. Om ett institut kan bryta ned
sina skattningar av EL for utspadningsrisk for forvirvade ford-
ringar till PD- och LGD-virden pa ett tillforlitligt satt, far insti-
tutet anvinda sin egen LGD-skattning.

2. Obetalt kreditriskskydd far erkdnnas som godtagbart for
en enskild exponering eller grupp av exponeringar genom ju-
stering av PD- och LGD-skattningarna, under forutsittning att
kraven i artikel 183.1-183.3 dr uppfyllda och de behoriga
myndigheterna har gett sitt tillstdnd. Ett institut ska inte justera
PD- eller LGD-virdet pd garanterade exponeringar pd sd sitt att
den justerade riskvikten blir lagre d4n vad motsvarande riskvikt
for en jamforbar direkt exponering mot garantigivaren skulle
vara.

3. Vid tillimpning av artikel 154.2 ska LGD-virdet for en
jamforbar direkt exponering mot den utfirdare av kreditrisk-
skyddet som avses i artikel 153.3 vara LGD-virdet for antingen
en osdkrad facilitet i forhdllande till garantigivaren eller en osak-
rad facilitet i forhallande till galdenidren, beroende pd om till-
gingliga uppgifter och garantins struktur tyder pé att det belopp
som kan dtervinnas, i hdndelse av att bade garantigivaren och
gildeniren fallerar under tiden for den sakrade transaktionen, ar
beroende av den finansiella situationen for garantigivaren eller
gildendren.

4. Det genomsnittliga exponeringsvigda LGD-virdet for alla
hushéllsexponeringar mot sikerhet i bostadsfastigheter utan
statliga garantier fir inte understiga 10 %.

Det genomsnittliga exponeringsviagda LGD-virdet for alla hus-
héllsexponeringar mot sikerhet i kommersiella fastigheter utan
statliga garantier fir inte understiga 15 %.

5. Pé grundval av de uppgifter som samlas in i enlighet med
artikel 101 och med beaktande av den framtida utvecklingen pé
fastighetsmarknaden och andra relevanta indikatorer, ska de
behoriga myndigheterna regelbundet, dock minst en gang per
ar, gora en bedomning av huruvida LGD-minimivirdena i punkt

4 i den hir artikeln 4r limpliga f6r exponeringar mot sakerhet i
bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter beldgna inom
deras territorium. De behoriga myndigheterna fir i limpliga
fall pa grundval av bedomningar av den finansiella stabiliteten
faststalla hogre minimivirden for det genomsnittliga expone-
ringsvagda LGD-virdet for exponeringar som dr sikrade genom
fastigheter beldgna inom deras territorium.

De behoriga myndigheterna ska underritta EBA om alla dnd-
ringar av LGD-minimivirdena som de gor i enlighet med det
forsta stycket och EBA ska offentliggora dessa LGD-varden.

6. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de villkor som de behoriga myndigheterna ska
beakta vid faststdllandet av hogre LGD-minimivarden.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1093/2010.

7. Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de hogre LGD-
minimivirden som har faststallts av behoriga myndigheter i en
annan medlemsstat avseende exponeringar som ar sikrade ge-
nom fastigheter beligna i denna medlemsstat.

Underavsnitt 3
Aktieexponeringar enligt PD/LGD-Metoden
Artikel 165
Aktieexponeringar enligt PD/LGD-metoden

1. PD-virdena ska faststillas enligt metoderna for foretags-
exponeringar.

Foljande minimivirden for PD ska tillimpas:

a) 0,09% for exponeringar i borsnoterade aktier, om place-
ringen 4r en del av en langfristig kundrelation.

b) 0,09 % for exponeringar i e¢j borsnoterade aktier, om avkast-
ningen pa placeringen ar baserad pd regelbundna och ater-
kommande kassafloden som inte hérror frén realisationsvins-
ter.

¢) 0,40 % for exponeringar i borsnoterade aktier, inbegripet
ovriga korta positioner enligt artikel 155.2.

d) 1,25 % for alla 6vriga aktieexponeringar, inbegripet Gvriga
korta positioner enligt artikel 155.2.
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2. Exponeringar i icke noterade aktier i tillrdckligt diversifie-
rade portfoljer fir ges ett LGD-virde pd 65 %. Alla ovriga si-
dana exponeringar ska ges ett LGD-virde pa 90 %.

3. Alla exponeringar ska ges ett M-virde pd fem ér.

Avsnitt 5
Exponeringsbelopp
Artikel 166

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar
och centralbanker samt hushillsexponeringar

1. Om inget annat anges, ska exponeringsbeloppet for expo-
neringar i balansrikningen vara det redovisade virdet mitt utan
hinsyn till eventuella kreditriskjusteringar.

Denna regel giller dven for tillgdngar som kopts till ett pris som
skiljer sig fran skuldbeloppet.

For kopta tillgdngar betecknas skillnaden mellan skuldbelopp
och det redovisade virdet som efter sirskilda kreditriskjuste-
ringar registrerades i institutens balansrakningar vid kop av till-
gingen som underkurs om skuldbeloppet ir storre och som
overkurs om det 4r mindre.

2. Om instituten anvinder ramavtal om nettning i friga om
repor eller vardepappers- eller rdvaruldn ska exponeringsbelop-
pet berdknas enligt kapitlen 4 eller 6.

3. For berdkning av exponeringsbeloppetvid nettning i ba-
lansrikningen av ldn och insdttningar ska instituten anvinda
de metoder som anges i kapitel 4.

4. Vid leasingavtal ska exponeringsbeloppet motsvara nuvar-
det av minimileasingbetalningarna. Med "minimileasingbetal-
ningar" avses de betalningar under leasingtiden som leasingtaga-
ren forpliktas eller kan forpliktas att gora samt alla forménliga
kopoptioner (som skiligen kan antas komma att utnyttjas). Om
en annan part dn leasingtagaren kan forpliktas att betala rest-
vardet for ett leasingobjekt och denna betalningsskyldighet upp-
fyller kraven i artikel 201 for godtagbart tillhandahéllande av
kreditriskskydd samt kraven for godkdnnande av andra slag av
garantier i artikel 213, kan betalningsskyldigheten betraktas som
ett obetalt kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4.

5. Nar det galler kontrakt i bilaga II, ska exponeringsbeloppet
faststillas genom de metoder som anges i kapitel 6 och inte ta
hansyn till ndgon kreditriskjustering.

6.  Exponeringsbeloppet for berakning av riskvdgda expone-
ringsbelopp for forvirvade fordringar ska motsvara det virde
som faststills i enlighet med punkt 1 minus kapitalbaskrav
for utspadningsrisk fore kreditriskreducerande dtgarder.

7. Om en exponering har formen av virdepapper eller riva-
ror som salts, stillts som sikerhet eller ldnats ut inom ramen
for repor eller virdepappers- eller ravaruldn, transaktioner med
langfristig avveckling och marginalldn, ska exponeringsbeloppet
motsvara vardepapperens eller rdvarornas virde enligt artikel 24.
Om den fullstindiga metod for finansiella sikerheter som anges
i artikel 223 anvinds, ska exponeringsbeloppet 6kas med den
volatilitetsjustering som dr tillimplig for dessa vardepapper eller
ravaror enligt den artikeln. Exponeringsbeloppet for repor, vir-
depappers- eller rdvaruldn, transaktioner med langfristig avveck-
ling och marginallin kan faststdllas i enlighet med antingen
kapitel 6 eller artikel 220.2.

8.  Exponeringsvirdet for foljande poster ska beriknas som
det belopp som inte utnyttjats av dtagandet multiplicerat med
en konverteringsfaktor. Instituten ska anvinda f6ljande konver-
teringsfaktorer i enlighet med artikel 151.8 for exponeringar
mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker:

a) For laneramar som nir som helst dr villkorslost aterkalleliga
av institutet utan forhandsanmalan eller som automatiskt
kan annulleras om lantagarens kreditvirdighet forsimras
ska en konverteringsfaktor pd 0 % tillimpas. For att kunna
tillimpa en konverteringsfaktor pd 0 % ska instituten aktivt
overvaka gildendrens finansiella stillning och de interna
kontrollsystemen ska gora det mojligt att omedelbart upp-
ticka en forsimring av gildendrens kreditkvalitet. Outnytt-
jade léneramar kan betraktas som villkorslost aterkalleliga,
om villkoren tilldter institutet att annullera dem i den ut-
strackning som lagstiftningen om konsumentskydd och an-
knutna omrdden medger.

=

For kortfristiga remburser dir levererade varor utgor sikerhet
ska en konverteringsfaktor pa 20 % tillimpas for bade det
oppnande och bekriftande institutet.

¢) For outnyttjade kopataganden for rullande forvirvade ford-
ringar, vilka kan aterkallas villkorslost eller annulleras nar
som helst av institutet utan forhandsanmalan, ska en kon-
verteringsfaktor pd 0 % tillimpas. For att kunna tillimpa en
konverteringsfaktor pa 0% ska instituten aktivt overvaka
gildenirens finansiella stdllning och de interna kontrollsyste-
men ska gora det mojligt att omedelbart uppticka en for-
samring av gildendrens kreditkvalitet.
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d) For ovriga laneramar, note issuance facilities (NIF) och revol-
ving underwriting facilities (RUF) ska en konverteringsfaktor
pd 75 % tillimpas.

e) Institut som uppfyller kraven for anvindning av egna skatt-
ningar av konverteringsfaktorer enligt avsnitt 6 fir anvinda
sina egna skattningar av konverteringsfaktorer for olika pro-
dukttyper enligt leden a—d, under forutsittning att de beho-
riga myndigheterna tilldter det.

9.  Om ett dtagande avser en forpliktelse att ingd ett annat
atagande ska den ldgre av de tvd konverteringsfaktorerna for de
enskilda dtagandena anvindas.

10.  For alla 6vriga poster utanfor balansrakningen utom de
som nimns i punkterna 1-8, ska exponeringsbeloppet vara lika
med f6ljande procentandelar av postens virde:

a) 100 % om det dr en hogriskpost.

b) 50 % om det dr en medelriskpost.

¢) 20 % om det dr en medel-|lagriskpost.

d) 0% om det dr en ldgriskpost.

Vid tillimpning av denna punkt ska poster utanfor balansrik-
ningen indelas i riskkategorier enligt bilaga I.

Artikel 167
Aktieexponeringar

1. Exponeringsbeloppet for aktieexponeringar ska vara det
redovisade vardet efter sdrskilda kreditriskjusteringar.

2. Exponeringsbeloppet for aktieexponeringar utanfor balans-
rakningen ska vara det nominella vardet efter nedsittning av det
nominella virdet genom kreditriskjusteringar specifika f6r denna
exponering.

Artikel 168
Ovriga motpartslosa tillgingar

Exponeringsbeloppet for dvriga motpartslosa tillgdngar ska vara
det redovisade virdet efter sirskild kreditriskjustering.

Avsnitt 6
Krav pd internmetoden
Underavsnitt 1
Riskklassificeringssystem
Artikel 169
Allminna principer

1. Om ett institut anvdnder flera riskklassificeringssystem,
ska motiven for valet av system for en viss gildendr eller en
viss transaktion dokumenteras och tillimpas pa ett sddant sitt
att det avspeglar risknivdn pa ett tillfredsstillande sitt.

2. Kriterier och metoder for riskklassificering ska periodiskt
ses over for att faststilla om de fortfarande dr lampliga med
hénsyn till den aktuella portfoljen och de yttre forutsittning-
arna.

3. Om ett institut anvinder direkta skattningar av riskpara-
metrar for enskilda gdldenirer eller exponeringar far dessa be-
traktas som estimat hinforliga till en tillimpning av en kon-
tinuerlig riskklasskala.

Artikel 170
Riskklassificeringssystems struktur

1. Strukturen i riskklassificeringssystem for exponeringar mot
foretag, institut och nationella regeringar samt centralbanker ska
uppfylla foljande krav:

a) Ett riskklassificeringssystem ska beakta gédldendrens och
transaktionens sarskilda riskegenskaper.

b) Ett riskklassificeringssystem ska ha en riskklasskala for gal-
dendrer som uteslutande ar uttryck for en kvantifiering av
risken for galdenirens fallissemang. Riskklasskalan for gilde-
ndrer ska ha minst sju klasser for ej fallerande gildendrer och
en klass for fallerande gildendrer.

c) Ett institut ska dokumentera sambandet mellan riskklasserna
i form av den nivd for fallissemangsrisken som varje klass
innebdr och de kriterier som anvinds for att sirskilja den
nivan for fallissemangsrisken.

d) Institut vilkas portfoljer dr inriktade pé ett sirskilt marknads-
segment och ett visst intervall vad géller risk for fallissemang
ska ha tillrickligt manga riskklasser inom detta intervall f6r
att undvika en alltfor stor koncentration av gildendrer inom
en viss klass. Betydande koncentrationer inom en enskild
klass ska motiveras genom Overtygande empiriska beligg
for att riskklassen tacker ett tillrackligt smalt PD-spann och
att alla gildendrers fallissemangsrisk inom denna klass ligger
inom detta spann.
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e¢) For att de behoriga myndigheterna ska tillita anvindning av
egna skattningar av LGD for berdkning av kapitalbaskrav ska
ett riskklassificeringssystem omfatta en sirskild klassificering
av exponeringarna som enbart tar fasta pd LGD-relaterade
transaktionssardrag. Definitionen av varje riskklass ska inne-
fatta bade en beskrivning av hur exponeringar hinfors till
klassen i frdga och en beskrivning av de kriterier som an-
vinds for att faststdlla klassernas olika risknivéer.

f) Betydande koncentrationer inom en enskild riskklass ska
motiveras genom overtygande empiriska bevis om att klas-
sen tacker ett tillrdckligt smalt LGD-spann och att risken i
frdga om alla exponeringar inom denna klass ligger inom
detta spann.

2. Institut som anvander metoderna i artikel 153.5 for att
faststilla riskvikt for exponeringar som utgor specialutldning ar
undantagna fran kravet pa att ha en riskklasskala for gildenarer
som uteslutande ar uttryck for en kvantifiering av risken for
gildenirens fallissemang avseende dessa exponeringar. Dessa
institut ska for sddana exponeringar ha minst fyra klasser for
¢j fallerande gdldendrer och minst en klass for fallerande gilde-
nérer.

3. Strukturen i riskklassificeringssystemen for hushallsexpo-
neringar ska uppfylla f6ljande krav:

a) Riskklassificeringssystem ska avspegla bdde gildendrs- och
transaktionsrisk, och de ska beakta alla relevanta gildenirs-
och transaktionsspecifika egenskaper.

b) Riskdifferentieringen mellan riskklasserna ska sikerstilla att
antalet exponeringar i en viss riskklass riacker for att gora en
dndamdlsenlig kvantifiering och validering av forlustens
egenskaper inom respektive klass. Exponeringarnas och gil-
dendrernas fordelning over riskklasserna ska vara sidan att
alltfor stora koncentrationer undviks.

¢) Processen att hanfora exponeringar till riskklasser ska skapa
en limplig riskdifferentiering, gruppera tillrickligt homogena
exponeringar och tillita en exakt och konsekvent uppskatt-
ning av forlustens egenskaper inom respektive klass. For
forvirvade fordringar ska grupperingen avspegla siljarens
kravnivd for att ta pd sig risk och sammansittningen av
dennes kundkrets.

4. Instituten ska beakta foljande riskfaktorer ndr de hanfor
exponeringar till riskklasser:

a) Motparternas riskegenskaper.

b) Transaktionernas riskegenskaper, dven betriffande slag av
produkt eller sikerhet eller av bdda. Instituten ska sirskilt
beakta fall dir samma sikerhet stills for flera exponeringar.

¢) Misskotsel, savida inte ett institut kan styrka for den beho-
riga myndigheten att misskotsel inte dr en visentlig riskdri-
vare for exponeringen.

Artikel 171
Asittande av riskklasser

1. Ett institut ska ha sirskilda definitioner, processer och
kriterier for att hdnféra exponeringar till riskklasser inom ett
riskklassificeringssystem som uppfyller foljande krav:

a) Definitionerna och kriterierna for riskklasser ska vara till-
rickligt detaljerade for att de som ansvarar for klassifice-
ringar konsekvent ska kunna dsitta gdldenirer eller expone-
ringar som representerar liknande risk samma riskklass. Kon-
sekvens ska uppnds mellan verksamhetsgrenar, avdelningar
och geografiska lokaliseringar.

b) Dokumentationen om riskklassificeringsprocessen ska gora
det mojligt for tredje man att forstd varfor exponeringar
har hinforts till vissa riskklasser, reproducera tilldelningen
av riskklass och utvirdera riktigheten av en tilldelning till
en riskklass.

¢) Kriterierna ska dven Overensstimma med institutets interna
utlaningsnormer och dess policy for behandling av problem-
tyngda gildendrer och exponeringar.

2. Ett institut ska beakta all relevant information nir de
hanfor galdendrer och exponeringar till riskklasser. Informatio-
nen ska vara aktuell och gora det mojligt for institutet att for-
utse exponeringens framtida utveckling. Ju mindre information
ett institut har, desto forsiktigare ska det vara vid dsittande av
riskklasser for exponeringar mot gildendrer och faciliteter. Om
ett institut anvinder en extern rating som primar faktor for att
faststdlla en intern riskklassificering, ska institutet sikerstilla att
det ocksa beaktar ovrig relevant information.

Artikel 172
Klassificering av exponeringar

1. Nar det giller exponeringar for foretag, institut, nationella
regeringar och centralbanker samt for aktieexponeringar i de fall
ett institut tillimpar PD/LGD-metoden i artikel 155.3, ska klas-
sificeringen av exponeringar ske enligt foljande krav:

a) Alla gdldenirer ska hianforas till en riskklass inom ramen for
processen for godkdnnande av krediter.

b) Vad giller de exponeringar for vilka ett institut av den be-
horiga myndigheten har erhallit tilltelse att anvinda egna
skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer i enlig-
het med artikel 143 ska alla exponeringar dven &sittas en
produktriskklass inom ramen for processen for godkdnnande
av krediter.
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¢) Institut som anvinder metoderna i artikel 153.5 for att fast-
stilla riskvikt for exponeringar som utgor specialutlining ska
hidnfora dessa exponeringar till riskklasser enligt arti-
kel 170.2.

d) Alla enskilda juridiska personer mot vilka institutet r expo-
nerat ska bedomas individuellt. Ett institut ska ha en limplig
policy for behandling av enskilda gdldenirer och grupper av
kunder med inbérdes anknytning.

e¢) Alla exponeringar mot samma gildendr ska hinforas till
samma riskklass, oavsett om det finns skillnader mellan de
sdrskilda transaktionernas natur. I de fall forekomsten av
flera olika exponeringar fir leda till att samma gildenar hin-
fors till flera klasser ska dock féljande beaktas:

i) Transfereringsrisk, som dr avhingig av om exponeringen
avser belopp i inhemsk eller frimmande valuta.

ii) Garantier som stills for en exponering fir beaktas genom
anpassning av tilldelningen av riskklass.

iii) Lagstiftning om konsumentskydd, banksekretess eller an-
nan lagstiftning forbjuder utbyte av uppgifter om kun-
derna.

2. For hushéllsexponeringar ska alla exponeringar hinforas
till en riskklass inom ramen for processen f6r godkdnnande
av krediter.

3. Instituten ska skriftligt redovisa de situationer dd medarbe-
tare efter eget omdome far gora avvikelser fran in- eller utdata i
klassificeringsprocessen och ange vilka medarbetare som ansva-
rar for att sddana avvikelser godkdnns. Instituten ska dokumen-
tera sidana avvikelser och ange vilka som ansvarar for dem.
Instituten ska ocksd analysera utvecklingen av de exponeringar
som hianfors till en annan riskklass till f6ljd av sddana avvikel-
ser. Analysen ska dven innehédlla en bedomning, person for
person, av utvecklingen av exponeringar vilkas riskklass har
dndrats av en viss individ.

Artikel 173
Integritet i riskklassificeringen

1. For exponeringar mot foretag, institut, nationella rege-
ringar och centralbanker samt for aktieexponeringar i de fall
ett institut tillimpar PD/LGD-metoden i artikel 155.3 ska risk-
klassificeringen uppfylla f6ljande integritetskrav:

a) Riskklassificeringar och dterkommande 6versyner av dem ska
utforas eller godkdnnas av en oberoende part som inte har
ndgon direkt vinning av besluten att limna krediten.

b) Instituten ska se over riskklassificeringarna minst en gang
per ar och anpassa klassificeringen, om resultatet av over-
synen inte motiverar den gillande klassificeringen. Hogrisk-
gildenirer och problemexponeringar ska ses over oftare. In-
stituten ska gora en ny riskklassificering, om visentlig infor-
mation om gildeniren eller exponeringen blir tillgidnglig.

¢) Instituten ska ha en effektiv process for att skaffa och upp-
datera relevant information om riskprofiler for gildenirer
som péverkar PD-virden och om riskprofiler for transaktio-
ner som paverkar LGD-vdrden eller konverteringsfaktorer.

2. Nir det giller hushallsexponeringar ska ett institut minst
en gang per dr se over gildendrs- och produktriskklassificeringar
och anpassa klassificeringen, om resultatet av oversynen inte
motiverar fortsatt anvandning av den gillande klassificeringen,
eller se over forlustegenskaper och grad av misskotsel nar det
giller alla identifierade riskklasser, beroende pé vad som ar till-
lampligt. Ett institut ska dven minst en gdng per dr se Over
tillstaindet for ett representativt urval av enskilda exponeringar
inom varje riskklass for att sakerstdlla att de fortfarande ligger i
ritt riskklass och anpassa klassificeringen, om resultatet av over-
synen inte motiverar fortsatt anvindning den gillande klassifi-
ceringen.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for de behoriga myndigheternas metoder for att utvirdera in-
tegriteten i riskklassificeringen och riskbedomningens regelmas-
sighet och oberoende.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 174
Anvindning av modeller

Om ett institut anvander statistiska modeller och andra meka-
niska metoder for att hanfora exponeringar till gdldenirs- och
riskklasser ska foljande villkor uppfyllas:

a) Modellen ska ha god prognosforméga och kapitalkraven far
inte forvrangas genom modellen. De ingdende variablerna
ska utgora en rimlig och dndamalsenlig grund for progno-
serna. Modellen far inte ha ndgra visentliga systematiska fel.
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b) Institutet ska ha inréttat en process for prévning av data som
matas in i modellen innefattande en bedémning av uppgif-
ternas riktighet, fullstindighet och limplighet.

¢) De data som ligger till grund for utveckling av modellen ska
vara representativa for populationen av institutets faktiska
gildendrer eller exponeringar.

=

Institutet ska regelbundet validera modellen och dirvid dven
overvaka hur modellen fungerar och hur stabil den ar, se
over modellspecifikationen och testa hur vdl modellens re-
sultat overensstimmer med de faktiska utfallen.

e) Institutet ska komplettera den statistiska modellen med be-
domningar och 6vervakning frn egna medarbetare for att se
over modellbaserade riskklassificeringar och for att saker-
stilla att modellerna anvinds pé limpligt sitt. Oversynspro-
cesserna ska syfta till att hitta och begrinsa fel som hinger
samman med svagheter i modellen. Personlig bedomning ska
beakta all relevant information som inte beaktas i modellen.
Institutet ska dokumentera hur personlig bedémning och
modellresultat ska kombineras.

Artikel 175
Dokumentation av riskklassificeringssystem

1. Instituten ska dokumentera riskklassificeringssystemens ut-
formning och operativa detaljer. Dokumentationen ska styrka
riskklassificeringssystemens Overensstimmelse med kraven i
detta avsnitt och ta upp omrdden som portfoljdifferentiering,
riskklassificeringskriterier, ansvar avseende de parter som risk-
klassificerar gildendrer och exponeringar, frekvensen av Gver-
syner av riskklassificeringar och ledningens &vervakning av risk-
klassificeringsprocessen.

2. Institutet ska dokumentera motiven till och den analys
som ligger till grund for dess val av riskklassificeringskriterier.
Ett institut ska dokumentera alla betydande forandringar av
riskklassificeringsprocessen och dokumentationen ska mojlig-
gora identifiering av de fordndringar av riskklassificeringsproces-
sen som har gjorts sedan de behoriga myndigheternas senaste
oversyn. Riskklassificeringens struktur, inklusive riskklassifice-
ringsprocessen och den interna kontrollstrukturen, ska ocksa
dokumenteras.

3. Instituten ska dokumentera de sirskilda definitioner av
fallissemang och forlust som anvinds internt och sikerstilla
att de Overensstimmer med definitionerna i denna férordning.

4. Om institutet anvdnder statistiska modeller vid riskklas-
sificeringsprocessen, ska institutet dokumentera dessa metoder.
Detta material ska

a) tillhandahalla en detaljerad beskrivning av teori, antaganden
samt matematisk och empirisk grund for fordelningen av
estimat till riskklasser, enskilda galdenirer eller exponeringar
och de datakallor som har anvints for estimat av modellen,

b) faststilla en strikt statistisk process for validering av model-
len, vilken inkluderar utfallstest utanfér den datamingd och
den period som har anvints vid kalibreringen,

¢) ange alla omstindigheter under vilka modellen inte fungerar
andamalsenligt.

5. Ett institut ska nojaktigt kunna visa den behoriga myndig-
heten att kraven i denna artikel uppfylls, om ett institut har
kopt ett riskklassificeringssystem eller en modell som anvinds
inom ett riskklassificeringssystem fran tredje part och siljaren
vagrar institutet tillgdng eller begrdnsar institutets tillgang till
information om metoden i riskklassificeringssystemet eller mo-
dellen eller bakomliggande data som har anvints for utarbetan-
det av denna metod eller modell, pd grundval av att sddan
information utgor foretagshemligheter.

Artikel 176
Bevarande av data

1. Instituten ska samla in och lagra data om sina interna
riskklassificeringar enligt vad som kravs i del étta.

2. For exponeringar mot fOretag, institut, nationella rege-
ringar och centralbanker och for aktieexponeringar nir ett in-
stitut anvander PD/LGD-metoden enligt artikel 155.3 ska insti-
tuten samla in och lagra data om foljande:

a) Gildenidrernas och de godtagna garantigivarnas fullstindiga
riskklassificeringshistorik.

b) Datum nir riskklassificeringen gjordes.

¢) Viktiga data och metoder som har anvints for att hirleda
riskklassificeringen.

d) Namnet pa den ansvariga for riskklassificeringen.

¢) Data om fallerade gildendrer och exponeringars identitet.

f) Datum for och omstindigheterna kring dessa fallissemang.

g) Data om PD-virden och den faktiska intriffade andelen fal-
lissemang inom olika riskklasser och data om migration
mellan riskklasser.

3. Institut som inte anvinder egna estimat av LGD-virden
och konverteringsfaktorer ska samla in och bevara data om
jamforelser av faktiska LGD-virden med de virden som anges
i artikel 161.1 och av faktiska konverteringsfaktorer med de
virden som anges i artikel 166.8.
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4. Institut som anvidnder egna estimat av LGD-vdrden och
konverteringsfaktorer ska samla in och bevara f6ljande:

a) Fullstindig datahistorik avseende produktriskklassificering av
exponeringar samt estimat av LGD-vdrden och konverte-
ringsfaktorer som hianger samman med varje riskklasskala.

b) De datum da riskklassificeringarna gjordes och estimaten
utfordes.

c) Viktiga data och metod for berikningen av exponeringarnas
riskklassificering och estimat av LGD-virden och konverte-
ringsfaktorer.

d) Namn pa de personer som riskklassificerade exponeringarna
och utférde estimaten av LGD-virden och konverteringsfak-
torer.

e) Data om estimerade och faktiska LGD-virden och konverte-
ringsfaktorer for varje fallerad exponering.

f) Data om exponeringens LGD-virde fore och efter hansyn-
stagande till en garanti eller ett kreditderivat for de institut
som beaktar garantiers och kreditderivats kreditriskreduce-
rande effekter vid berdkning av LGD-virden.

g) Data om forlustkomponenter for varje fallerad exponering.

5. For hushallsexponeringar ska instituten samla in och lagra
data om foljande:

a) Data som anvindes under processen for att hianfora expone-
ringar till riskklasser.

b) Data om estimerade PD- och LGD-virden och om konver-
teringsfaktorer i samband med exponeringars riskklasser.

¢) Data om fallerade gildendrer och exponeringars identitet.

d) I friga om fallerade exponeringar: data om de riskklasser
som exponeringen var hinford till under dret fore fallis-
semanget och om faktiska utfall avseende LGD-virden och
konverteringsfaktorer.

¢) Data om forlustnivder vad giller kvalificerade rullande hus-
héllsexponeringar.

Artikel 177
Stresstester for bedomning av kapitalkrav

1. Ett institut ska inrdtta lampliga stresstestprocesser for be-
domning av sitt kapitalkrav. Stresstester ska bla. syfta till att
identifiera eventuella hindelser eller framtida forindringar av
ekonomiska forhallanden som skulle kunna ha of6rdelaktiga
effekter pa ett instituts kreditexponeringar och pa bedomningen
av institutets formdga att hantera sidana forandringar.

2. Ett institut ska regelbundet utfora kreditriskstresstest for
att bedoma effekten av vissa bestimda forhallanden pd det to-
tala kapitalkravet for kreditrisk. Institutet fir vilja vilket test
som ska anvindas, forutsatt att det godkdnns av tillsynsmyn-
digheten. Testet ska vara meningsfullt och beakta effekterna av
allvarliga, men rimliga, recessionsscenarier. Ett institut ska inom
ramen for stresstestscenarierna bedoma migration mellan risk-
klasser i sin riskklassificering. Portfoljer som utsitts for stresstest
ska innehélla den Gverviagande majoriteten av ett instituts totala
exponering.

3. Institut som tillimpar den behandling som anges i arti-
kel 153.3 ska som en del av sitt stresstestprogram undersoka
effekterna av en forsimring av kreditkvaliteten hos utfirdarna
av kreditriskskydd, sirskilt effekten om dessa inte lingre upp-
fyller godtagbarhetskriterierna.

Underavsnitt 2
Riskkvantifiering
Artikel 178
En gildenirs fallissemang

1.  Fallissemang med avseende pd en viss gildendr ska anses
foreligga nar nagon eller bada av féljande situationer har upp-
statt:

a) Institutet anser att det dr osannolikt att gidldeniren kommer
att betala sina kreditforpliktelser helt och hallet till institutet,
moderforetaget eller ndgot av dess dotterforetag, utan att
institutet tillgriper dtgdrder som att realisera sikerheter.

b) Nédgon av gildenirens visentliga kreditforpliktelser gentemot
institutet, moderforetaget eller nagot av dess dotterforetag ar
forfallen till betalning sedan mer d4n 90 dagar. De behoriga
myndigheterna fir ersitta de 90 dagarna med 180 dagar for
exponeringar som dr sikrade genom bostadsfastigheter eller
sma och medelstora foretags kommersiella fastigheter i klas-
sen hushallsexponeringar och exponeringar mot offentliga
organ. De 180 dagarna giller inte vid tillimpning av arti-
kel 127.

Vid hushéllsexponeringar far instituten tillimpa den definition
av fallissemang som anges i forsta stycket leden a och b med
avseende pd en enskild kreditfacilitet snarare dn i forhéllande till
en lantagares samtliga forpliktelser.

2. Foljande ska gilla vid tillimpning av punkt 1 b:

a) For oOvertrasseringar borjar overskjutande dagar riknas ndr
gildendren har overskridit en aviserad kreditlimit, har avise-
rats en lagre kreditlimit 4n det aktuella utestdende beloppet
eller har utnyttjat kredit utan tillstind och det underliggande
beloppet dr visentligt.
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b) Vid tillimpning av led a avses med en "aviserad limit" en
kreditlimit som institutet har faststallt och informerat galde-
ndren om.

¢) For kreditkort borjar overskjutande dagar raknas frin den
dag dd minimibeloppet ska betalas.

d) Hur vasentlig en forfallen kreditforpliktelse dr ska bedomas i
forhallande till en troskel, vilken ska faststillas av de beho-
riga myndigheterna. Denna troskel ska avspegla en riskniva
som den behoriga myndigheten anser rimlig.

e) Instituten ska ha dokumenterade riktlinjer for hur antalet
overskjutande dagar ska berdknas, sdrskilt med avseende pa
ny indelning av exponeringar efter antal kreditdagar och
beviljandet av forlingningar, dndringar eller uppskov, for-
nyelser och nettning av befintliga konton. Dessa riktlinjer
ska tillimpas konsekvent over tiden och ligga i linje med
institutets interna riskhantering och beslutsprocess.

3. Vid tillimpning av punkt 1 a ska bla. foljande faktorer
uppfattas som tecken pé osannolikhet for betalning:

a) Institutet intaktsfor inte lingre upplupen ranta for kreditfor-
pliktelsen.

b) Institutet gor en specifik kreditriskjustering till foljd av att en
betydande forsimring av kreditkvaliteten har kunnat konsta-
teras efter att institutet godkdnde exponeringen.

¢) Institutet siljer kreditforpliktelsen med en betydande kredit-
relaterad ekonomisk forlust.

d) Institutet gr med pd en framtvingad omférhandling av kre-
ditforpliktelsen, dar det 4r sannolikt att detta kommer att
leda till en minskning av skulden genom en betydande efter-
gift av krediten eller uppskjuten betalning av ridntor och
amorteringar eller i forekommande fall avgifter. Nar det gél-
ler aktieexponeringar som bedéms enligt PD/LGD-metoden,
innefattar detta ocksd framtvingad omstrukturering av sjilva
aktiekapitalet.

e) Institutet har limnat in konkursansokan mot gildenidren el-
ler en liknande ansokan avseende gildenirens kreditforplik-
telse gentemot institutet, moderforetaget eller ndgot av dess
dotterforetag.

f) Gildeniren har begirt att forsittas eller har forsatts i kon-
kurs eller liknande, om detta forhindrar eller forsenar betal-
ning av en kreditforpliktelse till institutet, moderforetaget
eller nagot av dess dotterforetag.

4. Institut som anvinder externa data som inte Overensstim-
mer med definitionen av fallissemang i punkt 1 ska gora lamp-
liga anpassningar for att uppnd grundliggande jamforbarhet
med definitionen av fallissemang.

5. Om institutet anser att en tidigare fallerad exponering inte
langre uppfyller kriterierna for fallissemang, ska institutet
omklassificera gildenidren eller exponeringen som om de inte
hade fallerat. Om definitionen av fallissemang pd nytt skulle
uppfyllas, ska det anses att ett nytt fallissemang har intraffat.

6.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ange villkoren enligt vilka en behorig myndighet ska
faststdlla den troskel som avses i punkt 2 d.

EBA ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

7. EBA ska utfirda riktlinjer for tillimpningen av denna ar-
tikel. Dessa riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 179
Overgripande krav for estimering

1. Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger sam-
man med olika riskklasser ska instituten iaktta f6ljande krav:

a) Ett instituts egna estimat av riskparametrarna PD, LGD, kon-
verteringsfaktorn och EL ska inbegripa alla relevanta data,
upplysningar och metoder. Estimaten ska harledas fran his-
toriska erfarenheter och empiriska beldgg och inte enbart
baseras pa subjektiva bedomningar. Estimaten ska vara rim-
liga och mojliggora intuitiv forstaelse och ska baseras pd de
forklaringsfaktorer som ar avgorande for respektive riskpara-
meter. Ju mindre data ett institut har desto mer konservativt
ska det vara vid sin estimering.

b) Ett institut ska kunna tillhandahalla en specifikation av sin
forlusthistorik med avseende pa fallissemangsfrekvens, LGD,
konverteringsfaktor eller forlust, om EL-estimat anvinds, for-
delad pa de forklaringsfaktorer som det betraktar som avgo-
rande for respektive riskparameter. Institutets estimat ska
aterspegla ldng erfarenhet.
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¢) Alla forandringar nir det giller utlaningspraxis eller indriv-
ningsmetoder under de observationsperioder som avses i
artiklarna 180.1 h, 180.2 ¢, 181.1 j, 181.2, 182.2 och
182.3 ska beaktas. Ett instituts estimat ska avspegla effek-
terna av tekniska framsteg, nya data och 6vrig information
efter hand som de blir tillgdngliga. Instituten ska se 6ver sina
estimat ndr ny information framkommer, dock minst en
gang om dret.

d) Den population av exponeringar som var representerad i det
data som anvindes for estimatet, de riktlinjer for utldning
som tillimpades nir data togs fram och andra relevanta
kriterier ska vara jamforbara med kriterierna for institutets
exponeringar och standarder. De ekonomiska forutsittningar
och de marknadsvillkor som ligger till grund for uppgifterna
ska vara relevanta for de aktuella och overskddliga forhal-
landena. Antalet exponeringar i urvalet och den period som
har anvints for kvantifieringen ska vara av tillricklig omfatt-
ning for att institutet ska kunna utféra exakta och solida
estimat.

e) For forvirvade fordringar ska estimaten avspegla all relevant
information som finns tillgidnglig for det kopande institutet
om de underliggande fordringarnas kvalitet, didribland data
om liknande grupper som tillhandahallits av siljaren, det
kopande institutet eller av externa killor. Det kopande insti-
tutet ska utvirdera alla data frén siljaren som det har tagit
hansyn till.

f) Ett institut ska till estimaten ligga en forsiktighetsmarginal
som avser olika typer av forvantade estimeringsfel. D& me-
toderna och informationen anses vara mindre tillfredsstal-
lande dr de forvintade feltyperna fler, och forsiktighetsmar-
ginalen ska vara storre.

Om instituten anvander olika estimat for berdkning av riskvikter
och interna syften, ska detta dokumenteras och vara rimligt.
Om instituten for de behoriga myndigheterna kan styrka att
det, nir det galler data som har samlats in fére den 1 januari
2007, har gjorts limpliga anpassningar for att uppnd grund-
laggande overensstimmelse med definitionen av fallissemang i
artikel 178 eller med forlust, far de behoriga myndigheterna
tilldta instituten viss flexibilitet i tillimpningen av de erforderliga
datakraven.

2. Om ett institut anvinder sammanstillda data frin flera
institut ska foljande krav uppfyllas:

a) De ovriga instituten i gruppen har liknande riskklassifice-
ringssystem och kriterier.

b) Data dr representativ for den portfolj for vilken de samman-
stillda uppgifterna anvinds.

¢) Sammanstilld data anvinds konsekvent over tiden av insti-
tutet for sina estimat.

d) Institutet ska forbli ansvarigt for de egna riskklassificerings-
systemens integritet.

e) Institutet ska uppritthdlla tillrdcklig intern kunskap om risk-
klassificeringssystemet, inbegripet formdga att effektivt over-
vaka och granska riskklassificeringsprocessen.

Artikel 180
Sdrskilda krav for PD-estimering

1. Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger sam-
man med olika riskklasser ska instituten iaktta foljande sarskilda
krav for PD-estimering av exponeringar mot foretag, institut,
nationella regeringar och centralbanker samt for aktieexpone-
ringar, ndr ett institut anvinder PD/LGD-metoden enligt arti-
kel 155.3:

a) Instituten ska estimera PD-vidrden per riskklass utifrdn lang-
fristiga medelvarden av andelen fallissemang pa ett drs sikt.
PD-estimat for gildendrer med ldg bruttosoliditet eller for
gildenirer vilkas tillgdngar framst utgors av handelstillgdngar
ska aterspegla utvecklingen av de underliggande tillgdngarna
utifrdn perioder av okad volatilitet.

=

Nir det giller forvirvade foretagsfordringar, fir instituten
estimera EL-virden per riskklass utifrdn langfristiga medel-
virden pd de drliga faktiska andelarna fallissemang.

¢) Om ett institut hirleder langfristiga genomsnittliga PD- och
LGD- estimat for kopta foretagsfordringar fran ett estimat av
EL och ett rimligt estimat av PD eller LGD, ska processen for
estimering av totala forluster uppfylla de Gvergripande krav
for estimat av PD och LGD som anges i denna del och
resultatet ska Overensstimma med det LGD-begrepp som
anges i artikel 181.1 a.

&

Instituten ska bara anvinda metoder for PD-estimering som
kompletteras av stodjande analyser. Instituten ska beakta att
subjektiva bedomningar har stor betydelse nir det galler att
kombinera resultat frin olika metoder och att géra anpass-
ningar pd grund av metodernas och informationens begrins-
ningar.

e) Om ett institut anvinder data om interna erfarenheter av
fallissemang for estimering av PD-virden, ska estimaten av-
spegla kreditgivningsprinciper och alla eventuella skillnader
mellan det riskklassificeringssystem som genererade data och
det befintliga riskklassificeringssystemet. Om kreditgivnings-
principerna eller riskklassificeringssystemen har dndrats, ska
institutet tillimpa en storre forsiktighetsmarginal i estimering
av PD.
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f) Om ett institut tilldelar eller dversdtter sina interna riskklas-
ser enligt en skala som anvinds av ett kreditvirderingsinsti-
tut eller av liknande organisationer och sedan 6verfor den
fallissemangsfrekvens som noterats for den externa organisa-
tionens klasser till institutets klasser, ska Oversittningen
grundas pd en jimforelse mellan interna riskklassificerings-
kriterier och de kriterier som anvinds av den externa orga-
nisationen och pé en jimférelse av interna och externa kre-
ditvirderingar for alla gemensamma géldenirer. Systematiska
fel eller inkonsekvenser vad giller Gversittningen eller un-
derliggande data ska undvikas. De av den externa organisa-
tionens kriterier som ligger till grund fér den data som
anviands for kvantifieringen ska enbart vara inriktade pa
risk for fallissemang och inte avspegla transaktioners egen-
skaper. Den analys som institutet gor ska innefatta en jim-
forelse av de tillimpade definitionerna av fallissemang, i en-
lighet med kraven i artikel 178. Institutet ska dokumentera
grunden for Gversittningen.

g) Om ett institut anvinder statistiska modeller for att forutsiga
fallissemang, far det estimera PD-virden som det enkla me-
delvdrdet av estimat av sannolikheten for fallissemang nar
det géller enskilda gildendrer i en given klass. Institutets till-
lampning av modeller for sannolikheten for fallissemang i
detta syfte ska uppfylla kraven i artikel 174.

h) Oavsett om institutet anvinder externa, interna eller sam-
manstillda datakillor eller en kombination av dessa for
sina PD-estimat, ska den underliggande observationsperio-
dens lingd vara minst fem &r for dtminstone en killa. Om
den tillgdngliga observationsperioden omfattar en lingre pe-
riod for ndgon killa och dessa data ir relevanta, ska denna
langre period anvindas. Detta led ska dven tillimpas pa PD/
LGD-metoden for aktier. Forutsatt att de far tillitelse fran
behoriga myndigheter fir de institut som inte har fate till-
stand av behorig myndighet i enlighet med artikel 143 att
anvianda egna estimat av LGD eller konverteringsfaktorer
anvinda relevanta data for en period pd tva dr, nir de till-
lampar internmetoden. Denna period ska varje ar forlingas
med ett ar tills det finns relevant data for en period pé fem
ar.

2. For hushillsexponeringar ska foljande krav gilla:

a) Instituten ska estimera PD-vdrden per riskklass utifran lang-
fristiga medelvirden av andelen fallissemang pa ett ars sikt.

b) PD-estimat fir dven hirledas frin ett estimat av totala for-
luster och rimliga estimat av LGD-virden

¢) Nar det giller att hinfora exponeringar till riskklasser ska
instituten beakta interna data som primdr informationskalla
for estimering av forlustegenskaper. Institut fir anvinda

externa data (ddribland sammanstilld data) eller statistiska
modeller for kvantifiering forutsatt att det finns ett starkt
samband bade

i) mellan institutets process for att hianfora exponeringar till
riskklasser och den process som anvinds av den externa
datakillan, och

ii) mellan institutets interna riskprofil och det externa datats
sammansattning.

d) Om ett institut hirleder ldngfristiga genomsnittliga PD- och
LGD- estimat for hushdll frin ett estimat av totala forluster
och ett rimligt estimat av PD eller LGD, ska processen for
estimering av totala forluster uppfylla de overgripande krav
for estimering av PD och LGD som anges i denna del och
resultatet ska Gverensstimma med det LGD-begrepp som
anges i artikel 181.1 a.

e) Oavsett om institutet anvinder externa, interna eller sam-
manstillda datakillor eller en kombination av dessa for
sina estimat av forlusters egenskaper, ska den underliggande
observationsperiodens lingd vara minst fem dr for atmin-
stone en killa. Om den tillgdngliga observationsperioden
omfattar en lingre period for nigon killa och dessa data
ar relevanta, ska denna lingre period anvindas. Ett institut
behover inte fista lika stor vikt vid historisk data, om senare
data bittre forutsager forlustnivder. Forutsatt att instituten far
tillstind frdn de behoriga myndigheterna, fir de anvinda
relevant data for en period pd tvd &r, nir de tillimpar in-
ternmetoden. Denna period ska varje dr forlingas med ett ar
tills det finns relevant data f6r en period pa fem &r.

f) Instituten ska identifiera och analysera riskparametrarnas for-
vantade forandringar under exponeringarnas loptid (sdsongs-

effekter).

For forvirvade hushéllsfordringar far instituten anvdnda extern
och intern referensdata. Instituten ska anvdnda alla relevanta
datakllor for jamforelser.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ange foljande:

a) De villkor enligt vilka behoriga myndigheter far bevilja de
tillstdind som avses i punkterna 1 h och 2 e.

b) De metoder enligt vilka behoriga myndigheter ska bedéma
ett instituts metod for PD-estimering i enlighet med arti-
kel 143.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 181
Sdrskilda krav fér egna LGD-estimat

1. Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger sam-
man med olika riskklasser ska instituten iaktta foljande sirskilda
krav for egna LGD- estimat:

a) Instituten ska estimera LGD-vérden per riskklass pd grundval
av de genomsnittliga faktiska LGD-vdrdena per riskklass ge-
nom att anvanda alla observerade fallissemang inom datakal-
lorna (fallissemangsviktat medelvirde).

b) Instituten ska anvinda LGD-estimat som &r rimliga for en
ekonomisk nedgdng, om de dr mer konservativa dn det lang-
fristiga genomsnittet. Om ett riskklassificeringssystem for-
vantas tillhandahalla faktiska LGD-virden pd en konstant
nivd per riskklass over tiden, ska instituten anpassa sina
estimat av riskparametrar per riskklass for att begrinsa ka-
pitaleffekter av en ekonomisk nedgéng.

c) Ett institut ska beakta omfattningen av eventuella samband
mellan gildendrens risk och den risk som ar férenad med
sikerheten eller den som tillhandahaller sikerheten. Om det
foreligger en betydande grad av samband ska sddana drenden
behandlas konservativt.

d) Valutaobalanser mellan den underliggande forpliktelsen och
sikerheten ska behandlas konservativt vid institutets bedom-
ning av LGD.

¢) Om LGD-estimaten tar hdnsyn till forekomsten av sikerhet,
ska dessa estimat inte enbart baseras pd sikerhetens estime-
rade marknadsvirde. LGD- estimaten ska beakta effekten av
att institutet kanske inte omgdende kan forfoga over siker-
heten och realisera den.

f) Om LGD-estimaten tar hinsyn till forekomsten av sakerhe-
ter, ska instituten upprétta interna krav péd forvaltning av
sikerheter, rittslig forutsebarhet och riskhantering som all-
mant stimmer Overens med kapitel 4 avsnitt 3.

g) Om ett institut godtar en sikerhet i samband med faststil-
landet av exponeringsbeloppet for en motpartsrisk i enlighet
med avsnitt 5 eller 6 i kapitel 6, ska de belopp som siker-
heten forvintas inbringa inte beaktas vid LGD-estimaten.

h) Nar det sarskilt giller redan fallerade exponeringar, ska in-
stitutet anvianda summan av sitt bista estimat av forvantad

forlust for varje exponering med hinsyn till de aktuella eko-
nomiska omstindigheterna och exponeringens status och sitt
estimat av den Okning av forlustnivdn som fororsakas av
eventuella ytterligare ovintade forluster under atervinnings-
perioden, dvs. mellan datumet for fallissemang och expone-
ringens slutliga realisering.

i) Om obetalda forseningsavgifter har kapitaliserats i institutets
resultatrdkning, ska de laggas till institutets redovisning av
exponeringar och forluster.

j) For exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar
och centralbanker ska LGD-estimaten baseras pd minst fem
ars data, som darefter ska 6ka med ett ar for varje dr som
genomforande sker tills en minimiperiod pé sju dr har ntts,
frdn minst en informationskilla. Om den tillgdngliga obser-
vationsperioden omfattar en lingre period for ndgon killa
och dessa data ar relevanta ska denna lingre period anvin-
das.

2. For hushallsexponeringar kan instituten gora foljande:

a) Hirleda LGD-estimat frdn realiserade forluster och rimliga
estimat av PD-virden.

b) Beakta ytterligare utnyttjanden av kreditmojligheter antingen
i sina konverteringsfaktorer eller i sina LGD-estimat.

¢) Anvinda extern och intern referensdata for att estimera
LGD-virden nir det galler forvirvade hushéllsfordringar.

For hushéllsexponeringar ska LGD-estimat baseras pd minst fem
ars data. Ett institut behover inte fista lika stor vikt vid historisk
information, om senare data bdttre forutsiger forlustnivaer. For-
utsatt att instituten far tillstdnd fran de behoriga myndigheterna,
fir de anvdnda relevanta data for en period péd tvd ar, ndr de
tillimpar internmetoden. Denna period ska varje ar forlingas
med ett ar tills det finns relevant data for en period pa fem &r.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ange foljande:

a) Typen, allvarligheten och varaktigheten av en ekonomisk
nedgéing i enlighet med punkt 1.

b) De villkor enligt vilka en behorig myndighet far tillita ett
institut i enlighet med punkt 3 att anvinda relevanta data for
en period pd tvd dr, ndr institutet tillimpar internmetoden.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 182
Sirskilda krav for egna estimat av konverteringsfaktorer

1. Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger sam-
man med olika riskklasser ska instituten iaktta foljande sarskilda
krav for egna estimat av konverteringsfaktorer:

a) Instituten ska estimera konverteringsfaktorer per expone-
ringsriskklass pd grundval av de genomsnittliga faktiska kon-
verteringsfaktorerna per exponeringsriskklass genom att an-
vanda det fallissemangsviktade medelvardet av alla observe-
rade fallissemang i datakéllorna.

g

Instituten ska anvinda estimat av konverteringsfaktorer som
ar anpassade till en ekonomisk nedging, om de ar mer
konservativt dn det ldngfristiga genomsnittet. Om ett risk-
klassificeringssystem forvantas tillhandahalla faktiska konver-
teringsfaktorer pd konstant niva per riskklass 6ver tiden ska
instituten anpassa sina estimat av riskparametrar per risk-
klass for att begrinsa kapitaleffekter av en ekonomisk ned-

gang.

¢) Vid sin estimering av konverteringsfaktorer ska instituten
bdde fore och efter det att den hindelse som utloste fallis-
semanget intriffade beakta gildendrens mojligheter att ytter-
ligare utnyttja sina kreditmojligheter. Estimat av konverte-
ringsfaktorer ska innefatta en storre konservativ marginal,
om en storre positiv korrelation rimligtvis kan forvintas
mellan forekomsten av fallissemang och konverteringsfak-
torns storlek.

d) Vid estimat av konverteringsfaktorer ska instituten beakta de
sarskilda riktlinjer och strategier som har antagits med av-
seende pd kontoovervakning och betalningshantering. Insti-
tuten ska dven beakta om de har kapacitet och dr beredda att
forhindra ytterligare utnyttjanden av kreditmojligheter under
omstindigheter som inte utgér betalningsinstallelse, till ex-
empel overtradelser av lanevillkor eller andra tekniskt beting-
ade fallissemang.

e) Instituten ska ha inrdttat limpliga system och processer for
att overvaka exponeringsbelopp, aktuella utestdende expone-
ringsbelopp for kreditméjligheter och forandringar av utes-
tdende belopp per gildenir och per klass. Institutet ska dag-
ligen kunna 6vervaka utestdende belopp.

f) Om instituten anvdnder olika estimat av konverteringsfakto-
rer for berikning av riskvigda exponeringsbelopp och for
interna syften, ska detta dokumenteras och vara rimligt.

2. For exponeringar mot foretag, institut, nationella rege-
ringar och centralbanker ska estimaten av konverteringsfaktorer
baseras pd minst fem &rs data, som dérefter ska 6ka med ett ar
for varje &r som genomforande sker tills en minimiperiod pd sju
ar har nétts, frin minst en informationskalla. Om den tillgang-
liga observationsperioden omfattar en lingre period for nagon
killa och dessa data ir relevanta ska denna lingre period an-
vindas.

3. For hushéllsexponeringar far institut beakta ytterligare ut-
nyttjanden av kreditmojligheter antingen i sina konverterings-
faktorer eller i sina LGD- estimat.

For hushallsexponeringar ska estimat av konverteringsfaktorer
baseras pd minst fem &rs data. Genom undantag fran punkt 1
a behover ett institut inte fasta lika stor vikt vid historiska data,
om nyare data battre forutsiger utnyttjande av krediter. For-
utsatt att instituten fr tillstdnd frén behoriga myndigheter far
de anvinda relevant data for en period pa tva ar, nir de till-
limpar internmetoden. Denna period ska varje ar forlingas med
ett ar tills det finns relevant data for en period péd fem ar.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ange foljande:

a) Egenskaperna, allvarligheten och varaktigheten av en ekono-
misk nedgdng i enlighet med punkt 1.

b) De villkor enligt vilka en behorig myndighet fér tillata ett
institut att anvinda relevanta data for en period pd tva ér,
ndr institutet initialt tillimpar internmetoden.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 183

Krav for bedémning av garantiers och kreditderivats effekt

for exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar

och centralbanker nir egna LGD-estimat anvinds samt for
hushéllsexponeringar

1. Foljande krav ska gilla nar det giller godtagbara garanti-
givare och garantier:

a) Instituten ska ha klart specificerade kriterier for de slags gar-
antigivare som de beaktar vid berdkningen av riskvigda ex-
poneringsbelopp.
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b) Samma regler ska gilla for godtagna garantigivare som for
motparter enligt artiklarna 171, 172 och 173.

) Garantin ska dokumenteras skriftligt, vara odterkallelig frin
garantigivarens sida, gilla till dess att forpliktelsen ar full-
standigt dterbetald (upp till beloppet for garantin och inom
dess giltighetstid) och vara rttsligt bindande i forhallande till
garantigivaren i en jurisdiktion dir garantigivaren forfogar
over tillgdngar som kan pantsittas genom en verkstilld
dom. Villkorade garantier som ar forenade med ¢j bindande
villkor for garantigivaren kan godtas med de behériga myn-
digheternas tillstdnd. Kriterierna for riskklassificering ska pa
lampligt sitt beakta alla eventuella minskningar av kreditre-
ducerande effekter.

2. Ett institut ska forfoga 6ver klart definierade kriterier for
justering av riskklasser eller LGD- estimat och, nir det giller
hushéllsfordringar och godtagbara forvirvade fordringar, krite-
rier for processen for att hdnfora exponeringar till riskklasser for
att visa garantiernas effekter pd berdkningen av riskvdgda expo-
neringsbelopp. Dessa kriterier ska uppfylla kraven i artiklarna
171, 172 och 173.

Kriterierna ska vara rimliga och mojliggora intuitiv forstdelse.
De ska beakta garantigivarens formdga och vilja att utféra sina
forpliktelser enligt garantin, vid vilken tidpunkt garantigivaren
forvintas betala, i vilken grad garantigivarens formaga att upp-
fylla sina forpliktelser korrelerar med motpartens formaga att
aterbetala och i vilken utstrickning det finns en kvarstdende risk
gentemot motparten.

3. Kraven for garantier i denna artikel ska dven gilla for
kreditderivat som refererar till ett namn. Vid bristande 6verens-
stimmelse mellan den underliggande forpliktelsen och kreditde-
rivatets referensforpliktelse eller den forpliktelse som anvinds
for att faststilla om en kredithdndelse har dgt rum ska kraven
i artikel 216.2 tillimpas. Nar det giller hushéllsexponeringar
och godtagbara forvirvade fordringar giller denna punkt vid
processen for att hinfora exponeringar till riskklasser.

Kriterierna ska ta hansyn till kreditderivatets utbetalningsstruk-
tur och konservativt bedoma dess effekt pa storleken pd och
tidpunkterna for tervinning. Institutet ska beakta i vilken ut-
strackning andra former av kvarstdende risk dterstar.

4. De krav som anges i punkterna 1-3 ska inte gilla for
garantier som tillhandahdlls av institut, nationella regeringar
och centralbanker samt foretag som uppfyller kraven i arti-
kel 201.1 g om institutet har fatt tillstdnd att tillimpa schablon-
metoden for exponeringar mot sddana enheter i enlighet med
artiklarna 148 och 150. I detta fall ska kraven i kapitel 4 galla.

5. Nar det giller garantier inom hushallsexponeringar ska de
krav som anges i punkterna 1, 2 och 3 &ven gilla vid hin-
forande av exponeringar till riskklasser och f6r estimering av
PD-virden.

6. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att ange de villkor enligt vilka behoriga myndigheter far till-
lata att villkorade garantier godtas.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 184
Krav for forvirvade fordringar

1. Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger sam-
man med olika riskklasser for forvirvade fordringar ska institu-
ten se till att villkoren i punkterna 2-6 uppfylls.

2. Exponeringens struktur ska sdkerstilla att institutet under
alla forutsebara omstindigheter dr faktisk dgare och kontrollerar
alla kontanta overforingar inom ramen for fordringarna. Om
gildendren gor direkta betalningar till en siljare eller ett service-
foretag, ska institutet regelbundet verifiera att betalningarna vi-
darebefordras fullstindigt och enligt avtalsvillkoren. Instituten
ska genom lampliga processer sikerstilla att dgandet av ford-
ringar och inbetalningar 4r skyddat mot konkursforfaranden
eller andra rittsliga ansprék som skulle kunna medféra bety-
dande forseningar nidr det giller ldngivarens forméga att av-
veckla eller overldta fordringarna eller behélla kontrollen over
inbetalningarna.

3. Institutet ska overvaka bade de forvirvade fordringarnas
kvalitet och sdljarens och serviceforetagets finansiella stillning.
Foljande ska galla:

a) Institutet ska bedoma korrelationen mellan kvaliteten pd de
forvirvade fordringarna och siljarens och serviceforetagets
finansiella stallning och ha inridttat interna riktlinjer och pro-
cesser som tillhandahaller lampliga sikerhetsitgarder for att
ge skydd mot oférutsedda hindelser, daribland asittande av
intern riskklassificering for varje siljare och serviceforetag.

=

Institutet ska ha klara och effektiva riktlinjer och processer
for att faststdlla siljares och serviceforetags godtagbarhet.
Institutet eller dess ombud ska genomféra dterkommande
oversyner av siljare och serviceforetag for att verifiera om
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deras rapporter dr riktiga, uppticka bedrdgerier eller opera-
tiva brister och kontrollera kvaliteten pd siljarens kreditpo-
licy och serviceforetagets urvalspolicy och urvalsforfarande.
Resultaten av dessa oversyner ska dokumenteras.

¢) Institutet ska bedoma de forvirvade fordringsgruppernas
egenskaper, daribland overutlaning, historik 6ver siljarens
forfallna skulder, osikra fordringar och reserver for osikra
fordringar, betalningsvillkor och eventuella motkonton.

&

Institutet ska ha effektiva riktlinjer och processer for samlad
overvakning av gildendrskoncentrationer bdde inom grupper
och pd gruppoverskridande niva vad giller forvarvade ford-
ringar.

e) Institutet ska se till att serviceforetaget tillhandahéller till-
rdckligt detaljerade rapporter i ritt tid om fordringarnas &l-
dersstruktur och utspadning for att sikerstilla Gverensstim-
melse med institutets godtagbarhetskriterier och utbetal-
ningspolicy for forvirvade fordringar och tillhandahalla en
effektiv metod for att dvervaka och bekrifta siljarens forsilj-
ningsvillkor och utspadning.

4.  Institutet ska ha system och processer for att i ett tidigt
skede uppticka forsimringar av siljarens finansiella stillning
och de forvirvade fordringarnas kvalitet och for att aktivt kunna
ta itu med uppdykande problem. Institutet ska i synnerhet ha
klara och effektiva riktlinjer, processer och informationssystem
for att overvaka Gvertrddelser av lanevillkor och klara och ef-
fektiva riktlinjer och processer for att vidta rattsliga dtgarder och
hantera problem i samband med férvirvade fordringar.

5. Institutet ska ha klara och effektiva riktlinjer och processer
for kontroll av forvirvade fordringar, krediter och kontanter. I
de skriftliga interna riktlinjerna ska sarskilt alla betydande delar i
programmet for forvirvade fordringar specificeras, déribland ut-
betalningstakten, godtagna sikerheter, nodvindig dokumenta-
tion, koncentrationsbegransningar och hantering av inbetalning-
ar. Dessa delar ska ta limplig hinsyn till alla relevanta och
betydande faktorer, daribland siljarens och servicef6retagets fi-
nansiella stillning, riskkoncentrationer och tendenser vad giller
kvaliteten hos de forvirvade fordringarna och siljarens kundbas,
och interna system ska sikerstilla att medel endast utbetalas
mot noga specificerade sikerheter och dokumentation.

6. Institutet ska ha en effektiv intern process for att bedoma
om alla interna riktlinjer och processer iakttas. Processen ska
inbegripa regelbunden revision av alla kritiska moment i institu-
tets program for forvirvade fordringar, verifiering av ansvars-
fordelningen mellan for det forsta bedomningen av séljaren och
serviceforetaget och bedomningen av gildendren och for det
andra mellan bedomningen av siljaren och serviceforetaget
och revisionen av siljaren och serviceforetaget i deras lokaler
samt utvdrdering av backoffice-transaktioner, med sirskild in-
riktning pa kvalifikationer, erfarenhet, bemanning och stodjande
automatiska system.

Underavsnitt 3
Validering av interna estimeringar
Artikel 185
Validering av interna estimat

Instituten ska validera sina interna estimat i enlighet med fol-
jande krav:

a) Instituten ska ha inridttat stabila system for att validera att
riskklassificeringssystemen, processerna och estimeringen av
alla relevanta riskparametrar dr korrekta och forenliga inbor-
des. Den interna valideringsprocessen ska gora det mojligt
for institutet att gora en konsekvent och meningsfull bedom-
ning av hur de interna systemen for riskklassificering och
riskestimering fungerar.

=

Instituten ska regelbundet jamfora faktiska andelar fallis-
semang med estimerade PD-virden for varje klass och sir-
skilt analysera orsakerna till avvikelsen, om de faktiska an-
delarna fallissemang ligger utanfor klassens forvantade rack-
vidd. Institut som anvinder egna estimat av LGD-védrden och
konverteringsfaktorer ska dven gora en liknande analys av
dessa estimat. Vid dessa jamforelser ska historiska data som
omfattar en sd ling period som mojligt anvindas. Institutet
ska dokumentera de metoder och data som anvinds vid
dessa jamforelser. Analyser och dokumentation ska uppdate-
ras minst en gang per ar.

¢) Instituten ska dven anvidnda andra kvantitativa validerings-
instrument och jamforelser med relevanta externa datakallor.
Analysen ska baseras pa data som ar lampliga for portfoljen,
uppdateras regelbundet och omfatta en relevant observa-
tionsperiod. Institutens interna bedémningar av hur deras
riskklassificeringssystem fungerar ska baseras pa en sd lang
period som mojligt.

d) De metoder och data som anvinds for kvantitativ validering
ska vara konsekventa over tiden. Fordndringar av metoder
och data for estimering och validering (bade datakallor och
berorda perioder) ska dokumenteras.

e) Instituten ska ha sunda interna standarder for sidana fall ndr
de faktiska PD-virdena, LGD-virdena, konverteringsfakto-
rerna och de totala forlusterna — om EL anvénds - avviker
fran forviantningarna i tillrickligt hog grad for att estimatens
validitet ska ifrdgasittas. Dessa standarder ska beakta kon-
junkturvariationer och liknande systematiska variationer vad
giller fall av fallissemang. Om de faktiska vdrdena fortsatter
att vara hogre dn de forvintade virdena, ska instituten ju-
stera estimaten uppadt, sd att de avspeglar deras erfarenheter
av fallissemang och forluster.
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Underavsnitt 4

Krav for aktieexponeringar enligt metoden med
interna modeller

Artikel 186
Kapitalbaskrav och riskkvantifiering

Vid berikning av kapitalbaskrav ska instituten uppfylla foljande
krav:

a) Estimatet av eventuell forlust ska vara stabilt gentemot sé-
dana ogynnsamma forindringar av marknadsvillkoren som
ar relevanta for den langfristiga riskprofilen for institutets
specifika innehav. De data som anvinds for att visa avkast-
ningens fordelning ska representera den lingsta urvalsperiod
for vilken det finns tillgdngliga och meningsfulla data for att
avspegla institutets specifika aktieexponeringars riskprofil.
Uppgifterna ska vara tillrickliga for att tillhandahélla forsik-
tiga, statistiskt tillforlitliga och stabila forlustestimat som inte
enbart baseras pd subjektiva eller skonsmassiga antaganden.
Den anvinda datamingden ska ge ett forsiktigt estimat av
eventuella forluster under en relevant langfristig konjunktur-
cykel. Institutet ska kombinera empirisk analys av tillgingliga
data med justeringar pa grundval av en méngd faktorer for
att uppna realistiska och forsiktiga modellresultat. Nar value
at risk-modeller konstrueras for estimering av potentiella
kvartalsforluster far instituten anvinda kvartalsuppgifter eller
omvandla data med kortare tidshorisont till motsvarande
kvartalsuppgifter med hjilp av en analytiskt och empiriskt
styrkt metod och genom vilutvecklade och dokumenterade
overldggningar och analyser. Denna metod ska tillimpas for-
siktigt och konsekvent 6ver tiden. Om det bara finns begrin-
sade relevanta data tillgingliga, ska institutet tillimpa lamp-
liga forsiktighetsmarginaler.

=

De tillimpade modellerna ska pd lampligt sdtt beakta alla
betydande risker i samband med aktieavkastning, inbegripet
bade institutets aktieportfoljs generella marknadsrisk och
dess specifika riskexponering. De interna modellerna ska pa
lampligt sdtt forklara historiska prisvariationer, omfatta bade
storleken pd och forandringen av sammansittningen av po-
tentiella koncentrationer och vara stabil i forhallande till
ogynnsamma omstidndigheter pd marknaden. Den popula-
tion riskexponeringar som forekommer i de data som an-
vants for estimering ska svara mot eller dtminstone vara
jamforbar med institutets aktieexponeringar.

¢) Den interna modellen ska vara anpassad for riskprofilen och
komplexiteten hos institutets aktieportfolj. Om ett institut
har betydande innehav av virdepapper som dr kraftigt ic-
ke-linjdra till sin natur, ska de interna modellerna utformas
med lamplig hansyn till de risker som hianger samman med
dessa instrument.

d) Rangordningen av enskilda positioner nar det géller fullmak-
ter, marknadsindex och riskfaktorer ska vara rimlig, mojlig-
gora intuitiv forstdelse och vara principiellt sund.

¢) Instituten ska genom empiriska analyser visa riskfaktorernas
lamplighet och kapacitet att omfatta bade generell och spe-
cifik risk.

f) Estimaten av volatiliteten hos aktieexponeringarnas avkast-
ning ska beakta relevanta och tillgdngliga data, data och
metoder. Interna data och data frin externa killor, inbegripet
sammanstdllda data, vilka granskats oberoende av varandra,
ska anvindas.

g) Ett rigorost och heltickande program for stresstest ska ha
inrattats.

Artikel 187
Process for och kontroller av riskhanteringen

For utvecklingen och anvindningen av interna modeller for
kapitalbaskrav ska instituten uppritta riktlinjer, processer och
kontroller for att sikerstilla modellens och modellprocessens
integritet. Dessa riktlinjer, processer och kontroller ska innefatta
foljande:

a) Fullstindig integrering av den interna modellen i institutets
overgripande informationssystem for riskhantering och i
hanteringen av aktieportfoljen utanfor handelslagret. Interna
modeller ska integreras fullt ut i institutets infrastruktur {6r
riskhantering, sirskilt om de anvinds for att méta och be-
doma aktieportfoljens resultat (ddribland det riskjusterade
resultatet), allokera kapital till aktieexponeringar och utvir-
dera overgripande kapitalkrav och processen for investerings-
forvaltning.

=

Faststillda forvaltningssystem, processer och kontrollfunktio-
ner for att sikerstilla dterkommande och oberoende 6versyn
av alla element i den interna modellprocessen, diribland
godkinnande av modelloversyner, provning av indata till
modellen och &versyn av modellresultat, till exempel direkt
verifiering av riskberdkning. Dessa Oversyner ska avse en
bedémning av om indata till modellen och modellresultaten
ar riktiga, fullstindiga och limpliga samt vara inriktade pa
att finna och begrinsa potentiella fel i samband med kidnda
svagheter och att identifiera okdnda svagheter i modellen.
Dessa oversyner far genomforas av en intern oberoende en-
het eller av en oberoende extern tredje part.

¢) Lampliga system och processer for 6vervakning av investe-
ringsgranser och riskexponeringar avseende aktier.

d) De enheter som ansvarar for utformning och tillimpning av
modellen ska vara funktionellt oberoende av de enheter som
ansvarar for forvaltningen av enskilda investeringar.
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¢) De parter som ansvarar for ndgon del i modellprocessen ska
ha lampliga kvalifikationer. Ledningen ska tilldela modell-
funktionen personal med tillrickliga kvalifikationer och till-
rdcklig behorighet.

Artikel 188
Validering och dokumentation

Instituten ska ha inrdttat stabila system for att validera att de
interna modellerna och modellprocessen ér precisa och kon-
sekventa. Alla viktiga delar i de interna modellerna, modellpro-
cessen och valideringen ska dokumenteras.

Validering och dokumentation av institutens interna modeller
och modellprocesser ska ske pa foljande villkor:

a) Instituten ska tillimpa det interna valideringsprocessen for
att bedoma de interna modellernas och processernas resultat
pé ett konsekvent och meningsfullt sitt.

b) De metoder och data som anvinds for kvantitativ validering
ska vara konsekventa over tiden. Forindringar av metoder
och data for estimering och validering, bide i friga om
datakillor och berorda perioder, ska dokumenteras.

¢) Instituten ska regelbundet jimfora verklig aktieavkastning
(som berdknats med hjilp av realiserade och orealiserade
vinster och forluster) med modellernas estimat. Vid dessa
jamforelser ska historiska data som omfattar en sd ling pe-
riod som mojligt anvindas. Institutet ska dokumentera de
metoder och data som anvinds vid dessa jimforelser. Ana-
lyser och dokumentation ska uppdateras minst en ging per
ar.

&

Instituten ska anvdnda andra kvantitativa valideringsinstru-
ment och jamforelser med externa datakallor. Analysen ska
baseras pd data som dr limpliga for portfoljen, uppdateras
regelbundet och omfatta en relevant observationsperiod. In-
stitutens interna bedomningar av modellresultaten ska base-
ras pa en sd lang period som mojligt.

e) Instituten ska ha sunda interna standarder for att hantera fall
dir en jamforelse av den faktiska avkastningen med model-
lernas estimat leder till ifrdgasittande av estimatens giltighet
eller modellen som sddan. Dessa standarder ska beakta kon-
junkturvariationer och liknande systematiska variationer vad
giller aktieavkastningar. Alla justeringar av interna modeller
som gors till foljd av Gversyner ska dokumenteras och over-
ensstimma med institutets standarder fér modelloversyn.

f) Den interna modellen och det interna modellprocessen ska
dokumenteras, diribland de berérda parternas ansvar for
modellprocessen, godkidnnandet av modellen och modell-
Oversynen.

Underavsnitt 5
Intern styrning och Kontroll
Artikel 189
Foretagsstyrning

1. Alla betydande delar i riskklassificerings- och estimerings-
processerna ska godkdnnas av institutets ledningsorgan eller en
kommitté som har utsetts av denna och den verkstillande led-
ningen. Dessa parter ska ha allmidnna insikter om institutets
riskklassificeringssystem och detaljerade kunskaper om de for-
valtningsrapporter som hidnger samman med dessa.

2. Den verkstillande ledningen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Den ska underritta ledningsorgan eller den kommitté som
har utsetts av denna om betydande férandringar av eller
undantag fran faststillda riktlinjer som kan fd betydande
effekter pd hur institutets riskklassificeringssystem fungerar.

b) Den ska ha goda insikter i riskklassificeringssystemens ut-
formning och sitt att fungera.

¢) Den ska lopande sikerstilla att riskklassificeringssystemen
fungerar korrekt.

Kreditriskkontrollenheterna ska regelbundet informera den verk-
stillande ledningen om riskklassificeringsprocessens resultat och
omrdden som mdste forbittras samt ge ligesrapporter om in-
satser for att forbattra tidigare identifierade svagheter.

3. En analys enligt internmetoden av institutets kreditriskpro-
fil ska vara en viktig del av forvaltningsrapporteringen till dessa
parter. Rapporterna ska minst innefatta riskprofil fordelad pa
klasser, migration mellan klasser, estimering av de relevanta
parametrarna per klass och jamforelser av faktisk andel fallis-
semang och, i den utstrackning egna estimat anvinds, av fak-
tiska LGD-virden och konverteringsfaktorer med forvintningar
och resultat av stresstest. Hur ofta rapportering ska dga rum
beror pa hur viktig informationen ar och vilken slags infor-
mation det giller samt mottagarens niva.

Artikel 190
Kreditriskkontroll

1. Kreditriskkontrollenheten ska vara oberoende av de perso-
nal- och ledningsfunktioner som ger upphov till eller fornyar
exponeringar och som ska rapportera direkt till den verkstal-
lande ledningen. Enheten ska ansvara for riskklassificeringssyste-
mets utformning eller urval, genomforande, kontroll och resul-
tat. Den ska regelbundet utarbeta och analysera rapporter om
riskklassificeringssystemets resultat.



L 176/122

Europeiska unionens officiella tidning

27.6.2013

2. Kreditriskkontrollenhetens eller kreditriskkontrollenheter-
nas ansvarsomrdden ska innefatta foljande:

a) Testning och 6vervakning av riskklasser.

b) Utarbetande och analys av sammanfattande rapporter om
institutets riskklassificeringssystem.

¢) Genomférandeforfaranden for att verifiera att definitionerna
av riskklasser tillimpas konsekvent inom olika avdelningar
och geografiska omraden.

d) Oversyn och dokumentation av alla dndringar av riskklas-
sificeringsprocessen, ddribland skalen till dessa dndringar.

e) Oversyn av riskklassificeringskriterierna fér att utvirdera om
de fortfarande uppfyller kraven for att forutsiga risk. And-
ringar av riskklassificeringsprocessen, riskklassificeringskrite-
rier eller enskilda riskklassificeringsparametrar ska dokumen-
teras och bevaras.

f) Aktivt deltagande i utformning eller urval, genomférande
och validering av de modeller som anvinds i riskklassifice-
ringsprocessen.

g) Kontroll och &vervakning av de modeller som anvinds i
riskklassificeringsprocessen.

h) Lopande 6versyn och dndringar av de modeller som anvinds
i riskklassificeringsprocessen.

3. Institut som anvinder sammanstillda data i enlighet med
artikel 179.2 far ligga ut foljande uppgifter pd entreprenad:

a) Utarbetande av information som dr relevant for testning och
overvakning av riskklasser.

=

Utarbetande av sammanfattande rapporter om institutets
riskklassificeringssystem.

¢) Utarbetande av information som ir relevant for oversyn av
riskklassificeringskriterier for att utvirdera om de fortfarande
uppfyller kraven for att forutsdga risk.

d) Dokumentation av dndringar av riskklassificeringsprocessen,
riskklassificeringskriterier eller enskilda riskklassificerings-
parametrar.

e¢) Utarbetande av information som ir relevant for lopande
oversyn och dndringar av modeller som anvinds i riskklas-
sificeringsprocessen.

4. Institut som tillimpar punkt 3 ska se till att de behériga
myndigheterna har tillgdng till all relevant information fran den
tredje part som dr nodvindig for att undersoka om kraven
efterlevs och att de behoriga myndigheterna far gora undersok-
ningar pd plats i samma utstrackning som inom institutet.

Artikel 191
Internrevision

Enheten for internrevision eller en annan likvirdig och obero-
ende revisionsenhet ska minst en gdng per dr gora en Gversyn
av institutets riskklassificeringssystem och dess transaktioner,
inbegripet kreditavdelningens verksamhet och estimeringen av
PD-, LGD- och EL-virden och konverteringsfaktorer. Vid 6ver-
synen av de olika omrddena ska alla tillimpliga krav vara upp-
fyllda.

KAPITEL 4
Kreditriskreducering
Avsnitt 1
Definitioner och Allminna krav
Artikel 192
Definitioner

I detta kapitel giller foljande definitioner:

1. utlinande institut: det institut som har exponeringen i fraga.

2. utldning mot sikerhet: alla transaktioner som ger upphov
till en exponering med pantsikerhet, men utan att institutet
ges ndgon ritt att erhdlla marginalsikerhet minst en ging
om dagen.

3. kapitalmarknadsrelaterad transaktion: alla transaktioner som
ger upphov till en exponering med pantsikerhet, varvid
institutet ges ratt att erhdlla marginalsikerhet minst en
gang om dagen.

4. underliggande fonder: en fond i vars aktier eller andelar en
annan fond har investerat.

Artikel 193

Principer f6r erkinnande av effekten av metoder for
kreditriskreducering

1. Ingen exponering, for vilken ett institut erhdller kreditrisk-
reducering, fir ge ett hogre riskvigt exponeringsbelopp eller
forvintat forlustbelopp dn en i Gvrigt identisk exponering, for
vilken ett institut inte har vidtagit ndgra kreditriskreducerande
atgirder.

2. Om kreditriskskydd redan har beaktats i det riskvdgda
exponeringsbeloppet i enlighet med kapitel 2 eller kapitel 3,
beroende pa vad som dr tillimpligt, ska instituten inte ta hidnsyn
till detta kreditriskskydd i berdkningarna enligt detta kapitel.
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3. Om bestimmelserna i avsnitten 2 och 3 iakttas, fir insti-
tuten dndra berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden och berdkningen av riskvigda exponering-
belopp samt belopp for forvintade forluster enligt internmeto-
den i enlighet med bestimmelserna i avsnitten 4, 5 och 6.

4. Instituten ska behandla kontanter, virdepapper eller rava-
ror som har kopts, lanats eller mottagits inom ramen for en
repa eller ett virdepappers- eller rdvaruldn som sikerhet.

5. Om ett institut som berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt schablonmetoden har mer 4n en form av kredit-
riskreducering som ticker en enskild exponering, ska det gora
foljande tva saker:

a) Fordela exponeringen pé de olika typerna av kreditriskredu-
cerande instrument.

b) Berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet separat for varje
del som erhéllits enligt led a i enlighet med bestimmelserna i
kapitel 2 och i detta kapitel.

6. Om ett institut som berdknar de riskvdgda exponerings-
beloppen enligt schablonmetoden ticker en enskild exponering
med kreditriskskydd frén en enskild utfirdare av kreditriskskydd
och detta skydd har olika 16ptider, ska institutet gora foljande
tva saker:

a) Fordela exponeringen pé de olika typerna av kreditriskredu-
cerande instrument.

b) Berikna det riskvdgda exponeringsbeloppet separat for varje
del som erhéllits enligt led a i enlighet med bestimmelserna i
kapitel 2 och i detta kapitel.

Artikel 194

Principer for godtagbarheten hos metoder for

kreditriskreducering

1. Den teknik som anvinds for att skapa kreditriskskydd ska,
tillsammans med de atgirder det utldnande institutet vidtar och
de processer och de riktlinjer som det tillimpar, resultera i ett
system for kreditriskskydd som har rattsverkan och vars efter-
levnad kan kontrolleras i alla relevanta jurisdiktioner.

Det utldnande institutet ska pd begdran av den behériga myn-
digheten tillhandahélla den senaste versionen av det/de opartis-
ka, skriftliga och motiverade juridiska utldtande/utlitanden som
anvinds for att faststilla om dess system for kreditriskskydd
uppfyller villkoret i forsta stycket.

2. Det utlanande institutet ska vidta alla nodvandiga dtgarder
for att sikerstilla att systemet for kreditriskskydd ar effektivt
och for att hantera risker i samband med systemet.

3. Instituten fir ta hdnsyn till forbetalt kreditriskskydd vid
berdkningen av effekterna av en kreditriskreducering endast
om de tillgdngar som ligger till grund for skyddet uppfyller
foljande tva krav:

a) De finns med i forteckningen Gver godtagbara tillgdngar i
artiklarna 197-200, beroende pa vad som dr tillimpligt.

b) De ir tillrackligt likvida och har over tiden ett tillrickligt
stabilt virde for att skapa tillfredsstillande sakerhet i fraga
om det uppnddda kreditriskskyddet, med beaktande av den
metod som anvinds for att berdkna riskvdgda exponerings-
belopp och av i vilken utstrickning hinsyn fér tas till skyd-
det

4. Instituten fdr ta hinsyn till forbetalt kreditriskskydd vid
berikningen av effekterna av en kreditriskreducering endast
om det utlénande institutet har ritt att vid fallissemang, insol-
vens eller konkurs f6r gildendren och i tillimpliga fall for den
som innehar sikerheten — eller ndgon annan kredithindelse som
anges i de handlingar som ror transaktionen — utan drojsmal
likvidera eller behalla de tillgdngar som ligger till grund for
sikerheten. Korrelationsgraden mellan virdet av de tillgdngar
som ligger till grund for skyddet och gildendrens kreditkvalitet
ska inte vara for hog.

5. Nar det giller obetalt kreditriskskydd, ska en utfirdare av
kreditriskskydd anses vara godtagbar forst nir utfirdaren av
kreditriskskydd finns med pd forteckningen over godtagbara
utfirdare av kreditskydd i artikel 201 eller 202, beroende pé
vilket som ir tillimpligt.

6.  Nar det giller obetalt kreditriskskydd ska en skyddsover-
enskommelse anses vara godtagbar forst nir foljande tvé villkor

uppfylls:

a) Den finns med i forteckningen 6ver godtagbara skyddsover-
enskommelser i artiklarna 203 och 204.1.

b) Den har rittsverkan och ar verkstillbar i de relevanta juris-
diktionerna sd att tillfredsstallande sdkerhet skapas i friga om
det uppnadda kreditriskskyddet, med beaktande av den me-
tod som anvinds for att berdkna riskvdgda exponerings-
belopp och av i vilken utstrickning hinsyn far tas till skyd-
det.

¢) Utfdrdaren av kreditriskskydd uppfyller kriterierna i punkt 5.
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7. Kreditriskskyddet ska uppfylla kraven i avsnitt 3, beroende
pa vad som dr tillaimpligt.

8.  Ett institut ska kunna visa f6r de behériga myndigheterna
att det har riskhanteringsprocesser som ar lampliga for att kont-
rollera de risker som det kan exponeras for vid genomforande
av kreditriskreducerande atgirder.

9.  Trots den omstindigheten att kreditriskreducering har be-
aktats vid berikningen av riskvigda exponeringsbelopp och i
tillimpliga fall forvintade forlustbelopp, ska instituten fortsitta
att gora fullstindiga kreditriskbedomningar av den underlig-
gande exponeringen och kunna visa de behoriga myndigheterna
att detta krav ar uppfyllt. Nar det géller repor och virdepappers-
eller ravaruldn ska den underliggande exponeringen, dock en-
dast vid tillimpningen av denna punkt, anses vara exponering-
ens nettobelopp.

10.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn i syfte att specificera vad som utgor tillrackligt likvida till-
gangar och nir tillgdngsvirden kan anses vara tillrackligt stabila
vid tillimpning av punkt 3.

Senast den 30 september 2014 ska EBA overlimna dessa for-
slag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 2

Godtagbara former av Kreditriskreduce-
ring

Underavsnitt 1
Forbetalt Kreditriskskydd
Artikel 195
Nettning inom balansrikningen

Ett institut fir tillimpa nettning inom balansrikningen av 6m-
sesidiga fordringar mellan institutet sjalvt och dess motpart som
en godtagbar form av kreditriskreducerande atgarder.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 196 dr godtag-
barheten begransad till det omsesidiga likviditetssaldot mellan
institutet och motparten. Institut fir endast dndra riskvigda
exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forvintade forlustbe-
lopp for lén och insittningar som de sjilva har tagit emot
och som omfattas av ett avtal om nettning inom balansrikning-
en.

Artikel 196

Ramavtal om nettning som ticker repor eller
virdepappers- eller ravarulin eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

Institut som tillimpar den fullstindiga metoden for finansiella
sakerheter enligt artikel 223 far beakta effekterna av bilaterala
avtal om nettning som ticker repor och virdepappers- och
ravaruldn eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
med en motpart. Utan att det paverkar tillimpningen av arti-
kel 299 ska antagna sikerheter och virdepapper eller rdvaror
som har ldnats inom ramen for sddana avtal eller transaktioner
uppfylla de krav pd godtagbarhet for sikerheter som anges i
artiklarna 197 och 198.

Artikel 197
Godtagbara sikerheter enligt alla metoder

1. Institut fir anvdnda foljande poster som godtagbara siker-
heter vid alla metoder:

a) Kontanta medel insatta hos det utlinande institutet eller
kontantliknande instrument som innehas av detta.

b) Réntebdrande virdepapper som har givits ut av nationella
regeringar eller centralbanker, om dessa virdepapper av ett
kreditvarderingsinstitut eller exportkreditorgan som erkants i
enlighet med kapitel 2 har tilldelats en kreditvirdering som
enligt EBA:s bedomning motsvarar kreditkvalitetssteg 4 eller
hogre enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot
nationella regeringar och centralbanker enligt kapitel 2.

¢) Rantebdrande virdepapper som har givits ut av institut, om
dessa virdepapper av ett kreditvirderingsinstitut har tilldelats
en kreditvardering som enligt EBA:s bedomning motsvarar
kreditkvalitetssteg 3 eller hogre enligt reglerna for riskvag-
ning av exponeringar mot institut enligt kapitel 2.

d) Rantebdrande vdrdepapper som har givits ut av andra enhe-
ter, om dessa virdepapper av ett kreditvirderingsinstitut har
tilldelats en kreditvardering som enligt EBA:s bedomning
motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller hogre enligt reglerna
for riskvagning av exponeringar mot foretag enligt kapitel 2.

¢) Rantebarande virdepapper som av ett kreditvarderingsinsti-
tut har tilldelats en kortfristig kreditvirdering som enligt
EBA:s bedomning motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller hogre
enligt reglerna for riskvigning av kortfristiga exponeringar
enligt kapitel 2.

f) Aktier eller konvertibla obligationer som ingar i ett centralt
index.
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g) Guld.

h) Virdepapperiseringspositioner som inte dr atervirdepapperi-
seringspositioner, vilka har en extern kreditvirdering frn ett
kreditvdrderingsinstitut som enligt EBA:s bedomning mot-
svarar kreditkvalitetssteg 3 eller hogre enligt reglerna for
riskvagning av virdepapperiseringsexponeringar enligt meto-
den i kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitt 3.

2. Vid tillimpning av punkt 1 b ska rintebdrande virdepap-
per som har givits ut av nationella regeringar eller centralbanker
innefatta foljande:

a) Rintebdrande virdepapper som har givits ut av delstatliga
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter, nir expone-
ringar mot dessa behandlas som exponeringar mot den na-
tionella regering inom vars jurisdiktion de 4r etablerade en-
ligt artikel 115.2.

=z

Rintebdrande virdepapper som har givits ut av offentliga
organ, vilka behandlas som exponeringar mot nationella re-
geringar i enlighet med artikel 116.4.

¢) Réntebidrande virdepapper som har givits ut av multilaterala
utvecklingsbanker som dsitts 0% riskvikt enligt arti-
kel 117.2.

=

Rintebarande virdepapper som har givits ut av internatio-
nella organisationer som dsitts 0% riskvikt enligt arti-
kel 118.

3. Vid tillimpning av punkt 1 c¢ ska rintebdrande virdepap-
per som har givits ut av institut innefatta foljande:

a) Andra rintebdrande virdepapper som har givits ut av del-
statliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter dn de
rantebdrande virdepapper som avses i punkt 2 a.

b) Réntebdrande virdepapper som har givits ut av offentliga
organ, mot vilka exponeringar hanteras i enlighet med arti-
kel 116.1 och 116.2.

¢) Rintebidrande virdepapper som har givits ut av multilaterala
utvecklingsbanker som inte &satts 0 % riskvikt enligt arti-
kel 117.2.

4. Ett institut fir anvdnda rdntebdrande vdrdepapper som har
givits ut av andra institut och som saknar en kreditvirdering
fran ett kreditvirderingsinstitut som godtagbar sikerhet, om
dessa rantebarande papper uppfyller foljande krav:

a) De dr noterade pé en erkidnd bors.

b) De idr betecknade som prioriterade fordringar.

¢) Alla andra kreditvirderade utgivningar med samma formans-
ratt av det emitterande institutet har en kreditvirdering fran
ett kreditvirderingsinstitut som av EBA har faststillts mot-
svara kreditkvalitetssteg 3 eller hogre enligt reglerna for risk-
vigning av institutsexponeringar eller kortfristiga expone-
ringar enligt kapitel 2.

d) Det utlénande institutet har inga uppgifter som tyder pa att
kreditvarderingen bor vara simre dn det som avses i led c.

e) Instrumentets likviditet pd marknaden ér tillrdcklig for dessa
syften.

5. Institut fir anvinda andelar eller aktier i foretag for kol-
lektiva investeringar (fond) som godtagbara sikerheter nidr alla

foljande villkor uppfylls:

a) Andelarna eller aktierna har en daglig offentlig prisnotering.

b) Fonderna investerar bara i instrument som 4r godtagbara for
godkinnande enligt punkterna 1 och 2.

¢) Fonderna uppfyller villkoren i artikel 132.3.

Om en fondinvesterar i aktier eller andelar i en annan fond ska
villkoren i forsta stycket a-c dven gilla for en sidan underlig-
gande fond.

Om en fond anvinder derivatinstrument for att sikra tillitna
placeringar, ska detta inte hindra andelar eller aktier i detta
foretag fran att vara godtagbara som sikerhet.

6. Vid tillimpning av punkt 5 fir instituten, om en fond
(nedan kallad den ursprungliga fonden) eller nigot av dess un-
derliggande fonder inte enbart investerar i instrument som &r
godtagbara enligt punkterna 1 och 4, anvinda andelar eller
aktier i denna fond som sikerhet till ett belopp som motsvarar
virdet av de godtagbara tillgdngar som fonden innehar, forutsatt
att fonden eller ndgot av dess underliggande fonder har inve-
sterat i icke-godtagbara tillgdngar i hogsta tillitna omfattning
enligt respektive regler.

Om en underliggande fond har egna underliggande fonder far
instituten anvinda andelar eller aktier i den ursprungliga fonden
som godtagbar sikerhet under forutsittning att de tillimpar den
metod som anges i forsta stycket.
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Nir icke-godtagbara tillgdngar kan ha ett negativt virde pd
grund av skulder eller ansvarsforbindelser som f6ljer av dgande,
ska instituten gora foljande tva saker:

a) Berdkna de icke-godtagbara tillgdngarnas totala virde.

b) Nir beloppet i led a dr negativt, dra av det absoluta virdet av
detta belopp frin det totala vdrdet av de godtagbara tillgdng-
arna.

7. Med avseende pa punkt 1 b—e ska instituten tillimpa den
minst fordelaktiga kreditvarderingen, nir en sdkerhet har tvd
kreditvirderingar frdn kreditvirderingsinstitut. Om en sakerhet
har mer 4n tvd kreditvirderingar frdn kreditvirderingsinstitut,
ska instituten tillimpa de tvd mest fordelaktiga kreditvardering-
arna. Om de tvd mest fordelaktiga kreditvirderingarna skiljer sig
at, ska instituten tillimpa den minst fordelaktiga av de tva.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomférande for att ange foljande:

a) De centrala index som avses i punkt 1 f i den hir artikeln,
artikel 198.1 a, artikel 224.1 och 4 samt i artikel 299.2 e.

b) De erkinda borser som avses i punkt 4 a i den hiér artikeln
samt i artiklarna 198.1 a, 224.1 och 224.4, 299.2 e, 400.2
k, 416.3 e och 428.1 ¢ samt i bilaga III, del 3, punkt 12, i
enlighet med de villkor som féreskrivs i artikel 4.1 led 72.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 31 december
2014.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 198

Ytterligare godtagbara sikerheter enligt den fullstindiga
metoden for finansiella sikerheter

1. Utover den sdkerhet som faststills i artikel 197, far ett
institut som tillimpar den fullstindiga metod for finansiella
sikerheter som anges i artikel 223 anvidnda f6ljande poster
som godtagbara sikerheter:

a) Aktier eller konvertibla obligationer som inte ingdr i ett
centralt index, men som handlas pd en erkdnd bors.

b) Andelar eller aktier i fonder, forutsatt att foljande tvd villkor
uppfylls:

i) Andelarna eller aktierna har en daglig offentlig prisnote-
ring.

ii) Fonden begrinsar sig till att investera i instrument som ar
godtagbara for godkinnande enligt artikel 197.1 och
197.4 och i sddana poster som avses i led a.

Om en fond investerar i andelar eller aktier i en annan fond ska
villkoren i leden a och b dven gilla f6r en sddan underliggande

fond.

Om en fond anvinder derivatinstrument for att sikra tillitna
placeringar, ska detta inte hindra andelar eller aktier i detta
foretag fran att vara godtagbara som sikerhet.

2. Om en fond eller ndgon underliggande fond inte enbart
investerar i instrument som &r godtagbara for godkdnnande
enligt artikel 197.1 och 197.4 och de poster som anges i punkt
1 a far, institut anvinda andelar eller aktier i denna fond som
sakerhet till ett belopp som motsvarar virdet av de godtagbara
tillgdngar som fonden innehar, forutsatt att fonden eller nagot
av dess underliggande fonder har investerat i icke-godtagbara
tillgdngar i hogsta tillitna omfattning i respektive regler.

Nar icke-godtagbara tillgdngar kan ha ett negativt virde pé
grund av skulder eller ansvarsforbindelser som f6ljer av dgande,
ska instituten gora foljande tva saker:

a) Berdkna de icke-godtagbara tillgdngarnas totala virde.

b) Nar beloppet i led a 4r negativt, dra av det absoluta virdet av
detta belopp frén det totala virdet av de godtagbara tillgdng-
arna.

Artikel 199
Ytterligare godtagbara sikerheter enligt internmetoden

1. Utover de sdkerheter som avses i artiklarna 197-198 fir
institut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp och forvin-
tade forlustbelopp enligt internmetoden dven anvinda féljande
slag av sdkerhet:

a) Sikerhet i form av fastigheter i enlighet med punkterna 2, 3
och 4.

b) Fordringar i enlighet med punkt 5.

) Ovriga fysiska sikerheter i enlighet med punkterna 6 och 8.

d) Leasing i enlighet med punkt 7.
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2. Bostadsfastigheter som dr eller kommer att bli bebodda
eller uthyrda av dgaren eller, nir det giller privata investerings-
bolag, av den faktiska formdnstagaren, och kommersiella fas-
tigheter, inbegripet kontor och andra kommersiella lokaler, far
anvindas som godtagbar sikerhet av instituten, sdvida inte an-
nat anges i artikel 124.2 och under forutsittning att foljande
bada villkor ar uppfyllda:

a) Egendomens virde péverkas inte i vdsentlig mén av gildena-
rens kreditkvalitet. Instituten fir underldta att faststilla hur
vasentlig paverkan dr i situationer dir rent makroekono-
miska faktorer paverkar bade egendomens virde och lanta-
garens utforande av sina forpliktelser.

=z

Lintagarens risk péaverkas inte i vdsentlig min av den un-
derliggande egendomens eller det underliggande projektets
resultat, utan av ldntagarens underliggande kapacitet att dter-
betala skulden frdn andra killor. Aterbetalningen av krediten
paverkas sdledes inte i visentlig min av kassafloden som
genereras av den underliggande egendom som stillts som
sikerhet.

3. Instituten fir gora undantag frén punkt 2 b for expone-
ringar dar sikerhet stillts i form av bostadsfastighet som ar
beldgen inom en medlemsstats territorium, om de behoriga
myndigheterna i denna medlemsstat har beligg for att den
relevanta marknaden ar vilutvecklad och sedan linge etablerad
inom detta territorium med forlustnivier som inte oOverstiger
ndgon av foljande grinser:

a) Forlusterna pé lin mot sikerhet i form av bostadsfastigheter
upp till 80 % av marknadsvirdet eller 80 % av pantldnevir-
det overstiger inte 0,3 % av de utestdende ldnen mot sdkerhet
i form av bostadsfastigheter under ett visst &r, sdvida inte
annat foreskrivs enligt artikel 124.2.

b) De totala forlusterna pd lin mot sikerhet i form av bostad-
sfastigheter overstiger inte 0,5 % av de utestdende lanen mot
sikerhet i form av bostadsfastigheter under ett visst ar.

Om ndgot av villkoren i forsta stycket a och b inte dr uppfyllt
under ett visst ar, fir instituten inte tillimpa den behandling
som anges i forsta stycket forrdn bada villkoren har uppfyllts
under ett senare ar.

4. Instituten fdr gora undantag fran punkt 2 b f6r kommersi-
ella fastigheter som ar beligna inom en medlemsstats territori-
um, om de behoriga myndigheterna i denna medlemsstat har
belagg for att den relevanta marknaden idr valutvecklad och
sedan linge etablerad inom detta territorium med forlustnivier
som inte overstiger ndgon av foljande granser:

a) Forlusterna pd ldn mot sikerhet i form av kommersiella
fastigheter upp till 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantlanevirdet Gverstiger inte 0,3 % av de utestdende lanen
mot sdkerhet i form av kommersiella fastigheter under ett
visst dr.

=

De totala forlusterna pd lan mot sikerhet i form av kom-
mersiella fastigheter overstiger inte 0,5 % av de utestiende
lanen mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter under
ett visst ar.

Om ndgot av villkoren i forsta stycket a och b inte dr uppfyllt
under ett visst ar, fir instituten inte tillimpa den behandling
som anges i forsta stycket forran bdda villkoren har uppfyllts
under ett senare ar.

5. Instituten fir anvinda fordringar som ir anknutna till en
kommersiell transaktion eller kommersiella transaktioner med
en ursprunglig 16ptid pd hogst ett &r som godtagbara sikerheter.
Godtagbara fordringar innefattar inte fordringar i samband med
virdepapperiseringar, sekundart deltagande och kreditderivat el-
ler belopp som nirstdende parter ar skyldiga.

6. De behoriga myndigheterna ska tillita institut att som
godtagbar sakerhet anvinda fysiska sikerheter av annat slag
dn vad som anges i punkterna 2, 3 och 4, under forutsittning
att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns beldgg i form av ofta férekommande transaktioner
med beaktande av tillgdngstyp for att det finns likvida mark-
nader for en snabb och ekonomiskt effektiv avveckling av
sakerheten. Instituten ska regelbundet gora en bedémning av
huruvida detta villkor dr uppfyllt och om det finns uppgifter
som tyder pa betydande fordndringar pa marknaden.

=

Sikerheten har vil etablerade offentligt tillgingliga mark-
nadspriser. Instituten fir betrakta marknadspriserna som
vil etablerade om de hdmtas fran tillforlitliga informations-
killor, sdsom offentliga index, och daterspeglar priset pa
transaktionerna under normala forhallanden. Instituten far
betrakta marknadspriserna som offentligt tillgingliga, om
dessa priser dr offentliggjorda, lattillgiangliga och det gér att
regelbundet fa tillgdng till dem utan ndgra otillborliga ad-
ministrativa eller finansiella kostnader.

¢) Institutet analyserar marknadspriserna samt den tid och de
kostnader som kravs for att realisera sikerheten och den
realiserade avkastningen fran sikerheten.
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d) Institutet kan visa att den realiserade avkastningen frin sa-
kerheten inte understiger 70 % av sikerhetens virde i mer 4n
10 % av alla avvecklingar av sikerheter av ett visst slag. Om
det finns en betydande volatilitet i marknadspriserna, ska
institutet pd ett for de behoriga myndigheterna tillfredsstal-
lande sitt visa att dess vidrdering av sidkerheten har varit
tillrackligt forsiktig.

Instituten ska dokumentera att de uppfyller villkoren i forsta
stycket a—d samt de villkor som anges i artikel 210.

7. Om inte annat foljer av bestimmelserna i artikel 230.2
och om kraven i artikel 211 ar uppfyllda, far exponeringar till
foljd av sddana transaktioner dir ett institut hyr ut egendom till
en tredje part behandlas pd samma sitt som lan dar sikerhet
har stdllts i form av fastighet av samma slag som den uthyrda
fastigheten.

8. EBA ska offentliggora en forteckning over kategorier av
fysiska siakerheter som instituten kan forutsitta uppfyller de
villkor som avses i punkt 6 a och b.

Artikel 200
Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

Instituten fir anvinda f6ljande 6vrigt forbetalt kreditriskskydd
som godtagbar sikerhet:

a) Kontanta medel som ir insatta hos eller kontantliknande
instrument som innehas av ett institut som ar tredje part
pd annan grund dn ett depaforvaringsavtal och dr pantsatta
till forman for det utldnande institutet.

b) Livforsikringar som har pantsatts hos det utlanande institu-
tet.

¢) Instrument som har givits ut av ett tredjepartsinstitut och
kommer att dterkopas av detta institut pa begiran.

Underavsnitt 2
Obetalt Kreditriskskydd
Artikel 201

Utfirdare av kreditriskskydd som ir godtagbara enligt alla
metoder

1. Institut fir anvdnda foljande parter som godtagbara till-

handahéllare av obetalt kreditriskskydd:

a) Nationella regeringar och centralbanker.

b) Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter.
¢) Multilaterala utvecklingsbanker.

d) Internationella organisationer, om exponeringar mot dem
ska dsittas 0 % riskvikt enligt artikel 117.

¢) Offentliga organ, om fordringar pd dem ska behandlas i
enlighet med artikel 116.

f) Institut och finansiella institut, om exponeringar mot det
finansiella institutet behandlas som exponeringar mot institut
i enlighet med artikel 119.5.

g) Ovriga foretagsenheter, diribland moderforetag, dotterforetag
och nirstdende foretag till institutet, som uppfyller ndgot av
foljande villkor:

i) Dessa Ovriga foretagsenheter har en kreditutvirdering, till-
delad av ett kreditvirderingsinstitut.

i) I frdga om institut som berdknar riskvigda exponerings-
belopp och forvintade forlustbelopp enligt internmetoden
har dessa ovriga foretagsenheter inte tilldelats en kredit-
utvirdering av ett valbart kreditvirderingsinstitut utan ar
internt klassificerade av institutet.

h) Centrala motparter.

2. Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och
forvantade forlustbelopp enligt internmetoden, ska garantigiva-
ren, for att vara godtagbar tillhandahallare av obetalt kreditrisk-
skydd, vara internt klassificerad av institutet i enlighet med
bestimmelserna i kapitel 3 avsnitt 6.

De behoriga myndigheterna ska offentliggora och uppdatera
forteckningen 6ver de finansiella institut som dr godtagbara
tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd enligt punkt 1 f, eller
de vidgledande kriterierna for faststillande av sidana godtagbara
tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd, tillsammans med en
beskrivning av de tillimpliga tillsynskraven, och overlimna for-
teckningen till de 6vriga behoriga myndigheterna i enlighet med
artikel 117 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 202

Godtagbara  utfirdare av  kreditriskskydd  enligt
internmetoden som ir berittigade till behandling enligt
artikel 153.3

Ett institut fir anvinda institut, forsdkrings- och dterforsakrings-
foretag samt exportkreditorgan som godtagbara tillhandahallare
av obetalt kreditriskskydd som ar berittigade till behandling
enligt artikel 153.3, om de uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De har tillracklig sakkunskap om tillhandahéllande av obetalt
kreditriskskydd.

b) De omfattas av bestimmelser som motsvarar bestimmel-
serna i denna forordning eller hade, vid den tidpunkt da
kreditriskskyddet tillhandaholls, av ett valbart kreditvir-
deringsinstitut tilldelats en kreditvirdering som enligt EBA
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motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller hogre i enlighet med
bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar mot fore-
tag 1 kapitel 2.

¢) De hade, vid den tidpunkt da kreditriskskyddet tillhandaholls
eller ndr som helst darefter, en intern kreditvirdering som
motsvarar ett PD-virde som inte Gverstiger det som galler
for kreditkvalitetssteg 2 eller hogre i enlighet med bestim-
melserna om riskvdgning av exponeringar mot foretag i ka-
pitel 2.

d) De har en intern riskklassificering som motsvarar ett PD-
virde som inte overstiger det som giller for kreditkvalitets-
steg 3 eller hogre i enlighet med bestimmelserna om risk-
vagning av exponeringar mot foretag i kapitel 2.

Vid tillimpning av denna artikel ska det kreditriskskydd som
tillhandahélls av exportkreditorgan inte omfattas av nigon ut-
trycklig motgaranti frdn den nationella regeringen.

Artikel 203
Garantier godtagbara som obetalt kreditriskskydd

Instituten far anvdnda garantier som godtagbart obetalt kredit-
riskskydd.

Underavsnitt 3
Typer av derivat
Artikel 204
Godtagbara slag av kreditderivat

1. Som godtagbart kreditriskskydd far instituten anvinda fol-
jande slag av kreditderivat och instrument som kan bestd av
sddana kreditderivat eller som har liknande ekonomisk effekt:

a) Kreditswappar.

b) Totalavkastningsswappar.

¢) Kreditlinkade obligationer, i den utstrickning som de har
betalats med kontanter.

Om ett institut koper kreditriskskydd genom en totalavkast-
ningsswapp och redovisar nettobetalningarna for swappen
som nettoinkomst, men inte redovisar motsvarande vir-
deminskning péd den tillgdng som ir skyddad (antingen genom
reducering av det verkliga vardet eller genom ett tillagg till
reserverna), betecknas detta kreditriskskydd inte som godtagbart
kreditriskskydd.

2. Om ett institut genomfér en intern sikring med ett eller
flera kreditderivat, ska, for att kreditriskskyddet ska betecknas

som godtagbart enligt detta kapitel, den kreditrisk som har
overforts till handelslagret foras over till en tredje part eller
tredje parter.

Om en intern sidkring har genomforts i enlighet med forsta
stycket och kraven i detta kapitel dr uppfyllda, ska institutet
tillimpa de regler som anges i avsnitt 4-6 for berdkning av
riskvdgda exponeringsbelopp och férvintade forlustbelopp, da
dessa tacks av obetalt kreditriskskydd.

Avsnitt 3
Krav
Underavsnitt 1
Forbetalt Kreditriskskydd
Artikel 205

Krav for avtal om nettning inom balansrikningen, som inte
ir ramavtal om nettning i den mening som avses i
artikel 206

Avtal om nettning inom balansrdkningen, som inte dr ramavtal
om nettning i den mening som avses i artikel 206, ska beteck-
nas som en godtagbar form av kreditriskreducering, om féljande
villkor ar uppfyllda:

a) Dessa avtal har rittsverkan och ir verkstillbara i alla rele-
vanta jurisdiktioner, inbegripet om motparten skulle bli in-
solvent eller ga i konkurs.

=

Instituten kan ndr som helst faststilla vilka tillgdngar och
skulder som omfattas av dessa avtal.

¢) Instituten genomfor lopande overvakning och kontroll av
riskerna i samband med avslutandet av kreditriskskyddet.

R

Instituten genomfor 16pande 6vervakning och kontroll av de
relevanta exponeringarna pa nettobasis.

Artikel 206

Ramavtal om nettning som ticker repor eller virdepap-
pers- eller rdvarulin eller andra kapitalmarknadsrelaterade
transaktioner

Ramavtal om nettning som ticker repor, virdepappers- eller
ravaruldn eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
ska betecknas som en godtagbar form av kreditriskreducering,
om den sikerhet som tillhandahalls enligt dessa avtal uppfyller
samtliga krav som faststills i artikel 207.2-207.4 och om samt-
liga foljande villkor dr uppfyllda:

a) De har rittsverkan och ar verkstillbara i alla relevanta juris-
diktioner, inbegripet om motparten skulle bli insolvent eller
2d i konkurs.
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b) De ger den icke-fallerande parten ritt att i god tid avbryta
och slutavrikna alla transaktioner inom ramen for avtalet i
hindelse av ett fallissemang, exempelvis om motparten
skulle gd i konkurs eller bli insolvent.

c¢) De sakerstaller nettning av vinster och forluster fran trans-
aktioner som har slutavriknats enligt ett avtal, sd att den ena
parten dr skyldig den andra ett enda nettobelopp.

Artikel 207
Krav for finansiella sikerheter

1.  Enligt alla metoder ska finansiella sikerheter och guld
erkdnnas som godtagbar sikerhet, om samtliga villkor som fast-
stills i punkterna 2-4 ar uppfyllda.

2. Det far inte finnas visentlig positiv korrelation mellan
gildenidrens kreditkvalitet och sikerhetens virde. Om sakerhe-
tens virde minskar i vasentlig mén ska detta inte i sig innebdra
en betydande forsimring av gildenidrens kreditkvalitet. Om gal-
denirens kreditkvalitet blir kritisk ska detta inte i sig innebara
en betydande minskning av sikerhetens virde.

Virdepapper som givits ut av galdeniren eller ndgon anknuten
koncernenhet fir inte betecknas som godtagbar sdkerhet. Gal-
dendrens egna utgivningar av sddana sikerstillda obligationer
som uppfyller villkoren i artikel 129 betecknas emellertid som
godtagbar sikerhet, nir de stills som sikerhet for en repa, for-
utsatt att de uppfyller villkoret i forsta stycket.

3. Instituten ska uppfylla alla kontraktsmissiga och lagstad-
gade krav och vidta alla nodvindiga édtgarder for att sikerstilla
att sakerhetsordningarna kan verkstillas enligt den lagstiftning
som dr tillimplig pd deras intresse i sdkerheten.

Instituten ska ha genomfort tillrickliga rittsliga utredningar for
att bekrifta att sikerhetsordningarna kan verkstillas i alla rele-
vanta jurisdiktioner. Vid behov ska de goéra fornyade utred-
ningar for att sikerstilla att verkstillbarheten bestér.

4. Instituten ska uppfylla foljande operativa krav:

a) De ska dokumentera sikerhetsordningarna vil och ha tydliga
och stabila processer for avveckling av sikerheten vid laglig
tidpunkt.

b) De ska tillimpa stabila forfaranden och processer for att
kontrollera risker som uppstdr till f6ljd av anvindning av
sikerheter, inklusive risker for att kreditriskskyddet slar fel

eller reduceras, virderingsrisker, risker i samband med avslu-
tande av kreditriskskyddet, koncentrationsrisker till foljd av
anvindning av sikerheter och forenligheten med institutets
overgripande riskprofil.

¢) De ska ha dokumenterade riktlinjer och dokumenterad
praxis for vilka slags sikerheter och vilka belopp som accep-
teras.

d) De ska berdkna marknadsvirdet for sikerheten och omvir-
dera den minst en géng i halviret samt nir de har anledning
att tro att sakerhetens marknadsvirde har minskat betydligt.

e) Om sikerheten innehas av tredje part, maste instituten vidta
rimliga tgdrder for att sikerstilla att den tredje parten skiljer
sikerheten frdn sina egna tillgdngar.

f) De ska se till att avsitta tillrackliga resurser for att marginal-
avtalen med motparter for OTC-derivat och virdepappers-
finansiering ska fungera korrekt, mitt i om utgdende margi-
nalsdkerhetskrav sker i tid och ar korrekta och i svarstiden
for inkommande marginalsikerhetskrav.

g) De ska ha riktlinjer f6r forvaltning av sikerheterna f6r kont-
roll, overvakning och rapportering av foljande:

i) Vilka risker marginalavtal medfor for instituten.

ii) Koncentrationsrisken for vissa slags sikerheter i form av
tillgdngar.

iii) Ateranvindningen av sikerheter, diribland potentiella
likviditetsbortfall till foljd av ateranvindning av sikerhe-
ter erhdllna frdn motparter.

iv) Overlimnandet av rittigheter till sikerheter som har
stallts till motparter.

5. Forutom att kraven i punkterna 2-4 ska vara uppfyllda,
ska skyddets resterande l6ptid vara atminstone lika lang som
exponeringens aterstdende 16ptid, om finansiella sikerheter ska
betecknas som godtagbara sikerheter enligt den forenklade me-
toden for finansiella sikerheter.

Artikel 208
Krav for sikerheter i form av fastigheter

1. Fastigheter ska betecknas som godtagbar sikerhet om
samtliga krav som faststills i punkterna 2-5 vara uppfyllda.
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2. Foljande krav ska vara uppfyllda ndr det giller rattslig
forutsebarhet:

a) En pantritt eller sikerhetsupplételse ska vara bindande i alla
jurisdiktioner som ir relevanta vid den tidpunkt da lineavta-
let ingds och pantritten eller sikerhetsupplételsen ska regi-
streras pd foreskrivet satt vid laglig tidpunkt.

b) Alla rittsliga krav for att fullborda panten ska vara uppfyllda.

¢) Skyddsoverenskommelsen och det bakomliggande rittsliga
forfarandet ska gora det mojligt for institutet att realisera
skyddets virde inom en rimlig tidsram.

3. Nar det giller kontroll av fastighetens virde och fastighe-
tens vardering ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Instituten ska kontrollera fastighetens virde minst en gdng
per dr for kommersiella fastigheter och en gang vart tredje ar
for bostadsfastigheter. Instituten ska genomféra kontrollerna
oftare, om marknadsvillkoren fordndras avsevirt.

b) Om instituten har tillgdng till uppgifter som visar att fas-
tighetens virde kan ha sjunkit avsevart i forhllande till de
allmidnna marknadspriserna, ska fastighetens virdering ses
over av en virderingsman som har nodvindiga kvalifikatio-
ner, kunskaper och erfarenheter for att utfora en virdering
och som ir oberoende i forhallande till kreditbeslutsproces-
sen. For 1an som overstiger 3 000 000 EUR eller 5% av
institutets kapitalbas ska fastighetens virdering ses 6ver av
en sddan virderingsman minst vart tredje dr.

Instituten fir anvdnda statistiska metoder for att kontrollera
fastighetens varde och identifiera fastigheter som behover om-
vérderas.

4. Instituten ska klart och tydligt dokumentera vilka slags
bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter de godtar och
vilken utlaningspolicy de har i detta avseende.

5. Instituten ska ha inrattat processer for att overvaka att den
fastighet som har tagits som sakerhet har limplig skadeforsik-
ring.

Artikel 209
Krav for fordringar

1. Fordringar ska betecknas som godtagbar sikerhet om
samtliga krav som faststdlls i punkterna 2 och 3 4r uppfyllda.

2. Foljande krav ska vara uppfyllda ndr det giller rattslig
forutsebarhet:

a) Den rittsliga mekanism genom vilken sikerheten stills till
ett utldnande institut ska vara stabil och effektiv och

sakerstdlla att detta institut har obestridlig ratt till sakerheten,
inklusive rdtten till intdkterna fran en forsiljning av sakerhe-
ten.

b) Instituten ska vidta alla nodvindiga dtgarder for att uppfylla
alla lokala krav for att en panthavare ska ha mojlighet att
tillgodogora sig virdet av panten. De utlinande institutens
fordran péd den stillda sikerheten ska prioriteras, med for-
behall for att sddana fordringar fortfarande kan omfattas av
de bestimmelser for prioriterade fordringsigares krav som
foreskrivs i lagstiftning.

¢) Instituten ska ha genomfort tillrickliga rittsliga utredningar
for att bekrifta att sikerhetsordningarna ar verkstillbara i
alla relevanta jurisdiktioner.

d) Instituten ska dokumentera sina sikerhetsordningar vil och
ha tydliga och stabila processer for indrivning av sikerheten
vid laglig tidpunkt.

e) Instituten ska ha processer som sikerstiller uppfyllandet av
alla rittsliga villkor som kravs for att forklara att ett fallis-
semang har intriffat och driva in sdkerheten vid laglig tid-
punkt.

f) Om en ldntagare skulle befinna sig i betalningssvarigheter
eller fallera, ska instituten ha laglig ritt att silja eller overlata
fordringarna till andra parter utan samtycke frdn fordring-
arnas galdenirer.

3. Foljande krav ska vara uppfyllda nir det giller riskhante-
ring:

a) Ett institut ska ha en sund process for att faststalla kredit-
risken i samband med fordringar. En sddan process ska in-
nefatta analyser av en ldntagares verksamhet och bransch
samt av de olika slags kunder med vilka denna ldntagare
gor affirer. Om institutet forlitar sig pa sina lantagare for
att faststilla kundernas kreditrisk, ska institutet se over lan-
tagarnas kreditforfaranden for att forvissa sig om att de ar
sunda och trovirdiga.

b) Skillnaden mellan exponeringsbeloppet och fordringarnas
virde ska avspegla alla limpliga faktorer, daribland indriv-
ningskostnaden, koncentrationen inom den fordringsgrupp
som har pantsatts av en enskild ldntagare och eventuella
koncentrationsrisker inom institutets totala exponeringar, ut-
over dem som kontrolleras genom institutets allminna me-
toder. Instituten madste uppritthdlla en fortlopande overvak-
ningsprocess som 4r anpassad till fordringarna. Dessutom
ska de regelbundet se 6ver Gverensstimmelsen med lanevill-
kor, miljobegransningar och ovriga rittsliga krav.
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¢) De fordringar som pantsatts av en ldntagare ska vara diver-
sifierade och inte vara otillborligt korrelerade med lantaga-
ren. Om det foreligger en visentlig positiv korrelation, ska
instituten beakta riskerna i samband med faststillandet av
marginaler for sikerhetsgruppen som helhet.

d) Instituten far inte anvinda fordringar frdn foretag nirstdende
lantagaren, diribland dotterforetag och anstillda, som god-
tagbart kreditriskskydd.

e) Instituten ska ha en dokumenterad process for indrivning av
fordringar i kritiska situationer. Instituten ska ha erforderliga
instrument for indrivning, dven om de normalt sett forlitar
sig pd lantagaren ndr det giller indrivningar.

Artikel 210
Krav for §vriga fysiska sikerheter

Fysiska sikerheter som inte utgors av fastigheter ska betecknas
som godtagbara sikerheter i enlighet med internmetoden om
samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) De sidkerhetsordningar enligt vilka den fysiska sikerheten
tillhandahélls ett institut ska ha rittsverkan och vara verk-
stillbara i alla relevanta jurisdiktioner och ska gora det moj-
ligt for institutet att realisera sikerhetens virde inom en
rimlig tidsram.

b) Med undantag endast for sidana prioriterade fordringar med
battre rdtt som avses i artikel 209.2 b far endast panter med
formansritt eller sikerhetsupplatelse betecknas som godtag-
bara sdkerheter och ett institut ska ha férmdnsritt framfor
alla ovriga langivare till den realiserade avkastningen fran
sikerheten.

¢) Instituten ska kontrollera sikerhetens virde minst en ging
per dr. Instituten ska genomfora kontrollerna oftare om
marknadsvillkoren fordndras avsevirt.

d) Léneavtalet ska innehalla detaljerade beskrivningar av siker-
heten samt detaljerade specifikationer av hur fornyad vir-
dering ska ga till och hur ofta den ska genomforas.

e) Instituten ska i interna riktlinjer och processer som ska fin-
nas tillgiangliga f6r granskning tydligt dokumentera vilka slag
av fysisk sakerhet de accepterar och vilka riktlinjer och pro-
cesser de tillimpar i frdga om lampligt belopp for varje slags
sikerhet i forhdllande till exponeringsbeloppet.

f) Institutets kreditriktlinjer for transaktionsstrukturen ska ta
upp

i) lampliga krav pd sakerheten i forhdllande till expone-
ringsbeloppet,

ii) forutsittningarna for snabb avveckling av sikerheten,

iii) forutsittningarna for att objektivt faststilla ett pris eller
marknadsvirde,

iv) hur ofta detta virde snabbt kan erhéllas, inbegripet en
fackmissig bedomning eller vardering,

v) volatiliteten eller en proxyvariabel for volatiliteten nar det
giller virdet pa sdkerheten.

g) Vid den inledande och den férnyade virderingen ska insti-
tuten fullt ut beakta all forsimring eller fordldring av saker-
heten och sdrskilt beakta tidsaspekten i fraga om sdkerheter
som dr utsatta for modevixlingar eller som latt f6réldras.

h) Instituten ska ha ritt att fysiskt inspektera den erhdllna si-
kerheten. Instituten ska dessutom ha riktlinjer och processer
som beskriver hur de ska utova sin ritt till fysisk inspektion.

i) Den sikerhet som tas som skydd ska ha limplig skadefor-
sakring och instituten ska ha processer for att overvaka det-
ta.

Artikel 211

Krav for att behandla exponeringar genom leasing som
utlining mot pantsikerhet

Instituten ska behandla exponeringar till foljd av leasingtrans-
aktioner som utlining mot sikerhet i form av den uthyrda
egendomen, nir foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den aktuella egendomen uppfyller de villkor som anges i
artikel 208 eller 210, beroende pd vad som ar tillimpligt,
for att detta slags egendom ska betecknas som godtagbar
sakerhet.

b) Uthyraren har ett stabilt riskhanteringssystem med avseende
pa den hyrda tillgdngens anvindning, lige, dlder och plane-
rade anvindningstid, inbegripet limplig overvakning av si-
kerhetens virde.

¢) Uthyraren har dganderitt till tillgdngen och kan i laglig tid
utdva sina rattigheter som &gare.

d) Skillnaden mellan storleken pd det utestdende beloppet och
sakerhetens marknadsvirde, om detta inte redan har konsta-
terats vid berakningen av LGD-vérdet, 4r inte s stor att den
kreditriskreducering som tillskrivs de uthyrda tillgdngarna
overdrivs.
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Artikel 212
Krav for ovrigt forbetalt kreditriskskydd

1. Kontanta medel som dr insatta hos ett institut som ar
tredje part eller kontantliknande instrument som innehas av
detta institut ska uppfylla samtliga foljande villkor for att vara
berattigade till den behandling som anges i artikel 232.1:

a) Léintagarens fordran mot tredjepartsinstitut ska vara pantsatt
till formén for eller dverldten pa det utlinande institutet och
pantsittningen eller 6verldtelsen ska ha rattsverkan och vara
verkstillbar i alla relevanta jurisdiktioner och vara ovillkorlig
och odterkallelig.

=z

Pantsittningen eller 6verldtelsen ska ha anmilts till tredje-
partsinstitutet.

¢) Som en foljd av denna anmdlan far tredjepartsinstitutet en-
bart gora betalningar till det utlinande institutet och far
endast gora betalningar till andra parter om det utlinande
institutet pa forhand gett sitt samtycke.

2. Livforsdkringar som har pantsatts hos det utlinande insti-
tutet ska betecknas som godtagbara sikerheter om samtliga
foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Livforsikringen ska vara pantsatt till forman for eller Gver-
laten pd det langivande institutet.

b) Det foretag som tillhandahéller livforsakringen ska ha under-
rittats om pantsittningen eller 6verlitelsen och far som ett
resultat av detta inte betala forfallna belopp enligt kontraktet
utan att det utlinande institutet pd forhand ger sitt samtycke.

¢) Det utldnande institutet ska ha ritt att annullera forsikringen
och erhélla dterkopsviardet om lantagaren skulle fallera.

d) Det utldnande institutet ska underrittas om alla eventuella
uteblivna betalningar pd forsikringen frdn forsikringstaga-
rens sida.

e) Kreditriskskyddet ska tillhandahallas for lanets hela loptid.
Om detta inte 4r mojligt pd grund av att forsikringsforhdl-
landet upphor redan innan kreditforhéllandet avslutas, ska
institutet se till att beloppet frén forsikringen fungerar
som sakerhet for institutet tills kreditavtalets 16ptid upphor.

f) Pantritten eller dverlatelsen ska ha rittsverkan och vara verk-
stallbar i alla jurisdiktioner som ér relevanta vid den tidpunkt
dé kreditavtalet ingds.

g) Det foretag som tillhandahdller livforsikringen ska uppge
dess aterkopsvirde, vilket inte gar att reducera.

h) Det foretag som tillhandahaller livforsikringen ska pa begi-
ran erligga aterkopsvardet inom skalig tid.

i) Betalning av aterkopsvirdet fir inte begdras utan att institu-
tet pd forhand ger sitt samtycke.

j) Det foretag som tillhandahaller livforsdkringen ska omfattas
av direktiv 2009/138/EG eller std under tillsyn av en behorig
myndighet i ett tredjeland vars former for tillsyn och regel-
givning 4r minst likvirdiga med dem som tillimpas inom
unionen.

Underavsnitt 2

Obetalt Kreditriskskydd och Kreditlinkade

Obligationer
Artikel 213
Gemensamma krav for garantier och kreditderivat

1. Om inte annat foljer av artikel 214.1, ska foljande villkor
vara uppfyllda for att kreditriskskydd som hirrér frén en garanti
eller ett kreditderivat ska betecknas som godtagbart obetalt kre-
ditriskskydd:

a) Kreditriskskyddet ska vara direkt.

b) Kreditriskskyddets omfattning ska vara klart och tydligt de-
finierad och obestridlig.

¢) Avtalet om kreditriskskydd ska inte innehélla ndgon klausul
vars uppfyllande ligger utanfor langivarens direkta kontroll,
och som

i) skulle gora det mojligt for utfirdaren av skyddet att
ensidigt upphiva detta,

i) skulle oka skyddets faktiska kostnader till f6ljd av den
skyddade exponeringens forsimrade kreditkvalitet,

iii) skulle kunna befria utfardaren av skyddet frdn skyldighe-
ten att betala vid laglig tidpunkt, om den ursprunglige
gildendren inte fullgor forfallna betalningar eller om lea-
singkontraktet har 16pt ut i samband med erkdnnande av
garanterat restvirde enligt artiklarna 134.7 och 166.4,

iv) skulle kunna gora det mojligt for utfirdaren av skyddet
att minska kreditriskskyddets 16ptid.

&

Kontraktet om kreditriskskydd ska ha rdttsverkan och vara
verkstillbart i alla jurisdiktioner som ir relevanta vid den
tidpunkt da kreditavtalet ingds.
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2. Institutet ska visa de behoriga myndigheterna att det har
inrdttat system for att hantera potentiella riskkoncentrationer till
foljd av institutets anvindning av garantier och kreditderivat.
Institutet ska kunna visa de behériga myndigheterna hur dess
strategi for anvindning av kreditderivat och garantier samverkar
med dess hantering av den overgripande riskprofilen.

3. Institutet ska uppfylla alla kontraktsmassiga och lagstad-
gade krav och vidta alla nodvindiga dtgirder for att sikerstilla
att det obetalda kreditriskskyddet ar verkstallbart enligt den lags-
tiftning som ar tillimplig pd dess intresse i kreditriskskyddet.

Ett institut ska ha genomfort tillrackliga rdttsliga utredningar for
att bekrifta att det obetalda kreditskyddet dr verkstallbart i alla
relevanta jurisdiktioner. Vid behov ska det gora fornyade utred-
ningar for att sikerstilla att verkstillbarheten bestar.

Artikel 214
Motgarantier frin stater och andra offentliga organ

1.  Instituten far behandla de exponeringar som avses i punkt
2 som om de vore skyddade genom en garanti som tillhanda-
hallits av de enheter som anges i nimnda punkt, forutsatt att
samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Motgarantin ticker fordringens alla kreditriskelement.

b) Bade den ursprungliga garantin och motgarantin uppfyller de
krav pd garantier som anges i artiklarna 213 och 215.1,
forutom att motgarantin inte behover vara direkt.

) Skyddet ar stabilt och det finns inga tidigare beldgg for att
motgarantins tickning skulle vara mindre dn den tickning
som ges genom en direkt garanti frin enheten i friga.

2. Den behandling som faststills i punkt 1 ska tillimpas for
exponeringar som skyddas genom en garanti som i sin tur
skyddas genom en motgaranti frin ndgon av f6ljande enheter:

a) Nationell regering eller centralbank.

b) Delstatligt sjilvstyrande organ eller lokal myndighet.

c¢) Offentliga organ for vilka fordringar behandlas som ford-
ringar pd den nationella regeringen i enlighet med arti-
kel 116.4.

d) Multilateral utvecklingsbank eller internationell organisation
som dsatts 0 % riskvikt enligt eller i kraft av artiklarna 117.2
respektive 118.

e) Offentliga organ for vilka fordringar behandlas i enlighet
med artikel 116.1 och 116.2.

3. Instituten ska ocksd tillimpa den behandling som anges i
punkt 1 for en exponering som inte dr skyddad genom en
motgaranti frdn nigon av enheterna i punkt 2, om denna ex-
ponerings motgaranti i sin tur dr direkt skyddad genom en
garanti frdn en av de nimnda enheterna och de villkor som
ndmns i punkt 1 4r uppfyllda.

Artikel 215
Ytterligare krav pd garantier

1. Garantier ska betecknas som godtagbart obetalt kreditrisk-
skydd om samtliga villkor i artikel 213 och samtliga foljande
villkor ar uppfyllda:

a) Om motparten fallerar eller underldter att betala sd att ga-
rantin utloses, har det utlinande institutet ratt att vid laglig
tidpunkt krdva garantigivaren pd forfallna belopp enligt den
fordran avseende vilken skyddet ar tillhandahaéllet, varvid gar-
antigivarens betalning inte ska vara underordnad det faktum
att det utlinande institutet forst maste kriva gildenaren.

Nar det gller ett obetalt kreditriskskydd som innefattar hy-
poteksldn, behover kraven i artikel 213.1 ¢ iii och i forsta
stycket 1 denna punkt uppfyllas forst inom 24 manader.

b) Garantin dr en tydligt dokumenterad forpliktelse som gar-
antigivaren har atagit sig.

¢) Det ena av foljande villkor ska vara uppfyllt:

i) Garantin ticker alla slags betalningar som galdeniren for-
vantas gora avseende den berérda fordran.

ii) Om vissa betalningstyper 4r undantagna frn garantin,
har det utlinande institutet anpassat garantins varde for
att avspegla den begrinsade tickningen.

2. Nir det giller garantier som tillhandahills i samband med
omsesidiga garantisystem eller tillhandahélls av eller skyddas av
en motgaranti frin sddana enheter som fortecknas i arti-
kel 214.2, ska kraven i punkt 1 a i denna artikel anses vara
uppfyllda om ett av foljande villkor dr uppfyllt:

a) Det utldnande institutet har ritt att frdn garantigivaren vid
laglig tidpunkt erhélla en preliminar betalning, som uppfyller
de bada foljande villkoren:

i) Den utgor ett solitt estimat av den ekonomiska forlust
som sannolikt dsamkas det utldnande institutet, diribland
forluster till foljd av uteblivna rantebetalningar och andra
slags betalningar som lantagaren ar skyldig att gora.
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ii) Den stdr i proportion till garantins tidckning.

b) Det utlanande institutet ska kunna visa de behoriga myndig-
heterna att en sddan behandling rittfirdigas av garantins
effekter, som dven ska ticka forluster till {6ljd av uteblivna
rantebetalningar och andra slags betalningar som ldntagaren

ar skyldig att gora.

Artikel 216
Ytterligare krav péd kreditderivat

1. Kreditderivat ska betecknas som godtagbart obetalt kredit-
riskskydd om samtliga villkor i artikel 213 och samtliga fol-
jande villkor ar uppfyllda:

a) De kredithdndelser som anges i kreditderivatavtalet ska inne-
fatta foljande:

i) Uteblivna betalningar av forfallna belopp enligt villkoren
for den underliggande forpliktelse som giller vid tid-
punkten for den uteblivna betalningen, med ett betal-
ningsanstdnd som ar lika med eller kortare dn betalnings-
anstdndet for den underliggande forpliktelsen.

ii) Géldenirens konkurs, insolvens eller oférmaga att betala
sina skulder eller dennes underlitenhet eller skriftliga
medgivande om sin allmidnna of6rmdga att betala sina
skulder ndr de forfaller samt liknande hindelser.

i) Omstrukturering av den underliggande forpliktelsen, som
innebir eftergift eller uppskjuten betalning av amorte-
ring, rdnta eller avgifter som leder till en kreditforlust.

b) Om kontantavrakning medges i kreditderivaten

i) ska instituten ha en stabil virderingsprocess for att es-
timera forlust pa ett tillforlitligt sitt,

i) ska det finnas en klart specificerad period for att erhélla
virderingar av den underliggande forpliktelsen efter en
kredithindelse.

¢) Om skyddskoparens rittighet och kapacitet att 6verfora den
underliggande forpliktelsen till utfirdaren av kreditriskskyd-
det kravs for avveckling, ska villkoren f6r den underliggande
forpliktelsen innebara att det eventuella samtycke som kravs
for en sddan Overforing inte fir undanhéllas utan skilig
anledning.

&

Vilka parter som dr ansvariga for att faststilla om en kredit-
hindelse har dgt rum ska vara klart faststallt.

e) Faststillandet av kredithindelsen &r inte bara kreditrisk-
skyddsutfardarens ansvar.

f) Koparen av skyddet ska ha ritt eller mojlighet att underritta
utfardaren av kreditriskskyddet om att en kredithdndelse har
agt rum.

Om kredithidndelserna inte innefattar omstrukturering av den
underliggande forpliktelsen enligt led a iii far kreditriskskyddet
dndd betecknas som godtagbart, med forbehall for att virdet
minskas i enlighet med artikel 233.2.

2. Obalans mellan den underliggande forpliktelsen och kre-
ditderivatets referensforpliktelse eller mellan den underliggande
forpliktelsen och den forpliktelse som anvinds for att faststdlla
om en kredithdndelse har dgt rum &r endast tilliten om féljande

bada villkor ar uppfyllda:

a) Referensforpliktelsen eller i tillimpliga fall den forpliktelse
som anvands for att faststilla huruvida en kredithdndelse
har dgt rum likstalls med eller efterstdlls den underliggande
forpliktelsen.

b) Den underliggande forpliktelsen och referensforpliktelsen el-
ler i tillimpliga fall den forpliktelse som anvinds for att
faststdlla huruvida en kredithdndelse har dgt rum har samma
gildendr och det finns rittsligt verkstillbara korsvisa klausu-
ler om fallissemang eller paskyndad betalning.

Artikel 217
Kvalifikationskrav for behandling enligt artikel 153.3

1. For att vara berittigat till behandling enligt artikel 153.3
ska kreditriskskydd genom en garanti eller ett kreditderivat upp-
fylla foljande villkor:

a) Den underliggande forpliktelsen ska vara nigot av foljande:

i) En exponering mot sidana foretag som avses i arti-
kel 147, dock inte forsdkrings- eller aterforsikringsfore-
tag.

ii) En exponering mot en regional regering, en lokal myn-
dighet eller ett offentligt organ vilken inte behandlas som
en exponering mot en nationell regering eller en central-
bank i enlighet med artikel 147.

i) En exponering mot ett litet eller medelstort foretag vil-
ken klassificeras som hushallsexponering i enlighet med
artikel 147.5.

b) De underliggande gildendrerna fir inte ingd i samma fore-
tagsgrupp som utfirdaren av kreditriskskyddet.
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¢) Exponeringen ar sikrad genom ndgot av foljande instrument: 2. Vid tillimpning av punkt 1 c ii ska instituten tillimpa den

=

i) Obetalda kreditderivat eller garantier som refererar till ett
namn.

ii) Kreditderivat pa forsta forfall.

iii) Kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget.

Kreditriskskyddet ska uppfylla de tillimpliga kraven i artik-
larna 213, 215 och 216.

I den riskvikt som giller for exponeringen fére tillimpningen
av behandlingen enligt artikel 153.3 har man 4nnu inte tagit
hinsyn till ndgon del av kreditriskskyddet.

Institutet har ritt och kan forvinta sig att f3 betalning frdn
utfardaren av kreditriskskyddet utan att vara tvunget att vidta
rittsliga dtgarder for att erhdlla betalning frdn motparten.
Institutet ska i storsta mojliga utstrickning vidta atgirder
for att forvissa sig om att utfirdaren av kreditriskskyddet
ar villig att betala skyndsamt, om en kredithindelse intriffar.

Det forvirvade kreditriskskyddet ska ticka alla kreditforluster
som uppstar for den sikrade delen av en exponering till foljd
av att nagon av de i avtalet angivna kredithdndelserna in-
triffar.

Om betalningsstrukturen medger fysisk avveckling ska det
finnas rittslig forutsebarhet avseende mojligheten att leverera
ett 1an, en obligation eller en ansvarsférbindelse.

Om ett institut avser att leverera en annan skuldforbindelse
dn den underliggande exponeringen, ska det sikerstdlla att
den levererbara forbindelsen ér tillrackligt likvid, sa att insti-
tutet kan forvirva den for leverans i enlighet med avtalet.

Bestimmelserna och villkoren for kreditriskskyddet ska
skriftligen bekriftas rittsligt av saval utfirdaren av kreditrisk-
skyddet som institutet.

Instituten har processer for att kunna uppticka en for hog
korrelationsgrad mellan kreditvirdigheten hos en utfirdaren
av kreditriskskydd och gildendren till den underliggande ex-
poneringen till f6ljd av att deras resultat dr beroende av
gemensamma faktorer utéver systemrisken.

Nir det giller skydd mot utspadningsrisk, fir den som siljer
forvirvade fordringar inte vara medlem i samma foretags-
grupp som utfirdaren av kreditriskskyddet.

behandling som anges i artikel 153.3 pé den tillgdng i korgen
som har det lagsta riskvigda exponeringsbeloppet.

3. Vid tillimpning av punkt 1 c iii fir det erhdllna skyddet
endast beaktas inom denna ram, om ett godtagbart skydd mot
(n-1):te fallissemang ocksd har erhéllits eller om (n-1) av till-
gingarna i korgen redan har fallerat. Om sd dr fallet, ska in-
stituten tillimpa den behandling som anges i artikel 153.3 pa
den tillgdng i korgen som har det lagsta riskvdgda exponerings-
beloppet.

Avsnitt 4

Berikning av Kreditriskreduceringens ef-
fekter

Underavsnitt 1
Forbetalt Kreditriskskydd
Artikel 218
Kreditlinkade obligationer

Investeringar i kreditlinkade obligationer som givits ut av det
utldnande institutet fir behandlas som kontant sikerhet vid
berikning av effekten av det forbetalda kreditriskskyddet i en-
lighet med detta underavsnitt, under forutsittning att den kre-
ditswapp som dr inbdddad i den kreditlinkade obligationen
betecknas som godtagbart obetalt kreditriskskydd. For faststil-
lande av huruvida den kreditswapp som dr inbdddad i den
kreditlinkade obligationen betecknas som godtagbart obetalt
kreditriskskydd far institutet anse att villkoret i artikel 194.6 ¢
ar uppfyllt.

Artikel 219
Nettning inom balansrikningen

Ut- och inldning hos det utldnande institutet som ar foremadl for
nettning inom balansrikningen ska av detta institut behandlas
som kontant sikerhet vid berdkning av effekten av forbetalt
kreditriskskydd for den ut- och inléning hos det utlinande in-
stitutet som 4r foremal for nettning inom balansrikningen och
som dr noterad i samma valuta.

Artikel 220

Anvindning av metoden for schabloniserade volatilitets-
justeringar eller metoden for egna estimat av volatilitets-
justeringar vid ramavtal om nettning

1. Nir instituten berdknar det fullstindigt justerade expone-
ringsbeloppet (E¥) for de exponeringar som omfattas av ett
godtagbart ramavtal om nettning som ticker repor eller vir-
depappers- eller révaruldn eller 6vriga kapitalmarknadsrelaterade
transaktioner, ska de berdkna de volatilitetsjusteringar som be-
hévs antingen genom metoden for schabloniserade volatilitets-
justeringar eller genom metoden for egna estimat av volatilitets-
justeringar (nedan kallad metoden for egna estimat) i enlighet
med artiklarna 223-226 avseende den fullstindiga metoden for
finansiella sikerheter.

Vid tillimpning av metoden for egna estimat ska samma villkor
och krav gilla som for den fullstindiga metoden for finansiella
sikerheter.
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2. Vid berikning av E* ska instituten

a) berikna nettopositionen for varje grupp av virdepapper eller
varje slag av rdvara genom att dra av beloppet i led ii fran
beloppet i led i, ndmligen

i) det totala virdet av en grupp av virdepapper eller ravaror
av samma slag, vilka lanats ut, sélts eller tillhandahallits
enligt ramavtalet om nettning,

ii) det totala virdet av en grupp av virdepapper eller ravaror
av samma slag, vilka lanats, kopts eller tagits emot enligt
ramavtalet om nettning,

b) berikna nettopositionen i varje annan valuta dn avvecklings-
valutan for ramavtalet om nettning genom att dra av belop-
pet i led ii frn beloppet i led i, nimligen

i) det totala virdet av de virdepapper som &r noterade i
valutan, vilka ldnats ut, sélts eller tillhandahéllits enligt

ramavtalet om nettning, och det belopp i kontanter i
samma valuta som lanats ut eller 6verforts enligt avtalet,

i) det totala virdet av de virdepapper som dr noterade i den
aktuella valutan, vilka lanats, kopts eller tagits emot enligt
ramavtalet om nettning, och det belopp i kontanter i
samma valuta som ldnats eller tagits emot enligt det av-
talet,

¢) tillimpa den volatilitetsjustering som ar limplig for en viss
grupp av virdepapper eller for en kontantposition pd det
absoluta vdrdet av den positiva eller negativa nettopositionen
i virdepapperen i denna grupp,

&

tillimpa valutakursriskens (fx) volatilitetsjustering pa den po-
sitiva eller negativa nettopositionen i varje annan valuta dn
avvecklingsvalutan for ramavtalet om nettning.

3. Instituten ska berdkna E* enligt foljande formel:

Ef = max{O, [ZE, - ZCi] —|—Z \E;“‘ 'H;ec—i- Z'EEC' Hﬁx}
i j k

i

dir

E; = exponeringsbeloppet for varje enskild exponering i en-
ligt det avtal som skulle gilla i avsaknad av kreditrisk-
skydd, om institutet berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt schablonmetoden eller berdknar de risk-
vigda exponeringsbeloppen och de forvintade forlust-
beloppen enligt internmetoden,

C; = virdet av de vdrdepapper i varje grupp eller de ravaror
av samma slag som ldnats, kopts eller tagits emot eller
de kontanter som ldnats eller tagits emot avseende varje
exponering i,

s _ o o s .
Ef = nettopositionen (positiv eller negativ) i en viss grupp av
virdepapper j,

Efx _ s s Sy s .

, = nettopositionen (positiv eller negativ) i en viss valuta k,
annan dn avtalets avvecklingsvaluta, vilken berdknats
enligt punkt 2 b,

Hi* = den Yolatilitetsju_stering som dr lamplig for en viss grupp
av virdepapper j,

volatilitetsjustering ~ fér  valutakursen  avseende

valutan k.

=

4. Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och for-
vantade forlustbelopp for repor eller virdepappers- eller ravaru-
lan eller andra kapitalmarknadstransaktioner som ticks av ram-
avtal om nettning ska instituten anvinda E*, sdsom det berdknas
enligt punkt 3, som exponeringsvirde f6r den exponering mot
motparten som harror frin de transaktioner som omfattas av
ramavtalet om nettning, vid tillimpning av artikel 113 enligt
schablonmetoden eller kapitel 3 enligt internmetoden.

5. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 avses med grupp av
virdepapper sddana virdepapper som har givits ut av samma
enhet, har samma utgivningsdatum, 16ptid, villkor och bestim-
melser och samma avvecklingsperioder som de som anges i
artiklarna 224 och 225, beroende pa vad som dr tillampligt.
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Artikel 221

Anvindning av metoden med interna modeller for
ramavtal om nettning

1. Med de behoriga myndigheternas tillstdnd far instituten,
som ett alternativ till metoden for schabloniserad volatilitets-
justering eller metoden for egna estimat for berdkning av full-
stindigt justerat exponeringsvirde (E*) till f6ljd av ett godtagbart
ramavtal om nettning som ticker repor, virdepappers- eller
ravaruldn eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
dn derivattransaktioner, anvinda en metod baserad pa interna
modeller, som beaktar korrelationseffekterna mellan vardepap-
perspositioner som omfattas av ramavtalet om nettning och de
berorda instrumentens likviditet.

2. Med de behoriga myndigheternas tillstdnd far instituten
ocksé anvinda interna modeller for marginallinetransaktioner,
om dessa transaktioner omfattas av ett bilateralt ramavtal om
nettning som uppfyller kraven i kapitel 6 avsnitt 7.

3. Ett institut far vilja att anvinda en metod som &r baserad
pa interna modeller oberoende av vilket val det har gjort mellan
schablonmetoden och internmetoden for berdkningen av risk-
vigda exponeringsbelopp. Om ett institut valjer att anvinda en
metod som dr baserad péd interna modeller, méste denna dock
anvindas for alla motparter och virdepapper, med undantag av
mindre vésentliga portf6ljer, dir det fir anvinda metoden for
schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden for egna es-
timat i enlighet med artikel 220.

Institut som har fatt tillstdnd att anvinda en intern riskhante-
ringsmodell i enlighet med avdelning IV kapitel 5 fir anvinda
metoden med interna modeller. Om ett institut inte har fatt ett
sadant tillstdnd, kan det 4ndd ansoka hos de behoriga myndig-
heterna om tillstdnd att anvinda en metod med interna model-
ler vid tillimpning av denna artikel.

4. De behoriga myndigheterna ska endast ge ett institut till-
stdnd att anvidnda en metod med interna modeller, om myn-
digheten dr overtygad om att institutets system for hantering av
risker till foljd av transaktioner som ticks av ramavtalet om
nettning ar principiellt sunt och genomférs med integritet och
att foljande kvalitativa normer ar uppfyllda:

a) Den interna riskberdkningsmodell som anvinds f6r berak-
ning av transaktionernas potentiella prisvolatilitet ska vara
val integrerad i institutets dagliga riskhanteringsprocess och
utgora grunden for rapportering om institutets riskexpone-
ring till institutets hogsta ledning.

b) Institutet ska ha en riskkontrollenhet som uppfyller samtliga
foljande krav:

i) Den ska vara oberoende av de enheter som bedriver
handel och rapportera direkt till institutets hogsta led-
ning.

ii) Den ska vara ansvarig for att utforma och genomfora
institutets riskhanteringssystem.

ii) Den ska utarbeta och analysera dagliga rapporter om
resultaten av riskberdkningsmodellen och om limpliga
atgarder som ska vidtas avseende positionslimiter.

¢) De dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten
ska ses over pd en ledningsnivd som har tillrickliga befogen-
heter for att kunna genomdriva minskningar savil i de po-
sitioner som tas som i institutets totala riskexponering.

&

Institutet ska i riskkontrollenheten ha tillrickligt ménga an-
stillda med erfarenhet av anvindning av avancerade model-
ler.

e) Institutet ska ha faststdllt processer for 6vervakning och si-
kerstillande av efterlevnaden av skriftligt fastlagda interna
riktlinjer for och kontroller av riskberikningssystemets sitt
att fungera i sin helhet.

f) Institutets modeller ska genom kontrolltester av resultaten ha
visat sig ge en rimlig grad av noggrannhet i riskberakningen,
med anvindning av data omfattande minst ett ar.

g) Institutet ska dterkommande genomfora rigorosa stresstester
och resultaten didrav ska ses over av hogsta ledningen och
aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den faststiller.

=

Institutet ska, som ett led i sin regelbundna internrevisions-
process, genomfora en oberoende Gversyn av riskberdknings-
systemet. Denna Gversyn ska inbegripa bide de enheter som
bedriver handel och den oberoende riskkontrollenhetens
verksamhet.

i) Institutet ska minst en gdng om dret se Over sitt riskhante-
ringssystem.

j) Den interna modellen ska uppfylla kraven i artikel 292.8 och
292.9 samt i artikel 294.

5. Ett instituts interna riskberdkningsmodell ska beakta ett
tillrdckligt antal riskfaktorer for att finga upp alla visentliga
prisrisker.
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Ett institut fir anvinda empiriska korrelationer inom riskkate-
gorier och mellan olika riskkategorier, om institutets system for
att mita korrelationer dr sunt och genomférs med integritet.

6. Institut som anvinder metoden med interna modeller ska
berdkna E* enligt foljande formel:

B — max{O, [Z E - Z Ci] -+ potentiell vdrdefdrc’indring}

i

dar

E; = exponeringsbeloppet for varje enskild exponering enligt
det avtal som skulle gilla i avsaknad av kreditriskskydd,
om institutet beriknar riskvigda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden eller om institutet berdknar de riskvagda
exponeringsbeloppen och de forviantade forlustbeloppen
enligt internmetoden, och

C; = virdet av lanade, kopta eller mottagna virdepapper eller
virdet av ldnade eller mottagna kontanter avseende varje
sddan exponering.

Nar instituten berdknar riskvigda exponeringsbelopp med hjilp
av interna modeller ska de anvinda modellens resultat frin
foregdende bankdag.

7. Berdkningen av potentiell virdeforindring enligt punkt 6
ska uppfylla foljande krav:

a) Den ska utforas minst en gdng per dag.

b) Den ska grunda sig pa ett 99-procentigt ensidigt konfidens-
intervall.

¢) Den ska grunda sig pd en avvecklingsperiod motsvarande
fem dagar, utom nir det giller andra transaktioner dn vir-
depappersrepor eller virdepappersldn, dir en avvecklings-
period motsvarande tio dagar ska tillimpas.

d) Den ska grunda sig pd en faktisk historisk observations-
period pd minst ett dr, utom dd en kortare observations-
period dr motiverad pd grund av en betydande okning av
prisvolatiliteten.

e) Dataunderlaget for berdkningen ska uppdateras var tredje
ménad.

Om ett institut har en repa, ett virdepappers- eller rdvaruldn, en
marginalldnetransaktion eller liknande transaktion eller nett-
ningsmingd som uppfyller kriterierna i artikel 285.2, 285.3
och 285.4, ska kortaste innehavsperiod anpassas till den mar-
ginalriskperiod som skulle vara tillimplig enligt nimnda punk-
ter i kombination med artikel 285.5.

8. Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och for-
vantade forlustbelopp for repor eller virdepappers- eller ravaru-
lén eller andra kapitalmarknadstransaktioner som ticks av ram-
avtal om nettning ska instituten anvinda E*, sdsom det berdknas
enligt punkt 6, som exponeringsvarde for den exponering mot
motparten som hirror frin de transaktioner som omfattas av
ramavtalet om nettning, vid tillimpning av artikel 113 enligt
schablonmetoden eller kapitel 3 enligt internmetoden.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
i syfte att specificera

a) vad som utgor en mindre vasentlig portfolj enligt punkt 3,

b) vilka kriterier som ska avgora huruvida en intern modell dr
sund ur begreppsmissig synvinkel och genomférs enligt
punkterna 4 och 5 och ramavtal om nettning.,

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast 31 december 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artik-
larna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 222
Forenklad metod for finansiella sikerheter

1. Instituten fir endast anvinda den forenklade metoden for
finansiella sikerheter om de berdknar riskviagda exponerings-
belopp enligt schablonmetoden. Ett institut fir inte anvinda
bdde den forenklade och den fullstindiga metoden for finansi-
ella sdkerheter i andra fall 4n de som avses i artiklarna 148.1
och 150.1. Instituten far inte tillimpa detta undantag selektivt i
syfte att dstadkomma sinkta kapitalbaskrav eller anvinda sig av
tillsynsarbitrage.

2. Enligt den forenklade metoden for finansiella sikerheter
ska instituten dsitta godtagbara finansiella sikerheter ett virde
som motsvarar marknadsvirdet, vilket faststills i enlighet med
artikel 207.4 d.
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3. For den andel exponeringsvirden dir sikerhet stillts ge-
nom marknadsvirdet pd en godtagbar sdkerhet ska instituten
ange den riskvikt som de skulle ange enligt kapitel 2, om det
utlanande institutet vore direkt exponerat mot sikerhetsinstru-
mentet. Darvid ska exponeringsbeloppet for en post utanfor
balansrakningen som ingdr i forteckningen i bilaga I vara
100 % av postens varde i stillet for det exponeringsvirde som
anges i artikel 111.1.

Riskvikten for den andel ddr sakerhet stillts ska vara minst
20 %, forutom i de fall som anges i punkterna 4—6. For resten
av exponeringsbeloppet ska instituten ange den riskvikt som de
skulle ange for en exponering mot motparten utan sikerhet
enligt kapitel 2.

4. Instituten ska ange 0 % riskvikt for den sdkrade andel av
exponeringen vilken uppstér till f6ljd av sddana repor och vir-
depapperslan som uppfyller kriterierna i artikel 227. Om mot-
parten i transaktionen inte 4r en central marknadsaktor, ska
instituten ange 10 % riskvikt.

5. Instituten ska, i den utstrickning som sdkerhet stillts, ange
0 % riskvikt for de exponeringsvirden som faststdllts enligt ka-
pitel 6 for de derivatinstrument i bilaga II for vilka det sker en
daglig marknadsvirdering och for vilka sikerhet stllts i form av
kontanter eller kontantliknande instrument, savida det inte fore-
kommer ndgon valutaobalans.

Instituten ska, i den utstrickning som sdkerhet stillts, ange
10 % riskvikt for exponeringsvirden for sddana transaktioner
dir sdkerhet stillts genom rintebdrande virdepapper som givits
ut av nationella regeringar eller centralbanker, vilka asitts 0 %
riskvikt enligt kapitel 2.

6.  For andra transaktioner dn sddana som avses i punkterna
4 och 5 far instituten ange 0 % riskvikt, om exponeringen och
sikerheten 4r noterade i samma valuta och ett av foljande vill-

kor ar uppfyllt:

a) Sakerheten 4r banktillgodohavanden eller ett kontantlik-
nande instrument.

b) Sakerheten 4r i form av rantebirande virdepapper som givits
ut av nationella regeringar eller centralbanker som &r berit-
tigade till 0 % riskvikt enligt artikel 114 och dess marknads-
virde har diskonterats med 20 %.

7. Vid tillimpning av punkterna 5 och 6 ska rintebirande
virdepapper som givits ut av nationella regeringar eller central-
banker innefatta foljande:

a) Rintebdrande virdepapper som givits ut av delstatliga eller
lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter, nir exponeringar

mot dessa behandlas som exponeringar mot den nationella
regering inom vars jurisdiktion de 4r etablerade enligt arti-
kel 115.

b) Réntebdrande virdepapper som givits ut av multilaterala ut-
vecklingsbanker och som &sdtts 0 % riskvikt enligt eller i
kraft av artikel 117.2.

¢) Rintebdrande virdepapper som har givits ut av internatio-
nella organisationer som dasitts 0 % riskvikt enligt arti-
kel 118.

d) Rintebdrande virdepapper som givits ut av offentliga organ
och som behandlas som exponeringar mot nationella rege-
ringar i enlighet med artikel 116.4.

Artikel 223
Fullstindig metod for finansiella sikerheter

1. Nar det giller virdering av finansiell sikerhet vid tillimp-
ning av den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter, ska
instituten for att beakta prisvolatiliteten tillimpa volatilitetsjuste-
ringar pd sikerhetens marknadsvirde i enlighet med artiklarna
224-227.

Om sdkerheten dr noterad i en annan valuta dn den valuta i
vilken den underliggande exponeringen ir noterad, ska institu-
ten ldgga till en justering for valutavolatiliteten till den volatili-
tetsjustering som ar tillimplig for sikerheten enligt artiklarna
224-227.

Nar det giller transaktioner med OTC-derivat dir sdkerhet stallts
genom nettningsavtal som erkints av de behoriga myndighe-
terna enligt kapitel 6, ska instituten tillimpa en volatilitetsjuste-
ring som avspeglar valutavolatiliteten, om den valuta som si-
kerheten &r noterad i dr en annan dn avvecklingsvalutan. Insti-
tuten ska endast tillimpa en volatilitetsjustering, dven i de fall
dir flera valutor berors av de transaktioner som ticks genom
nettningsavtalet.

2. Instituten ska berdkna det volatilitetsjusterade virdet pa
sikerheten (Cy,) enligt foljande:

Cva =C- (1 -Hc-Hg)
ddr

@]
I

sikerhetens virde,

st
8)
|

= den limpliga volatilitetsjusteringen for sikerheten, berdk-
nad enligt artiklarna 224 och 227, och



27.6.2013 Europeiska unionens officiella tidning L 176/141
Hi, = den limpliga volatilitetsjusteringen for valutaobalans, be- ddr
raknad enligt artiklarna 224 och 227.
Ey, = det volatilitetsjusterade virdet pd exponeringen enligt

Vid berakningen av det volatilitetsjusterade virdet pad sikerheten
ska instituten anvdnda formeln i denna punkt for alla trans-
aktioner utom de transaktioner som omfattas av erkdnda ram-
avtal om nettning, pa vilka bestimmelserna i artiklarna 220 och
221 dr tillimpliga.

3. Instituten ska berdkna det volatilitetsjusterade virdet pa
exponeringen (Ey,) enligt foljande:

Eya =E- (1+Hg)
dir

E = exponeringsbeloppet faststillt enligt kapitel 2 eller 3, be-
roende pd vad som dr tillimpligt, om exponeringen inte
ar tickt av ndgon sikerhet,

Hg = den lampliga volatilitetsjusteringen for exponeringen, be-
raknad enligt artiklarna 224 och 227.

Vid transaktioner med OTC-derivat ska instituten berdkna Ey,
enligt f6ljande:

Eya =E.

4. Vid berikning av E i punkt 3 ska foljande gilla:

a) For institut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden ska exponeringsbeloppet for en post utan-
for balansrdkningen som tas upp i bilaga I vara lika med
100 % av vardet pa denna post i stillet for det exponerings-
virde som anges i artikel 111.1.

b) Institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt
internmetoden ska berikna exponeringsbeloppet for de pos-
ter som tas upp i artikel 166.8-166.10 med konverterings-
faktorn 100 % i stillet for de konverteringsfaktorer eller
procentandelar som anges i nimnda punkter.

5. Vid berdkningen av exponeringens fullstindigt justerade
virde (E¥) ska instituten ta hdnsyn till bide volatilitet och si-
kerhetens riskreducerande effekter enligt foljande:

E* = max {O,EVA - CVAM}

berdkningen i punkt 3, och

Cyam = Cya som justerats ytterligare med hansyn till eventuell
l6ptidsobalans enligt bestimmelserna i avsnitt 5.

6. Instituten far berdkna volatilitetsjusteringar genom att an-
vinda antingen den metod for schabloniserade volatilitetsjuste-
ringar som beskrivs i artike] 224 eller den metod for egna
estimat som beskrivs i artikel 225.

Ett institut fir vilja mellan metoden for schabloniserade volati-
litetsjusteringar och metoden for egna estimat, oberoende av om
institutet har valt schablonmetoden eller internmetoden for be-
rakningen av riskvdgda exponeringsbelopp.

Om institutet viljer metoden for egna estimat, ska det emeller-
tid tillimpa denna metod pa alla slags instrument, med undan-
tag av mindre vésentliga portfoljer, ddr det fir anvinda metoden
for schabloniserade volatilitetsjusteringar.

7. Om sikerheten bestdr av ett antal godtagbara poster ska
instituten berdkna volatilitetsjusteringar (H) enligt foljande:

H= Z aH;
i

dar

a; = vardet av en godtagbar post i forhéllande till sikerhetens
totala varde, och

H; = den volatilitetsjustering som dr tillimplig for den godtag-
bara posten i.

Artikel 224

Schabloniserade  volatilitetsjusteringar ~ enligt  den
fullstindiga metoden for finansiella sikerheter

1. I tabellerna 1-4 i denna punkt anges de volatilitetsjuste-
ringar som instituten ska tillimpa enligt metoden for schablo-
niserade volatilitetsjusteringar, under forutsittning att omvir-
dering sker dagligen.
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VOLATILITETSJUSTERINGAR

Tabell 1
Kreditkvalitets-
steg till vilken
kreditvirde- Aterstiend Volatilitetsjusteringar for rintebdrande Volatilitetsjusteringar for rintebdrande Volatilitetsjusteringar for
ringen av rinte- el; ?e d ¢ vérdepapper som givits ut av enheter som | virdepapper som givits ut av enheter som | virdepapperiseringspositioner som uppfyller
birande vir- Pt avses i artikel 197.1 b avses i artikel 197.1 ¢ och d kriterierna i artikel 197.1 h
depapper ar
knuten
20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars 10 dagars 5 dagars
avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings- | avvecklings-
period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %) | period (i %)
1 1 ar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
>1<5ar 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
>5 ar 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657 22,628 16 11,313
2-3 1ar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>1<5ar 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
>5 ar 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,942 24 16,970
4 1 ar 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>1<5ar 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>5 ar 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tabell 2
Kreditkvalitetssteg
till vilken kredit- T . TN Volatilitetsjusteringar for rantebdrande T . "
i {os Volatilitetsjusteringar for rantebdrande i . . Volatilitetsjusteringar for
utvdrderingen av | - . | virdepapper som givits ut av enheter som avses i . - -
Kortfristioa rinte- virdepapper som givits ut av enheter som avses i artikel 197.1 ¢ och d med Kortfristioa virdepapperiseringspositioner som uppfyller
birande ‘}/gér depap- artikel 197.1 b med kortfristiga kreditvarderingar i<re ditvérderingar S8 kriterierna i artikel 197.1 h
per dr knuten
20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars 10 dagars 5 dagars 20 dagars 10 dagars 5 dagars
avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe- | avvecklingspe-
riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %) riod (i %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Tabell 3

Ovriga slag av sikerheter och exponeringar

20 dagars 10 dagars 5 dagars
avvecklings-period | avvecklings-period | avvecklings-period
(i %) (i %) (i %)

Aktier eller konvertibla obligationer som ingdr i ett centralt 21,213 15 10,607
index
Ovriga aktier eller konvertibla obligationer som &r noterade pa 35,355 25 17,678
en erkidnd bors
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607
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Tabell 4

Volatilitetsjusteringar for valutaobalans

20 dagars
avvecklingsperiod (i %)

10 dagars 5 dagars
avvecklingsperiod (i %) | avvecklingsperiod (i %)

11,314 8 5,657

2. Berikningen av volatilitetsjusteringar i enlighet med punkt
1 ska uppfylla foljande villkor:

a) For utldning mot sikerhet ska avvecklingsperioden vara 20
bankdagar.

b) For repor, utom i den utstrackning som sddana transaktioner
avser Overforing av ravaror eller garanterade rittigheter av-
seende dganderitt till rdvaror, och virdepappersldn ska av-
vecklingsperioden vara 5 bankdagar.

¢) For ovriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner ska av-
vecklingsperioden vara 10 bankdagar.

Om ett institut har en transaktion eller nettningsmiangd som
uppfyller kriterierna i artikel 285.2, 285.3 och 285.4, ska kor-
taste innehavsperiod anpassas till den marginalriskperiod som
skulle vara tillimplig enligt nimnda punkter.

3. I tabellerna 1-4 i punkt 1 och i punkterna 4—6 ska det
kreditkvalitetssteg till vilket en kreditvardering for det ranteba-
rande virdepapperet dr knutet vara det kreditkvalitetssteg pa
kreditkvalitetsskalan som EBA har faststdllt for kreditvir-
deringen enligt kapitel 2.

Vid faststillandet av det kreditkvalitetssteg till vilket en kredit-
virdering for det rantebarande papperet ar knutet enligt forsta
stycket ska dven artikel 197.7 tillimpas.

4. Nar det giller ej godtagbara virdepapper eller rdvaror som
lanats ut eller sdlts inom ramen for repor eller virdepapperslan
eller rdvaruldn, ska volatilitetsjusteringen vara densamma som
for aktier som inte ingdr i ett centralt index och ar noterade pa
en erkind bors.

5. Nar det giller godtagbara andelar i fonder, ska volatilitets-
justeringen vara den vidgda genomsnittliga volatilitetsjustering
som skulle gilla med hdnsyn till transaktionens avvecklings-
period enligt punkt 2 for de tillgdngar i vilka fonden har in-
vesterat.

Om de tillgdngar i vilka fonden har investerat inte 4r kinda for
institutet, ska volatilitetsjusteringen vara den hogsta volatilitets-
justering som skulle gilla for alla de tillgngar i vilka fonden har
rdtt att investera.

6. Nar det giller rantebirande virdepapper utan kreditvir-
dering som givits ut av institut och som uppfyller kriterierna
for godtagbarhet enligt artikel 197.4, ska volatilitetsjustering-
arna vara desamma som for virdepapper som givits ut av in-
stitut eller foretag med en extern kreditutvardering som fast-
stallts motsvara kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

Artikel 225

Egna estimat av volatilitetsjusteringar enligt den
fullstindiga metoden for finansiella sikerheter

1. De behoriga myndigheterna ska tillita institut som upp-
fyller kraven i punkterna 2 och 3 att anvinda egna volatilitets-
estimat for att berdkna de volatilitetsjusteringar som ska till-
lampas péd sikerheter och exponeringar. Ett institut som fatt
tillstdnd att anvinda egna volatilitetsestimat ska inte dtergd till
en annan metod, sdvida inte institutet kan styrka att det finns
goda skil och de behoriga myndigheterna ger sitt tillstand.

Nar det giller rantebdrande virdepapper som av ett kreditvar-
deringsinstitut har fitt en kreditutvirdering motsvarande "in-
vestment grade" eller bittre, fir instituten gora en volatilitets-
estimat for varje vdardepapperskategori.

Nir det giller rantebdrande virdepapper som av ett kreditvir-
deringsinstitut har fitt en kreditutvirdering som &r ldgre 4n
"investment grade" och ovriga godtagbara sdkerheter, ska insti-
tuten berdkna volatilitetsjusteringarna for varje enskild post.

Institut som anvinder metoden for egna estimat ska estimera
sikerhetens volatilitet eller valutaobalansen utan att beakta
eventuella korrelationer mellan den osdkrade exponeringen, si-
kerheten eller valutakurserna.

Nir det giller att faststilla relevanta kategorier, ska instituten
beakta kategorin av virdepappersutgivare, extern kreditklassifi-
cering av vdrdepappren samt deras aterstdende 16ptid och mo-
difierade duration. Volatilitetsestimaten ska vara representativa
for de virdepapper som institutet har tagit upp i en kategori.

2. Beridkningen av volatilitetsjusteringar ska uppfylla foljande
kriterier:

a) Instituten ska grunda berdkningen pa ett 99-procentigt ensi-
digt konfidensintervall.
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b) Instituten ska grunda berdkningen pé foljande avvecklings- f) Instituten ska minst en gdng var tredje manad uppdatera
perioder: dataunderlagen och berdkna volatilitetsjusteringarna. De ska
dven gora en ny bedomning av dataunderlagen varje ging

marknadspriserna ar foremdl for betydande f6randringar.

i) 20 bankdagar for utlaning mot sikerhet.

3. Estimeringen av volatilitetsjusteringarna ska uppfylla samt-
ii) 5 bankdagar for repor, utom i den utstrickning som liga foljande kvalitativa kriterier:
sddana transaktioner avser oOverforing av rdvaror eller
garanterade rittigheter avseende dganderitt till rdvaror
och virdepapperslin.
a) Ett institut ska anvinda volatilitetsestimaten i den dagliga
riskhanteringsprocessen, dven avseende institutets interna ex-

i) 10 bankdagar for ovriga kapitalmarknadstransaktioner. poneringslimiter.
¢) Instituten fir anvinda volatilitetsjusteringar som beraknats b) Om den avvecklingsperiod som institutet anviinder i sin

m?d kort.are e.ller lingre avvecklingsperiode.r som Okas ellerh dagliga riskhantering dr lingre dn den period som anges i

mmska§ 1 enhghet. med .dert avveckhngspenod"som anges 1 detta avsnitt for transaktionstypen i fraga, ska institutet 6ka

led b fof transaktionen i fra.ga genom att anvinda foljande volatilitetsjusteringarna i enlighet med den formel for kva-

formel for kvadratroten ur tidsperioden: dratroten ur tidsperioden som anges i punkt 2 c.

Y . - o )
Hy =Hn - T ¢) Institutet ska ha inréttat processer for att overvaka och siker-
N stilla efterlevnaden av dokumenterade riktlinjer och kontrol-
ler f6r hur systemet for estimering av volatilitetsjusteringar
fungerar och for integrering av dessa estimeringar i riskhan-
dir teringsprocessen.

Ty = den relevanta avvecklingsperioden, d) En oberoende Gversyn av institutets system for estimering av
volatilitetsjusteringar ska ske regelbundet inom ramen for
institutets interna revisionsprocess. En 6versyn av det over-

Hy, = volatilitetsjusteringen baserad pa avvecklingsperioden g"rlp.ande systemet for estimering av Yolauhtetgustermgar och

Ty, och for integrering av dessa i institutets riskhanteringsprocess ska
ske minst en gdng per dr. Denna oversyn ska omfatta minst
foljande:

Hy = volatilitetsjusteringen baserad pa avvecklingsperioden
TN.
i) Integrering av estimerade volatilitetsjusteringar i den dag-
liga riskhanteringen.

d) Instituten ska beakta att tillgdngar med lagre kreditkvalitet
har dalig likviditet. De ska justera avvecklingsperioden uppét
om det rdder osdkerhet om sikerhetens likviditet. De ska
dven ta reda pad om det finns historiska data som kan leda ii) Validering av betydande fordndringar i processen for es-
till att den potentiella volatiliteten undervarderas. Sddana fall timering av volatilitetsjusteringar.
ska hanteras med hjilp av ett stresscenario.

i) Kontroll av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet nar
det giller de datakillor som ligger till grund for systemet
for estimering av volatilitetsjusteringar, daribland datakal-
lornas oberoende.

e¢) Den historiska observationsperiod som instituten anvander
for berikning av volatilitetsjusteringar ska vara minst ett ar.
Nar det giller institut som anvénder ett viktningssystem eller
andra metoder for den historiska observationsperioden ska
den faktiska observationsperioden vara minst ett dr. De be-
hériga myndigheterna fir dven krdva att ett institut beraknar
sina volatilitetsjusteringar med en kortare observationsperiod,
om de behoriga myndigheterna bedomer att detta dr moti- iv) Riktighet och limplighet vad giller antagandena om vo-
verat av en betydande okning i prisvolatiliteten. latilitet.
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Artikel 226

Okning av volatilitetsjusteringar enligt den fullstindiga
metoden for finansiella sikerheter

[ artikel 224 anges de volatilitetsjusteringar som ett institut ska
tillimpa nar dagliga omvirderingar gors. Likaledes ska ett insti-
tut som i enlighet med artikel 225 anvinder sina egna estimat
av volatilitetsjusteringar forst och fraimst berdkna dessa pa
grundval av daglig omvirdering. Om omvirdering inte sker
lika ofta som varje dag ska institutet tillimpa storre volatilitets-
justeringar. Instituten ska berdkna dessa genom att oka de dag-
liga omvirderingarna av volatilitetsjusteringarna med hjilp av
foljande formel for kvadratroten ur tidsperioden:

dar

jaw
I

= den tillimpliga volatilitetsjusteringen,

Hy, = volatilitetsjusteringen om det forekommer daglig omvir-
dering,

1

Ny = det faktiska antalet bankdagar mellan omvirderingarna,
och

—
=
|

= avvecklingsperioden for transaktionstypen i fraga.

Artikel 227

Villkor for tillimpning av 0% volatilitetsjustering enligt
den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter

1. 1 fraga om repor och virdepapperslan dir ett institut till-
lampar metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar en-
ligt artikel 224 eller metoden for egna estimat enligt artikel 225
och dar villkoren i punkt 2 a-h dr uppfyllda far institutet till-
lampa en volatilitetsjustering pa 0 %, i stillet for de volatilitets-
justeringar som berdknats enligt artiklarna 224-226. Institut
som anviander den metod med interna modeller som anges i
artikel 221 fir inte tillimpa den behandling som faststills i
denna artikel.

2. Institut far tillimpa 0 % volatilitetsjustering om samtliga
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Bade exponeringen och sikerheten ska vara kontanter eller
rantebdrande virdepapper som givits ut av nationella

regeringar eller centralbanker enligt artikel 197.1 b och som
ar berittigade till 0 % riskvikt enligt kapitel 2.

b) Bade exponeringen och sdkerheten ska vara noterade i
samma valuta.

¢) Transaktionens loptid dr hogst en dag eller bade expone-
ringen och sikerheten dr foremal for daglig marknadsvir-
dering eller omprovning av marginalsikerhet.

d) Tiden mellan det senaste faststdllandet av marknadsvirdet
fore motpartens underldtenhet att omprova marginalsikerhe-
ten och avvecklingen av sikerheten fir inte vara langre dn
fyra bankdagar.

¢) Transaktionen ska avvecklas inom ett beprévat avvecklings-
system for detta slag av transaktioner.

f) Den dokumentation som avser avtalet eller transaktionen ska
vara standarddokument f6r repor eller virdepappersldn i de
berorda virdepapperen.

g) Transaktionen ska regleras genom dokumentation dir det
anges att transaktionen omedelbart kan sdgas upp om mot-
parten inte lyckas uppfylla en forpliktelse att tillhandahélla
kontanter eller virdepapper eller tillhandahélla marginal eller
fallerar pd annat sitt.

h) De behoriga myndigheterna ska betrakta motparten som en
central marknadsaktor.

3. De centrala marknadsaktorer som avses i punkt 2 h ska
innefatta foljande enheter:

a) De enheter som ndmns i artikel 197.1 b mot vilka expone-
ringar asitts riskvikt 0 % enligt kapitel 2.

b) Institut.

¢) Ovriga finansiella foretag i den mening som avses i artikel 13
led 25 b och d i direktiv 2009/138/EG mot vilka expone-
ringar dsdtts riskvikt 20 % enligt schablonmetoden eller som,
ndr det giller institut som berdknar riskvigda exponerings-
belopp och forvintade forlustbelopp enligt internmetoden,
inte har tilldelats ndgon kreditvirdering av ett erkdnt kredit-
virderingsinstitut och dr internt klassificerade av institutet.

&

Reglerade fonder som ir underkastade sirskilda kapitalkrav
eller begransningar avseende bruttosoliditeten.

) Reglerade pensionsfonder.

f) Erkdnda clearingorganisationer.
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Artikel 228

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt den fullstindiga metoden for finansiella
sikerheter

1.  Enligt schablonmetoden ska instituten anvinda E* berak-
nat enligt artikel 223.5 som exponeringsvarde vid tillimpningen
av artikel 113. I friga om sddana poster utanfoér balansrik-
ningen som tas upp i bilaga I ska instituten tillimpa procent-
andelarna i artikel 111.1 pé vdrdet E* for att komma fram till
exponeringsbeloppet.

2. Enligt internmetoden ska instituten anvinda faktisk LGD
(LGD*) berdknat enligt denna punkt som LGD vid tillimpning
av kapitel 3. Instituten ska berdkna LGD* enligt f6ljande:

s

E
LGD* = LGD - T

dar

LGD = den LGD som skulle gilla fér exponeringen enligt ka-
pitel 3 om exponeringen inte var tickt av ndgon siker-

het,
E = det exponeringsvirde som i enlighet med artikel 223.3;
E* = fullstindigt justerat exponeringsvirde i enlighet med

artikel 223.5.

Artikel 229

Virderingsprinciper for 6vriga godtagbara sikerheter enligt
internmetoden

1. Sakerheter i form av fastigheter ska virderas av en obero-
ende virderingsman till ett virde som Gverensstimmer med
eller ar lagre d4n marknadsvardet. Ett institut ska krdva att den
oberoende virderingsmannen dokumenterar marknadsvirdet pa
ett klart och tydligt sitt.

I de medlemsstater som har faststallt strikta kriterier for bedom-
ning av fastighetsbeldningsvardet i lagar och andra foreskrifter
far fastigheten i stillet virderas av en oberoende virderingsman
till ett virde som overensstimmer med eller dr ligre 4n fas-
tighetsbeldningsvirdet. Instituten ska krdva att den oberoende
virderingsmannen inte tar med spekulativa faktorer i bedom-
ningen av fastighetsbelaningsvirdet och dokumenterar detta
virde pa ett klart och tydligt sitt.

Sikerhetens virde ska vara marknadsvirdet eller fastighetsbela-
ningsvirdet minskat pd lampligt sitt for att avspegla resultaten
av den oOvervakning som krivs enligt artikel 208.3 och for att
beakta eventuella fordringar pa fastigheten med bittre ritt.

2. Fordringar ska virderas till de belopp som de uppgar till.

3. Instituten ska virdera de fysiska sikerheter som inte dr
fastigheter till respektive marknadsvirde. I denna artikel avses
med marknadsvirde det estimerade virde till vilket egendomen
skulle kunna siljas av en villig siljare till en i forhallande till
honom eller henne oberoende och villig kopare pa virderings-

dagen.

Artikel 230

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp for ©6vriga godtagbara sikerheter enligt
internmetoden

1. Instituten ska anvinda LGD* berdknat i enlighet med
denna punkt och punkt 2 som LGD vid tillimpning av
kapitel 3.

Om fo6rhéllandet mellan sikerhetens virde (C) och exponerings-
beloppet (E) ger ett ligre virde dn den minimisdkerhetsnivd som
kravs for exponeringen (C*) enligt tabell 5, ska LGD* vara det
LGD-virde som faststills i kapitel 3 for exponeringar utan si-
kerhet mot motparten. Darvid ska instituten berdkna expone-
ringsbeloppet f6r de poster som tas upp i artikel 166.8-166.10
med konverteringsfaktorn eller procentandelen 100 % i stallet
for de konverteringsfaktorer eller producentandelar som anges i
dessa punkter.

Om forhallandet mellan sikerhetens virde och exponerings-
beloppet 6verstiger ett andra, hogre troskelvirde for C** enligt
tabell 5, ska LGD* vara det virde som anges i tabell 5.

Om den nivd pa stilld sikerhet C** som krdvs inte uppnds
avseende exponeringen som helhet, ska instituten betrakta ex-
poneringen som tvd exponeringar, dvs. en som motsvarar den
del som uppfyller den niva pé stilld sdkerhet C** som krivs och
en som motsvarar den dterstiende delen.

2. I tabell 5 i denna punkt anges de tillimpliga LGD*-vir-
dena och de sdkerhetsnivder som krivs for de delar av expone-
ringarna dar sikerhet stills:

Tabell 5
Minimivirde pd LGD for de delar av exponeringar dir sikerhet
stills
LGD* vid | LGD* vid Miniminivd | Miniminiva
ickeefter- | efter- pd stalld pd stalld
stillda stillda sikerhet som |  sikerhet
kravs for som kravs
expone- | expone- ) I
ringar ringar exponeringen | for expone-
(C* ringen (C**)
Fordringar 35% 65% 0% 125%
Bostadsfastigheter/kom- 35% 65 % 30 % 140 %
mersiella fastigheter
Ovriga sikerheter 40 % 70 % 30 % 140 %
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3. Som ett alternativ till behandlingen i punkterna 1 och 2
och om inte annat foljer av artikel 124.2, fir instituten inom
ramen for begrinsningarna i artikel 125.2 d respektive 126.2 d
ange 50 % riskvikt for den del av exponeringen dir sikerhet dr
stalld i sin helhet genom bostadsfastighet eller kommersiell fas-
tighet, vilken ar beldgen inom en medlemsstats territorium dar
samtliga villkor i artikel 199.4 4r uppfyllda.

Artikel 231

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp nir det giller blandade sikerhetstyper

1. Ett institut ska berdkna det LGD*-virde som ska anvindas
som LGD vid tillimpning av kapitel 3 i enlighet med punkterna
2 och 3 om béda foljande villkor ar uppfyllda:

a) Institutet anvinder internmetoden for att berdkna riskvigda
exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp.

b) En exponering har sikrats genom béde finansiella och andra
godtagbara sikerheter.

2. Instituten ska vara skyldiga att dela upp exponeringens
volatilitetsjusterade virde, dvs. exponeringens virde efter den
volatilitetsjustering som anges i artikel 223.5, i olika delar, s&
att de erhéller en del som ticks av godtagbara finansiella siker-
heter, en del som ticks av fordringar, en del som ticks av
kommersiella fastigheter eller bostadsfastigheter, en del som
ticks av ovriga godtagbara sikerheter och en del som inte ticks
av ndgon sikerhet, beroende pd vad som ir tillimpligt.

3. Instituten ska berdkna LGD* separat for varje exponerings-
del som faststills enligt punkt 2 i enlighet med de relevanta
bestimmelserna i detta kapitel.

Artikel 232
Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

1. Om villkoren i artikel 212.1 4r uppfyllda, far insittningar
hos institut som ir tredje part behandlas som en garanti av det
institut som &r tredje part.

2. Om villkoren i artikel 212.2 4r uppfyllda, ska instituten
tillimpa foljande behandling for den exponeringsdel f6r vilken
sakerhet har stillts i gallande aterkopsvirde for livforsakringar
som pantsatts hos det utlinande institutet:

a) Om institutet tillimpar schablonmetoden for exponeringen,
ska riskvigningen ske med de riskvikter som anges i
punkt 3.

b) Om institutet tillimpar internmetoden for exponeringen
men inte anvinder egna estimat av LGD, ska exponeringen
asittas ett LGD pd 40 %.

I hindelse av valutaobalans ska instituten minska det gillande
aterkopsvirdet i enlighet med artikel 233.3 och virdet av kre-
ditriskskyddet ska vara lika med livforsikringens gillande &ter-
kopsvirde.

3. Vid tillimpning av punkt 2 a ska instituten ange féljande
riskvikter utifrdn den riskvikt som tilldelats en icke-efterstalld
exponering utan sakerhet mot det foretag som tillhandahéller
livf6rsakringen:

a) Riskvikten 20 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sakerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsikringen
har tilldelats riskvikten 20 %.

b) Riskvikten 35 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sikerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsikringen
har tilldelats riskvikten 50 %.

¢) Riskvikten 70 %, om den icke-efterstillda exponeringen utan
sikerhet mot det foretag som tillhandahaller livforsikringen
har tilldelats riskvikten 100 %.

d) Riskvikten 150 %, om den icke-efterstdllda exponeringen
utan sikerhet mot det foretag som tillhandahéller livforsik-
ringen har tilldelats riskvikten 150 %.

4. Instituten fir behandla instrument som aterkops pa begi-
ran och som &r godtagbara enligt artikel 200 ¢ som en garanti
av det utgivande institutet. Det godtagbara kreditriskskyddet ska
ha foljande virde:

a) Om instrumentet ska dterkopas till sitt nominella virde, ska

detta belopp gilla som virde pd skyddet.

b) Om instrumentet ska dterkopas till marknadspris, ska vdrdet
av skyddet vara lika med instrumentets, virderat pd samma
sitt som de rdntebirande virdepapper som uppfyller vill-
koren i artikel 197.4.

Underavsnitt 2
Obetalt kreditriskskydd
Artikel 233
Virdering

1. Vid berdkning av effekterna av obetalt kreditriskskydd i
enlighet med detta underavsnitt ska virdet pa obetalt kreditrisk-
skydd (G) vara det belopp som utfardaren av kreditriskskyddet
har atagit sig att betala i hindelse av lantagarens fallissemang
eller utebliven betalning eller vid andra specificerade kredithin-
delser.
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2. Om de kredithindelser som specificerats i kreditderivatet
inte innefattar en omstrukturering av det underliggande instru-
mentet som innebir eftergift eller uppskjuten betalning av
amortering, rdnta eller avgifter som leder till en kreditforlust,
ska

a) instituten minska det virde pd kreditriskskyddet som berak-
nats enligt punkt 1 med 40 %, om det belopp som utfirda-
ren av kreditriskskyddet har dtagit sig att betala inte over-
skrider exponeringsbeloppet,

=

virdet pd kreditriskskyddet uppgd till hogst 60 % av expo-
neringsbeloppet, om det belopp som utfirdaren av kredit-
riskskyddet har atagit sig att betala overskrider exponerings-
beloppet.

3. Om obetalt kreditriskskydd 4r noterat i en annan valuta
dn den valuta som exponeringen dr noterad i, ska instituten
minska vardet pa kreditriskskyddet genom att tillimpa en vola-
tilitetsjustering enligt foljande:

G"=G-(1-Hg)

dir

G*

kreditriskskyddsbeloppet efter justering for valutakurs-
risk,

G = kreditriskskyddets nominella belopp, och

Hy, = volatilitetsjusteringen for all valutaobalans mellan kredit-
riskskyddet och det underliggande instrumentet, faststalld
i enlighet med punkt 4.

Om ingen valutaobalans foreligger dr Hg, lika med noll.

4. Instituten ska vid volatilitetsjusteringarna for all valutao-
balans utgd ifrn en avvecklingsperiod pd 10 dagar, forutsatt att
omvirdering sker dagligen, och fir berdkna dem pé grundval av
metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden
for egna estimat enligt vad som anges i artikel 224 respektive
artikel 225. Instituten ska oka volatilitetsjusteringarna i enlighet
med artikel 226.

Artikel 234

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp vid partiellt skydd och uppdelning pa
trancher

Om ett institut overfor en del av ldnerisken i en eller flera
trancher, ska bestimmelserna i kapitel 5 gilla. Instituten fir
betrakta troskelvirden under vilka inga betalningar ska goras i
hindelse av forlust som jimstillda med innehallna forstaforlust-
positioner och som upphov till riskéverforing i trancher.

Artikel 235

Berikning av  riskvigda exponeringsbelopp enligt

schablonmetoden

1. Vid tillimpning av artikel 113.3 ska instituten berdkna
riskvdgda exponeringsbelopp enligt foljande formel:

max {0,E—Ga}t r+Ga-g

dar

E = exponeringsbeloppet i enlighet med artikel 111, varvid
exponeringsbeloppet for en post utanfor balansrdkningen
som ingdr i forteckningen i bilaga I ska vara 100 % av
dess virde i stallet for det exponeringsvirde som anges i
artikel 111.1,

G, = det kreditriskskyddsbelopp som berdknats enligt arti-
kel 233.3 (G*), justerat ytterligare for eventuell 16ptids-
obalans enligt vad som anges i avsnitt 5,

r = riskvikten for exponeringar mot gildendren enligt vad
som anges i kapitel 2, och

g = riskvikten for exponeringar mot utfirdaren av kreditrisk-
skydd enligt vad som anges i kapitel 2.

2. Om det skyddade beloppet (G,) dr ligre dn exponerings-
beloppet (E), far instituten tillimpa den formel som anges i
punkt 1, under forutsittning att de skyddade och oskyddade
exponeringsdelarna har samma forménsritt.

3. Instituten fir utvidga behandling enligt artikel 114.4 och
114.7 till att omfatta exponeringar eller delar av exponeringar
som garanteras av nationella regeringar eller centralbanker, om
garantin dr noterad i lintagarens nationella valuta och expone-
ringen 4r forfinansierad i den valutan.

Artikel 236

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt internmetoden

1. Nar det giller den tickta delen av exponeringsbeloppet (E),
baserat pa kreditriskskyddets justerade virde (G,), fir PD enligt
kapitel 3 avsnitt 4 anges till kreditriskskyddsutfardarens PD eller
till ett PD-vdrde som ligger mellan lntagarens och garantigiva-
rens virde om full ersittning inte anses motiverad. I friga om
efterstillda exponeringar och icke-efterstillt ofinansierat skydd
far instituten anvinda det LGD-virde som de enligt kapitel 3
avsnitt 4 ska tillimpa pa icke-efterstillda fordringar.
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2. For alla delar av exponeringen for vilka ingen sikerhet
stillts ska PD anges till ldntagarens virde och LGD till den
underliggande exponeringens virde.

3. I denna artikel avses med G, det vdrde pd G* som berak-
nats enligt artikel 233.3, justerat ytterligare for eventuell 16p-
tidsobalans enligt avsnitt 5. E dr det exponeringsbelopp som
avses i kapitel 3 avsnitt 5. Dirvid ska instituten berdkna expo-
neringsbeloppet  for de poster som tas upp i arti-
kel 166.8-166.10 med konverteringsfaktorn eller procentande-
len 100 % i stillet for de konverteringsfaktorer eller procent-
andelar som anges i dessa punkter.

Avsnitt 5
Loptidsobalanser
Artikel 237
Loptidsobalans

1. Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp uppstar en
loptidsobalans nidr kreditriskskyddets resterande 1optid adr kor-
tare dn den skyddade exponeringens loptid. Om skyddet har
mindre dn tre ménaders resterande 16ptid och skyddets loptid
ar kortare dn den underliggande exponeringens 16ptid, far detta

skydd inte betraktas som godtagbart kreditriskskydd.

2. Om det foreligger en loptidsobalans, ska kreditriskskyddet
inte betecknas som godtagbart, om ndgot av foljande villkor ar

uppfyllt:

a) Skyddets ursprungliga 16ptid ar kortare dn 1 &r.

b) Exponeringen ar en kortfristig exponering for vilken de be-
hériga myndigheterna anger den lagsta gransen for loptiden
(M) enligt artikel 162.3 till en dag i stillet for ett ar.

Artikel 238
Kreditriskskyddets 16ptid

1. Det underliggande instrumentets effektiva loptid ska vara
den lingsta mojliga resterande tiden innan gildeniren enligt
plan ska uppfylla sina forpliktelser, dock hogst fem &ar. Med
forbehdll for punkt 2 ska kreditriskskyddets 16ptid vara tiden
fram till det tidigaste datum dé skyddet loper ut eller kan sigas

upp.

2. Om tillhandahéllaren av skyddet har mojlighet att siga
upp skyddet, ska skyddets 16ptid stricka sig fram till det tidi-
gaste datum da denna mojlighet kan utnyttjas. Om koparen av

skyddet har mojlighet att siga upp skyddet och de ursprungliga
avtalsvillkoren innehéller ett positivt incitament for institutet att
sdga upp transaktionen innan avtalet har 16pt ut, ska institutet
skyddets loptid stracka sig fram till det tidigaste datum nar
denna mojlighet kan utnyttjas. I annat fall bor en sddan moj-
lighet inte anses paverka skyddets 16ptid.

3. Om ingenting hindrar att ett kreditderivat sigs upp innan
ett betalningsanstdnd loper ut, vilket kravs for att det underlig-
gande instrumentet ska fallera till foljd av en utebliven betal-
ning, ska institutet minska skyddets loptid med betalnings-
anstdndets langd.

Artikel 239
Virdering av skydd

1. Vid transaktioner som omfattas av forbetalt kreditrisk-
skydd enligt den forenklade metoden for finansiella sikerheter
ska sikerheten inte betecknas som godtagbart forbetalt kredit-
riskskydd, om det foreligger en obalans mellan exponeringens

loptid och skyddets loptid.

2. Vid transaktioner som omfattas av forbetalt kreditrisk-
skydd enligt den fullstindiga metoden for finansiella sakerheter
ska instituten uttrycka kreditriskskyddets och exponeringens
16ptid i sdkerhetens justerade virde enligt foljande formel:

C —C t—t*
vam = bva "

dar

Cyp = det ldgsta virdet av det volatilitetsjusterade virdet pd
sikerheten enligt artikel 223.2 och exponeringsbelop-

pet,

t = det ligsta virdet av antalet r som aterstdr av kreditrisk-
skyddets loptid beraknad enligt artikel 238 och vérdet
pa T,

T = det ldgsta virdet av antalet &r som aterstdr av expone-
ringens 16ptid berdknad enligt artikel 238 och fem ér,
och

t* = 0,25

Instituten ska anvinda Cyuy som Cy, ytterligare justerat for
loptidsobalans enligt formeln for berdkning av exponeringens
fullstandigt justerade virde (E*) enligt artikel 223.5.
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3. Vid transaktioner som omfattas av obetalt kreditriskskydd
ska instituten avspegla kreditriskskyddets och exponeringens
l6ptid i kreditriskskyddets justerade virde enligt foljande formel:

Gy =G"-

dir

G, = G* justerat med hinsyn till eventuell 16ptidsobalans,

G* = virdet pd skyddet justerat med hdnsyn till eventuell va-

lutaobalans,

t = det lagsta virdet av antalet r som dterstdr av kreditrisk-
skyddets l6ptid berdknad enligt artikel 238 och virdet pa
T,

T = det lagsta vdrdet av antalet dr som dterstdr av expone-
ringens loptid berdknad enligt artikel 238 och fem 4ér,
och

t* = 0,25.

Instituten ska anvinda G, som virdet pd skyddet enligt artik-
larna 233-236.

Avsnitt 6

Kreditriskreducering for Exponeringskor-
gar

Artikel 240
Kreditderivat pa forsta forfall

Om ett institut erhdller kreditriskskydd for ett antal expone-
ringar pd villkor att det forsta forfallet bland exponeringarna
ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta
kontraktet, fir institutet dndra berdkningen av det riskvigda
exponeringsbeloppet och i forekommande fall det forvintade
forlustbeloppet for den exponering som utan kreditriskskydd
skulle resultera i det lagsta riskviagda exponeringsbeloppet i en-
lighet med detta kapitel.

a) For institut som anvinder schablonmetoden ska det risk-
vigda exponeringsbeloppet vara det som riknas fram enligt
schablonmetoden.

b) For institut som anvinder internmetoden ska det riskvigda
exponeringsbeloppet vara summan av det riskvigda expone-
ringsbelopp som riknas fram enligt internmetoden och 12,5
ganger det forvintade forlustbeloppet.

Det forfarande som anges i denna artikel ska endast tillimpas
om exponeringsvardet ar lagre eller lika med kreditrisksskyddets
virde.

Artikel 241
Kreditderivat som forfaller pad det n:te fallissemanget

Om det n:te fallissemanget bland exponeringarna utloser betal-
ning, fir det institut som koper skyddet bara beakta skyddet vid
berikning av riskvigda exponeringsbelopp och i férekommande
fall forvantade forlustbelopp, om skydd ocksd har erhillits for
forfall 1 till n-1 eller ndr n-1 forfall redan har intréffat. I sddana
fall far institutet dndra berdkningen av det riskvigda expone-
ringsbeloppet och i forekommande fall det forvantade forlust-
belopp for den exponering som utan kreditriskskydd skulle
resultera i det n:te lagsta riskvigda exponeringsbeloppet enligt
detta kapitel. Instituten ska berdkna det n:te ligsta beloppet i
enlighet med vad som anges i artikel 240 a och b.

Det forfarande som anges i denna artikel ska endast tillimpas
om exponeringsvardet ar lagre eller lika med kreditrisksskyddets
virde.

Samtliga exponeringar i korgen ska uppfylla de krav som fast-
stills i artiklarna 204.2 och 216.1 d.

KAPITEL 5
Viirdepapperisering
Avsnitt 1
Definitioner
Artikel 242
Definitioner

[ detta kapitel giller foljande definitioner:

1. overskottsmarginal: det belopp som inflyter i form av rdn-
tor och kreditavgifter eller andra intdkter fran de virdepap-
periserade exponeringarna minskat med finansieringsutgif-
ter och omkostnader. stidoption:

2. stddoption: optionsavtal dir originatorn kan dterkopa eller
upphéva positioner i virdepapperisering innan alla under-
liggande exponeringar har dterbetalats, om de utestdende
exponeringarnas belopp sjunker under en faststilld niva.

3. likviditetsfacilitet: position i vdrdepapperisering till f6ljd av
ett avtal om att tillhandahélla finansiering for att sakerstilla
att betalningsstrommar ndr investerarna i ratt tid.

4. Kpp: 8 % av de riskvigda exponeringsbelopp som skulle ha
berdknats enligt kapitel 3 med avseende péd virdepapperi-
serade exponeringar, om de inte hade virdepapperiserats,
plus forvintade forluster som hanger samman med dessa
exponeringar och som berdknats enligt det kapitlet.
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5. externkreditvirderingsmetod: metod fér berikning av risk- 15. tranch i forsta-forlustlige: den ldgst rangordnade tranchen i

10.

11.

12.

13.

14.

vigda exponeringsbelopp for positioner i virdepapperise-
ring enligt artikel 261.

formelbaserad metod: metod for berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp for positioner i virdepapperisering en-
ligt artikel 262.

position utan kreditvardering: en position i virdepapperi-
sering som inte har ndgon kvalificerad kreditvirdering av
ett kreditvirderingsinstitut som avses i avsnitt 4.

position med kreditvirdering: en position i virdepapperi-
sering som har en kvalificerad kreditvirdering av ett kredit-
virderingsinstitut som avses i avsnitt 4.

program for tillgdngsbaserade certifikat (ABCP): ett vir-
depapperiseringsprogram genom vilket de utgivna var-
depappren frimst forekommer i form av foretagscertifikat
med en ursprunglig 16ptid pé ett ar eller mindre.

traditionell vardepapperisering: virdepapperisering vid vil-
ken de exponeringar som virdepapperiseras 6verfors eko-
nomiskt. Detta ska ske genom att dgandet av de vardepap-
periserade tillgdngarna overfors fran det institut som dar
originator till ett specialféretag for virdepapperisering eller
genom sekundirt deltagande av ett specialforetag for vir-
depapperisering. De utgivna virdepappren medfér inte nd-
gon betalningsforpliktelse for det institut som ar originator.

syntetisk virdepapperisering: virdepapperisering vid vilken
risk6verforingen uppnds genom kreditderivat eller garantier
och de exponeringar som virdepapperiseras forblir expo-
neringar for det institut som ér originator.

rullande exponering: en exponering vid vilken kunders
utestdende skulder tillats variera allt efter deras beslut att
lana och betala tillbaka upp till en 6verenskommen grans.

rullande vidrdepapperisering: en virdepapperisering dar
sjalva virdepapperiseringsstrukturen rullar genom. att ex-
poneringar laggs till eller avldgsnas frn gruppen av expo-
neringar, oberoende av huruvida exponeringarna rullar eller
¢j.

bestimmelse om fortida amortering: en avtalsklausul i en
virdepapperisering av rullande exponeringar eller en rul-
lande virdepapperisering enligt vilken det krévs att investe-
rarnas positioner ska losas in fore de utgivna virdepappe-
rens ursprungliga forfallodag, om vissa sdrskilt angivna
hindelser intraffar.

en virdepapperisering som ar den forsta tranch som bar
forluster som uppstdr pa de virdepapperiserade expone-
ringarna och darigenom ger skydd &t tranchen i andra-
forlustlage och de eventuella trancher som dr hogre rang-
ordnade.

Avsnitt 2
Beaktande av betydande Riskoverforing
Artikel 243
Traditionell virdepapperisering

1. Det institut som dr originator vid en traditionell virdepap-
perisering fir undanta virdepapperiserade exponeringar fran be-
rakningen av riskvigda exponeringsbelopp och forvantade for-
lustbelopp, om nédgot av f6ljande villkor ar uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk forenad med de virdepapperiserade
exponeringarna anses som overford till tredje parter.

b) Det institut som dr originator tillimpar riskvikten 1 250 %
pa alla positioner det innehar i virdepapperiseringen eller
drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kirnpri-
mirkapital i enlighet med artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som 6verford i foljande
fall:

a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande
positioner ("mezzanine-trancher") det institut som &r origi-
nator som innehas i virdepapperiseringen i friga Gverstiger
inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen for samtliga
forekommande mellanliggande positioner i denna virdepap-
perisering.

b) Det finns inga mellanliggande positioner i vardepapperise-
ringen i frdga och originatorn kan visa att exponeringsbelop-
pet for de virdepapperiseringspositioner som skulle dras av
fran kdrnprimarkapitalet eller ges riskvikten 1250 % med
betydande marginal overstiger ett skiligt estimat av den for-
vintade forlusten pd de virdepapperiserade exponeringarna
och det institut som dr originator innehar hogst 20 % av
exponeringsvirdena for de virdepapperiseringspositioner
som skulle dras av fran kidrnprimirkapitalet eller ges risk-
vikten 1 250 %.

Om den minskning av de riskvdgda beloppen som det institut
som 4r originator skulle kunna uppnd genom virdepapperise-
ringen i frdga inte 4r motiverad genom en motsvarande over-
foring av kreditrisk till tredje parter, kan de behoriga myndig-
heterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk
inte ska anses som 6verford till tredje parter.
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3. 1 punkt 2 avses med mellanliggande virdepapperiserings-
positioner sddana virdepapperiseringspositioner som tilldelas
lagre riskvikt dn 1250 % och som ir ligre prioriterade in
den hogst prioriterade positionen i virdepapperiseringen i fraga
och lagre prioriterade dn varje position i vdardepapperiseringen,
vilka i enlighet med avsnitt 4 dsatts kreditkvalitetssteg enligt ett
av foljande alternativ:

a) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 un-
deravsnitt 3 ska dsattas kreditkvalitetssteg 1.

b) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 un-
deravsnitt 4 ska dsittas kreditkvalitetssteg 1 eller 2.

4. Som alternativ till punkterna 2 och 3 ska den behoriga
myndigheten bevilja tillstdnd for ett institut som &r originator
att anse en betydande kreditrisk som overford, om det institutet
for varje virdepapperisering kan styrka att den minskning av
kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom virdepapperise-
ringen dr motiverad genom en motsvarande 6verforing av kre-
ditrisk till tredje parter.

Tillstdind ska endast beviljas om institutet uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) Institutet har lampliga riskkdnsliga riktlinjer och metoder for
att bedoma riskoverforingen.

b) Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat over-
foringen av kreditrisken till tredje parter inom ramen for
institutets interna riskhantering och dess interna kapitalallo-
kering.

5. Utover de tillimpliga kraven i punkterna 1-4 ska samtliga
foljande villkor vara uppfyllda:

a) Transaktionens ekonomiska innebord framgédr av virdepap-
periseringens dokumentation.

b) Det institut som dr originator och dess fordringsigare ska
inte kunna forfoga over de virdepapperiserade exponering-
arna, till exempel vid konkurs och rekonstruktion. Detta ska
styrkas genom ett utlitande frén en kvalificerad juridisk rad-
givare.

¢) De utgivna virdepapperen medfor inte nigon betalningsfor-
pliktelse for det institut som &r originator.

d) Det institut som 4r originator behéller inte faktisk eller in-
direkt kontroll 6ver de overforda exponeringarna. En origi-
nator ska anses ha behallit faktisk kontroll ver de 6verforda
exponeringarna, om denne har ritt att dterkopa de tidigare
overforda exponeringarna fran forvdrvaren for att ta hem
vinsterna eller dr skyldig att dter pdta sig den overforda
risken. Om det institut som dr originator behaller rittigheter

eller forpliktelser avseende forvaltningen av exponeringarna,
ska detta i sig inte utgora en indirekt kontroll dver expone-
ringarna.

e) Virdepapperiseringens dokumentation ska uppfylla samtliga
foljande villkor:

i) Forutom vid bestimmelser om fortida amortering far den
inte innehélla klausuler som kraver att positioner i var-
depapperiseringen ska forbittras av det institut som ar
originator, inklusive men inte begrinsat till forandring av
de underliggande kreditexponeringarna eller okning av
investerarnas avkastning till foljd av en forsimring av
de vardepapperiserade exponeringarnas kreditkvalitet.

ii) Den fir inte innehalla klausuler som okar avkastningen
till innehavarna av positioner i virdepapperiseringen till
folid av en forsimring av den underliggande expone-
ringsgruppens kreditkvalitet.

i) Det ska i tillimpliga fall tydligt framgd att eventuella kop
eller dterkop av positioner i virdepapperisering som ori-
ginatorn eller det medverkande institutet gor utanfor av-
talsforpliktelserna utgor ett undantag och endast far ske
pa villkor som innebdr att parterna dr oberoende av
varandra.

f) Om det foreligger en stidoption ska dven foljande villkor
vara uppfyllda:

i) Det institut som 4r originator avgor fritt om stidoptio-
nen ska utnyttjas.

ii

Rasid

Stadoptionen fir bara utnyttjas, om 10 % eller mindre av
det ursprungliga virdet pd de virdepapperiserade expo-
neringarna inte aterbetalts.

iii

=

Stadoptionen far inte vara utformad for att undvika for-
delning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare och inte
vara utformad pd annat sitt for att tillhandahélla kredit-
forstarkning.

6. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de
sdrskilda fall som tas upp i punkt 2, nir den eventuella minsk-
ningen av de riskvdgda beloppen inte dr motiverad genom en
motsvarande overforing av kreditrisk till tredje parter, och om
institutens tillimpning av punkt 4. EBA ska Gvervaka skill-
naderna i praxis pa detta omrdde och utfirda riktlinjer i enlighet
med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010. EBA ska se
over medlemsstaternas genomforande av dessa riktlinjer och
senast den 31 december 2017 ge kommissionen ett utlitande
om huruvida det krdvs en bindande teknisk standard.
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Artikel 244
Syntetisk virdepapperisering

1. Ett institut som ar originator till en syntetisk virdepappe-
risering fir berdkna riskvigda exponeringsbelopp och i tillimp-
liga fall forvintade forlustbelopp for de virdepapperiserade ex-
poneringarna i enlighet med artikel 249, om ndgot av foljande
villkor dr uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk anses som 6verford till tredje parter
genom forfinansierat eller obetalt kreditriskskydd.

=z

Det institut som dr originator tillimpar riskvikten 1 250 %
pa alla positioner det innehar i virdepapperiseringen eller
drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnpri-
mirkapital i enlighet med artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som 6verford, om négot
av foljande villkor ar uppfyllt:

a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande
positioner ("mezzanin-trancher") som det institut som ar
originator innehar i virdepapperiseringen i friga oGverstiger
inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen f6r samtliga
forekommande mellanliggande positioner i denna vérdepap-
perisering.

=z

Det finns inga mellanliggande positioner i virdepapperise-
ringen i frdga och originatorn kan visa att exponeringsvirdet
for de vdrdepapperiseringspositioner som skulle dras av fran
kdrnprimarkapitalet eller ges riskvikten 1250 % med bety-
dande marginal overstiger ett skalligt estimat av den forvan-
tade forlusten pd de virdepapperiserade exponeringarna och
det institut som 4r originator innehar hogst 20 % av expo-
neringsvirdena for de virdepapperiseringspositioner som
skulle dras av frin kdrnprimarkapitalet eller ges riskvikten
1250 %.

¢) Om den minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen
som det institut som ar originator skulle kunna uppna ge-
nom virdepapperiseringen i fraga inte dr motiverad genom
en motsvarande verforing av kreditrisk till tredje parter, kan
den behoriga myndigheten i varje enskilt fall besluta att en
betydande kreditrisk inte ska anses som Gverford till tredje
parter.

3. 1 punkt 2 avses med mellanliggande virdepapperiserings-
positioner sddana virdepapperiseringspositioner som tilldelas
lagre riskvikt d4n 1250 % och som dar lagre prioriterade 4n
den hogst prioriterade positionen i virdepapperiseringen i fraga
och lagre prioriterade dn varje position i virdepapperiseringen,
vilka i enlighet med avsnitt 4 &sitts kreditkvalitetssteg enligt ett
av foljande alternativ:

a) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 un-
deravsnitt 3 ska dsdttas kreditkvalitetssteg 1.

b) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 un-
deravsnitt 4 ska dsdttas kreditkvalitetssteg 1 eller 2.

4. Som alternativ till punkterna 2 och 3 ska den behoriga
myndigheten bevilja tillstdnd for ett institut som &r originator
att anse en betydande kreditrisk som 6verford, om det institutet
for varje virdepapperisering kan styrka att den minskning av
kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom vardepapperise-
ringen dr motiverad genom en motsvarande overforing av kre-
ditrisk till tredje parter.

Tillstdind ska endast beviljas om institutet uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) Institutet har lampliga riskkdnsliga riktlinjer och metoder for
att bedoma riskoverforingen.

b) Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat Over-
foringen av kreditrisken till tredje parter inom ramen for
institutets interna riskhantering och dess interna kapitalallo-
kering.

5. Utover de tillimpliga kraven i punkterna 1-4 ska over-
foringen uppfylla samtliga f6ljande villkor:

a) Transaktionens ekonomiska innebord framgdr av virdepap-
periseringens dokumentation.

b) Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken 6verfors ar
forenligt med artikel 247.2.

¢) De instrument som anvinds for att overfora kreditrisk far
inte innehélla bestimmelser eller villkor som

i) faststiller betydande troskelvarden under vilka kreditrisk-
skydd inte anses kunna utlosas om en kredithdndelse
uppstar,

i) gor det mojligt att upphiva skyddet pd grund av att de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har forsim-
rats,

iii) i annat fall 4n vid bestimmelser om fortida amortering,
kréver att positioner i virdepapperiseringen ska forbittras
av det institut som 4r originator, eller

iv) okar institutens kostnad for kreditriskskydd eller avkast-
ningen till innehavarna av positioner i virdepapperise-
ringen till foljd av en forsimring av den underliggande
exponeringsgruppens kreditkvalitet.



L 176154

Europeiska unionens officiella tidning

27.6.2013

d) Ett utlitande har inhidmtats frdn en kvalificerad juridisk rad-
givare som bekriftar att kreditriskskyddet kan hivdas inom
alla relevanta territorier.

e) I virdepapperiseringens dokumentation ska det i tillimpliga
fall klart framga att eventuella kop eller dterkop av positioner
i vdrdepapperisering som originatorn eller det medverkande
institutet gor utanfor avtalsforpliktelserna endast far ske pa
villkor som innebir att parterna ir oberoende av varandra.

f) Om det foreligger en stidoption ska foljande villkor vara
uppfyllda:

i) Det institut som 4r originator avgér fritt om stidoptio-
nen ska utnyttjas.

ii) Stddoptionen far bara utnyttjas, om 10 % eller mindre av
det ursprungliga virdet pd de virdepapperiserade expo-
neringarna inte dterbetalts.

iii) Stddoptionen far inte vara utformad for att undvika for-
delning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare och inte
vara utformad pd annat sitt for att tillhandahélla kredit-
forstarkning.

6. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de
sdrskilda fall som tas upp i punkt 2, nir den eventuella minsk-
ningen av de riskvigda beloppen inte dr motiverad genom en
motsvarande Overforing av kreditrisk till tredje parter, och om
institutens tillimpning av punkt 4. EBA ska Gvervaka skill-
naderna i praxis pd detta omrdde och utfarda riktlinjer i enlighet
med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010. EBA ska se
over medlemsstaternas genomférande av dessa riktlinjer och
senast den 31 december 2017 ge kommissionen ett utlitande
om huruvida det krdvs en bindande teknisk standard.

Avsnitt 3

Riskvigda
belopp

Berikning av exponerings-

Underavsnitt 1
Principer
Artikel 245
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om ett institut som &r originator har overfort en bety-
dande kreditrisk i samband med virdepapperiserade expone-
ringar i enlighet med avsnitt 2, fir detta institut

a) vid traditionell virdepapperisering: fran berdkningen av risk-
vdgda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forvintade
forlustbelopp undanta de exponeringar som det har vir-
depapperiserat, och

b) vid syntetisk virdepapperisering: berdkna riskvigda expone-
ringsbelopp och i tillimpliga fall f6rvantade forlustbelopp for
de virdepapperiserade exponeringarna i enlighet med artik-
larna 249 och 250.

2. Om det institut som dr originator har beslutat att tillimpa
punkt 1, ska det berdkna de riskvigda exponeringsbelopp som
foreskrivs i detta kapitel for de eventuella positioner som det
innehar i virdepapperiseringen.

Om det institut som dr originator inte har overfort nigon be-
tydande kreditrisk eller har beslutat att inte tillimpa punkt 1,
behover det inte berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for de
eventuella positioner det innehar i virdepapperiseringen i fraga,
men det ska fortsitta att ta med de virdepapperiserade expone-
ringarna i berdkningen av de riskvdgda exponeringsbeloppen,
som om de inte hade varit virdepapperiserade.

3. Om exponeringen giller olika trancher i en virdepapperi-
sering, ska exponeringen for varje tranch betraktas som en
separat position i virdepapperiseringen. De som tillhandahéller
kreditriskskydd for positioner i en virdepapperisering ska anses
inneha positioner i vardepapperiseringen i friga. Med positioner
i virdepapperisering ska dven avses exponeringar som uppkom-
mer genom rante- eller valutaderivatinstrument.

4. Om ingen virdepapperiseringsposition har dragits av fran
kdrnprimirkapitalet enligt artikel 36.1 k, ska det riskvigda ex-
poneringsbeloppet riknas in i institutets totala riskvdgda expo-
neringsbelopp vid tillimpningen av artikel 92.3.

5. En virdepapperiseringspositions riskvigda exponerings-
belopp ska beriknas genom att den relevanta totala riskvikten
tillimpas pa positionens exponeringsvarde, berdknat enligt arti-
kel 246.

6. Den totala riskvikten ska berdknas som summan av den
riskvikt som anges i detta kapitel och eventuell ytterligare risk-
vikt i enlighet med artikel 407.

Artikel 246
Exponeringsvirde

1. Exponeringsbeloppet ska berdknas enligt foljande:

a) Om ett institut berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt
underavsnitt 3, ska exponeringsbeloppet for en i balansrak-
ningen upptagen virdepapperiseringsposition vara dess bok-
forda virde efter specifika kreditriskjusteringar som har be-
handlats i enlighet med artikel 110.
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b) Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
underavsnitt 4, ska exponeringsbeloppet for en i balansrik-
ningen upptagen virdepapperiseringsposition vara dess bok-
forda virde fore eventuella kreditriskjusteringar som har be-
handlats i enlighet med artikel 110.

¢) Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
underavsnitt 3, ska exponeringsbeloppet for en virdepappe-
riseringsposition utanfér balansrakningen vara dess nomi-
nella virde minus eventuell specifik kreditriskjustering av
virdepapperiseringspositionen i friga multiplicerat med en
konverteringsfaktor enligt vad som foreskrivs i detta kapitel.
Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, om inte annat anges.

d) Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
underavsnitt 4, ska exponeringsbeloppet for en virdepappe-
riseringsposition utanfor balansrikningen vara dess nomi-
nella virde multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt
vad som foreskrivs i detta kapitel. Konverteringsfaktorn ska
vara 100 %, om inte annat anges.

e) Exponeringsbeloppet for en motpartsrisk i samband med ett
derivatinstrument som fortecknas i bilaga II ska faststillas
enligt kapitel 6.

2. Om ett institut har tvd eller fler 6verlappande positioner i
en virdepapperisering, ska det, i den utstrickning som dessa
overlappar varandra, i sin berdkning av riskvdgda exponerings-
belopp ta med endast den position eller den del av en position
som ger det hogsta riskvigda exponeringsbeloppet. Institutet far
dven tillgodorikna sig en sddan Gverlappning mellan kapitalbas-
kraven for specifika risker for positioner i handelslagret och
kapitalbaskraven for virdepapperiseringspositioner utanfor han-
delslagret, under forutsittning att institutet kan berdkna och
jamfora kapitalbaskraven for de relevanta positionerna. I denna
punkt ska med Gverlappning avses att positionerna helt eller
delvis innebidr en exponering for samma risk, sd att det inom
ramen for overlappningen endast dr friga om en enda expone-
ring.

3. Nar artikel 268 c tillimpas pa positioner i program for
tillgdngsbaserade foretagscertifikat, fir institutet tillimpa den
riskvikt som tilldelats en likviditetsfacilitet for att berdkna det
riskvdgda exponeringsbeloppet for foretagscertifikatet, under
forutsittning att 100 % av det foretagscertifikat som givits ut
av programmet ticks av denna likviditetsfacilitet eller andra lik-
viditetsfaciliteter, varav samtliga likstdlls med foretagscertifikatet,
sd att de bildar overlappande positioner.

Institutet ska underrdtta de behoriga myndigheterna om att det
anvinder sig av detta forfarande.

Artikel 247

Beaktande av kreditriskreducering for positioner i
virdepapperisering

1. Ett institut fir beakta forfinansierat eller obetalt kreditrisk-
skydd som erhillits for en virdepapperiseringsposition i enlighet
med kapitel 4 och de krav som faststalls i detta kapitel och i
kapitel 4.

Godtagbart betalt kreditriskskydd dr begransat till sddana finan-
siella sikerheter som ar godtagbara for berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp enligt kapitel 2 enligt vad som anges i ka-
pitel 4 och for att detta kreditriskskydd ska fa beaktas mdste
motsvarande krav enligt kapitel 4 vara uppfyllda.

2. Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbar utfar-
dare av obetalt kreditriskskydd ar begrinsade till vad som ar
godtagbart enligt kapitel 4 och for att detta kreditriskskydd ska
f4 beaktas méste motsvarande krav enligt kapitel 4 vara upp-

fylida.

3. Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhan-
dahallare av obetalt kreditriskskydd som tas upp i artikel 201.1
a-h, utom kvalificerade centrala motparter, ha tilldelats en kre-
ditutvirdering av ett valbart kreditvirderingsinstitut som har
bedémts motsvara minst kreditkvalitetssteg 3 enligt artikel 136
och ha tilldelats minst kreditkvalitetssteg 2 vid den tidpunkt dd
kreditriskskyddet forst beaktades. Institut som har tillstdnd att
tillimpa internmetoden for en direkt exponering mot utfirdaren
av kreditriskskyddet far bedoma godtagbarheten i enlighet med
forsta meningen, forutsatt att PD for utfirdaren av kreditrisk-
skyddet dr lika med det PD som motsvarar de kreditkvalitetssteg
som anges i artikel 136.

4. Genom undantag frin punkt 2 ar specialforetag for vir-
depapperisering godtagbara utfirdaren av kreditriskskydd, om
de dger tillgdngar som utgér en godtagbar finansiell sikerhet
for vilka det inte finns ndgra rattigheter eller villkorade rittig-
heter som féregdr eller likstills med de villkorade rittigheterna
for det institut som erhéller obetalt kreditriskskydd och alla krav
for beaktande av finansiell sikerhet i kapitel 4 ar uppfyllda. I
sddana fall ska GA (skyddsbeloppet justerat med hansyn till
eventuell valutaobalans och loptidsobalans i enlighet med kapi-
tel 4) begransas till det volatilitetsjusterade marknadsvardet pa
namnda tillgdngar och g (riskvikten for exponeringar mot ut-
fardaren av kreditriskskyddet i enlighet med schablonmetoden)
ska faststillas till den vigda genomsnittliga riskvikt som skulle
tillimpas pa dessa tillgdngar som finansiella sikerheter enligt
schablonmetoden.

Artikel 248
Implicit st6d

1. Ett medverkande institut eller ett institut som &r originator
och som pd en virdepapperisering har tillimpat artikel 245.1
och 245.2 vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp
eller slt instrument fran sitt handelslager med foljden att det
inte langre behover ha en kapitalbas for den risk som ar forenad
med dessa instrument, fir inte for att minska mojliga eller fak-
tiska forluster for investerare, ge stod till vdrdepapperiseringen
utéver sina avtalsmassiga forpliktelser. En transaktion ska inte
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anses ge stod, om den gors pd villkor som innebdr att parterna
ir oberoende av varandra samt om transaktionen beaktas i
bedomningen av betydande kreditriskoverforing. Varje sddan
transaktion ska oavsett om den ger stod eller inte anmilas till
de behoriga myndigheterna och vara foremal for institutets
oversyn av och godkidnnandeprocess for krediter. I bedom-
ningen av huruvida transaktionen ar konstruerad for att ge
stod eller inte ska institutet i tillrdcklig mdn Overvdga atmin-
stone

a) dterkopspriset,

b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter ater-
kopet,

¢) de virdepapperiserade exponeringarnas utveckling,

d) virdepapperiseringspositionernas utveckling, och

e) stodets inverkan pé originatorns forvintade forluster i for-
héllande till investerare.

2.  EBA ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010 utfirda riktlinjer for villkoren for att parter ska
anses vara oberoende av varandra och for nir en transaktion
inte ska anses vara konstruerad for att ge stod.

3. Om ett institut som &r originator eller ett medverkande
institut inte uppfyller kravet i punkt 1 i friga om en virdepap-
perisering, far detta institut inte ha en ldgre kapitalbas dn att
den skulle motsvara de virdepapperiserade exponeringarna om
ingen virdepapperisering hade skett.

Underavsnitt 2

Originatorers berikning av riskvigda expone-
ringsbelopp vid syntetiska virdepapperise-
ringar

Artikel 249
Allmin behandling

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for vardepappe-
riserade exponeringar nir villkoren i artikel 244 ar uppfyllda
ska det institut som &r originator vid en syntetisk vardepappe-
risering, med forbehall for artikel 250, anvinda de tillimpliga
berikningsmetoder som anges i detta avsnitt och inte de meto-
der som anges i kapitel 2. For institut som berdknar riskvigda
exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt kapitel 3
ska det forvintade forlustbeloppet vid sddana exponeringar vara
noll.

De krav som anges i forsta stycket ska gilla for hela den ex-
poneringsgrupp som ar foremdl for vardepapperiseringen. Med

forbehdll for artikel 250, ska det institut som dr originator
berikna riskvigda exponeringsbelopp for alla virdepapperise-
ringstrancher i enlighet med bestimmelserna i detta avsnitt,
aven for de trancher for vilka institutet beaktar kreditriskredu-
cering i enlighet med artikel 247, varvid den riskvikt som ska
tillimpas pd denna position far dndras i enlighet med kapitel 4,
om kraven i detta kapitel beaktas.

Artikel 250

Behandling av loptidsobalanser vid syntetiska virdepappe-
riseringar

Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt artikel 249
ska vid riskoverforing eventuell 16ptidsobalans mellan det kre-
ditriskskydd som utgor en tranch och genom vilket riskover-
foringen uppnds och de virdepapperiserade exponeringarna be-
aktas enligt foljande:

a) De virdepapperiserade exponeringarnas 16ptid ska antas vara
lika med loptiden for den av exponeringarna som har langst
16ptid, dock som lingst fem &r. Kreditriskskyddets loptid ska
faststillas enligt kapitel 4.

b) Ett institut som &r originator ska bortse fran eventuell 16p-
tidsobalans vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp
for trancher som inom ramen for detta avsnitt tilldelats en
riskvikt pd 1 250 %. For alla 6vriga trancher ska den behand-
ling av l6ptidsobalans som anges i kapitel 4 tillimpas i
enlighet med foljande formel:

RW* =RWgp + ——

dar

RW* = riskvigda exponeringsbelopp enligt artikel 92.3 a,

RW,, = de riskvagda exponeringsbelopp som skulle ha
gillt for exponeringarna, om de inte hade var-
depapperiserats, proportionellt beriknade,

RWgp, = riskvigda exponeringsbelopp berdknade enligt ar-
tikel 249, om det inte foreldg nigon loptidsoba-

lans,
T = l6ptiden for de underliggande exponeringarna ut-
tryckt i dr,
t = loptiden for kreditriskskyddet uttryckt i dr, och
t* = 0,25.
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Underavsnitt 3

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden
Artikel 251
Riskvikter

Om inte annat foljer av artikel 252 ska ett institut berikna
riskvagt exponeringsbelopp for en virdepapperiserings- eller
atervardepapperiseringsposition med kreditvirdering genom att
tillimpa den riskvikt som ar relevant for exponeringsbeloppet.

Relevant riskvikt ska vara den riskvikt som anges i tabell 1 och
som motsvarar kreditvirderingen av positionen i enlighet med
avsnitt 4.

Tabell 1
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 (endast | Alla ov-
for ¢ riga kre-
kortfris- | dit-kva-
tiga litetssteg
kredit-
vérdering-
ar)
Positioner i var- 20 % 50% | 100 % 350% | 1250%
depapperisering
Positioner i ater- 40% [ 100% | 225 % 650% | 1250%
virdepapperisering

Om inte annat foljer av artiklarna 252-255, ska riskvikten
1250 % tillimpas vid berdkningen av det riskvigda expone-
ringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition utan kreditvér-
dering.

Artikel 252
Originatorer och medverkande institut

For originatorer eller medverkande institut far de riskvdgda ex-
poneringsbelopp som berdknats for deras positioner i en vir-
depapperisering begrinsas till de riskvigda exponeringsbelopp
som skulle ha berdknats fo6r de virdepapperiserade exponering-
arna om de inte hade virdepapperiserats, varvid en riskvikt pa
150 % ska antas vara tillimpad pa

a) alla aktuella fallerande poster, och

b) alla poster som enligt artikel 128 betraktas som forknippade
med sidrskilt hog risk bland de vdrdepapperiserade expone-
ringarna.

Artikel 253
Behandling av positioner utan kreditvirdering

1. Vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp for en vir-
depapperiseringsposition utan kreditvirdering fir ett institut

tillimpa den vigda genomsnittliga riskvikt som skulle ha till-
lampats pa de virdepapperiserade exponeringarna enligt kapitel
2 av ett institut som innehade exponeringarna, multiplicerat
med den koncentrationsfaktor som anges i punkt 2. Dirvid
ska institutet alltid kdnna till hur gruppen av virdepapperiserade
exponeringar dr sammansatt.

2. Koncentrationsfaktorn ska vara lika med summan av alla
tranchernas nominella belopp, dividerad med summan av de
nominella beloppen pa de trancher som ir efterstillda eller lik-
stills med den tranch i vilken positionen innehas, inklusive den
berorda tranchen. Resulterande riskvikt fir inte overstiga
1250 % eller vara lagre dn ndgon riskvikt som dr tillimplig
pd en tranch med en bittre rangordning och med kreditvir-
dering. Om institutet inte kan faststilla de riskvikter som skulle
tillimpas pa de virdepapperiserade exponeringarna enligt kapi-
tel 2, ska det tillimpa riskvikten 1 250 % pé positionen.

Artikel 254

Behandling av virdepapperiseringspositioner i trancher i
andra-forlustliige eller bittre i ett program for
tillgdngsbaserade certifikat (ABCP-program)

Med forbehdll for mojligheten att i enlighet med artikel 255
tillimpa en fordelaktigare behandling av likviditetsfaciliteter
utan kreditvirdering fr ett institut pd vdrdepapperiseringsposi-
tioner som uppfyller foljande villkor tillimpa den riskvikt som
ir hogst av 100 % eller den hogsta av de riskvikter som ett
institut som innehar exponeringen skulle tillimpa pa nigon av
de vardepapperiserade exponeringarna enligt kapitel 2.

a) Virdepapperiseringspositionen ska vara i en tranch som eko-
nomiskt sett ar i ett andra-forlustlage eller 4r battre priorite-
rad i virdepapperiseringen och forsta-forlusttranchen ska ge
pataglig kreditforstarkning till tranchen i andra-forlustlage.

b) Virdepapperiseringspositionens kvalitet ska minst motsvara
kreditkvalitetssteg 3 enligt schablonmetoden.

¢) Virdepapperiseringspositionen ska innehas av ett institut
som inte innehar ndgon position i den tranch som dar i
forsta-forlustlage.

Artikel 255
Behandling av likviditetsfaciliteter utan kreditvirdering

1. Instituten far for att faststilla exponeringsbeloppet till-
limpa konverteringsfaktorn 50 % pé det nominella beloppet
pa en likviditetsfacilitet utan kreditvirdering, om féljande villkor

ar uppfyllda:

a) De omstindigheter under vilka likviditetsfaciliteten far tas i
ansprdk ska anges och begrinsas klart och tydligt i dess
dokumentation.
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b) Faciliteten fdr inte utnyttjas for att tillhandahdlla kreditstod
genom att ticka forluster som redan uppstétt vid tiden for
utnyttjandet, sdrskilt inte for att tillhandahalla likvida medel
for exponeringar som fallerat vid tiden for utnyttjandet eller
for att forvarva tillgngar till ett pris som ar hogre dn det
verkliga virdet.

¢) Faciliteten far inte anvindas for att tillhandahélla stindig eller
regelbunden finansiering av virdepapperiseringen.

d) Aterbetalning av utnyttjad facilitet ska inte vara efterstilld
investerares fordringar, annat dn nir det giller fordringar
som uppstar avseende rinte- eller valutaderivat eller avgifter
eller liknande kostnader, och inte heller undantas eller upp-
skjutas.

e) Faciliteten far inte utnyttjas nér alla tillimpliga kreditforstark-
ningar som den omfattas av ar uttémda.

f) Faciliteten ska omfattas av en bestimmelse som leder till att
det belopp som kan tas i ansprak automatiskt minskas med
de fallerade exponeringarna, om det foreligger fallissemang
enligt kapitel 3, eller, om gruppen av virdepapperiserade
exponeringar bestdr av instrument med kreditvirdering,
som leder till att faciliteten upphdvs om gruppens genom-
snittliga kvalitet hamnar under "investment grade".

Riskvikten ska vara den hogsta riskvikt som ett institut som
innehaft exponeringarna skulle ha tillimpat pd ndgon av de
virdepapperiserade exponeringarna enligt kapitel 2.

2. For att faststilla exponeringsbeloppet pa kontantforskotte-
ringsfacilitet fir en konverteringsfaktor pd 0 % tillimpas pa det
nominella beloppet for en likviditetsfacilitet med villkorslos
uppsigning, forutsatt att villkoren i punkt 1 dr uppfyllda och
att aterbetalning av utnyttjanden av faciliteten inte ar efterstdllda
ndgra andra fordringar pa kassaflodena frén de virdepapperise-
rade exponeringarna.

Artikel 256

Ytterligare kapitalbaskrav for virdepapperisering av
rullande exponeringar med bestimmelser om fortida
amortering

1. Ndr en virdepapperisering av rullande exponeringar om-
fattas av en

bestimmelse om fortida amortering, ska det institut som ar
originator i enlighet med denna artikel berdkna ett ytterligare
riskvidgt exponeringsbelopp som giller risken for att de kredit-
risker som institutet dr exponerat for kan oka till foljd av att
bestimmelsen om fortida amortering tillimpas.

2. Institutet ska berikna ett riskvigt exponeringsbelopp for
summan av originatorns och investerarnas respektive andel av
exponeringsbeloppet.

For virdepapperiseringsstrukturer ddr de virdepapperiserade ex-
poneringarna innehéller rullande och icke-rullande exponeringar
ska ett institut som dr originator tillimpa behandlingen enligt
punkterna 3-6 pa den del av den underliggande gruppen som
innehaller rullande exponeringar.

Originatorns andel av exponeringsbeloppet ska vara expone-
ringsbeloppet for det teoretiska virdet pd den andel av hela
gruppen av utnyttjade belopp som har overforts till en vir-
depapperisering, vars andel av hela den virdepapperiserade
gruppen bestimmer den andel av kassaflodena fran kapitaldter-
betalningar, rdntor och andra anknutna belopp som inte dr
tillgdngliga for utbetalningar till innehavare av positioner i vér-
depapperiseringen. Originatorns andel ska inte vara efterstilld
investerarnas andel. Exponeringsbeloppet for investerarnas andel
ska vara exponeringsbeloppet for det teoretiska virdet pd den
aterstdende andelen av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp.

Det riskvigda exponeringsbelopp som avser exponeringsbelop-
pet for originatorns andel ska berdknas som en proportionell
exponering mot de virdepapperiserade exponeringarna, som om
dessa inte hade virdepapperiserats.

3. Institut som ar originatorer vid foljande typer av vir-
depapperiseringar dr undantagna fran kravet i punkt 1 pa att
berikna ett ytterligare riskvigt exponeringsbelopp:

a) Viardepapperiseringar av rullande exponeringar dir investe-
rarna forblir helt exponerade for lantagarnas alla framtida
utnyttjanden, sd att de underliggande faciliteternas risk inte
faller tillbaka pé det institut som ar originator ens efter det
att en fortida amortering har utlosts.

=z

Viardepapperiseringar dar bestimmelser om fortida amorte-
ring endast utloses av hindelser som inte ar relaterade till de
virdepapperiserade tillgdngarnas eller originatorns resultat,
exempelvis betydande forandringar av skattelagar och andra
forfattningar.

4. For ett institut som &r originator och ir skyldigt att be-
rdkna ett ytterligare riskvigt exponeringsbelopp i enlighet med
punkt 1 fir summan av de riskvigda exponeringsbeloppen med
avseende pd dess positioner i investerarnas andel och de risk-
vigda exponeringsbelopp som berdknats enligt punkt 1 inte
vara storre dn det storsta av

a) de riskvigda exponeringsbelopp som berdknats med avse-
ende pa dess positioner i investerarnas andel, och

b) de riskvigda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats
med avseende pd de virdepapperiserade exponeringarna av
ett institut som innehade exponeringarna, om de inte hade
virdepapperiserats till ett belopp motsvarande investerarnas
andel.
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I férekommande fall ska det avdrag for nettovinst enligt arti- Tabell 2

kel 32.1 som uppkommer till foljd av kapitalisering av framtida

inkomster, inte omfattas av det maximala belopp som anges i Virdenapperise. | VaTdepapperise-
papp ringar som

foregdende stycke.

5. Det riskvigda exponeringsbelopp som ska berdknas enligt
punkt 1 ska faststdllas genom att exponeringsbeloppet pa inve-
sterarnas andel multipliceras med produkten av den tillimpliga
konverteringsfaktorn enligt punkterna 6-9 och den vigda ge-
nomsnittliga riskvikt som skulle gilla f6r de virdepapperiserade
exponeringarna, om de inte hade varit virdepapperiserade.

En ordning med fortida amortering ska anses vara kontrollerad,
om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Det institut som &r originator ska ha en lamplig plan f6r att
sikerstilla en tillracklig egen kapitalbas och likviditet i hin-
delse av en fortida amortering.

b) Under transaktionens loptid ska originatorns andel och in-
vesterarnas andel av rintebetalningar, kapitalbelopp, utgifter,
forluster och atervinningar fordelas proportionellt pd grund-
val av saldot for utestiende fordringar vid en eller flera
referenspunkter under varje manad.

¢) Amorteringsperioden ska bedomas som tillricklig for att
90 % av den totala utestdende skulden (originatorns och
investerarnas andelar) i borjan av den fortida amorterings-
perioden ska kunna betalas tillbaka eller redovisas som obe-

tald.

&

Aterbetalningstakten ska inte vara snabbare dn vad den
skulle ha varit vid rak amortering under den period som
anges i led c.

6. Om en bestimmelse om fortida amortering avser var-
depapperiseringar av obekriftade hushallsexponeringar med vill-
korslos uppsdgning utan forhandsbesked, dar den fortida amor-
teringen utloses av att Gverskottsmarginalens nivd hamnar un-
der ett angivet gransvirde, ska instituten jamfora overskottsmar-
ginalens tremédnadersgenomsnitt med den nivd dir 6verskottet
enligt avtalsvillkoren madste bérja innehallas.

Om virdepapperiseringen inte kraver att overskottsmarginalen
ska innehéllas, ska punkten dir overskottsutbetalningen upphor
anses vara 4,5 procentenheter hogre dn nivdn pad Gverskotts-
marginalen nir en fortida amortering utloses.

Konverteringsfaktorn ska faststillas utifrdn nivan pa den faktiska
genomsnittliga overskottsmarginalen under tre manader enligt
tabell 2.

ringar som omfattas

av en bestimmelse
om kontrollerad
fortida amortering

omfattas av en be-
stimmelse om
icke-kontrollerad

fortida amortering

Tremdnaders genomsnittlig over-

skotts-marginal Konverteringsfaktor | Konverteringsfaktor
Over nivd A 0% 0%
Nivd A 1% 5%
Nivd B 2% 15%
Niva C 10 % 50 %
Nivd D 20 % 100 %
Nivd E 40 % 100 %

Nivéderna i tabell 2 dr indelade enligt foljande:

a) Med nivd A avses en nivd pd oOverskottsmarginalen som
understiger 133,33 % av den nivd dar overskott ska borja
innehéllas, men som inte understiger 100 % av den nivan.

b) Med nivd B avses en nivd pd overskottsmarginalen som un-
derstiger 100 % av den nivé ddr overskott ska borja innehdl-
las, men som inte understiger 75 % av den nivén.

¢) Med nivd C avses en nivd pd Overskottsmarginalen som
understiger 75 % av den nivd dir overskott ska borja inne-
hallas, men som inte understiger 50 % av den nivén.

d) Med nivd D avses en nivd pd overskottsmarginalen som
understiger 50 % av den nivd dir overskott ska borja inne-
hallas, men som inte understiger 25 % av den nivan.

¢) Med niva E avses en nivd pd overskottsmarginalen som un-
derstiger 25 % av den niva dar overskott ska borja innehdl-
las.

7. Om en bestimmelse om fortida amortering avser vir-
depapperiseringar av obekriftade hushallsexponeringar med vill-
korslos uppsdgning utan forhandsbesked, dar den fortida amor-
teringen utloses av ett kvantitativt virde som gller nigot annat
in den genomsnittliga overskottsmarginalen under en tremé-
nadersperiod, far instituten med de behoriga myndigheternas
tillstdnd tillimpa en behandling som nira ansluter sig till den
som foreskrivs i punkt 6 for att faststilla den dir angivna
konverteringsfaktorn. Den behoriga myndigheten ska bevilja till-
stdnd, om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Denna behandling 4r limpligare, dd institutet kan faststdlla
ett kvantitativt matt, som, i forhdllande till det kvantitativa
virde som utloser fortida amortering, dr likvirdigt med den
nivd dar overskott ska borja innehallas.
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b) Denna behandling leder till att den kreditrisk som institutet
ar exponerat for kan oka genom att bestimmelsen om for-
tida amortering tillimpas, vilket dr beriknat med samma
forsiktighet som vid berdkningen enligt punkt 6.

8.  For alla ovriga virdepapperiseringar som omfattas av en
bestimmelse om kontrollerad fortida amortering av rullande
exponeringar ska en konverteringsfaktor pa 90 % tillimpas.

9. For alla ovriga virdepapperiseringar som omfattas av en
bestimmelse om icke-kontrollerad fortida amortering av rul-
lande exponeringar ska en konverteringsfaktor pad 100 % till-
lampas.

Artikel 257

Kreditriskreducering for positioner i virdepapperisering
enligt schablonmetoden

Om kreditriskskydd erhlls for en position i virdepapperisering,
far berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp dndras i enlig-
het med kapitel 4.

Artikel 258
Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

Om en virdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten
1250 %, far institut i enlighet med artikel 36.1 k, som ett
alternativ till att ta med positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvirde fran
kirnprimarkapitalet. I detta syfte fir berakningen av expone-
ringsbeloppet motsvara godtagbart forbetalt kreditriskskydd pa
ett sitt som dr forenligt med artikel 257.

Om ett institut som 4r originator utnyttjar detta alternativ, far
det subtrahera 12,5 ganger det belopp som har dragits av enligt
artikel 36.1 k fran det belopp som i artikel 252 anges som det
aktuella riskvigda exponeringsbelopp som skulle berdknas for
de virdepapperiserade exponeringarna, om de inte hade varit
virdepapperiserade.

Underavsnitt 4

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp en-
ligt internmetoden

Artikel 259
Rangordning av metoder

1. Instituten ska anvidnda metoderna enligt foljande rangord-
ning:

a) Nar det giller en position med kreditvirdering eller en po-
sition for vilken en hirledd kreditvardering far anvindas, ska
det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt externk-
reditvirderingsmetoden enligt artikel 261.

b) Nar det giller en position utan kreditvirdering fir institut
anvinda den formelbaserade metoden enligt artikel 262, om
det kan gora estimat av PD och anger tillimpliga expone-
ringsvirden och LGD i den formelbaserade metoden i enlig-
het med de krav pé estimat av dessa parametrar som anges
for internmetoden i avsnitt 3. Ett institut som inte dr origi-
nator fir endast anvinda den formelbaserade metoden med
de behoriga myndigheternas foérhandsgodkidnnande, vilket
endast ska beviljas nir institutet uppfyller villkoret i forsta
meningen i denna punkt.

c¢) Ett institut fr, som ett alternativ till led b och bara for
positioner utan kreditvirdering i ABCP-program anvinda in-
ternmetoden i enlighet med punkt 4, om de behériga myn-
digheterna har godkint detta.

d) T alla ovriga fall ska positioner i virdepapperisering utan
kreditvirdering tilldelas riskvikten 1 250 %.

e) Trots vad som foreskrivs i led d, och med de behoriga
myndigheternas forhandsgodkdnnande, fir ett institut be-
rakna riskvikten for en position utan kreditvirdering i ett
ABCP-program i enlighet med artikel 253 eller 254, om
positionen utan kreditvirdering inte dr ett foretagscertifikat
och faller under tillimpningsomradet for en internmetod for
vilken ett godkdnnande har begirts. De sammanlagda expo-
neringsvirden som omfattas av undantaget fir inte vara va-
sentliga och ska i alla fall vara mindre 4n 10 % av de sam-
manlagda exponeringsvarden som institutet behandlar enligt
internmetoden. Institutet ska sluta anvinda denna metod nir
godkinnandet av tillimplig internmetod har végrats.

2. Vid anvindning av hirledd kreditvirdering ska ett institut
ge en position utan kreditvirdering en hirledd kreditvirdering
som motsvarar kreditvirderingen av den bést prioriterade refe-
renspositionen med kreditvirdering som i alla avseenden ir
efterstdlld den berorda virdepapperiseringspositionen utan kre-
ditvirdering och uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) Referenspositionen ska i alla avseenden vara efterstilld var-
depapperiseringspositionen utan kreditvirdering.

b) Referenspositionens 16ptid ska vara minst lika lang som 16p-
tiden for den berdrda positionen utan kreditvardering.

¢) En hirledd kreditvirdering ska fortlopande uppdateras for att
avspegla alla forindringar av kreditvirderingen av referens-
positionerna.
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3. De behoriga myndigheterna ska ge instituten tillstind att i) ABCP-programmet ska i form av riktlinjer for krediter och
anvinda internmetoden i enlighet med punkt 4, om féljande investeringar dven innehalla kravnivaer for att pata sig kre-
villkor dr uppfyllda: ditrisk. Vid beslut om att kopa en tillging ska ABCP-pro-
gramforvaltaren ta hinsyn till vilket slags tillgdng som kops,
arten och virdet av de exponeringar som hirror frin till-
. . o . . handahéllande av likviditetsfaciliteter och kreditforstarkning-
2) Positioner i de Celjt%ﬁkat som givits ut inom ABCP-program- ar, forlustfordelning och rattsligt och ekonomiskt avskil-
met ska vara positioner med kreditvardering. nd de overforda tilled fran den siliande enhe-
jande av de overforda tillgdngarna frin den siljande enhe
ten. En kreditanalys av tillgdngssaljarens riskprofil ska utfo-
ras och denna ska innefatta analys av tidigare och forvintat
b) Den interna bedémningen av positionens kreditkvalitet ska ekonomiskt resultat, nuvarande marknadsstallning, férvin-
avspegla ett eller flera kreditvirderingsinstituts offentligt till- tad framtida konkurrenskraft, bruttosoliditet, betalningsflo-
gingliga virderingsmetoder for betygsittning av virdepap- den, rintetickning och skuldkreditvirdering. Dessutom ska
per som baseras pﬁ exponeringar av det slag som vérdepap_ en 6VCI’SyH av séljarens kravnivﬁer, betalningsférméga OCh
periserats. indrivningsprocesser utforas.
9 F landlde kredltvardermgsmﬁlt.gt Vl!kas.me.tode.r Slfa avspeg- j) T ABCP-programmet ska minimikriterier for tillgdngarnas
as enligt led b ska de kreditvarderingsinstitut ingd som har dtaobarhet faststill sirskil
tillhandahallit en extern kreditvardering for de certifikat som godtagbarhet faststallas, som sarskilt
givits ut inom ABCP-programmet. Kvantitativa element — till
exempel stressfaktorer — som anvinds for att bedoma om
positionen motsvarar en viss kreditkvalitet ska dtminstone ) o . )
vara lika forsiktiga som de metoder som anvinds i det i) u"teslutq forvirv av tillgdngar som dr oreglerade sedan
berorda kreditvarderingsinstitutets aktuella virderingsmeto- lingre tid eller har fallerat,
dik.
d) vid utvecklingeq av sin inter’nn}etod' ska institutet beakta i Eﬁga;sta; eil)lgrf;)frisls:togr;iggglgcghpa en enskild galdendr
relevanta offentliggjorda kreditvirderingsmetoder som an-
vinds av de kreditvirderingsinstitut som klassificerar certifi-
kat emitterade inom ABCP-programmet. Detta ska doku-
rmnzgtf,?; :Zr;nitrlltgu;e tiolzg Z?pdateras regelbundet, i enlighet iii) begrdnsar loptiden hos de tillgdngar som ska forvérvas.
e) Institutets internmetod ska innefatta kreditvirderingsklasser. k) ABCP-programmet ska for indrivning ha riktlinjer och pro-
Dessa kreditvarderingsklasser ska motsvara kreditvirderings- cesser som tar hansyn till serviceforetagets operativa kapa-
institutens kreditvarderingsklasser. Detta ska klart och tyd- citet och kreditkvalitet. Programmet ska minska den risk
ligt dokumenteras. som beror pd siljaren och serviceforetaget genom olika
metoder, till exempel genom utlosningsmekanismer base-
rade pd aktuell kreditkvalitet som skulle utesluta samman-
f) Internmetoden ska anvindas i institutets interna riskhante- blandning av medel.
ringsprocess, daribland vid beslutsfattande, i information till
ledningen och vid interna processer for kapitalallokering.
) I det sammanlagda forlustestimatet av en tillgdngsgrupp
) o som ABCP-programmet avser att kopa ska alla potentiella
g Interqa gller externa revisorer, ett kredltvar(.iermgsmgtltut riskkéllor beaktas, till exempel kredit- och utspadningsrisk.
eller institutets interna kredltoverﬁyns— eller r1skhant.er1ngs— Om den av siljaren tillhandahdllna kreditforstirkningen
ax./.deln.lng ska gora regelbundpa oversyner av den interna bara dr baserad pd de kreditrelaterade forlusternas storlek,
Ve.lrdermgsprocesser.l OCh_ kvahtet:en‘pa. de interna bedom- ska en sirskild reserv inrittas for utspidningsrisk, sdvida
ningarna av kredltkvahte'ten. pa institutets exponeringar utspadningsrisk ar visentlig for den berérda exponerings-
mot .ABCP-prf)g.ram. Om institutets av.delmngva.lr for intern- gruppen. Dessutom ska programmet vid beddmning av
revision, kreditversyn eller riskhantering utfor Gversynen, forstirkningens niva granska flera 4rs tidigare information,
ska dessa vara oberoende fran affirsomradet ABCP-program diribland om forluster, misskotsel, utspadningar och ford-
och kunderna. ringarnas omsittningstakt.
h) Institutet ska folja upp de interna klassificeringarna over
tiden for att utvirdera den interna virderingsmetodens re- m) ABCP-programmets kop av exponeringar ska ha strukturella

sultat och vid behov gora anpassningar av metoden, nir
exponeringarnas resultat regelmdssigt avviker fran den in-
terna klassificeringen.

inslag, sdsom utlosningsmekanismer for avveckling, for att
minska den underliggande portfoljens potentiella kreditfor-
samring.
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4. Enligt internmetoden ska institutet hanfora positionen
utan kreditvirdering till en av de kreditvirderingsklasser som
beskrivs i punkt 3 e. Positionen ska ges en bedomd kreditvér-
dering som overensstimmer med kreditvirderingarna for kredit-
virderingsklassen enligt punkt 3 e. Om den bedomda kredit-
virderingen i borjan av virdepapperiseringen ar i nivd med
"investment grade" eller bttre, ska den for berdkningen av risk-
vigda exponeringsbelopp betraktas som likvirdig med en god-
tagbar kreditvirdering fran ett kreditvirderingsinstitut.

5. Institut som har fatt tillstdnd att anvdnda internmetoden
far inte aterga till att anvinda andra metoder, sdvida inte samt-
liga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet har visat den behoriga myndigheten att institutet
har goda skl att gora detta.

b) Institutet har fatt den behoriga myndighetens tillstind i for-
vag.

Artikel 260
Maximala riskvigda exponeringsbelopp

Ett institut som &r originator, ett medverkande institut eller ett
annat institut som kan berdkna Ky far begrinsa de riskvigda
exponeringsbelopp som beriknats for positioner i en virdepap-
perisering till det belopp som enligt artikel 92.3 skulle medfora
ett kapitalbaskrav motsvarande 8 % av de riskvidgda expone-
ringsbeloppen, om de virdepapperiserade tillgdngarna inte
hade vdrdepapperiserats och fanns i institutets balansrdkning,
plus dessa exponeringars forvintade forlustbelopp.

Artikel 261
Externkreditvirderingsmetod

1.  Enligt externkreditvarderingsmetoden ska ett institut be-
rikna det riskvigda exponeringsbeloppet for en virdepapperise-
rings- eller atervirdepapperiseringsposition med kreditvardering
genom att tillimpa den riskvikt som ér relevant for expone-
ringsbeloppet och multiplicera resultatet med 1,06.

Relevant riskvikt ska vara den riskvikt som anges i tabell 4 och
som motsvarar kreditviarderingen av positionen i enlighet med
avsnitt 4.

Tabell 4
Kreditkvalitetssteg Positioner i virdepapperisering Podsti?zzg;reriiszglrgr_
Ej kortfris- | Kortfristiga
tiga kredit- | kreditvirde- A B C D E
virderingar ringar
1 1 7 % 12% 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15 % 25% 25% 40 %

Kreditkvalitetssteg | Positioner i vardepapperisering Pojggg;riis‘g?g’;r'

Ej kortfris- | Kortfristiga

tiga kredit- | kreditvirde- A B C D E

virderingar ringar
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12% 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35% 50 % 100% | 150 %
7 3 60 % 75 % 150% | 225%
8 100 % 200% | 350 %
9 250 % 300% | 500 %
10 425 % 500% | 650 %
11 650 % 750% | 850 %
Alla 6vriga samt ¢j kre- 1250 %
ditvirderade

Riskvikterna i kolumn C i tabell 4 ska tillimpas om virdepap-
periseringspositionen inte dr en atervirdepapperiseringsposition
och det effektiva antalet virdepapperiserade exponeringar ar
lagre dn sex.

For oOvriga vdrdepapperiseringspositioner som inte dr &tervir-
depapperiseringspositioner ska riskvikterna i kolumn B tillim-
pas, utom i de fall dd positionen ingdr i virdepapperiseringens
bast rangordnade tranch, da riskvikterna i kolumn A ska till-
lampas.

For omvirdepapperiseringspositioner ska riskvikterna i kolumn
E tillimpas, utom i de fall dd dtervirdepapperiseringspositionen
ingdr i atervirdepapperiseringens bast rangordnade tranch och
ingen av de underliggande exponeringarna i sig 4r atervirdepap-
periseringspositioner, dé riskvikterna i kolumn D ska tillimpas.

Nar det faststdlls om en tranch dr den bdst rangordnade, ar det
inte nodvandigt att beakta belopp som ska betalas enligt rante-
eller valutaderivatavtal eller avgifter och andra liknande betal-
ningar.

Nir det effektiva antalet virdepapperiserade exponeringar berak-
nas, ska flera exponeringar mot en gildenir behandlas som en
exponering. Det effektiva antalet exponeringar beriknas enligt
foljande:

2
[ > EAD; ]
N > EAD}
i

dir EAD; motsvarar summan av exponeringsvardena for alla
exponeringar mot den i:te gildendren. Om den andel i portfol-
jen som dr forenad med den storsta exponeringen C; ar kind,
far institutet berdkna N som 1/C;.
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2. Kreditriskreducering for positioner i virdepapperisering far beaktas i enlighet med artikel 264.1 och
264.4, forutsatt att villkoren i artikel 247 ar uppfyllda.
Artikel 262
Formelbaserad metod
1. Enligt den formelbaserade metoden ska riskvikten for en virdepapperiserad position berdknas enligt

foljande men fir inte understiga 20 % for dtervirdepapperiserade positioner respektive 7 % for alla 6vriga
virdepapperiseringspositioner:

S|L T|-S|L
125 Sk + 1=y
T
dar
om X < Kppr
S[x] = - (Kirsr — d-K
KIRBR + K[X] _K[KIRBR] + [l —exp [ @ (KIRBR X) J J . IRBR, om x > KIRBR
IRBR w
dir
h— _ Kirsr
ELGD
c— Kirr
1-h
b — (ELGD — Kirpr) - Kirgr + 0,25 - (1 — ELGD) - KirBr
B N
fo v+ Kipr 2 (1 — Kirpr) - Kirpr — v
1-h (1-h)-t
(1-¢)-c
a=g-c
b=g-(1-¢)

d=1-(1-h)-(1 —Beta[KrRBR§a7 b))

K[x] = (1 —h)- ((1 - Beta[x;a,b]) - x+ Beta[x;a + 1,b] - ¢)

T =1000;

o = 20;

Beta [x; a, b] = den kumulativa betafordelningen med parametrarna a och b virderade vid x.

T = tjockleken pd den tranch dir positionen innehas mitt som kvoten mellan a) tranchens nominella
belopp och b) summan av de virdepapperiserade exponeringarnas nominella belopp. For derivat-
instrument som fortecknas i bilaga II ska summan av den aktuella ersittningskostnaden och den
potentiella framtida kreditexponeringen berdknad enligt kapitel 6 anvindas, i stillet for det nominella
beloppet.
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Kirpr = kvoten mellan a) Kz och b) summan av de virdepap-
periserade exponeringarnas exponeringsvarden, uttryckt
i decimalform.

L = kreditforstarkningsnivan beridknad som kvoten mellan det
nominella beloppet for alla trancher som ar efterstillda den
tranch i vilken positionen innehas och summan av de vir-
depapperiserade exponeringarnas nominella belopp. Kapita-
liserad framtida inkomst ska inte inkluderas vid berdkning
av L. Fordringar pd motparter avseende sddana derivat-
instrument som fortecknas i bilaga II och som utgér tran-
cher som ir efterstillda den aktuella tranchen fir vid be-
rakning av forstarkningsnivdn anges till sin aktuella ersitt-
ningskostnad, utan potentiella framtida kreditexponeringar.

N = det effektiva antalet exponeringar beriknat enligt arti-
kel 261. Vid atervirdepapperiseringar ska institutet beakta
antalet virdepapperiserade exponeringar i den aktuella
gruppen och inte antalet underliggande exponeringar i
de ursprungliga grupper fran vilka de underliggande vir-
depapperiseringsexponeringarna harror.

ELGD = exponeringsvigd genomsnittlig forlust vid fallissemang
beriknad enligt foljande:

Z LGD; - EAD;
ELGD = —

Z EAD;
i

dar

LGD;

. = genomsnittligt LGD-vdrde avseende alla exponeringar

mot den ite gildendren, dir LGD faststills enligt ka-
pitel 3. Om det dr friga om en virdepapperisering av
exponeringar som i sig dr positioner i tidigare vir-
depapperiseringar, ska ett LGD-virde pd 100 % till-
limpas pd de virdepapperiserade positionerna. Om
risk for fallissemang och utspadningsrisk for forvir-
vade fordringar aggregeras inom ramen for en vir-
depapperisering, ska LGD; grundas pa ett vigt genom-
snitt av LGD for kreditrisk och LGD-virdet 75 % for
utspadningsrisk. Som vikter ska anvdndas de kapital-
baskrav for kreditrisk och utspadningsrisk som skulle
gilla om respektive risktyp behandlades var for sig.

2. Om det nominella beloppet for den storsta virdepapperi-
serade exponeringen C; inte dr mer 4n 3 % av summan av de
virdepapperiserade exponeringarnas nominella belopp, far insti-
tutet vid tillimpning av den formelbaserade metoden ange LGD
till 50 % vid virdepapperiseringar som inte dr dtervirdepappe-
riseringar och N till ndgot av foljande virden:

-1

C,-C
N = [cl-cm+ ['”1] -max{l—m'Cl,O}]
m-—1

1
N=—
G
dar
C, = forhdllandet mellan summan av de nominella beloppen

pd de storsta "m-exponeringarna" och summan av de
virdepapperiserade exponeringarnas nominella belopp.
Nivdn pd "m" far faststillas av institutet.

Nar det giller virdepapperiseringar dir i praktiken alla var-
depapperiserade exponeringar avser hushéllsexponeringar, far
instituten med den behoriga myndighetens tillstdnd anvinda
den formelbaserade metoden med foérenklingarna h=0 och
v=0, sdvida det effektiva antalet exponeringar inte ir litet och
exponeringarna inte dr i hog grad koncentrerade.

3. De behoriga myndigheterna ska regelbundet informera
EBA om institutens tillimpning av punkt 2. EBA ska 6vervaka
skillnaderna i praxis pa detta omrdde och utfirda riktlinjer i
enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010.

4. Kreditriskreducering for positioner i virdepapperisering far
beaktas i enlighet med artikel 264.2-264.4, forutsatt att vill-
koren i artikel 247 ar uppfyllda.

Artikel 263
Likviditetsfaciliteter

1. For att faststilla exponeringsvirdet pd positioner i vir-
depapperisering utan kreditvirdering i form av kontantforskot-
teringsarrangemang far en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas
pa det nominella beloppet pé en likviditetsfacilitet med villkors-
16s uppsdgning som uppfyller villkoren i artikel 255.2.

2. Om det inte dr mojligt for institutet att berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for de virdepapperiserade exponeringarna
som om de inte hade virdepapperiserats, far ett institut undan-
tagsvis med de behoriga myndigheternas tillstand tillfalligtvis
tillimpa den metod som anges i punkt 3 for att berdkna risk-
vigda exponeringsbelopp for en virdepapperiseringsposition
utan kreditvardering i form av en likviditetsfacilitet som upp-
fyller villkoren i artikel 255.1. Instituten ska till de behoriga
myndigheterna anméla att de tillimpar den forsta meningen
samt ange sina skdl till detta och hur liange tillimpningen be-
riknas paga.

En berdkning av riskvigda exponeringsbelopp ska normalt sett
betraktas som icke mojlig, om varken en hirledd kreditvir-
dering, internmetoden eller den formelbaserade metoden star
till institutets forfogande.
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3. Den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats enligt kapitel
2 pd ndgon av de virdepapperiserade exponeringarna om de
inte hade virdepapperiserats fir tillimpas pd en virdepapperi-
seringsposition som utgors av en likviditetsfacilitet som upp-
fyller villkoren i artikel 255.1. Vid berdkningen av positionens
exponeringsvirde ska konverteringsfaktorn 100 % tillimpas.

Artikel 264

Kreditriskreducering for positioner i virdepapperisering
enligt internmetoden

1. Om riskvigda exponeringsbelopp beriknas med externk-
reditvirderingsmetoden far exponeringsvardet eller riskvikten
for en position i vardepapperisering for vilken kreditriskskydd
har erhéllits dndras i enlighet med kapitel 4, nir de tillimpas for
berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt kapitel 2.

2. Nir det giller fullstindigt kreditriskskydd, om riskvigda
exponeringsbelopp berdknas med den formelbaserade metoden,
ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Institutet ska faststilla positionens "effektiva riskvikt". Det
ska gora detta genom att dividera positionens riskvigda ex-
poneringsbelopp med positionens exponeringsvarde och
multiplicera resultatet med 100.

b) Nar det giller forbetalt kreditriskskydd, ska institutet berdkna
virdepapperiseringspositionens riskvigda exponeringsbelopp
genom att multiplicera den effektiva riskvikten med positio-
nens forfinansierade skyddsanpassade exponeringsbelopp
(E¥), berdknat enligt kapitel 4 for berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp enligt kapitel 2, med virdepapperiserings-
positionens belopp angett till E.

¢) Nar det giller obetalt kreditriskskydd, ska institutet berdkna
virdepapperiseringspositionens riskvigda exponeringsbelopp
genom att multiplicera skyddsbeloppet, justerat med hiansyn
till eventuella valutaobalanser och loptidsobalanser (G,) i
enlighet med bestimmelserna i kapitel 4, med riskvikten
for utfardaren av kreditriskskyddet. Denna summa ska sedan
adderas till det belopp som erhillits genom multiplikation av
virdepapperiseringspositionens belopp minus G, med den
effektiva riskvikten.

3. Nar det giller partiellt kreditriskskydd, om riskvigda ex-
poneringsbelopp berdknas med den formelbaserade metoden,
ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Om kreditriskreduceringen ticker forsta-forlust eller forluster
péd proportionell grund i virdepapperiseringspositionen, far
institutet tillimpa punkt 2.

b) I ovriga fall ska institutet behandla virdepapperiseringsposi-
tionen som tvd eller flera positioner och den andel som
saknar skydd ska anses vara den position som har lagst
kreditkvalitet. Vid berakning av riskvigda exponeringsbelopp
for denna position ska bestimmelserna i artikel 262 gilla
med foljande dndringar: T ska dndras till e* ndr det giller
forbetalt kreditriskskydd och till T-g ndr det giller obetalt
kreditriskskydd, dir e* anger kvoten mellan E* och det totala
teoretiska beloppet for den underliggande gruppen, dar E* ar
virdepapperiseringspositionens justerade exponeringsbelopp
berdknat i enlighet med bestimmelserna i kapitel 4, sd
som de tillimpas for berikning av riskvdgda exponerings-
belopp enligt kapitel 2, med vdrdepapperiseringspositionens
belopp angivet till E. g dr kvoten mellan kreditriskskyddets
nominella belopp, justerat for eventuell valutaobalans och
loptidsobalans i enlighet med kapitel 4, och summan av
de virdepapperiserade exponeringsbeloppen. Nir det giller
obetalt kreditriskskydd ska riskvikten for utfirdaren av kre-
ditriskskyddet tillimpas pa den andel av positionen som inte
faller inom ramen for det justerade virdet pd T.

4. Om de behoriga myndigheterna f6r obetalt kreditrisk-
skydd har beviljat ett institut tillstind att berikna riskvigda
exponeringsbelopp for motsvarande direkta exponeringar mot
utfardaren av kreditriskskyddet i enlighet med kapitel 3, ska
riskvikten g for exponeringarna mot utfirdaren av kreditrisk-
skyddet i enlighet med artikel 235 faststdllas i enlighet med
kapitel 3.

Artikel 265

Ytterligare kapitalbaskrav for virdepapperisering av
rullande exponeringar med bestimmelser om fortida
amortering

1. Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som ett institut
som dr originator berdknar for sina positioner i virdepapperi-
sering ska det berdkna ett riskvagt exponeringsbelopp i enlighet
med den metod som anges i artikel 256, nir det siljer rullande
exponeringar inom ramen for en virdepapperisering som inne-
héller bestimmelser om fortida amortering.

2. Genom undantag fran artikel 256 ska exponeringsvirdet
pa originatorns andel vara summan av foljande poster:

a) Exponeringsvirdet f6r den teoretiska andel av hela gruppen
av utnyttjade kreditbelopp som har overforts till en var-
depapperisering, vars andel av hela den virdepapperiserade
gruppen bestimmer den andel av kassaflodena frin kapita-
laterbetalningar, rantor och andra anknutna belopp som inte
ar tillganglig for utbetalningar till innehavare av positioner i
virdepapperiseringen, och
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b) exponeringsvirdet for den andel av hela gruppen av outnytt-
jade kreditlimiter dir de motsvarande utnyttjade kreditbelop-
pen har o6verforts till en virdepapperisering, vars andel av
samtliga dessa outnyttjade belopp dr densamma som den
andel som det i led a beskrivna exponeringsvirdet utgor av
hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har 6verforts
till virdepapperisering.

Originatorns andel fdr inte vara efterstilld investerarnas andel.

Exponeringsvirdet f6r investerarnas andel ska vara exponerings-
virdet for den teoretiska andel av gruppen av utnyttjade belopp
som inte faller inom ramen for led a plus exponeringsvardet for
den andel av gruppen av outnyttjade kreditlimiter, dir de mot-
svarande utnyttjade kreditbeloppen Gverforts till viardepapperise-
ringen, som inte faller inom ramen for led b.

3. Det riskvigda exponeringsbeloppet avseende exponerings-
virdet for originatorns andel i enlighet med punkt 2 a ska
beriknas som en proportionell exponering mot de virdepappe-
riserade utnyttjade exponeringsbeloppen som om de inte hade
virdepapperiserats, och som en proportionell exponering mot
de outnyttjade beloppen av de kreditramar for vilka de utnytt-
jade beloppen har overforts till virdepapperiseringen.

Artikel 266
Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

1.  Det riskvidgda exponeringsbeloppet for en position i vir-
depapperisering med riskvikten 1 250 % far reduceras med 12,5
ganger beloppet av alla specifika kreditriskjusteringar som har
behandlats i enlighet med artikel 110 som institutet gjort for de
vardepapperiserade exponeringarna. I den man specifika kredit-
riskjusteringar beaktas i detta syfte fir de inte beaktas vid den
berikning som faststalls i artikel 159.

2. Det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i vir-
depapperisering far reduceras med 12,5 gdnger beloppet av alla
specifika kreditriskjusteringar som behandlas i enlighet med ar-
tikel 110 som institutet gjort for positionen.

3. I enlighet med artikel 36.1 k far institut, ndr det giller en
vardepapperiseringsposition med riskvikten 1250 %, som ett
alternativ till att ta med positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp dra av positionens exponeringsvirde fran
kapitalbasen enligt f6ljande:

a) Positionens exponeringsvarde far harledas fran det riskvigda
exponeringsbeloppet med hansyn till eventuella minskningar
enligt punkterna 1 och 2.

b) Berikningen av exponeringsvirdet fir avspegla godtagbart
forfinansierat skydd péd ett sitt som overensstimmer med
den metod som foreskrivs i artiklarna 247 och 264.

¢) Om den formelbaserade metoden anvinds for att berikna
riskvigda exponeringsbelopp och L < Kpgp samt [L+T] >

Kirpr, far positionen behandlas som tvd positioner, dir L
ar lika med Kjppr for den av positionerna som har bittre
formansritt.

4. Om ett institut utnyttjar alternativet i punkt 3, fir 12,5
gdnger det belopp som dragits av enligt den punkten subtrahe-
ras fran det belopp som avses i artikel 260, till vilket det risk-
vigda exponeringsbeloppet avseende dess positioner i en vir-
depapperisering far begrinsas.

Avsnitt 4
Externa Kreditvirderingar
Artikel 267

Anvindning av kreditvirderingar frin kreditvirderings-
institut

Instituten fir endast anvinda kreditvirderingar for att faststilla
en vardepapperiseringspositions riskvikt om kreditvarderingen
ar utford eller stods av ett kreditvarderingsinstitut enligt forord-
ning (EU) nr 1060/2009.

Artikel 268
Krav pd kreditvirderingsinstitutens kreditvirderingar

Foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa an-
vinda en kreditvirdering fran ett kreditvarderingsinstitut for att
berikna riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 3:

a) Det ska inte foreligga nigon obalans mellan de betalnings-
slag som avspeglas i kreditvarderingen och de betalningsslag
som institutet har ritt till inom ramen for det kontrakt som
ger upphov till den berorda virdepapperiseringspositionen.

b) Kreditvirderingsinstitutet ska offentliggora forlust- och kas-
saflodesanalys samt kreditvirderingens kanslighet for forand-
ringar i de antaganden som ligger till grund for kreditvir-
deringen, inbegripet de underliggande tillgdngarnas resultat-
utveckling, samt kreditvirderingar, processer, metoder, anta-
ganden och de faktorer som ligger till grund fér bedém-
ningen i enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009. Upp-
gifter som bara gjorts tillgingliga for ett begransat antal
enheter ska inte betraktas som offentliggjorda. Kreditvar-
deringarna ska ingd i kreditvarderingsinstitutets overgdngs-
matris.

¢) Kreditbedomningen ska inte, vare sig helt eller delvis, baseras
pd ofinansierat stod fran institutet sjilvt. I sddana fall ska
institutet betrakta den aktuella positionen som utan kredit-
virdering och dirmed berdkna riskvigda exponeringsbelopp
for denna position i enlighet med avsnitt 3.

Kreditvdrderingsinstitutet ska vara skyldigt att offentliggora
forklaringar till hur tillgdngsgruppernas resultatutveckling pa-
verkar denna kreditvirdering.
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Artikel 269
Anvindning av kreditvirderingar

1. Ett institut far utse ett eller flera kreditvirderingsinstitut,
vilkas kreditvarderingar ska anvindas vid berdkningen av insti-
tutets riskvdgda exponeringsbelopp enligt detta kapitel (ett "ut-
sett kreditvirderingsinstitut").

2. Ett institut ska genomgdende och inte selektivt anvinda
kreditvarderingar for institutets positioner i virdepapperisering i
enlighet med foljande principer:

a) Ett institut fdr inte anvdnda ett kreditvirderingsinstituts kre-
ditvirderingar for sina positioner i vissa trancher och ett
annat kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar for sina po-
sitioner i andra trancher inom ramen for samma vérdepap-
perisering, oavsett om de har bedomts av det forsta kredit-
varderingsinstitutet eller inte.

b) Om en position har tvd kreditvirderingar av utsedda kredit-
varderingsinstitut, ska institutet anvinda den minst fordel-
aktiga kreditvirderingen.

¢) Om en position har mer 4n tvd kreditvirderingar av utsedda
kreditvarderingsinstitut, ska de tvd mest fordelaktiga anvin-
das. Om de tva mest fordelaktiga virderingarna skiljer sig at,
ska den minst fordelaktiga anvandas.

&

Ett institut far inte aktivt begdra ett dterkallande av mindre
fordelaktiga kreditvarderingar.

3. Om kreditriskskydd som édr godtagbart enligt kapitel 4
tillhandahdlls direkt till specialforetaget for virdepapperisering
och skyddet avspeglas i ett utsett kreditvirderingsforetags kredit-
virdering av en position, fir riskvikten som hor ihop med
denna kreditvirdering anvindas. Om skyddet inte dr godtagbart
enligt kapitel 4, fir kreditvirderingen inte beaktas. I de fall d&
kreditriskskyddet inte tillhandahalls specialforetaget utan direkt
till en virdepapperiseringsposition, far kreditvirderingen inte
beaktas.

Artikel 270
Inplacering

EBA ska utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder
for att for alla kreditvirderingsinstitut besluta vilka av de kredit-
kvalitetssteg som anges i detta kapitel som ett kreditvirderings-
instituts olika kreditvarderingar ska motsvara. Dessa beslut ska
vara objektiva och konsekventa och f6lja foljande principer:

a) EBA ska gora dtskillnad mellan de relativa risknivder som
uttrycks genom varje betyg.

b) EBA ska beakta kvantitativa faktorer, sisom andelen fallis-
semang och/eller andelen forluster, samt hur varje kreditvar-

deringsinstituts kreditvirderingar har utvecklats 6ver tid for
olika tillgdngsklasser.

c) EBA ska beakta kvalitativa faktorer, sdsom de olika typer av
transaktioner som bedomts av kreditvarderingsinstitutet, dess
metoder och kreditvirderingens innebord, i synnerhet om
den grundar sig pa forvintad forlust eller forsta-forlust i
euro och pd om rintan har betalts i tid eller slutlig rdntebe-
talning.

d) EBA ska forsoka se till att positioner i virdepapperisering
som dsatts samma riskvikt pd grundval av ett kreditvir-
deringsinstituts kreditvirdering ocksd har motsvarande kre-
ditrisknivder. EBA ska overviga att vid behov dndra sitt be-
slut om vilket kreditkvalitetssteg som en viss kreditutvir-
dering ska motsvara.

EBA ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for ge-
nomférande till kommissionen senast den 1 juli 2014.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 6
Motpartsrisk
Avsnitt 1
Definitioner
Artikel 271
Faststillande av exponeringsvirdet

1. Ett institut ska faststdlla exponeringsvirdet for de derivat-
instrument som tas upp i bilaga II i enlighet med detta kapitel.

2. Ett institut fir faststilla exponeringsvirdet for repor, vir-
depappers- eller ravaruldn, transaktioner med ldng avvecklings-
cykel och marginalldnetransaktioner i enlighet med detta kapitel,
i stdllet for att tillimpa kapitel 4.

Artikel 272
Definitioner

[ detta kapitel och avdelning VI i denna del giller foljande
definitioner:

Allminna termer

1. motpartsrisk (CCR): risken for att motparten i en trans-
aktion fallerar fore slutavvecklingen av transaktionens kas-
safloden.
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Transaktionsslag 8. marginaltroskel: det storsta belopp i en exponering som far
forbli utestdende innan ndgon part har ritt att begira si-
kerhet.
2. transaktioner med ldng avvecklingscykel: transaktioner i
vilka en motpart dtar sig att leverera ett vardepapper, en
ravara eller ett belopp i utlindsk valuta mot betalning i 9. marginalriskperiod: perioden frin den senaste utvixlingen
kontanter, andra finansiella instrument eller ravaror, eller av sdkerheter for en nettningsmangd av transaktioner med
omvint, med den avtalade avvecklings- eller leveransfrist en fallerande motpart fram till dess att transaktionerna har
som dr kortast av foljande: en frist som ar lingre 4n mark- slutavraknats och den marknadsrisk som uppstétt har sak-
nadsnormen f6r denna typ av transaktion eller fem bank- rats pa nytt.
dagar efter den dag dd transaktionen avtalades.
10. effektiv 16ptid enligt metoden med interna modeller for en
3. marginalutlining: transaktioner dar ett institut limnar kre- nettningsmangd med liangre loptid 4n ett ar: kvoten mellan
dit i samband med kop, forsiljning och innehav av eller forviantad exponering summerad under hela l6ptiden for
handel med virdepapper. Marginalutldning innefattar inte transaktionerna i en nettningsmingd, diskonterad med
andra 1an dar virdepapper har stillts som sakerhet. den riskfria rdntan, och av nettningsmingdens forvintade
exponering summerad under ett dr, diskonterad med den
riskfria rantan.
Nettningsmangder, sikringsmangder och anknytande termer
Denna effektiva 1optid far justeras for att beakta omsitt-
ningsrisken genom att den forvintade exponeringen ersitts
4. nettningsmangd: en grupp transaktioner mellan ett institut med den effektiva forvintade exponeringen for de fall dar
och en enda motpart som omfattas av ett bilateralt nett- prognoshorisonten dr mindre 4n ett dr.
ningsavtal som kan havdas rattsligt och godtas enligt av-
snitt 7 och kapitel 4.
11. produktovergripande nettning: inrdkning av transaktioner
ur olika produktkategorier inom samma nettningsmangd
Transaktioner som inte omfattas av ett bilateralt nettnings- enligt de bestimmelser om produktovergripande nettning
avtal som kan havdas rittsligt och godtas enligt avsnitt 7 som anges i detta kapitel.
ska behandlas som egna nettningsméngder vid tillimpning
av detta kapitel.
12. aktuellt marknadsvirde (CMV): med avseende pd avsnitt 5
nettomarknadsvirdet av transaktionsportfoljen inom en
Enligt den metod med interna modeller som beskrivs i nettningsméngd, dir bade positiva och negativa marknads-
avsnitt 6 far alla nettningsméingder som bestimts med en virden beaktas vid berikningen av CMV.
enda motpart behandlas som en enda nettningsmangd, om
negativa simulerade marknadsvirden for den enskilda nett-
ningsmingden faststills till 0 i estimeringen av den for-
vantade exponeringen (nedan kallad EE). Fordelningar
5. riskposition: ett risktal som enligt en i forvdg faststalld 13. marknadsvirdesfordelning: den prognostiserade sannolik-
algoritm tilldelas en transaktion vid tillimpningen av den hetsférdelningen av nettomarknadsvirdena for transaktio-
schablonmetod som beskrivs i avsnitt 5. nerna inom en nettningsméingd vid en framtida tidpunkt
(prognoshorisonten) beriknad utifrdn dessa transaktioners
uppnddda marknadsvarde vid prognostillfillet.
6. sikringsmingd: en grupp riskpositioner som harrér fran
transaktionerna inom en enda nettningsmangd, dir man
endast anvander saldot for dessa riskpositioner for att fast- 14. exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhets-
stilla exponeringsvirdet vid tillimpningen av den scha- fordelning av marknadsvirdena som uppkommer om pro-
blonmetod som beskrivs i avsnitt 5. gnostiserade negativa nettomarknadsvirden sitts till noll.
7. marginalavtal: avtal eller avtalsbestimmelser som innebar 15. riskneutral fordelning: fordelning av marknadsvirden eller

att en motpart maste stilla sikerhet till en andra motpart
ndr denna andra motparts exponering gentemot den forsta
motparten Overstiger en viss angiven niva.

exponeringar vid en framtida tidpunkt, dir fordelningen
beriknats med marknadsimplicita virden, exempelvis im-
plicit volatilitet.
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16. lopande fordelning: fordelning av marknadsvirden eller ex- motsvarar den andel av hela tidsperioden som en enskild

poneringar vid en framtida tidpunkt som berdknats med
historiska eller uppnddda virden, exempelvis volatilitet be-
raknad utifrdn tidigare pris eller kursforandringar.

Exponeringsmatt och justeringar

17.

18.

19.

20.

21.

22.

aktuell exponering: det virde som ar hogst av noll och det
marknadsvirde av en transaktion eller en transaktionsport-
folj inom en nettningsmingd med en motpart som skulle
gd forlorat, om motparten fallerar, under antagandet att
virdet av transaktionerna inte till nigon del skulle kunna
atervinnas vid insolvens eller likvidation.

toppexponering: en hog percentil av exponeringsfordel-
ningen vid en framtida tidpunkt innan loptiden gétt ut
for den mest ldngfristiga transaktionen i en nettnings-
méngd.

forvintad exponering (nedan kallad EE): den genomsnittliga
exponeringsfordelningen vid en framtida tidpunkt, innan
loptiden gatt ut for den mest langfristiga transaktionen i
en nettningsmangd.

effektiv forvantad exponering vid ett visst datum (nedan
kallad effektiv EE): den maximala forvintade exponering
som foreligger vid detta eller nagot tidigare datum. Alter-
nativt kan begreppet definieras for ett visst datum som det
virde som dr hogst av foljande tva: den forvintade expo-
neringen detta datum och den effektiva forvintade expo-
neringen vid ett foregdende datum.

forvintad positiv exponering (nedan kallad EPE): det vigda
medelvirdet av forviantade exponeringar under en period,
dir vikterna motsvarar den andel av hela tidsperioden som
en enskild forvintad exponering svarar for.

Vid berdkningen av kapitalbaskrav ska instituten berdkna
medelvirdet for det forsta dret eller, om alla avtal inom
nettningsmédngden 16per ut inom mindre 4n ett ar, for
tiden fram till dess att avtalet med den lingsta loptiden
bland avtalen i nettningsmingden har lopt ut.

effektiv forvintad positiv exponering (nedan kallad effektiv
EPE): det vdgda medelvirdet av den effektiva forvintade
exponeringen under det forsta dret for en nettningsmangd
eller, om alla avtal inom nettningsméingden 16per ut inom
mindre dn ett r under l6ptiden for avtalet med den lingsta
loptiden bland avtalen i nettningsmingden, dir vikterna

23.

24,

25.

26.

Metoder

1.

forviantad exponering svarar for.

Risker relaterade till motpartsrisken

omsittningsrisk: beloppet med vilket den forvintade posi-
tiva exponeringen (EPE) undervirderas nir nya transaktio-
ner med en motpart forvintas genomforas kontinuerligt.

Den ytterligare exponeringen till foljd av dessa nya trans-
aktioner ingdr inte i berdkningen av EPE.

motpart: med avseende pd avsnitt 7 en juridisk eller fysisk
person som ingdr ett nettningsavtal och har avtalsenlig ratt
att gora detta.

avtal om produktovergripande nettning: en bilateral avtals-
overenskommelse mellan ett institut och en motpart med
vilket det skapas en enda rittslig forpliktelse (grundad pd
nettning av tickta transaktioner) som ticker alla i avtalet
ingdende bilaterala ramavtal och transaktioner inom olika
produktkategorier.

Med "olika produktkategorier" avses i denna definition

a) repor samt virdepappers- och ravaruldn,

b) marginallanetransaktioner, och

¢) de kontrakt som fortecknas i bilaga II.

betalningsben: den 6verenskomna betalningen i en trans-
aktion med OTC-derivat med linjar riskprofil, dir ett finan-
siellt instrument ska utbytas mot betalning.

Vid transaktioner dar betalning ska utbytas mot betalning,
ska dessa tvd betalningsben bestd av de &Gverenskomna
bruttobetalningarna, inbegripet transaktionens teoretiska
belopp.

Avsnitt 2

for berikning av exponerings-

virde
Artikel 273
Metoder fér berikning av exponeringsvirde

Instituten ska faststilla exponeringsvardet for de kontrakt

som fortecknas i bilaga II pd grundval av en av de metoder som
anges i avsnitten 3—6 i enlighet med denna artikel.
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Ett institut som inte fir anvinda behandlingen i artikel 94 far
inte anvinda den metod som anges i avsnitt 4. Institutet far inte
anvinda den metod som anges i avsnitt 4 for att faststilla
exponeringsvirden for de kontrakt som fortecknas i punkt 3 i
bilaga II. Institut fir inom en koncern alltid anvinda en kom-
bination av de metoder som redovisas i avsnitten 3-6. Ett en-
skilt institut far inte kombinera de metoder som anges i avsnit-
ten 3-6 pd permanent basis, men ska tillitas att kombinera de
metoder som anges i avsnitten 3 och 5 nir en av metoderna
anvinds for de fall som anges i artikel 282.6

2. Om de behoriga myndigheterna har gett sitt tillstind i
enlighet med artikel 283.1 och 283.2, fir ett institut tillimpa
den metod med interna modeller som redovisas i avsnitt 6 for
att faststdlla exponeringsvirdet for

a) kontrakt som fortecknas i bilaga II,

b) repor,

¢) virdepappers- och rdvaruldn,

d) marginalldnetransaktioner, och

e) transaktioner med ldng avvecklingscykel.

3. Nar ett institut koper kreditriskskydd genom ett kreditde-
rivat for en exponering som inte héanfors till handelslagret eller
for en motpartsriskexponering, far det berdkna sitt kapitalbas-
krav for den sikrade tillgdngen i enlighet med antingen

a) artiklarna 233-236, eller

b) artikel 153.3, alternativt artikel 183, om tillstind har bevil-
jats i enlighet med artikel 143.

Exponeringsvirdet for dessa kreditderivats motpartsrisk ska sit-
tas till noll, sdvida inte institutet tillimpar den metod som anges
i artikel 299.2 h ii.

4. Utan hinder av punkt 3 far ett institut emellertid vilja att
vid berdkning av kapitalbaskraven for motpartsrisk konsekvent
inkludera alla kreditderivat som inte ingdr i handelslagret och
som forvirvats som ett skydd mot en exponering som inte
ingar i handelslagret eller mot en motpartsrisk, om kreditrisk-
skyddet godtas enligt denna forordning.

5. Om ett institut behandlar kreditswappar sdlda av ett annat
institut som kreditriskskydd tillhandahallet av detta institut och
dessa dr foremal for kapitalbaskrav for kreditrisk till hela det
teoretiska beloppet for de underliggande tillgdngarna, ska deras
exponeringsvirde vara noll med avseende pd motpartsrisken for
de exponeringar som inte ingdr i handelslagret.

6.  Enligt samtliga metoder som redovisas i avsnitten 3—6 ska
exponeringsvirdet for en given motpart vara lika med summan
av de exponeringsvirden som berdknats for varje nettnings-
mingd avseende den motparten.

For en viss motpart ska exponeringsvirdet for en viss nettnings-
méngd av sddana OTC-derivat som fortecknas i bilaga II berak-
nat i enlighet med detta kapitel vara det virde som dr storst av
noll och differensen mellan summan av exponeringsvirdena for
alla nettningsmingder avseende denna motpart och summan av
sakerheternas kreditvirdighetsjusterade varden (CVA) avseende
denna motpart, vilka institutet betraktar som en genomford
nedskrivning. Kreditvirdighetsjusteringarna ska berdknas utan
beaktande av nigon motsvarande siddan debetvirdejustering av
foretagets egen kreditrisk som redan har undantagits fran ka-
pitalbasen i enlighet med artikel 33.1 c.

7. For faststillande av exponeringsbeloppet for exponeringar
som hirror fran transaktioner med ldng avvecklingscykel, ska
institut vilja en av de metoder som redovisas i avsnitten 3-6,
oavsett vilka metoder institutet har valt f6r behandling av OTC-
derivat och repor, virdepappers- och rdvarulan och marginalld-
netransaktioner. Vid berdkning av kapitalbaskravet for trans-
aktioner med lang avvecklingscykel far ett institut som anvander
den metod som redovisas i kapitel 3 tillimpa riskvikterna enligt
den metod som redovisas i kapitel 2 pd permanent basis, oav-
sett virdet av siddana positioner.

8. Nar det giller metoderna i avsnitten 3 och 4, ska institutet
tillimpa en enhetlig metod for att faststilla det teoretiska be-
loppet for ol