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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 149/2013
av den 19 december 2012

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa

tekniska standarder for tillsyn av indirekta clearingarrangemang, clearingkravet, det offentliga

registret, tilltride till en handelsplats, icke-finansiella motparter och riskbegrinsningstekniker for
OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central motpart

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-

satt,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (2, sirskilt artiklarna 4.4,
5.1, 6.4, 8.5, 10.4 och 11.14, och

av foljande skal:

G)

Ramar bor tillhandahéllas for reglerna om clearingkravet,
dess tillimpning, mojliga undantag samt riskbegrans-
ningstekniker som ska anvindas nir clearing med en
central motpart inte kan dga rum. For att se till att dessa
bestimmelser, som bor trada i kraft samtidigt, Gverens-
stimmer sinsemellan och gora det littare for intressen-
terna och i synnerhet de som aldggs olika skyldigheter att
f4 overblick 6ver och hitta dem pd ett och samma stille
ar det onskvirt att alla tekniska standarder for tillsyn som
kravs enligt avdelning II i forordning (EU) nr 648/2012
samlas i en enda férordning.

Med tanke péd att OTC-derivatmarknaden ir global bor
forordningen beakta relevanta internationellt overens-
komna riktlinjer och rekommendationer nidr det gller
reformer av OTC-derivatmarknaden och obligatorisk clea-
ring, samt relevanta regler som har utarbetats inom andra
jurisdiktioner. Ramen for faststillande av clearingkravet
tar framfor allt hinsyn till de krav for obligatorisk clea-
ring som offentliggjorts av Internationella organisationen
for vardepapperstillsyn. Darmed framjas, sa langt det ar
mojligt, en samsyn med andra jurisdiktioner.

For att tydligt identifiera ett begrinsat antal begrepp som
foljer av forordning (EU) nr 648/2012, samt for att

(") Annu ¢j offentliggjort i EUT.
() EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.

ndrmare specificera tekniska begrepp som krivs for att
utveckla denna tekniska standard, bor ett antal begrepp
definieras.

Ett indirekt clearingarrangemang bor inte exponera en
central motpart, clearingmedlem, kund eller indirekt
kund for ytterligare motpartsrisk och den indirekta kun-
dens tillgdngar och positioner bor omfattas av en lamplig
skyddsnivd. Det ar darfor viktigt att alla former av in-
direkta clearingarrangemang uppfyller minimivillkoren
for att deras sikerhet ska kunna garanteras. Parter som
ar inblandade i indirekta clearingarrangemang ska darfor
omfattas av specifika skyldigheter. Sddana arrangemang
omfattar mer dn avtalet mellan indirekta kunder och
kunden till en clearingmedlem som tillhandahéller in-
direkta clearingtjdnster.

[ forordning (EU) nr 648/2012 faststdlls att en central
motpart ska vara ett utsett system i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for over-
foring av betalningar och virdepapper (3). Detta innebar
att de centrala motparternas clearingmedlemmar bor rak-
nas som deltagare i den mening som avses i det direkti-
vet. For att sikerstalla att indirekta kunder har en skydds-
nivd som 4r likvirdig den som kunderna har enligt for-
ordning (EU) nr 648/2012 4r det n6dvindigt att se till att
de kunder som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ar
kreditinstitut, virdepappersforetag eller likvirdiga kredit-
institut eller vdardepappersforetag i tredje land.

Indirekta clearingarrangemang bor upprittas for att si-
kerstilla att indirekta kunder kan fi en skyddsnivd som
ar likvardig den som direkta kunder har i ett obestdnds-
scenario. Om en clearingmedlem som underldttar ett in-
direkt clearingarrangemang gar i konkurs ska de indirekta
kunderna omfattas av overforingen av kundpositioner till
en annan clearingmedlem i enlighet med de krav om
overforbarhet som inférdes genom artiklarna 39 och
48 i forordning (EU) nr 648/2012. Det bor dven finnas
lampliga skyddsdtgirder mot kunders konkurs inom de
indirekta clearingarrangemangen och dessa atgirder bor
stodja att indirekta kundpositioner 6verfors till en annan
tillhandahéllare av clearingtjanster.

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Eftersom indirekta clearingarrangemang kan ge upphov
till sdrskilda risker bor alla parter i ett indirekt clearing-
arrangemang, inbegripet clearingmedlemmar och centrala
motparter, rutinmissigt faststdlla, 6vervaka och hantera
eventuella visentliga risker som f6ljer av arrangemanget.
I detta sammanhang ar det sarskilt viktigt med ett lamp-
ligt informationsutbyte mellan kunder som tillhandahal-
ler indirekta clearingtjinster och clearingmedlemmar som
underldttar sddana tjdnster. Clearingmedlemmarna bor
endast anvinda de uppgifter som limnats av kunderna
for riskhantering och bor forhindra att kommersiellt
kinslig information missbrukas, inbegripet med hjilp av
effektiva hinder mellan olika avdelningar inom ett finans-
institut for att undvika intressekonflikter.

Nir en medlem beviljar en central motpart auktorisation
for clearing av en klass av OTC-derivat ska den behoriga
myndigheten underrdtta Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) om detta. Denna underrit-
telse bor innehdlla de detaljerade uppgifter som krivs for
att Esma ska kunna utféra sin bedomning, daribland
uppgifter om likviditet och volym fér den relevanta klas-
sen av OTC-derivat. Aven om informationen gér frin den
behoriga myndigheten till Esma 4r det den centrala mot-
part som har ansokt om auktorisation som inledningsvis
bor ldamna de begirda uppgifterna till de behoriga myn-
digheterna som darefter kan komplettera dem.

Aven om de uppgifter som ska ingd i en anmilan fran
den behoriga myndigheten till Esma med avseende pd
clearingkravet inte alltid finns tillgangliga, sarskilt avse-
ende nya produkter, bor tillgangliga uppskattningar lam-
nas, inklusive en klar uppgift om vilka antaganden som
har gjorts. Underrittelsen bor dven innehdlla uppgifter
om motparterna, t.ex. typ av och antal motparter, vilka
atgarder som krdvs for att inleda central motpartsclea-
ring, rittslig och operativ kapacitet eller riskhanterings-
system for att Esma ska kunna bedoma de aktiva mot-
parternas forméga att fullgora clearingkravet utan att det
leder till storningar pd marknaden.

Underrittelsen frdn den behoriga myndigheten till Esma
bor innehalla uppgifter om standardiseringsgrad, likvidi-
tet och tillgianglighet till prisinformation f6r att Esma ska
kunna bedéma om en klass av OTC-derivat ska omfattas
av clearingkravet. Kriterierna for standardisering av kon-
traktsvillkor och operativa processer for en berord klass
av OTC-derivat dr en indikator pd standardiseringen av
de ekonomiska villkoren for en klass av OTC-derivat,
eftersom det endast dr nir sidana ekonomiska villkor
ar standardiserade som kontraktsvillkoren och de opera-
tiva processerna ocksd kan vara det. Esma bedomer kri-
terierna for likviditet och tillganglighet till prisinfor-
mation utifrdn andra Overviganden dn den behoriga
myndigheten gor i frdga om den centrala motpartens
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auktorisation. I det hir sammanhanget bedoms likvidite-
ten i ett vidare perspektiv och skiljer sig frin den lik-
viditet som giller efter det att clearingkravet skulle till-
lampas. Att ett kontrakt har tillrdcklig likviditet for att
clearas av en central motpart innebar inte nodvindigtvis
att det ska omfattas av clearingkravet. Esmas bedémning
bor inte reproducera eller dverlappa den granskning som
redan har utforts av den behoriga myndigheten.

De uppgifter som ska limnas av den behoriga myndig-
heten med avseende pé clearingkravet ska gora det moj-
ligt f6r Esma att bedoma tillgangligheten till prisinfor-
mation. I detta avseende innebdr inte en central motparts
tillgdnglighet till prisinformation vid en viss tidpunkt att
marknadsaktorerna skulle kunna bedoma prisinformatio-
nen i framtiden. En central motparts tillganglighet till den
prisinformation som krivs for att hantera riskerna med
clearing av derivatkontrakt inom en viss klass av OTC-
derivat innebar dirfor inte per automatik att denna klass
av OTC-derivat ska omfattas av clearingkravet.

Detaljeringsnivan i registret over klasser av OTC-derivat-
kontrakt som omfattas av clearingkravet dr beroende av
hur relevanta dessa uppgifter dr for att identifiera varje
klass av OTC-derivatkontrake. Till foljd av detta kan de-
taljeringsnivan i registret variera for olika klasser av OTC-
derivatkontrakt.

Att ge flera olika centrala motparter tilltrade till en han-
delsplats skulle kunna bredda deltagarnas tilltrade till den
handelsplatsen och pa sé sitt hoja likviditeten totalt. Un-
der sddana omstindigheter dr det emellertid dndd nod-
vandigt att specificera begreppet fragmentering av likvidi-
teten pd en handelsplats, om detta kan hota en smidig
och vil fungerande marknad for den klass av finansiella
instrument som begiran giller.

Den bedomning som gors av den behoriga myndigheten
for den handelsplats som en central motpart har begirt
tilltrade till samt av den behoriga myndigheten for den
centrala motparten bor grundas pé de tillgingliga meka-
nismerna for att forhindra fragmentering av likviditeten
pa en handelsplats.

For att forhindra fragmentering av likviditeten bor alla
deltagare pa en handelsplats kunna cleara samtliga trans-
aktioner som utférs dem emellan. Det skulle emellertid
inte vara proportionerligt att kriva att samtliga clearing-
medlemmar hos en befintlig central motpart ocksd ska
bli clearingmedlemmar hos en ny central motpart som
betjanar en sddan handelsplats. Om det finns enheter
som dr clearingmedlemmar hos bida de centrala motpar-
terna kan de underlitta overforing och clearing av trans-
aktioner utforda av marknadsaktorer som betjinas sepa-
rat av de bada centrala motparterna i syfte att begrinsa
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risken fér fragmentering av likviditeten. Det ar emellertid
viktigt att en central motparts begdran om tilltrade till en
handelsplats inte fragmenterar likviditeten pd ett sddant
satt att det skulle oka riskerna som den befintliga centrala
motparten exponeras for.

Enligt artikel 8.4 i forordning (EU) nr 648/2012 bor det
inte krivas ndgon samverkan for en central motparts
begiran om tilltrdde till en handelsplats, och denna for-
ordning bor dirfor inte foreskriva samverkan som den
enda metoden for 16sning av fragmentering av likvidite-
ten. Denna férordning bor dock inte hindra centrala
motparter frdn att ingd ett sddant arrangemang pd frivil-
lig basis, om de nodvindiga forutsittningarna dr upp-
fyllda for att samverkan ska upprittas.

For att faststdlla vilka OTC-derivatkontrakt som pa ett
objektivt matbart sett minskar de risker som har direkt
samband med affirsverksamhet eller likviditetsf6rvalt-
ningsverksamhet bor icke-finansiella motparter tillimpa
ett av de kriterier som anges i denna f6rordning, inklu-
sive den redovisningsdefinition som baseras pd IFRS-stan-
darderna. Redovisningsdefinitionen kan anvindas av mot-
parterna dven om de inte tillimpar IFRS-standarderna.
For de icke-finansiella motparter som fir anvinda lokala
redovisningsregler forvantas merparten av de kontrakt
som klassificeras som risksikring enligt de redovisnings-
reglerna falla inom ramen f6r den allménna definitionen
av kontrakt som minskar risker som ar direkt kopplade
till affirsverksamheten eller likviditetsforvaltningsverk-
samheten enligt denna forordning.

Under vissa omstdndigheter 4r det kanske inte mojligt att
sikra en risk genom att anvinda ett direkt kopplat deri-
vatkontrakt, ett kontrakt med exakt samma underlig-
gande tillgdng och avvecklingsdag som den tickta risken.
I sa fall far den icke-finansiella motparten anvinda sig av
risksakring "by proxy” genom ett stillforetradande virde,
och utnyttja ett nira knutet instrument for att ticka
exponeringen, tex. ett instrument som har en annan
men mycket nirbesliktad underliggande tillgéng sett till
ekonomiskt beteende. Vidare far vissa grupper av icke-
finansiella motparter som ingdr OTC-derivatkontrakt via
en separat enhet for att sikra sin risk i forhéllande till
gruppens samlade risker anvinda makro- eller portf6lj-
sikring. Dessa OTC-derivatkontrakt for makro- eller port-
foljsakring eller risksdkring "by proxy” kan utgéra risk-
sakring enligt denna forordning och bor vigas mot kri-
terierna for att faststlla vilka OTC-derivatkontrakt som
minskar riskerna objektivt sett.

(19)
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En risk kan utvecklas 6ver tid. For att uppnd en anpass-
ning till riskutvecklingen kan OTC-derivatkontrakt som
inledningsvis verkstdlldes for att minska risker som &r
kopplade till affirsverksamheten eller likviditetsforvalt-
ningsverksamheten behova vigas upp med hjilp av yt-
terligare OTC-derivatkontrakt. Till foljd av detta kan risk-
sikringen komma att ske genom en kombination av
OTC-derivatkontrakt, vilket inkluderar kvittning av
OTC-derivatkontrakt s att man utesluter de OTC-derivat-
kontrakt som inte lingre dr kopplade till affarsverksam-
heten eller likviditetsforvaltningsverksamheten.

De risker som ér direkt kopplade till affirsverksamheten
eller likviditetsforvaltningsverksamheten har mycket stor
spridning och varierar mellan olika sektorer inom ekono-
min. Risker som ir kopplade till affirsverksamheten
hanger normalt samman med insatsvaror till ett foretags
produktionsfunktion samt till produkter och tjanster som
det siljer eller tillhandahaller. Likviditetsforvaltningsverk-
samhet avser normalt forvaltningen av en enhets kort-
och langsiktiga finansiering, inklusive dess skulder, och
hur enheten investerar de finansiella resurser som den
skapar eller innehar, inklusive hanteringen av likvida me-
del. Affarsverksamhet och likviditetsforvaltningsverksam-
het kan péverkas av gemensamma riskkallor, t.ex. valuta-
kurser, rdvarupriser, inflation eller kreditrisker. Nar man
analyserar vilka risker som ar direkt kopplade till affirs-
verksamheten eller likviditetsforvaltningsverksamheten
bor dessa risker definieras pa ett samordnat sitt som
ticker in bdda verksamheterna, med tanke pa att OTC-
derivaten ingds for att sikra en viss risk. Att separera de
bada koncepten skulle dessutom kunna fa oonskade kon-
sekvenser, eftersom det skulle kunna innebira att en viss
risk sdkrades for likviditetsforvaltningsverksamhet respek-
tive affirsverksamhet, beroende pd i vilken sektor som de
icke-finansiella motparterna ar verksamma.

Aven om clearingtrosklarna bor faststillas med utgings-
punkt i systemvikten fér de sammanhingande riskerna,
ar det viktigt att tinka pd att de OTC-derivat som mins-
kar riskerna inte ingdr i berdkningen av clearingtrosklarna
samt att det i clearingtrosklarna fir goras ett undantag
fran principen om clearingkrav f6r OTC-derivatkontrakt
for vilka man kan bedoma att de inte ingds i risksikrings-
syfte. Ndrmare bestimt bor virdet for clearingtrosklarna
regelbundet ses over och faststillas genom klassen av
OTC-derivatkontrakt. De klasser av OTC-derivat som
faststills med avseende péd clearingtrosklarna behover
inte vara samma klasser av OTC-derivat som omfattas
av clearingkravet. Nir virdet for clearingtrosklarna fast-
stills bor vederborlig hinsyn tas till behovet av att ange
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en enda indikator som avspeglar systemvikten for en
motparts samlade nettopositioner och nettoexponeringar
per tillgdngsklass av OTC-derivat. Dessutom bor de clea-
ringtrosklar som anvinds av icke-finansiella motparter
vara enkla att genomfora.

Virdet for clearingtrosklarna bor faststillas med utgéngs-
punkt i vilken systemvikt en motparts samlade nettopo-
sitioner och nettoexponeringar har per klass av OTC-de-
rivat i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012. Det
bor emellertid beaktas att dessa nettopositioner och net-
toexponeringar dr annorlunda dn en nettoexponering for
olika motparter och tillgdngsklasser. I enlighet med for-
ordning (EU) nr 648/2012 bor dessutom dessa nettopo-
sitioner adderas for att faststilla vilka uppgifter som ska
beaktas vid faststillandet av clearingtrosklarna. Det ar
den totala bruttosumman till f6ljd av adderingen av dessa
nettopositioner som bor beaktas nir clearingtrosklarna
faststdlls. Det underliggande bruttovirde som foljer av
denna addering bor anvindas som referens for faststal-
lande av clearingtrosklarna.

De icke-finansiella motparternas verksamhet med OTC-
derivat har dessutom en sddan struktur att det vanligtvis
leder till en ldg nettningsnivd eftersom OTC-derivatkon-
trakt ingds i samma riktning. Differensen mellan summan
av nettopositionerna och nettoexponeringarna per mot-
part och per klass av OTC-derivatkontrakt skulle darfor
ligga mycket ndra kontraktens bruttovirde. For att uppna
maélet om enkelhet bor darfor bruttovirdet for OTC-de-
rivatkontrakt anvidndas som ett giltigt stdllforetradande
virde for det mitt som ska beaktas nir clearingtroskeln
faststalls.

Eftersom icke-finansiella motparter som inte overskrider
clearingtroskeln inte behover omvirdera sina OTC-deri-
vatkontrakt till aktuellt marknadsvirde (mark-to-market),
skulle det inte vara rimligt att anvidnda detta matt for
att faststilla clearingtrosklarna eftersom detta skulle med-
fora en tung borda for de icke-finansiella motparterna
som inte stdr i proportion till den risk det handlar om.
Att i stillet anvinda OTC-derivatkontraktens nominella
virde skulle innebira att de icke-finansiella motparterna
kan anvinda sig av ett enkelt tillvigagingssitt som inte
exponeras for yttre handelser.
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Om ett av de virden som har faststallts for en klass av
OTC-derivat overskrids bor det innebéra att clearingtros-
keln Gverskrids for samtliga klasser, med tanke pé att
OTC-derivatkontrakt som minskar riskerna inte ingdr i
berdkningen av clearingtroskeln, konsekvenserna av att
clearingtroskeln 6verskrids inte bara omfattar clearingkra-
vet, utan dven riskbegransningsteknikerna, samt att det
tillvigagdngssitt som icke-finansiella motparter bor till-
lampa i friga om relevanta skyldigheter enligt forordning
(EU) nr 648/2012 bor vara enkelt med tanke pa att mer-
parten av dem inte 4r sd avancerade.

For de OTC-derivatkontrakt som inte clearas bor risk-
begransningstekniker som godkdnnande i tid tillimpas.
Godkdnnandet av OTC-derivatkontrakt kan avse ett eller
flera huvudavtal, huvudgodkinnandeavtal eller andra
standardvillkor. Det kan ske i form av ett kontrakt som
verkstills pd elektronisk vdg eller genom en handling
som undertecknas av badda motparterna.

Det dr viktigt att motparterna godkdnner villkoren for
sina transaktioner sa snart som mojligt efter det att trans-
aktionen har verkstillts, framfor allt nir den verkstills
eller behandlas elektroniskt, i syfte att sikerstilla att det
rader samsyn och rattssdkerhet kring villkoren for trans-
aktionen. I synnerhet motparter som ingdr OTC-derivat-
kontrakt av en typ som inte 4r standard eller som ar av
komplex karaktdr kan behova inféra verktyg for att upp-
fylla kravet att OTC-derivatkontrakt ska godkdnnas i tid.
Genom ett godkdnnande i tid skulle man ocksd kunna
forutse att relevant marknadspraxis utvecklas inom detta
omréde.

For att ytterligare begransa riskerna innebdr portfoljfor-
likningen att varje motpart kan genomfora en omfat-
tande genomgdng av en transaktionsportfolj si som
den framstdr for dennes motpart i syfte att omgdende
uppticka eventuella missforstand som ror viktiga trans-
aktionsvillkor. Sadana villkor bor omfatta virderingen av
varje transaktion och kan dven omfatta andra relevanta
uppgifter, som ikrafttridandedag, berdknad forfallodag,
eventuella betalnings- eller avvecklingsdagar, kontraktets
nominella belopp och transaktionsvaluta, underliggande
instrument, motparternas position, vilken praxis som till-
limpas i friga om affirsdag samt eventuella relevanta
fasta eller rorliga rantor for OTC-derivatkontraktet.
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(29) Med tanke pd att riskprofilerna ser olika ut och for att (34)  Aven om en modellvirdering kan utformas internt eller
portfoljforlikningen ska kunna vara en proportionerlig externt dr det styrelsen eller styrelsens delegerade kom-
riskbegransningsteknik bor avstimningsfrekvensen och mitté som har till ansvar att godkdnna modellen, sd att
storleken pé den aktuella portfoljen variera utifrdn mot- lamplig ansvarsskyldighet sakerstills.
parternas karaktdr. Hogre krav bor stillas pd bade finan-
siella och icke-finansiella motparter som overskrider clea-
ringtroskeln, medan en lagre avstimningsfrekvens bor
tillimpas for icke-finansiella motparter som inte skulle ) N ) )
overskrida clearingtroskeln oavsett vilken kategori som (35 Nar motparterna far tillimpa undantagf:t for transa.l.it.lo-
deras motpart dr och som i s fall skulle dra nytta av ner inom grupper efter att ha underréttat de behériga
att avstimningen inte sker lika ofta for denna del av myndigheterna utan att behéva vinta tills fristen for de
portfoljen. behériga myndigheternas invindningar har gatt ut, ar det
viktigt att sikerstilla att de behoriga myndigheterna fir
aktuella, lampliga och tillrackliga uppgifter for att kunna
bedéma om de ska invinda mot att undantaget tillimpas.
(30)  Portfoljkompression kan ocksd vara ett effektivt risk-
begransande verktyg, beroende pd olika omstindigheter,
som storlekel}. pa motpartsportfcljen samt OTC-de?lvat- (36)  Forvantad storlek, volym och frekvens f6r OTC-derivat-
kpntrakten§ lop'gd, syfte och standardiseringsgrad. Finan- kontrakt inom grupper far faststillas pd grundval av mot-
siella och 1ck§-f1nan51ella motparter som harv en portfdlj parternas historiska transaktioner inom grupper, samt
med OT(;-derlvatkop tﬁrakt som inte clearas via en.centr.z.il forvantad modell och berdknad verksamhet infor fram-
motpart over den nivd som anges i denna forordning bor tiden
ha forfaranden for att analysera mojligheten att anvinda '
portfoljkompression som skulle innebira att de kan
minska sin motpartskreditrisk.

(37)  Nir motparter tillimpar ett undantag for transaktioner
inom grupper bor de offentligt redovisa informationen
for att sikerstdlla transparens gentemot marknadsaktorer

(31)  Tvistlosning syftar till att begrdnsa riskerna med kontrakt och potentiella borgenirer. Detta dr sirskilt viktigt for
som inte clearas centralt. Nar motparter ingdr OTC-deri- motparternas potentiella borgendrer med avseende pd
vattransaktioner med varandra bér de ha en 6verenskom- riskbeddmningen. Ett sddant offentliggbrande syftar till
men ram for att 16sa eventuella tvister som uppstér i att motverka missforstind om att OTC-derivatkontrakten
samband med detta. Denna ram bor omfatta tvistlos- clearas centralt eller omfattas av riskbegrinsningstek-
ningsmekanismer som skiljeforfarande med en tredje niker, nir s inte ir fallet.
part eller en marknadsundersokningsmekanism (market
polling mechanism). Syftet med denna ram ar att forhindra
att olosta tvister okar i omfattning och exponerar mot-
parterna for ytterligare risker. Tvister bor upptdckas, han-
teras och rapporteras pa ett korrekt sitt. (38)  Tidsfristen for att fa godkdnnande i tid krdver anpass-

ningsdtgirder, bland annat genom férandrad marknads-
praxis och forbittrade it-system. Eftersom anpassningen
till reglerna kan ske olika fort beroende pd motpartskate-
gori och OTC-derivatens tillgdngsklass skulle tidsfristen

(32)  For att specificera vilka marknadsférhallanden som oméj- kunna forbittras for godkinnande av de motparter och
ligg6r en omvirdering till aktuellt marknadsvirde ar det produkter som k'f‘_n vara redo t1d1ggre, om txllarr}pmngs—
nodvindigt att specificera vilka marknader som 4r inakti- datum som tar hinsyn till dessa skillnader faststills fort-
va. En marknad kan vara inaktiv av flera olika skal, bl.a. 16pande.
ndr det inte férekommer nédgra regelbundna marknads-
transaktioner enligt armlingdsprincipen, dir armlingds-
principen bor ha samma betydelse som i redovisnings-
syfte. (39) De standarder som har faststillts for portfoljforlikning,

portfoljkompression eller tvistlosning skulle innebira att
motparterna maste inritta forfaranden, processer och en
policy samt 4ndra i dokumentationen, vilket tar tid. De
. ) e e o ) sammanhdngande kraven bor triada i kraft senare for att

(33)  Denna forordning bor tlllan?.pas pd .fman:slella och icke- motparterna ska fa tid att vidta de dtgarder som kravs for
finansiella motparter ovanfor clearingtroskeln och tar reoelefterlevnad
hi till Europaparlamentets och radets direktiv gelelterievnad.

dnsyn uropap entets och rd

2006/49[EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for

virdepappersforetag och kreditinstitut ('), som dven fast-

stiller vilka krav som ska uppfyllas vid anvindning av

modellvérdering (marking-to-model). (40) Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.

standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten har lagt fram for kommissionen.



L 52/16

Europeiska unionens officiella tidning

23.2.2013

(41)  Esma har i enlighet med artikel 10 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (') genomfort
oppna offentliga samrdd om forslagen till tekniska stan-
darder for tillsyn, analyserat potentiella kostnader respek-
tive positiva effekter och begirt in ett yttrande fran den
intressentgrupp for vardepapper och marknader som in-
rittades i enlighet med artikel 37 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
ALLMANT
Artikel 1
Definitioner

I denna férordning avses med

a) indirekt kund: kunden till en clearingmedlems kund.

=

indirekt clearingarrangemang: en uppsittning avtal mellan den
centrala motparten, clearingmedlemmen, kunden till en clea-
ringmedlem som &r indirekt kund, vilket gor att kunden till
en clearingmedlem kan tillhandahalla clearingtjinster till en

indirekt kund.

) godkinnande: dokumentationen av motparternas godkin-
nande av alla villkor i ett OTC-derivatkontrakt.

KAPITEL II
INDIREKTA CLEARINGARRANGEMANG
(Artikel 4.4 i forordning (EU) nr 648/2012)
Artikel 2
Strukturen for indirekta clearingarrangemang

1. Nir en clearingmedlem ar beredd att underldtta indirekt
clearing, ska varje kund till en sddan clearingmedlem tilldtas
tillhandahélla indirekta clearingtjanster till en eller flera av sina
egna kunder, forutsatt att clearingmedlemmens kund r ett auk-
toriserat kreditinstitut, virdepappersforetag eller likvardigt kre-
ditinstitut eller virdepappersforetag i tredje land.

2. En clearingmedlems kund och den indirekta kunden ska
enas om kontraktsvillkoren i ett indirekt clearingarrangemang,
efter samrdd med clearingmedlemmen om de aspekter som kan
paverka clearingmedlemmens verksamhet. Detta ska inbegripa
kontraktsmissiga krav om att kunden ska uppfylla den indirekta
kundens samtliga skyldigheter gentemot clearingmedlemmen.
Dessa krav giller endast transaktioner som uppkommer som
ett led i det indirekta clearingarrangemanget, vars tillimpnings-
omrdde ska vara klart och tydligt dokumenterat i de ingdngna
kontrakten.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

Artikel 3
De centrala motparternas skyldigheter

1. Indirekta clearingarrangemang fir inte omfattas av sddan
affarspraxis hos den centrala motparten som utgor ett hinder
for att arrangemangen upprittas enligt skiliga affirsmassiga vill-
kor. P en clearingmedlems begiran ska den centrala motparten
ha separata register och separat bokforing sé att varje kund kan
separera sina tillgdngar och positioner i de konton som innehas
hos den centrala motparten fran de tillgdngar och positioner
som innehas for indirekta kunders rakning hos kunden.

2. En central motpart ska identifiera, overvaka och hantera
alla visentliga risker som foljer av indirekta clearingarrange-
mang och som skulle kunna péverka den centrala motpartens
motstdndskraft.

Attikel 4
Clearingmedlemmarnas skyldigheter

1. En clearingmedlem som erbjuder sig att underlitta in-
direkta clearingtjanster ska gora detta enligt skaliga affirsmas-
siga villkor. Utan att det paverkar konfidentialiteten kring kon-
traktsarrangemang med enskilda kunder ska clearingmedlem-
men offentliggoéra de allminna villkoren for att medlemmen
ska vara beredd att underldtta indirekta clearingtjinster. Dessa
villkor fir omfatta operativa minimikrav for kunder som till-
handahiller indirekta clearingtjdnster.

2. Nir en clearingmedlem underlittar indirekta clearingarran-
gemang ska ndgot av foljande separeringsarrangemang inforas
enligt kundens anvisningar:

a) Separata register och separat bokforing som gor att varje
kund pd konton hos clearingmedlemmen klart och tydligt
kan separera sina tillgdngar och positioner frin tillgdngar
och positioner som innehas for indirekta kunders rakning.

b) Separata register och separat bokforing som gor att varje
kund pd konton hos clearingmedlemmen klart och tydligt
kan separera de tillgdngar och positioner som innehas for en
indirekt kunds rdkning frén tillgdngar och positioner som
innehas for andra indirekta kunders rakning.

3. Kravet pé separering av tillgdngar och positioner hos clea-
ringmedlemmen ska betraktas vara uppfyllt om villkoren i ar-
tikel 39.9 i forordning (EU) nr 648/2012 4r uppfyllda.

4. En clearingmedlem ska uppritta stabila forfaranden for att
hantera obestdnd hos en kund som tillhandahaller indirekta
clearingtjanster. Dessa forfaranden ska omfatta en trovardig me-
kanism for att 6verfora positioner och tillgdngar till en annan
kund eller clearingmedlem, under forutsittning att berérda in-
direkta kunder har samtyckt till detta. En kund eller clearing-
medlem ska inte vara skyldig att godta dessa positioner om den
inte dessforinnan har ingdtt ett avtal om detta.
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5. Clearingmedlemmen ska ocksd se till att ha forfaranden
som medger en snabb avveckling av de indirekta kundernas och
clearingmedlemmens tillgdngar och positioner for att reglera alla
betalningar till indirekta kunder nir kunden hamnat pad obe-
stand.

6. En clearingmedlem ska identifiera, overvaka och hantera
alla risker som foljer av underldttandet av indirekta clearing-
arrangemang, vilket dven inbegriper att anvdnda information
som tillhandahalls av kunder enligt artikel 4.3. Clearingmedlem-
men ska uppritta stabila interna forfaranden for att se till att
denna information inte kan anvindas for kommersiella 4nda-
mal.

Attikel 5
Kundernas skyldigheter

1. En kund som tillhandahaller indirekta clearingtjinster ska
ha separata register och separat bokféring som gor att kunden
kan separera sina egna tillgdngar och positioner frin tillgdngar
och positioner som innehas for indirekta kunders rakning. Kun-
den ska erbjuda indirekta kunder ett val mellan de olika kon-
tosepareringsalternativ som avses i artikel 4.2 och ska sikerstilla
att de indirekta kunderna ar helt informerade om riskerna med
varje separeringsalternativ. Den information som kunden lim-
nar till indirekta kunder ska innehdlla nidrmare uppgifter om
arrangemangen for att overfora positioner och konton till en
annan kund.

2. En kund som tillhandahéller indirekta clearingtjanster ska
begira att clearingmedlemmen Oppnar ett separat konto hos
den centrala motparten. Detta konto ska uteslutande vara avsett
for att inneha de indirekta kundernas tillgdngar och positioner
hos clearingmedlemmen.

3. En kund ska forse clearingmedlemmen med tillricklig in-
formation for att kunna identifiera, overvaka och hantera even-
tuella risker som foljer av underldttandet av indirekta clearing-
arrangemang. Om kunden hamnar pd obestind ska all infor-
mation som kunden har om sina indirekta kunder omedelbart
stillas till clearingmedlemmens forfogande.

KAPITEL 1II
ANMALAN TILL ESMA MED AVSEENDE PA CLEARINGKRAVET
(Artikel 5.1 i forordning (EU) nr 648/2012)
Artikel 6
Uppgifter som ska ingd i anmailan

1. Anmailan med avseende pd clearingkravet ska innehélla
foljande information:

a) Uppgift om av klassen av OTC-derivatkontrakt.

b) Uppgift om OTC-derivatkontrakt inom klassen av OTC-de-
rivatkontrakt.

¢) Ovriga uppgifter som ska ingd i det offentliga registret enligt
artikel 8.

d) Ytterligare egenskaper som krivs for att separera OTC-deri-
vatkontrakt inom klassen av OTC-derivatkontrakt frin OTC-
derivatkontrakt utanfér den klassen.

e) Uppgift om standardiseringsgraden pa kontraktsvillkor och
operativa processer for den berorda klassen av OTC-derivat-
kontrakt.

f) Uppgifter om volym for klassen av OTC-derivatkontrakt.

g) Uppgifter om likviditet for klassen av OTC-derivatkontrakt.

h) Uppgift om marknadsaktorernas tillganglighet till skalig, till-
forlitlig och allmédnt accepterad prisinformation for kontrakt
inom klassen av OTC-derivatkontrakt.

i) Uppgift om vilken inverkan clearingkravet har pad marknads-
aktorernas tillganglighet till prisinformation.

2. Med avseende pd bedomningen av det eller de datum frdn
vilket eller vilka clearingkravet ska gilla, inbegripet varje succes-
sivt genomférande och de kategorier av motparter som kravet
ska gilla, ska anmilan med avseende pé clearingkravet innehélla
foljande:

a) Uppgifter som ar relevanta for bedomningen av den forvin-
tade volymen av klassen av OTC-derivatkontrakt om den
omfattas av clearingkravet.

=

Uppgift om den centrala motpartens kapacitet att hantera
den forviantade volymen av klassen av OTC-derivatkontrakt
om den borjar omfattas av clearingkravet samt att hantera
den risk som foljer av clearingen av den berorda klassen av
OTC-derivatkontrakt, inklusive genom kunders eller indirekta
kunders clearingarrangemang.

¢) Typ av och antal aktiva motparter som forvintas vara aktiva
pd marknaden for klassen av OTC-derivatkontrakt om den
borjar omfattas av clearingkravet.
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d) En beskrivning av de olika uppgifter som ska utforas for att
clearing ska kunna inledas med den centrala motparten samt
faststillande av hur mycket tid som kravs for att utfora varje

uppgift.

e) Typ av och antal aktiva motparter som forvintas vara aktiva
pd marknaden for klassen av OTC-derivatkontrakt om den
borjar omfattas av clearingkravet.

3. Uppgifterna om volym och likviditet ska for klassen av
OTC-derivatkontrakt samt for varje derivatkontrakt inom klas-
sen innehalla relevant marknadsinformation, inklusive historiska
uppgifter, aktuella uppgifter och varje forindring som férvintas
uppstd om klassen av OTC-derivatkontrakt omfattas av clearing-
kravet, daribland

a) antal transaktioner,

b) total volym,

¢) Oppna kontrakt totalt,

d) orderdjup, inklusive genomsnittligt antal order och budbegi-
ran,

e) spreadomfing,

f) likviditetsdtgarder under pressade marknadsforhéllanden,

g) likviditetsatgdrder for verkstdllande av obestandsforfaranden.

4. Den information som avser standardiseringsgraden pa
kontraktsvillkor och operativa processer for den berorda klassen
av OTC-derivatkontrakt enligt punkt 1 e ska, avseende klassen
av OTC-derivatkontrakt och varje derivatkontrakt inom klassen,
omfatta uppgifter om det dagliga referenspriset samt antal dagar
per ar dir referenspriset kan anses vara tillforlitligt for atmin-
stone de tolv foregdende mdnaderna.

KAPITEL IV

KRITERIER FOR ATT FASTSTALLA VILKA KLASSER AV OTC-
DERIVATKONTRAKT SOM OMFATTAS AV CLEARINGKRAVET

(Artikel 5.4 i forordning (EU) nr 648/2012)
Artikel 7
Kriterier som ska bedomas av Esma

1. Nar det giller standardiseringsgraden pad kontraktsvillkor
och operativa processer for den berorda klassen av OTC-derivat-
kontrakt ska Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten (Esma) beakta foljande:

a) Om kontraktsvillkoren for den berorda klassen av OTC-de-
rivatkontrakt inbegriper gemensam rattslig dokumentation,
diribland huvudnettningsavtal, definitioner, standardvillkor
och standardgodkidnnanden som anger vilka kontraktsspeci-
fikationer som anvinds gemensamt av motparterna.

b) Om de operativa processerna for den berorda klassen av
OTC-derivatkontrakt behandlas automatiskt efter handel
samt om olika steg i livscykeln hanteras pd gemensamt
satt enligt en tidsplan som ér allmént accepterad av motpar-
terna.

2. Nar det giller volym och likviditet for den berérda klassen
av OTC-derivatkontrakt ska Esma beakta foljande:

a) Om den centrala motpartens marginaler eller finansiella krav
skulle vara proportionella i forhéllande till den risk som
clearingkravet syftar till att begrinsa.

b) Stabiliteten i friga om marknadens storlek och djup for
produkten sett over tid.

¢) Sannolikheten for att marknadsspridningen skulle vara till-
ricklig om en clearingmedlem hamnar pa obestand.

d) Transaktionernas antal och virde.

3. Nir det giller tillgangligheten till skalig, tillforlitlig och
allmint accepterad prisinformation inom den berérda klassen
av OTC-derivatkontrakt ska Esma beakta om den information
som behovs for korrekt prissittning av kontrakten inom den
relevanta klassen av OTC-derivatkontrakt ar lattillganglig for
marknadsaktorerna enligt skiliga affirsmassiga villkor och om
den skulle fortsitta att vara ldttillgdnglig om den relevanta klas-
sen av OTC-derivatkontrakt omfattades av clearingkravet.

KAPITEL V
OFFENTLIGT REGISTER
(Artikel 6.4 i forordning (EU) nr 648/2012)
Artikel 8
Uppgifter som ska ingd i Esmas register

1. For varje klass av OTC-derivatkontrakt som omfattas av
clearingkravet ska Esmas offentliga register omfatta foljande:

a) Tillgdngsklass for OTC-derivatkontrakt.
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b) Typ av OTC-derivatkontrakt inom klassen.

¢) Underliggande tillgdngar for OTC-derivatkontrakt inom klas-
sen.

&

For underliggande tillgdngar som ir finansiella instrument:
en uppgift om huruvida den underliggande tillgdngen ar ett
separat finansiellt instrument, en emittent, ett index eller en
portfol;.

e¢) For andra underliggande tillgdngar: en uppgift om kategorin
av underliggande tillgang.

f) Nominella valutor och avvecklingsvalutor for OTC-derivat-
kontrakt inom klassen.

g) Vilka 6ptider som giller for OTC-derivatkontrakt inom klas-
sen.

h) Avvecklingsvillkor fér OTC-derivatkontrakt inom klassen.

i) Vilka betalningsfrekvenser som giller for OTC-derivatkon-
trakt inom klassen.

j) Produktkod for berord klass av OTC-derivatkontrakt.

k) Ytterligare egenskaper som kravs for att separera ett kontrakt
i den berorda klassen av OTC-derivatkontrakt fran andra
kontrakt.

2. Nar det giller centrala motparter som &r auktoriserade
eller godkdnda med avseende pd clearingkravet ska Esmas of-
fentliga register innehélla foljande for varje central motpart:

a) Identifieringskod, i enlighet med artikel 3 i kommissionens
genomforandeforordning (EU) nr 1247/2012 (Y).

b) Fullstandigt namn.
¢) Etableringsland.

d) Den behoriga myndighet som har utsetts i enlighet med
artikel 22 i forordning (EU) nr 648/2012.

3. Nar det giller de dagar frén och med vilka clearingkravet
borjar gilla, inbegripet ett eventuellt successivt genomforande,
ska Esmas offentliga register innehélla foljande:

a) Uppgifter om vilka kategorier av motparter som varje period
med successivt inforande ska tillimpas pa.

() EUT L 352, 21.12.2012, s. 20.

b) Alla andra villkor som kravs enligt de tekniska standarderna
for tillsyn, vilka har antagits enligt artikel 5.2 i forordning
(EU) nr 648/2012, for att perioden med successivt inforande
ska tillimpas.

4. Esmas offentliga register ska innehdlla en hinvisning till
de tekniska standarder for tillsyn som har antagits enligt arti-
kel 5.2 i forordning (EU) nr 648/2012, enligt vilken varje clea-
ringkrav upprittades.

5. Niar det giller den centrala motpart som den behoriga
myndigheten har underrittat Esma om ska Esmas offentliga
register tminstone innehdlla foljande:

a) Uppgift om den centrala motparten.

b) Tillgdngsklass for de OTC-derivatkontrakt som anmdlan av-
ser.

¢) Typ av OTC-derivatkontrakt.
d) Datum f6r anmalan.
e) Uppgift om den underrittande behoriga myndigheten.

KAPITEL VI
FRAGMENTERING AV LIKVIDITETEN
(Artikel 8.5 i forordning (EU) nr 648/2012)
Artikel 9
Specificering av begreppet fragmentering av likviditeten

1. Fragmentering av likviditeten ska anses uppstd nar delta-
gare pd en handelsplats inte kan ingd en transaktion med en
eller flera andra deltagare p& denna handelsplats eftersom det
saknas clearingarrangemang som alla deltagare har tilltrade till.

2. En central motparts tilltride till en handelsplats som redan
betjanas av en annan central motpart ska inte anses resultera i
fragmentering av likviditeten och det finns inget behov av att
infora ett krav om att clearingmedlemmarna hos den befintliga
centrala motparten ska bli clearingmedlemmar hos den begi-
rande centrala motparten, om alla handelsplatsens deltagare kan
utfora clearing, direkt eller indirekt, pa ett av foljande sitt:

a) De har minst en gemensam central motpart.

b) Clearingarrangemangen har upprittats av de centrala mot-
parterna.

3. Arrangemangen for att uppfylla villkoren enligt punkt 2 a
eller b ska faststillas innan den begidrande centrala motparten
borjar tillhandahélla clearingtjanster till den relevanta handels-
platsen.

4. Tilltrade till en gemensam central motpart enligt punkt 2
a far upprittas genom tva eller flera clearingmedlemmar, eller
tvé eller flera kunder eller genom indirekta clearingarrangemang.
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5. Clearingarrangemang enligt punkt 2 b fir inbegripa att
transaktioner som utfors av sddana marknadsaktorer overfors
till andra centrala motparters clearingmedlemmar. Aven om
det inte bor krdvas ndgon samverkan for en central motparts
tilltrade till en handelsplats far en samverkansoverenskommelse
som de berorda centrala motparterna har enats om och som de
berorda behoriga myndigheterna har godkint anvindas for att
uppfylla kravet om tilltrade till gemensamma clearingarrange-
mang.

KAPITEL VII
ICKE-FINANSIELLA MOTPARTER
Artikel 10
(Artikel 10.4 a i forordning (EU) nr 648/2012)

Kriterier foér att faststilla vilka OTC-derivatkontrakt som
objektivt sett minskar riskerna

1. Ett OTC-derivatkontrakt ska pd ett objektivt mitbart sitt
minska de risker som dr direkt kopplade till affiarsverksamheten
eller likviditetsforvaltningsverksamheten for den icke-finansiella
motparten eller gruppen, om den, for egen del eller i kombina-
tion med andra derivatkontrakt, uppfyller ndgot av foljande vill-
kor, oavsett om detta sker direkt eller genom néra knutna in-
strument:

a) Det ticker de risker som foljer av potentiella fordndringar av
vérdet for tillgdngar, tjdnster, insatsvaror, produkter, ravaror
eller skulder som den icke-finansiella motparten eller dess
koncern &ger, producerar, tillverkar, bearbetar, tillhandahal-
ler, koper, handlar med, hyr, siljer eller ddrar sig eller rim-
ligtvis kan rakna med att dga, producera, tillverka, bearbeta,
tillhandahélla, k6pa, handla med, hyra, silja eller &dra sig i
samband med sin vanliga affirsverksamhet.

b) Det ticker de risker som foljer av en potentiell indirekt
inverkan pd virdet av tillgdngar, tjanster, insatsvaror, pro-
dukter, ravaror eller skulder enligt punkt a, som uppstar
till foljd av fluktuation i rdntor, inflation, valutakurser eller
kreditrisker.

¢) Det uppfyller kraven for att vara ett risksdkringskontrakt
enligt [FRS-standarderna, som antagits i enlighet med arti-
kel 3 i Europaparlamentets och ridets forordning (EG)
nr 1606/2002 (1).

Artikel 11
(Artikel 10.4 b i forordning (EU) nr 648/2012)
Clearingtrosklar

Virdena for clearingtrosklar med avseende pé clearingkravet ska
vara foljande:

a) 1 miljard euro i underliggande bruttovirde for OTC-kredit-
derivatkontrakt.

() EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) 1 miljard euro i underliggande bruttovirde for OTC-aktiede-
rivatkontrakt.

¢) 3 miljarder euro i underliggande bruttovirde for OTC-rinte-
derivatkontrakt.

d) 3 miljarder euro i underliggande bruttovirde for OTC-valu-
taderivatkontrakt.

) 3 miljarder euro i underliggande bruttovirde for OTC-rava-
ruderivatkontrakt samt andra OTC-derivatkontrakt som inte
ingdr i punkterna a—d.

KAPITEL VIII

RISKBEGRANSNINGSTEKNIKER ~ FOR ~ OTC-DERIVATKON-
TRAKT SOM INTE CLEARAS VIA EN CENTRAL MOTPART

Artikel 12
(Artikel 11.14 a i forordning (EU) nr 648/2012)
Godkinnande i tid

1. Ett OTC-derivatkontrakt som ingds mellan de finansiella
eller icke-finansiella motparter som anges i artikel 10 i f6rord-
ning (EU) nr 648/2012 och som inte clearas av en central
motpart ska godkdnnas, om mojligt pa elektronisk vag, sd snart
som mojligt och senast enligt foljande:

a) For kredit- och rinteswappar som har ingétts till och med
den 28 februari 2014: vid utgdngen av den andra affirs-
dagen efter den dag dd OTC-derivatkontraktet verkstalls.

b) For kredit- och rdnteswappar som har ingétts efter den
28 februari 2014: vid utgdngen av affirsdagen efter den
dag d& OTC-derivatkontraktet verkstalls.

¢) For aktieswappar, valutaswappar, ravaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingitts till
och med den 31 augusti 2013: vid utgdngen av den tredje
affirsdagen efter den dag dé derivatkontraktet verkstalls.

d) For aktieswappar, valutaswappar, rdvaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingdtts
efter den 31 augusti 2013 till och med den 31 augusti
2014: vid utgangen av den andra affirsdagen efter den dag
déd derivatkontraktet verkstalls.
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e) For aktieswappar, valutaswappar, rdvaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingétts
efter den 31 augusti 2014: vid utgdngen av affirsdagen efter
den dag dé derivatkontraktet verkstalls.

2. Ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en icke-finansiell
motpart som inte anges i artikel 10 i forordning (EU)
nr 648/2012 ska godkdnnas, om mojligt pa elektronisk vag,
sd snart som mojligt och senast enligt foljande:

a) For kredit- och rinteswappar som har ingétts till och med
den 31 augusti 2013: vid utgdngen av den femte affiarsdagen
efter den dag dd OTC-derivatkontraktet verkstalls.

b) For kredit- och rianteswappar som har ingétts efter den 31 au-
gusti 2013 till och med den 31 augusti 2014: vid utgdngen
av den tredje affirsdagen efter den dag d& OTC-derivatkon-
traktet verkstalls.

¢) For kredit- och ranteswappar som har ingdtts efter 31 augusti
2014: vid utgdngen av den andra affirsdagen efter den dag
dd OTC-derivatkontraktet verkstalls.

&

For aktieswappar, valutaswappar, ravaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingitts till
och med den 31 augusti 2013: vid utgdngen av den sjunde
affarsdagen efter den dag da derivatkontraktet verkstills.

e) For aktieswappar, valutaswappar, ravaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingétts
efter den 31 augusti 2013 till och med den 31 augusti
2014: vid utgdngen av den fjirde affirsdagen efter den dag
dé derivatkontraktet verkstalls.

f) For aktieswappar, valutaswappar, rdvaruswappar och alla an-
dra derivat som inte anges under punkt a som har ingétts
efter den 31 augusti 2014: vid utgdngen av den andra affirs-
dagen efter verkstillandedagen.

3. Om en transaktion enligt punkt 1 eller 2 ingds efter kl.
16.00 lokal tid, eller med en motpart i en annan tidszon sa att
godkinnandet inte kan ske till den faststillda tidsfristen, ska
godkinnandet ske sd snart som mojligt och senast en affarsdag
efter den tidsfrist som faststdlls i punkt 1 eller 2, beroende pa
vad som dar tillimpligt.

4. Finansiella motparter ska ha nodvindiga rutiner for att
ménadsvis rapportera till den behoriga myndighet som har ut-
setts i enlighet med artikel 48 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2004/39/EG (') om hur manga OTC-derivattransaktio-
ner enligt punkterna 1 och 2 som inte har godkints och som
har varit utestdende i mer 4n fem affirsdagar.

Artikel 13
(Artikel 11.14 a i forordning (EU) nr 648/2012)
Portfoljforlikning

1. Finansiella och icke-finansiella motparter till ett OTC-deri-
vatkontrakt ska skriftligen eller pd annan motsvarande elektro-
nisk vdg komma 6verens med var och en av sina motparter om
arrangemangen for portfoljforlikning. En sidan o6verenskom-
melse ska nds innan OTC-derivatkontraktet ingas.

2. Portfoljforlikningen ska utféras av motparterna till OTC-
derivatkontrakten eller ocksd av en kvalificerad tredje part som
pa vederborligt sitt har tilldelats denna befogenhet av en mot-
part. Portfoljforlikningen ska omfatta viktiga handelsvillkor som
faststiller varje specifikt OTC-derivatkontrakt samt atminstone
omfatta det virde som tilldelas varje kontrakt enligt artikel 11.2
i férordning (EU) nr 648/2012.

3. For att pd ett tidigt stadium identifiera eventuella diskre-
panser i ett viasentligt villkor i OTC-derivatkontraktet, inklusive
dess virde, ska portfoljforlikningen utforas enligt f6ljande:

a) For en finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart i
enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 648/2012:

i) Varje affirsdag nir motparterna har minst 500 ute-
stdende OTC-derivatkontrakt med varandra.

ii) En gdng i veckan nir motparterna har mellan 51 och
499 utestdende OTC-derivatkontrakt med varandra vid
ndgon tidpunkt under veckan.

i) En gdng i kvartalet nir motparterna har hogst 50 ute-
stdende OTC-derivatkontrakt med varandra vid nagon
tidpunkt under kvartalet.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) For en icke-finansiell motpart som inte avses i artikel 10 i
forordning (EU) nr 648/2012:

i) En gang i kvartalet nir motparterna har mer dn 100
utestdende OTC-derivatkontrakt med varandra vid ndgon
tidpunkt under kvartalet.

ii) En gdng om é&ret nir motparterna har hogst 100 ute-
stdende OTC-derivatkontrakt med varandra.

Artikel 14
(Artikel 11.14 a i forordning (EU) nr 648/2012)
Portfoljkompression

Finansiella och icke-finansiella motparter som med en motpart
har minst 500 utestiende OTC-derivatkontrakt som inte clearas
centralt ska ha forfaranden for att regelbundet, och minst tvd
ginger om dret, analysera mojligheten att genomféra en port-
folijkompression i syfte att minska sina motpartskreditrisker
samt inleda en sddan portfoljkompression.

Finansiella och icke-finansiella motparter ska sikerstilla att de
har en rimlig och giltig forklaring till den behoriga myndigheten
om de konstaterar att en portféljkompression inte 4r nodvandig.

Artikel 15
(Artikel 11.14 a i forordning (EU) nr 648/2012)
Tvistlosning

1. Nar finansiella och icke-finansiella motparter ingdr OTC-
derivatkontrakt med varandra ska de ha enats om detaljerade
forfaranden och processer som avser foljande:

a) Identifiering, registrering och G6vervakning av tvister som
giller godkdnnande eller virdering av kontraktet samt utvax-
ling av sdkerheter mellan motparterna. Genom dessa for-
faranden ska det dtminstone registreras hur linge tvisten ar
olost, vilken motpart det handlar om samt vilket belopp
tvisten giller.

b) Tvistlosning i tid med en sirskild process for tvister som inte
har 1osts inom fem affirsdagar.

2. De finansiella motparterna ska rapportera till den behériga
myndighet som har utsetts enligt artikel 48 i direktiv
2004/39/EG om varje tvist mellan motparter som avser ett

OTC-derivatkontrakt, dess virdering eller utvixlingen av siker-
heter till ett belopp eller virde som 6verstiger 15 miljoner euro
och som har varit olost under minst femton affirsdagar.

Artikel 16
(Artikel 11.14 b i férordning (EU) nr 648/2012)

Marknadsforhillanden som hindrar en marking-to-market-
uppdatering

1. Marknadsférhdllanden som hindrar omvirdering av ett
OTC-derivatkontrakt till aktuellt marknadsvirde (marking-to-
market-uppdatering) ska anses férekomma i nigon av foljande
situationer:

a) Nir marknaden &r inaktiv.

b) Nar spridningen inom intervallet av rimliga uppskattningar
av verkligt virde dr betydande och sannolikheterna for de
olika uppskattningarna inte rimligen kan bedomas.

2. En marknad for ett OTC-derivatkontrakt ska betraktas
som inaktiv om noterade priser inte finns litt och regelbundet
tillgidngliga och de priser som finns tillgidngliga inte represente-
rar faktiska och regelbundet forekommande marknadstrans-
aktioner enligt armlingdsprincipen.

Artikel 17
(Artikel 11.14 b i férordning (EU) nr 648/2012)
Kriterier for anvindning av marking-to-model

For att fi anvinda modellvirdering (marking-to-model) mdste
finansiella och icke-finansiella motparter ha en modell som

a) inforlivar samtliga faktorer som motparter skulle ta hinsyn
till ndr de faststdller ett pris, vilket inbegriper att anvinda s&
mycket information om omvirderingen till aktuellt mark-
nadsvirde som mojligt,

=z

foljer vedertagna ekonomiska metoder for prissittning av
finansiella instrument,

c) kalibreras och validitetstestas med hjilp av priser frin obser-
verbara aktuella marknadstransaktioner i samma finansiella
instrument eller baserade pa tillgangliga observerbara mark-
nadsuppgifter,

&

valideras och overvakas oberoende, av en annan enhet in
den risktagande enheten,

¢) dokumenteras och godkinns pd vederborligt sitt av styrelsen
sd ofta som krivs, efter varje visentlig dndring och dtmin-
stone drligen. Detta godkinnande far delegeras till en kom-
mitté.
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Artikel 18
(Artikel 11.14 ¢ i forordning (EU) nr 648/2012)

Uppgifter om transaktioner inom grupper som ska uppges i
anmiilan till den behériga myndigheten

1. Ansokan eller anmalan till den behoriga myndigheten av-
seende uppgifter om transaktioner inom grupper ska vara skrift-
lig och omfatta foljande:

a) De rittsliga motparterna i transaktionerna, inklusive deras
identifieringskod, i enlighet med artikel 3 i genomforandefor-
ordning (EU) nr 1247/2012.

b) Motparternas affirsforbindelse.

¢) Uppgifter om stodjande avtal mellan parterna.

d) Kategori av transaktion inom grupper enligt artikel 3.1 och
3.2 a—d i forordning (EU) nr 648/2012.

e) Uppgifter om de transaktioner for vilka motparten ansoker
om undantag, ddribland foljande:

i) Tillgdngsklass for OTC-derivatkontrakt.
ii) Typ av OTC-derivatkontrakt.
iii) Typ av underliggande tillgdngar.
iv) Nominell valuta och avvecklingsvaluta.
v) Vilka loptider som giller for kontraktet.
vi) Typ av avveckling.

vii) Forvintad storlek, volym och frekvens fér OTC-derivat-
kontrakten per dr.

2. Som en del av sin ansokan eller anmilan till berord be-
horig myndighet ska en motpart ocksd lamna information som
styrker att villkoren i artikel 11.6-11.10 i férordning (EU)
nr 648/2012 4r uppfyllda. De styrkande handlingarna ska om-
fatta kopior av dokumenterade riskhanteringsforfaranden, histo-
risk transaktionsinformation, kopior av relevanta kontrakt mel-
lan parterna och kan omfatta ett juridiskt yttrande pa begiran
fran den behoriga myndigheten.

Artikel 19
(Artikel 11.14 d i f6érordning (EU) nr 648/2012)

Uppgifter om transaktioner inom grupper som Esma ska
underrittas om

1. Esma ska av en behorig myndighet skriftligen underrattas
om uppgifter om transaktioner inom grupper

a) inom en mdnad efter det att underrittelsen har mottagits for
en underrittelse enligt artikel 11.7 eller 11.9 i forordning
(EU) nr 648/2012,

b) inom en mdanad frén det att beslutet har limnats till mot-
parten nir det géller ett beslut frin den behoriga myndighe-
ten enligt artikel 11.6, 11.8 eller 11.10 i forordning (EU)
nr 648/2012.

2. T underrittelsen till Esma ska foljande anges:
a) De uppgifter som avses i artikel 18.

b) Om det ir ett positivt eller negativt beslut.

¢) Vid ett positivt beslut ska foljande anges:

i) En sammanfattning av skilen till att de villkor som anges
i artikel 11.6, 11.7, 11.8, 11.9 eller 11.10 i forordning
(EU) nr 648/2012, i tillimpliga fall, ar uppfyllda.

ii) Om undantaget ar ett fullstindigt eller partiellt undantag
ndr det giller en underrittelse enligt artikel 11.6, 11.8
eller 11.10 i forordning (EU) nr 648/2012.

d) Vid ett negativt beslut ska foljande anges:

i) Uppgift om vilka villkor i artikel 11.6, 11.7, 11.8, 11.9
eller 11.10 i forordning (EU) nr 648/2012, i tillimpliga
fall, som inte uppfyllts.

ii) En sammanfattning av skilen till att dessa villkor inte
anses vara uppfyllda.

Artikel 20
(Artikel 11.14 d i férordning (EU) nr 648/2012)

Uppgifter om undantagna transaktioner inom grupper som
ska offentliggoras

Uppgifterna om undantagna transaktioner inom grupper som
ska offentliggoras ska omfatta foljande:

a) De rittsliga motparterna i transaktionerna, inklusive deras
identifieringskod, i enlighet med artikel 3 i genomforandefor-
ordning (EU) nr 1247/2012.

b) Motparternas forbindelse.

¢) Uppgift om undantaget ar ett fullstindigt eller partiellt un-
dantag.

d) Nominellt aggregerat belopp for de OTC-derivatkontrakt
som undantaget for transaktioner inom grupper omfattar.
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Artikel 21
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artiklarna 13, 14 och 15 ska tillimpas sex manader efter det att denna férordning har tritt i kraft.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 19 december 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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