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(Lagstiftningsakter)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2013/14/EU
av den 21 maj 2013

om indring av direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och tillsyn 6ver tjinstepensionsinstitut,

direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for

kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU om
forvaltare av alternativa investeringsfonder nir det giller alltf6r stor forlitan pa kreditbetyg

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sarskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Genom  Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/41/EG (*)  regleras  tjanstepensionsinstitut  pd
unionsnivd. Genom Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2009/65/EG (°) regleras foretag for kollektiva investe-
ringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) pa unions-
nivd. Vidare regleras genom Europaparlamentets och

() EUT C 167, 13.6.2012, s. 2.

() EUT C 229, 31.7.2012, s. 64.

(®) Europaparlamentets standpunkt av den 16 januari 2013 (dnnu ej
offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 13 maj 2013.

(4 EUT L 235, 23.9.2003, s. 10.

(°) EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.

radets direktiv 2011/61/EU (°) forvaltare av alternativa
investeringsfonder (nedan kallade AIF-forvaltare) pa
unionsnivd. I samtliga tre direktiv faststills tillsynskrav
for riskhantering hos tjanstepensionsinstitut, forvaltnings-
bolag och investeringsbolag avseende fondforetag, re-
spektive av AlF-forvaltare.

(2)  En konsekvens av finanskrisen dr att investerare, di-
ribland tjanstepensionsinstitut, fondféretag och alterna-
tiva investeringsfonder (nedan kallade AIF-fonder), i alltfor
hog grad forlitat sig pd kreditbetyg nir de investerat i
skuldinstrument, utan att nodvindigtvis gora en egen
bedomning av kreditvirdigheten hos emittenter av s-
dana skuldinstrument. For att forbdttra kvaliteten pé in-
vesteringar som gors av tjanstepensionsinstitut, fondfore-
tag och AlF-fonder, och ddrmed skydda investerare i
sddana fonder, dr det limpligt att krdva att tjanstepen-
sionsinstitut, férvaltnings- och investeringsbolag avseende
fondforetag, samt AlF-forvaltare undviker att ensidigt el-
ler mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg eller att anvinda
dem som den enda parametern vid kreditriskbedémning i
samband med investeringar av tjinstepensionsinstitut,
fondforetag och AlF-fonder. Dirfor bor den allmidnna
principen om att inte i alltfor hog grad forlita sig pa
kreditbetyg integreras i riskhanteringsprocesser och i sy-
stem hos tjanstepensionsinstitut, forvaltnings- och inve-
steringsbolag avseende fondforetag, och AlF-forvaltare,
samt anpassas till deras specifika forutsittningar.

(3)  For att ytterligare klarldgga den allmidnna principen att
inte i alltfor hog grad forlita sig pa kreditbetyg, som bor
inforas i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU, bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delege-
ras till kommissionen med avseende pd att faktiskt for-
hindra att forvaltnings- och investeringsbolag avseende

() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.
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fondforetag och AlF-forvaltare i alltfor hog grad forlitar
sig pd kreditbetyg for att bedoma kreditvardigheten hos
tillgdngar som de innehar. Ddrfor bor man i detta avse-
ende dndra kommissionens befogenheter i dessa direktiv
att anta delegerade akter om allminna bestimmelser av-
seende riskhanteringsprocesser och system som anvinds
av forvaltnings- och investeringsbolag avseende fondfore-
tag och AlF-forvaltare. Det dr av sirskild betydelse att
kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt for-
beredande arbete, inklusive pd expertnivd, och att den
offentliggor resultaten av sddana samrdd. Nar kommis-
sionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor
den se till att relevanta handlingar oversinds samtidigt
till Europaparlamentet och radet och att detta sker sd
snabbt som mojligt och pa lampligt sitt.

De relevanta dtgirderna i detta direktiv bor utgora ett
komplement till andra bestimmelser i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (1). I
dessa bestimmelser faststills det allminna malet att
minska investerares alltfor stora forlitan pa kreditbetyg,
vilket bor gora det ldttare att forverkliga detta mal.

Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att minska
tjdnstepensionsinstituts, fondforetags och AlF-fonders
alltfor stora forlitan pé kreditbetyg i samband med deras
investeringar, inte i tillricklig utstrackning kan uppnds av
medlemsstaterna, genom samordnat agerande, och det
ddrfor pa grund av den unionstickande strukturen hos,
och effekterna av, tjdnstepensionsinstituts, forvaltnings-
och investeringsbolags avseende fondforetag, AIF-fonders
och kreditvirderingsinstituts verksamhet battre kan upp-
nds pd unionsniva, kan unionen vidta dtgirder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprin-
cipen i samma artikel gdr detta direktiv inte utover vad
som dr nodvindigt for att uppnd detta mal.

Direktiv 2003/41/EG, 2009/65/EG och 2011/61/EU bér
ddrfor dndras i enlighet med detta.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen
av den 28 september 2011 fran medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (?), har med-
lemsstaterna dtagit sig att, i de fall detta ar berattigat,
lata anmilan av inforlivandedtgirder atfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhédllandet mellan de
olika delarna i direktivet och motsvarande delar i de
nationella instrumenten for inforlivande. Med avseende
pa detta direktiv anser lagstiftaren att oversindandet av
sddana dokument ar berittigat.

UT L 302, 17.11.2009, s. 1.

UT C 369, 17.12.2011, s. 14.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av direktiv 2003/41/EG

I artikel 18 i direktiv 2003/41/EG ska foljande punkt inforas:

"la.  Med beaktande av arten, omfattningen och komplex-
iteten hos de overvakade institutionerna, ska medlemsstaterna
sakerstilla att de behoriga myndigheterna 6vervakar lamplig-
heten i institutionernas kreditvarderingsforfaranden, utvir-
derar anvdndningen av hanvisningar till kreditbetyg utfirdade
av kreditvirderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1 b i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009
av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (¥) i
deras placeringspolicy och i tillimpliga fall motverka effek-
terna av sddana hanvisningar, i syfte att minska ensidig och
mekanisk forlitan pd sidana kreditbetyg.

(*y EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.”

Artikel 2
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Artikel 51 i direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande sitt:

1. T punkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Ett forvaltnings- eller investeringsbolag ska anvinda
ett forfarande for riskhantering som gor det mojligt for det
att vid varje tidpunkt kontrollera och bedoma den risk som
ar knuten till positionerna och deras bidrag till den allminna
riskprofilen for fondbolagets portfolj. Framfor allt ska det
inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pd kreditbetyg som
utfirdats av kreditvarderingsinstitut enligt definitionen i ar-
tikel 3.1 b i Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvir-
deringsinstitut (*) for att bedoma kreditvirdigheten hos fond-
foretags tillgngar.

(*) EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.”

. Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Med beaktande av arten, omfattningen och komplex-
iteten hos de overvakade fondbolagens verksamhet, ska de
behoriga myndigheterna overvaka lampligheten i forvalt-
nings- och investeringsbolagens kreditvarderingsforfaranden,
utvdrdera anvandningen av hanvisningar till kreditbetyg, som
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avses i punkt 1 forsta stycket, i fondbolagens placerings-
inriktningar och i tillimpliga fall motverka effekterna av
sddana hénvisningar, i syfte att minska ensidig och mekanisk
forlitan pd sddana kreditbetyg.”

3. Punkt 4 ska dndras pd foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

"a) Kriterier for att bedoma lampligheten i det forfarande
for riskhantering som anvinds av forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget i enlighet med punkt 1
forsta stycket.”

b) Foljande stycke ska liggas till:

"De kriterier som avses i forsta stycket led a ska siker-
stilla att forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget for-
hindras frn att ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg, som avses i punkt 1 forsta stycket, for att
bedoma kreditvardigheten hos fondforetagets tillgdngar.”

Artikel 3
Andringar av direktiv 2011/61/EU
Artikel 15 i direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande sitt:

1. T punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

2. AlF-forvaltare ska infora lampliga riskhanteringssystem
for att pé ett tillfredsstillande sitt identifiera, mata, hantera
och overvaka alla risker som r relevanta for varje AlF-fonds
investeringsstrategi och for vilka fonden dr exponerad eller
kan komma att exponeras. Framfor allt ska AlF-forvaltare
inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pd kreditbetyg som
utfirdats av kreditvarderingsinstitut enligt definitionen i ar-
tikel 3.1 b i Europaparlamentets och rddets férordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvir-
deringsinstitut (*) for att bedoma kreditvirdigheten hos
AlF-fondernas tillgdngar.

(*) EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.”

2. Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Med beaktande av arten, omfattningen och komplex-
iteten hos AlF-fondernas verksamhet, ska de behoriga
myndigheterna 6vervaka lampligheten i AIF-forvaltarnas
kreditvirderingsforfaranden, utvirdera anvindningen av
hanvisningar till kreditbetyg, som avses i punkt 2 forsta

stycket, i AIF-fondernas investeringsstrategier och i tillimp-
liga fall motverka effekterna av sddana hinvisningar, i syfte
att minska ensidig och mekanisk forlitan pd sddana kredit-

betyg.”
3. I punkt 5 ska foljande stycke liggas till:

"De étgarder som specificerar de riskhanteringssystem som
avses i forsta stycket led a ska sikerstdlla att AIF-forvaltare
forhindras frdn att ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg, som avses i punkt 2 forsta stycket, for att be-
doma kreditvirdigheten hos AlF-fonders tillgdngar.”

Artikel 4

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de bestimmelser i lagar
och andra forfattningar som dr nodvindiga for att folja detta
direktiv senast den 21 december 2014. De ska genast underritta
kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla
en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 6
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourg den 21 maj 2013.

Pa radets vignar
L. CREIGHTON
Ordférande

Pd Europaparlamentets vignar
M. SCHULZ
Ordférande
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