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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) nr 1254/2012
av den 11 december 2012

om indring av kommissionens forordning (EG) nr 1126/2008 om antagande av vissa internationella

redovisningsstandarder i enlighet

med Europaparlamentets och

ridets forordning (EG)

nr 1606/2002 vad giller IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (2011) och IAS 28 (2011)
(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-

satt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpningen av
internationella redovisningsstandarder (1), sarskilt artikel 3.1,

och

av foljande skal:

1

Genom kommissionens forordning (EG)
nr 1126/2008 (%) antogs vissa internationella standarder
och tolkningar som foreldg per den 15 oktober 2008.

Den 12 maj 2011 offentliggjorde International Accoun-
ting Standards Board (IASB) de internationella redovis-
ningsstandarderna International Financial Reporting Stan-
dard (IFRS) 10 Koncernredovisningar, IFRS 11 Samarbets-
arrangemang, IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra fo-
retag, liksom de dndrade internationella redovisningsstan-
darderna International Accounting Standard (IAS) 27 Se-
parata finansiella rapporter och 1AS 28 Innehav i intressef-
retag och joint ventures. IFRS 10 syftar till att faststilla en
gemensam  konsolideringsmodell dir kontroll urskiljs
som konsolideringsgrunden for alla typer av foretag.
IFRS 10 ersitter IAS 27 Konsoliderade och separata finan-
siella rapporter och tolkning nr 12 av den stindiga tolk-
ningskommittén (Standing Interpretations Committee,
SIC) Konsolidering—Bolagsbildningar for sarskilda dndamdl.
(SIC-12) IFRS11 fastslas principer for den finansiella rap-
porteringen for parter i ett samarbetsarrangemang, och

() EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.
() EUT L 320, 29.11.2008, s. 1.

ersitter IAS 31 Andelar i joint ventures och SIC-13 Gemen-
samt styrda foretag — Overforing av icke-monetdra tillgdngar
fran en samdgare. IFRS 12 kombinerar, forstirker och
ersitter upplysningskraven for dotterbolag, samarbets-
arrangemang, intresseféretag och icke-konsoliderade
strukturerade foretag. Som en foljd av dessa nya IFRS
utfirdade IASB ocksd de dndrade IAS 27 och IAS 28.

Genom denna férordning godkidnns IFRS 10, IFRS 11,
IFRS 12 samt de dndrade IAS 27 och IAS 28, samt de
ddrav foljande 4ndringarna i andra standarder och tolk-
ningar. Dessa standarder och dndringar i befintliga stan-
darder eller tolkningar innehdller vissa hdnvisningar till
IFRS 9 som for ndrvarande inte kan tillimpas eftersom
unionen dnnu inte har antagit IFRS 9. Darfor bor alla
hinvisningar till IFRS 9 i bilagan till denna forordning
bor lisas som en hinvisning till IAS 39 Finansiella in-
strument: Redovisning och virdering. Vidare kan inga even-
tuella foljddndringar i IFRS 9 till foljd av bilagan till
denna forordning tillimpas.

Overlidggningarna med EFRAG:s (European Financial Re-
porting Advisory Group) tekniska expertgrupp ger stod
for att dndringarna av IFRS 10 IAS 11, IFRS 12 och de
dndrade IAS 27 och IAS 28 uppfyller de tekniska krite-
rier for antagande som anges i artikel 3.2 i forordning
(EG) nr 1606/2002.

Forordning (EG) nr 1126/2008 bor darfor dndras i enlig-
het med detta.

De atgirder som foreskrivs i denna forordning Gverens-
stimmer med yttrandet fran Foreskrivande kommittén
for redovisningsfragor.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1.  Bilagan till férordning (EG) nr 1126/2008 ska andras pa
foljande sitt:

(a) International Financial Reporting Standard (IFRS) 10 Kon-
cernredovisningar ska infogas i enlighet med bilagan till denna
forordning.

(b) IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 7, de internationella redovis-
ningsstandarderna (IAS) 1, IAS 7, IAS 21, IAS 24, 1AS 27,
IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 38, IAS 39 och IFRIC tolkning
5 frdn internationella redovisningstolkningskommittén
(International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee, IFRIC 5) har andrats, och tolkning nr 12 av den stin-
diga tolkningskommittén (Standing Interpretations Commit-
tee, SIC) ersitts i dverensstimmelse med IFRS 10 i enlighet
med bilagan till denna férordning.

(c) IFRS 11 Samarbetsarrangemang ska dndras i enlighet med
bilagan till denna férordning.

(d) IFRS 1, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 7, IAS 7, IAS 12, IAS 18, IAS
21, IAS 24, 1AS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC
5, IFRIC 9 och IFRIC 16 har dndrats och IAS 31 och SIC-13
har ersatts i overensstimmelse med IFRS 11 i enlighet med
bilagan till denna forordning.

(e) IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag ska dndras i
enlighet med bilagan till denna férordning.

(f) IAS 1 och IAS 24 ska dndras i enlighet med bilagan till
denna forordning.

(@) 1AS 27 Separata finansiella rapporter ska dndras i enlighet med
bilagan till denna foérordning.

(h) IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint ventures ska dndras i
enlighet med bilagan till denna férordning.

2. Alla hanvisningar till IFRS 9 i enlighet med bilagan till
denna forordning ska uppfattas som en hinvisning till IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och virdering.

3. Alla eventuella f6ljddndringar till IFRS 9 som bilagan till
denna f6rordning ger upphov till ska inte tillimpas.

Artikel 2

Alla foretag ska tillimpa IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, den 4nd-
rade IAS 27, den 4ndrade IAS 28 och de foljdindringar som
avses i artikel 1.1 b, d och f, senast frdn och med den forsta
dagen av det forsta rikenskapsdr som inleds efter den 1 januari
2014.

Artikel 3

Denna férordning trader i kraft den tredje dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 11 december 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA

INTERNATIONELLA REDOVISNINGSSTANDARDER

IFRS 10 IFRS 10 Koncernredovisning

IFRS 11 IFRS 11 Samarbetsarrangemang

IFRS 12 IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag
IAS 27 IAS 27 Separata finansiella rapporter

IAS 28 IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint ventures

"Mangfaldigande tillits inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet. Alla rittigheter forbehilles utanfor EES,
med undantag for ritten att mingfaldiga for enskilt bruk eller annars i 6verensstimmelse med god sed. Ytter-

ligare information kan erhdllas frin IASB pd webbplatsen www.iasb.org”


http://www.iasb.org
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 10

Koncernredovisning

SYFTE

1

Syftet med denna standard ar att faststdlla principer for att uppritta och utforma koncernredovisning ndr ett foretag
har bestimmande inflytande 6ver ett eller flera andra foretag.

Uppfyllande av syftet

2 For att uppfylla syftet i punkt 1

(a) &ldgger denna standard det foretag (moderforetaget) som har bestimmande inflytande 6ver ett eller flera andra
foretag (dotterforetag) att uppritta koncernredovisning,

(b) definierar denna standard principen om bestammande inflytande, och faststiller att bestimmande inflytande ska
utgéra grunden for koncernredovisningen,

(c) anger denna standard hur principen om bestimmande inflytande ska tillimpas for att identifiera huruvida en
investerare har bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt och dérfor maste uppritta en koncernredovis-
ning som innefattar investeringsobjektet, och

(d) anger denna standard vilka redovisningskrav som utformningen av koncernredovisningar omfattas av.

3 Denna standard omfattar inte redovisningskrav avseende rorelseforvirv och deras inverkan pd koncernredovisningen,
inklusive goodwill som uppkommer vid ett rorelseforvary (se IFRS 3 Rorelseforvary).
TILLAMPNINGSOMRADE

4 Ett moderforetag ska uppritta koncernredovisning. Denna standard giller alla foretag, med foljande undantag:

() Ett moderforetag behover inte uppritta koncernredovisning om

(i) moderforetaget sjdlvt dr ett heldgt dotterforetag eller ett deligt dotterforetag till ett annat foretag och om dess
ovriga dgare, inklusive dem som annars saknar rostritt, har informerats om, och inte har nigot att invinda
mot, att moderforetaget inte upprittar koncernredovisning,

(i) moderforetagets skuldebrev eller eget kapitalinstrument inte dr féremal for allmin handel (inhemsk eller
utlindsk fondbors eller pd en OTC-marknad, inklusive lokala och regionala marknader),

(iii) moderforetaget inte har ingivit, eller ar i fird med att inge, sina finansiella rapporter till en virdepappers-
overvakande myndighet eller annan tillsynsmyndighet i syfte att emittera virdepapper, oavsett slag, pd en
offentlig marknad, och

(iv) moderforetagets yttersta eller nigot mellanvarande moderforetag upprittar koncernredovisning som ar till-
ginglig for allmanheten och som foljer International Financial Reporting Standards (IFRS).

(b) Planer for ersdttningar efter avslutad anstdllning eller andra langsiktiga planer for ersittningar till anstillda, for
vilka IAS 19 Ersittningar till anstdllda 4r tillimpligt.

Bestimmande inflytande

5 Oavsett pd vilket sitt en investerare ir engagerad i ett foretag (investeringsobjektet), ska investeraren fast-

stilla huruvida den ir ett moderforetag genom att gora en bedomning av huruvida den har bestimmande
inflytande 6ver investeringsobjektet.

En investerare har bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet nir den idr exponerad for eller har ritt
till r6rlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet och kan paverka avkastningen med hjilp av
sitt bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet.

En investerare har foljaktligen endast bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt om investeraren
(a) har inflytande 6ver investeringsobjektet (se punkterna 10-14),

(b) exponeras for, eller har ritt till, rorlig avkastning frdn sitt engagemang i investeringsobjektet (se punk-
terna 15 och 16), och
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

(¢) kan anvinda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet till att pdverka sin avkastning (se punkterna 17 och
18).

En investerare ska ta hidnsyn till samtliga fakta och omstdndigheter vid sin bedémning av huruvida den har bestim-
mande inflytande 6ver ett investeringsobjekt. Investeraren ska gora en ny bedomning av huruvida bestimmande
inflytande foreligger om fakta och omstindigheter tyder pé att en eller flera av de faktorer som anges i punkt 7 har
dndrats (se punkterna B80-B85).

Tvé eller fler investerare har gemensamt bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt nir de maéste agera
tillsammans for att styra den relevanta verksamheten. Eftersom inte ndgon av investerarna i detta fall kan styra
verksamheten utan att samarbete med andra, har inte ndgon enskild investerare bestimmande inflytande Gver
investeringsobjektet. Varje investerare ska redovisa sina andelar i investeringsobjektet i enlighet med relevant IFRS,
exempelvis IFRS 11 Samarbetsarrangemang, 1AS 28 Innehav i intresseforetag och joint ventures eller IFRS 9 Finansiella
instrument.

Inflytande

En investerare har inflytande Gver ett investeringsobjekt ndr investeraren har befintliga rittigheter som gor att den kan
styra den relevanta verksamheten, dvs. den verksamhet som i visentlig grad paverkar investeringsobjektets avkastning.

Inflytande kommer av rittigheter. Ibland ar det enkelt att sld fast att inflytande foreligger, exempelvis nir inflytandet
over ett investeringsobjekt direkt och enbart grundas pd den rostritt som innehav av egetkapitalinstrument som aktier
ger och inflytandet kan bedomas utifrin de rostritter som aktieinnehavet ger upphov till. I andra fall kan det vara
svérare att sld fast att inflytande foreligger och det kan vara nodvandigt att ta hinsyn till fler dn en faktor, exempelvis
ndr inflytandet harrér frén en eller flera avtalsenliga ataganden.

En investerare som har nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten har inflytande dven om ratten att
styra verksamheten dnnu inte har utovats. Bevis pé att investeraren har styrt den relevanta verksamheten kan bidra till
att faststilla att investeraren har inflytande, men ett sadant bevis ir inte i sig sjalvt tillrickligt for att faststilla att en
investerare har inflytande over ett investeringsobjekt.

Om tva eller fler investerare var och en har befintliga rittigheter som ger dem mojlighet att ensidigt styra olika
relevanta verksamheter dr det den investerare med nuvarande mojlighet att styra verksamheten som har storst
paverkan pa investeringsobjektets avkastning som har inflytande Gver investeringsobjektet.

En investerare kan ha inflytande 6ver ett investeringsobjekt dven om andra foretag har befintliga rattigheter som gor
att den kan vara med och styra den relevanta verksamheten, exempelvis om ett annat foretag har ett betydande
inflytande. Ett foretag som endast har vetoritt har emellertid inte nigot inflytande over ett investeringsobjekt (se
punkterna B26-B28), och saknar foljaktligen bestimmande inflytande over investeringsobjektet.

Avkastning

En investerare exponeras for, eller har ritt till, rorlig avkastning frdn sitt engagemang i investeringsobjektet ndr
avkastningen frdn dennes engagemang kan variera till foljd av investeringsobjektets resultat. Investerarens avkastning
kan vara enbart positiv, enbart negativ eller bade positiv och negativ.

Aven om endast en investerare kan ha bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt kan mer dn en part ta del
av avkastningen frdn ett investeringsobjekt. Exempelvis kan innehavare utan bestimmande inflytande ta del av ett
investeringsobjekts vinst och utdelning.

Koppling mellan inflytande och avkastning

En investerare har bestimmande inflytande over ett investeringsobjekt om investeraren inte bara har inflytande over
investeringsobjektet och exponeras for, eller har ritt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet,
utan dven har mojlighet att utova sitt inflytande for att pdverka avkastningen fran sitt engagemang i investerings-
objektet.

En investerare med i beslutsbefogenheter ska siledes avgéra om den dr huvudman eller ombud. En investerare som ar
ombud enligt punkterna B58-B72 har inte bestimmande inflytande over ett investeringsobjekt nir den utovar
beslutsbefogenheter som har delegerats till den.

REDOVISNINGSKRAV

19

20

Ett moderforetag ska utforma koncernredovisning med hjilp av enhetliga redovisningsprinciper for likvir-
diga transaktioner och andra hindelser vid liknande omstindigheter.

Koncernredovisning avseende ett investeringsobjekt ska inledas fran och med det datum investeraren far bestimmande
inflytande Gver investeringsobjektet och avslutas nir investeraren forlorar bestimmande inflytande Gver investerings-
objektet.
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21 I punkterna B86-B93 ges vigledning om hur koncernredovisningen ska utformas.

Innehav utan bestimmande inflytande

22 Ett moderforetag ska redovisa innehav utan bestimmande inflytande i koncernens rapport 6ver finansiell stillning i
eget kapital, skilt fran eget kapital for moderforetagets dgare.

23 Fordndringar av ett moderforetags dgarandel i ett dotterforetag som inte leder till forlust av moderforetagets bestim-
mande inflytande 6ver dotterforetaget redovisas som egetkapitaltransaktioner (dvs. transaktioner med &gare i deras
egenskap av dgare).

24 1 punkterna B94-B96 ges vigledning om redovisning av innehav utan bestimmande inflytande i koncernredovis-
ningar.

Forlust av bestimmande inflytande

25 Om ett moderforetag forlorar bestimmande inflytande over ett dotterforetag ska moderforetaget
(a) ta bort de redovisade virdena for det tidigare dotterforetags tillgdngar och skulder frdn koncernredovisningen,

(b) redovisa det verkliga virdet av varje kvarvarande innehav i det tidigare dotterforetaget nir det bestimmande
inflytandet upphor och direfter redovisa det och eventuella fordringar pa eller skulder till det tidigare dotterfo-
retaget i enlighet med relevant IFRS. Detta verkliga virde ska betraktas som det verkliga vardet vid det forsta
redovisningstillfllet for en finansiell tillgdng enligt IFRS 9, eller, i tillimpliga fall, anskaffningsvardet vid det forsta
redovisningstillfillet vid innehav i ett intresseforetag eller joint venture,

(c) redovisa vinsten eller forlusten kopplad till den forlust av bestimmande inflytande som kan hinforas till det
tidigare innehavet av bestimmande inflytande.

26 1 punkterna B97-B99 ges vigledning om redovisning av forlust av bestimmande inflytande.

Bilaga A

Definierade begrepp

IFRS och denna bilaga utgor en enhet.

koncern redovisning Redovisning for en koncern dir moderforetaget och dess
dotterforetags tillgdngar, skulder, eget kapital, intdkter, kost-
nader och kassafloden redovisas som en enda ekonomisk
enhet.

bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt  En investerare har bestimmande inflytande Gver ett investe-
ringsobjekt nér investeraren exponeras for, eller har ratt till,
rorlig avkastning frdn sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan pdverka avkastningen genom sin inflytande 6ver

investeringsobjektet.

beslutsfattare Ett foretag med beslutsbefogenheter som antingen ar huvud-
man eller ombud for andra foretag.

koncern Ett moderforetag och dess dotterforetag

Innehav utan bestimmande inflytande Aktier i ett dotterforetag som inte, direkt eller indirekt, kan

hinforas till ett moderforetag.

moderforetag Ett foretag som har bestimmande inflytande over ett eller
flera foretag.

inflytande Befintliga rittigheter som ger nuvarande mojlighet att styra
den relevanta verksamheten.

vetoritt En rdtt som har utformats for att skydda innehavaren av
denna rdtt utan att denna part ges bestimmande inflytande
over det foretag som vetordtten avser.

relevanta verksamheter Inom IFRS avses med relevanta verksamheter de av investe-
ringsobjektets verksamheter som i visentlig grad paverkar
investeringsobjektets avkastning.

avsdttningsritt Ritt att frénta beslutsfattaren dennes ritt att fatta beslut.
dotterforetag Ett foretag som ett annat foretag har bestimmande infly-
tande over.

Foljande begrepp definieras i IFRS 11, IFRS 12 Uppgivande av intressen i andra foretag, IAS 28 (enligt dndringar 2011) eller
IAS 24 Upplysningar om ndrstdende och anvinds i denna IFRS med de inneborder som anges i dessa IFRS:
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intresseforetag

intresse i ett annat foretag
joint venture

nyckelperson i ledande stillning
nérstdende

betydande inflytande.

Bilaga B

Vigledning vid tillimpning

Standarden och denna bilaga utgor en enhet. I bilagan beskrivs hur punkterna 1-26 ska tillimpas och bilagan har samma stillning
som andra delar av denna IFRS.

Bl

Exemplen i denna bilaga beskriver hypotetiska situationer. Aven om vissa aspekter i exemplen kan férekomma i
faktiska situationer maste samtliga fakta och omstindigheter i en viss situation bedémas vid tillimpningen av
IERS 10.

BEDOMNING AV BESTAMMANDE INFLYTANDE

B2

B3

B4

B5

B6

For att faststdlla om en investerare har bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt ska investeraren bedéma
om foljande villkor dr uppfyllda: Investeraren

(a) har inflytande Over investeringsobjektet,

(b) exponeras for, eller har ritt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet, och

(¢) kan anvinda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet for att paverka storleken pa sin avkastning.

Foljande faktorer kan underldtta denna bedémning:

(a) investeringsobjektets syfte och utformning (se punkterna B5-B8),

(b) vad de relevanta verksamheterna dr och hur beslut om dessa verksamheter fattas (se punkterna B11-B13),

(c) huruvida investerarens rattigheter ger investeraren nuvarande moéjlighet att styra de relevanta verksamheterna (se
punkterna B14-B54),

(d) huruvida investeraren exponeras for, eller har ritt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i investerings-
objektet (se punkterna B55-B57), och

(¢) huruvida investeraren har majlighet att anvinda sitt inflytande over investeringsobjektet for att paverka storleken
pa sin avkastning (se punkterna B58-B72).

Vid bedémningen av bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt ska investeraren ta hansyn till sitt forhal-
lande till andra parter (se punkterna B73-B75).

Ett investeringsobjekts syfte och utformning

Vid bedémningen av bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt ska investeraren beakta investeringsobjek-
tets syfte och utformning for att identifiera vad som ir relevant verksamhet, hur beslut om den relevanta verk-
samheten fattas, vem som ha nuvarande mojlighet att styra dessa verksamheter och vem som erhaller avkastning
fran dessa verksamheter.

Nar ett investeringsobjekts syfte och utformning beaktas kan det visa sig att ett foretag har bestimmande inflytande
over ett investeringsobjekt genom egetkapitalinstrument som ger innehavaren rostberdttigade aktier i forhallande till
detta innehav, exempelvis vanliga aktier i investeringsobjektet. I avsaknad av andra 6verenskommelser som forandrar
beslutsfattandet inriktas bedomningen av bestimmande inflytande i detta fall pé vilken part, om ndgon, som har de
rostberittigade aktier som kravs for att faststilla investeringsobjektets operativa och finansiella strategier (se punk-
terna B34-B50). I det enklaste fallet 4r det den investerare som innehar en majoritet av de rostberittigade aktierna
som, i avsaknad av andra faktorer, har bestimmande inflytande Gver investeringsobjektet.
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B7

B8

B9

B10

For att i mer komplicerade fall avgora huruvida en investerare har bestimmande inflytande over ett investerings-
objekt kan det vara nodvandigt att beakta vissa av de ovriga faktorerna i punkt B3.

Ett investeringsobjekt kan vara utformat sé att de rostberittigade aktierna inte utgor den dominerande faktorn for att
avgora vem som har bestimmande inflytande ver investeringsobjektet, som ndr de rostberittigade aktierna endast
avser administrativa uppgifter och de relevanta verksamheterna styrs utifrn avtalsenliga dtaganden. I sé fall ska en
investerares bedémning av investeringsobjektets syfte och utformning dven innefatta en bedomning av de risker som
investeringsobjektet utformades att exponeras for, de risker det utformades for att overféra pé de parter som édr
engagerade i investeringsobjektet och huruvida investeraren exponeras for vissa av eller alla dessa risker. Bedom-
ningen av riskerna innefattar inte bara nedatrisker utan dven potentiella uppétrisker.

Inflytande

For att ha inflytande over ett investeringsobjekt maste en investerare ha befintliga rattigheter som ger investeraren
nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten. Vid bedomningen av inflytande ska endast materiella
rittigheter och rittigheter som inte ir vetoritter beaktas (se punkterna B22-B28).

Faststdllandet av huruvida en investerare har inflytande Gver ett investeringsobjekt beror pd den relevanta verk-
samheten, hur beslut om den relevanta verksamheten fattas och de rattigheter investeraren och andra parter har i
forhéllande till investeringsobjektet.

Relevanta verksamheter och mdjlighet att styra relevanta verksamheter

B11

B12

B13

For manga investeringsobjekt pdverkas deras avkastning i visentlig grad av en rad olika operativa och finansiella
verksamheter. Exempel pd verksamheter som, beroende pd omstindigheterna, kan utgora en relevant verksamhet
inkluderar, men begrinsas inte till, foljande verksamheter:

(a) Forsdlining och inkop av varor och tjanster.

(b) Forvaltning av finansiella tillgdngar under deras 16ptid (inklusive om forpliktelserna inte uppfyllts).
() Val, forvarv och avyttring av tillgangar.

(d) Forskning och utveckling av nya produkter eller processer.

(e) Faststillande av en finansieringsstruktur eller erhdllande av finansiering.

Exempel péd beslut om relevanta verksamheter innefattar, men begrinsas inte till,

(a) investeringsobjektets operativa beslut och kapitalbeslut, inklusive budgetbeslut, och

(b) beslut om tillsdttning av och ersittning till ett investeringsobjekts nyckelpersoner i ledande stillning eller tjans-
televerantorer och beslut om att avsluta dessa personers tjdnster eller anstdllning.

[ vissa situationer kan verksamheter bade fore och efter en viss uppsattning omstindigheter eller handelser betraktas
som relevanta verksamheter. Om tva eller flera investerare har nuvarande mojlighet att styra de relevanta verk-
samheterna och dessa verksamheter bedrivs vid olika tillfillen, ska investerarna avgora vilken investerare som har
mojlighet att styra den verksamhet som har storst paverkan pa avkastningen i enlighet med hur samtidiga besluts-
befogenheter behandlas (se punkt 13). Investerarna ska ompréva denna bedémning om relevanta fakta eller om-
standigheter dndras.

Exempel pd tillimpning
Exempel 1

Tvé investerare bildar ett investeringsobjekt for att utveckla och saluféra en likemedelsprodukt. En investerare
ansvarar for att utveckla likemedelsprodukten och fa den godkind av relevanta tillsynsmyndigheter — det ansvaret
innebdr att investeraren sjilv har mojlighet att fatta alla beslut som ror utvecklandet av produkten och f& den
godkidnd. Nir tillsynsmyndigheten har godkant produkten kommer den andra investeraren att tillverka och salufora
den. — Denna investerare har sjilv mojlighet att fatta alla beslut om tillverkningen och saluféringen av produkten.
Om samtliga verksamheter — svil utveckling och godkdnnande av produkten som tillverkning och saluforing av
produkten — ar relevanta verksamheter dr varje investerare tvungen att avgora om den kan styra de verksamheter
som har den stirsta inverkan pa investeringsobjektets avkastning. Varje investerare dr foljaktligen tvungen att avgora
huruvida det ar utvecklingen och godkidnnandet eller tillverkningen och saluféringen av likemedelsprodukten som
har storst inverkan pd investeringsobjektets avkastning och huruvida investeraren har moéjlighet att styra verksam-
heten. For att avgora vilken investerare som har inflytande ska investerarna beakta

(a) investeringsobjektets syfte och utformning,



29.12.2012

Europeiska unionens officiella tidning

L 360/9

(b) de faktorer som avgor investeringsobjektets vinstmarginal, intdkter och virde samt likemedelsproduktens vérde,

(c) den inverkan pé investeringsobjektets avkastning som hdrror frn varje investerares beslutsbefogenheter med
beaktande av faktorerna i (b), och

(d) investerarnas exponering for rorlig avkastning.
I just detta exempel skulle investerarna dven beakta

(¢) osikerheten avseende, och den insats som krivs for att fd, godkdnnande (med beaktande av hur framgéngsrik
investeraren tidigare har varit nir det giller att utveckla likemedelsprodukter och fa dessa godkinda), och

(f) vilken investerare som har inflytande 6ver likemedelsprodukten nir utvecklingsfasen vl har avslutats.

Exempel 2

Ett investeringsinstrument (investeringsobjektet) inrdttas och finansieras med hjdlp av ett rintebirande instrument
som innehas av en investerare (skuldinvesterare) och egetkapitalinstrument som innehas av ett antal Gvriga inve-
sterare. Aktietranchen ar utformad for att absorbera de forsta forlusterna och ta emot eventuell residualavkastning
fran investeringsobjektet. En av aktieinvesterarna innehar 30 procent av aktierna och ar samtidigt kapitalforvaltare.
Investeringsobjektet anvinder sina intikter till att kopa en portf6lj med finansiella tillgdngar som exponerar inve-
steringsobjektet for den kreditrisk som ar kopplad till eventuell betalning av amorteringar och rinta pé tillgdngarna.
Transaktionen marknadsfors till skuldinvesteraren som en investering med minimal exponering for de kreditrisker
som dr kopplade till eventuella kreditforluster, pd grund av dessa tillgdngars karaktir och eftersom aktietranchen ar
utformad for att absorbera investeringsobjektets forsta forluster. Investeringsobjektets avkastning paverkas i visentlig
grad av hur investeringsobjektets portfolj forvaltats, vilket innefattar beslut om val, forvirv och avyttring av till-
gingarna inom ramen for riktlinjerna for portfoljen och forvaltningen vid eventuella kreditforluster. Alla dessa
verksamheter forvaltas av kapitalforvaltaren till dess att kreditforlusterna ndr en viss storlek av portfoljens virde
(dvs. nir portfoljens virde dr sddant att investeringsobjektets aktietranch har anvénts). Direfter forvaltar en tredje
part i form av en fondforvaltare tillgdngarna i enlighet med skuldinvesterarens instruktioner. Forvaltningen av
investeringsobjektets portfolj utgor investeringsobjektets relevanta verksamhet. Kapitalforvaltaren kan styra den
relevanta verksamheten till dess kreditforlusterna nar den specificerade andelen av portfoljens virde. Slutinvesteraren
kan styra den relevanta verksamheten nar virdet pa tillgdngarna efter kreditforluster har overstigit den specificerade
andelen av portfoljens virde. Kapitalforvaltaren och skuldinvesteraren maste var for sig avgora huruvida de kan styra
den verksamhet som har storst inverkan pa investeringsobjektets avkastning, inklusive beakta investeringsobjektets
syfte och utformning och respektive parts exponering for rorlig avkastning.

Riittigheter som ger en investerare inflytande over ett investeringsobjekt

B14

B15

B16

B17

Inflytande kommer frdn rittigheter. For att ha inflytande Gver ett investeringsobjekt mdste en investerare ha
befintliga rittigheter som ger investeraren nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten. De rittigheter
som kan ge en investerare inflytande kan skilja sig 4t mellan investeringsobjekt.

Exempel pé rattigheter som, antingen enskilt eller tillsammans, kan ge en investerare inflytande innefattar, men ar
inte begrinsade till

(a) rattigheter i form av rostberdttigade aktier (eller potentiella rostberittigade aktier) i ett investeringsobjekt (se
punkterna B34-B50),

=

ratt att tillsdtta, omplacera eller avsitta nyckelpersoner i ledande stillning som har mojlighet att styra den
relevanta verksamheten,

(c) ratt att besluta att ett annat foretag ska, eller inte langre ska, styra den relevanta verksamheten,

(d) ratt att ge investeringsobjektet instruktioner att ingd, eller ldgga in sitt veto mot alla dndringar av, transaktioner
till forman for investeraren, och

(e) andra rittigheter (som den ritt att fatta beslut som anges i forvaltningsavtal) som ger innehavaren mojlighet att
styra den relevanta verksamheten.

Nar ett investeringsobjekt bedriver en rad olika former av operativa och finansiella verksamheter som i vésentlig grad
paverkar investeringsobjektets avkastning, och nir det kontinuerligt krivs materiella beslut avseende denna verk-
samhet, dr det i allmédnhet rostberittigade aktier eller liknande rattigheter som ger en investerare inflytande, antingen
ensam eller tillsammans med andra overenskommelser.

Nar rostberdttigade aktier inte i vésentlig grad kan paverka ett investeringsobjekts avkastning, som nér rostbe-
rittigade aktier endast avser administrativa uppgifter och avtalsenliga dtaganden avgor vem som styr den relevanta
verksamheten, dr investeraren tvungen att bedoma dessa avtalsenliga dtaganden for att avgora huruvida den har
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B18

B19

tillrdckliga rdttigheter for att ge den inflytande Gver investeringsobjektet. For att avgora huruvida investeraren har
tillrackliga rattigheter for att ge den inflytande 6ver investeringsobjektet ska investeraren beakta investeringsobjektets
syfte och utformning (se punkterna B5-B8) och kraven i punkterna B51-B54 och punkterna B18-B20.

Under vissa omstandigheter kan det vara svart att avgéra om en investerare har tillrickliga rattigheter for att ge den
inflytande over ett investeringsobjekt. For att underlitta bedomningen kan investeraren i sddana fall gora en
bedémning av vad som styrker att den har praktisk mojlighet att pa egen hand leda den relevanta verksamheten.
De faktorer som ska beaktas innefattar, men ér inte begrinsade till, féljande faktorer, vilka, beaktade tillsammans
med investerarens rattigheter och indikatorerna i punkterna B19-B20, kan styrka att investerarens rattigheter dr
tillrackliga for att ge den inflytande Gver investeringsobjektet:

(a) Investeraren kan, utan att denna rdtt dr reglerad i avtal, tillsitta eller godkdnna de av investeringsobjektets
nyckelpersoner i ledande stillning som har majlighet att styra den relevanta verksamheten.

(b) Investeraren kan, utan att denna ratt 4r reglerad i avtal, ge investeringsobjektet instruktioner att ingd, eller kan
ldgga in sitt veto mot varje dndring av, betydande transaktioner till formén for investeraren.

(c) Investeraren kan dominera antingen nomineringsprocessen for att utse ledaméter i investeringsobjektets led-
ningsorgan eller erhélla fullmakter frdn andra innehavare av rostberittigade aktier.

(d) Investeringsobjektets nyckelpersoner i ledande stillning ar nirstdende parter till investeraren (exempelvis om
investeringsobjektets verkstillande direktor och investerarens verkstillande direkt6r dr samma person).

() En majoritet i investeringsobjektets ledningsorgan utgors av nirstdende parter till investeraren.

Ibland forekommer indikatorer som tyder pd att investeraren har ett sdrskilt forhdllande till investeringsobjektet och
att investeraren har mer 4n ett passivt innehav i investeringsobjektet. Forekomsten av en enskild indikator, eller en
viss kombination av indikatorer, innebar inte nodvandigtvis att kriteriet om inflytande har uppfyllts. Att investeraren
har mer 4n ett passivt innehav i investeringsobjektet kan emellertid tyda pé att investeraren har andra nérstdende
rittigheter som dr tillrickliga for att ge den inflytande eller som kan styrka ett befintlig inflytande Gver investerings-
objektet. Till exempel tyder foljande pd att investeraren har mer dn ett passivt innehav i investeringsobjektet och
som, i kombination med andra rttigheter, kan tyda pé inflytande:

(@) De av investeringsobjektets nyckelpersoner i ledande stillning som har mojlighet att styra den relevanta verk-
samheten ér eller har varit anstillda av investeraren.

(b) Investeringsobjektets operativa verksamhet dr beroende av investeraren, som i foljande exempel:
(i) Investeringsobjektet dr beroende av investerarens finansiering for en betydande del av sin operativa verk-
samhet.

(ii) Investeraren garanterar en betydande del av investeringsobjektets forpliktelser.

=

(i) Investeringsobjektet ar beroende av investeraren for kritiska tjanster, teknik, leveranser eller ravaror.

=

(iv) Investeraren kontrollerar tillgdngar som licenser eller varumirken som &r kritiska for investeringsobjektets
operativa verksamhet.

(v) Investeringsobjektet dr beroende av investeraren for nyckelpersoner i ledande stillning, som nér investera-
rens personal har specialkunskaper om investeringsobjektets operativa verksamhet.

() En betydande del av investeringsobjektets verksamhet antingen involverar eller bedrivs till formén for investe-
raren.

(d) Investerarens exponering for, eller ratt till, avkastning frdn sitt engagemang i investeringsobjektet dr opropor-
tionerligt stort i forhdllande till dess andel rostberittigade aktier eller andra liknande rdttigheter. Det kan
exempelvis finnas situationer dir en investerare har ritt till, eller exponeras for, mer 4n halva avkastningen
fran investeringsobjektet men innehar farre dn halften av rostberattigade aktierna i investeringsobjektet.

B20 Ju storre en investerares exponering for, eller ritt till, rorlig avkastning frén sitt engagemang i ett investeringsobjekt,

desto storre incitament har investeraren att forvdrva tillrickliga rittigheter for att ge den inflytande. En stor
exponering for rorlig avkastning ar darfor ett tecken pé att investeraren kan ha inflytande. Omfattningen av
investerarens exponering dr emellertid inte i sig avgorande for huruvida en investerare har inflytande Gver ett
investeringsobjekt.
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B21

B22

B23

B24

Nir faktorerna i punkt B18 och indikatorerna i punkterna B19 och B20 vigs samman med investerarens rittigheter
ska storre vikt fistas vid de bevis pé inflytande som anges i punkt B18.

Materiella rittigheter

En investerare som bedomer huruvida den har inflytande ska enbart beakta materiella rittigheter som avser ett
investeringsobjekt (som investeraren eller andra innehar). For att en rattighet ska vara materiell maste det vara
praktiskt mojligt for innehavaren att utdva rittigheten.

For att avgora om en rittighet dr materiell méste samtliga fakta och omstindigheter bedomas. De faktorer som ska
beaktas innefattar, men ar inte begriansade till, foljande:

(a) Huruvida det finns ndgra hinder (ekonomiska hinder eller andra hinder) som hindrar innehavaren (eller inne-
havarna) fran att utova rittigheterna. Exempel pd sddana hinder innefattar, men ar inte begrinsade till

(i) finansiella sanktioner och incitament som skulle forhindra (eller avskricka) en innehavare frin att utova
sina rattigheter,

(i) ett utnyttjande eller konverteringspris som skapar ett finansiellt hinder som skulle férhindra (eller avskracka)
innehavaren fran att utova sina rittigheter,

(iii) villkor som gor det osannolikt att rittigheterna kommer att utévas, exempelvis villkor som strikt begransar
nir de far utovas,

(iv) avsaknaden av en uttrycklig, rimlig mekanism i ett investeringsobjekts bolagsordning eller i tillimplig
lagstiftning som skulle gora det mojligt for innehavaren att utéva sina rittigheter,

(v) rattighetsinnehavarens oformiga att forviarva de upplysningar som krdvs for att utova sina rittigheter,

operativa hinder eller incitament som skulle hindra (eller avskricka) innehavaren fran att utova sina
rittigheter (exempelvis avsaknaden av andra forvaltare som ér villiga eller har mojlighet att tillhandahalla
specialtjanster eller tillhandahaller tjansterna och Overtar andra intressen som innehas av den tidigare
forvaltaren),

(vi

=

=

(vii) lagstadgade krav som hindrar innehavaren frdn att utova sina rittigheter (exempelvis nir en utlindsk

investerare forbjuds att utdva sina rattigheter).

=

Huruvida det — ndr utovandet av rittigheter kraver godkinnande frin mer dn en part, eller ndr rittigheterna
innehas av mer 4n en part — finns en mekanism som gor att det 4r praktiskt mojligt for parterna att gemensamt
utova sina rattigheter om de sd onskar. Avsaknaden av en sddan mekanism ar ett tecken pa att rittigheterna
eventuellt inte dr materiella. Ju fler parter som madste godkinna att rittigheterna utovas, desto mindre sannolikt
ar det att det ror sig om materiella rattigheter. En styrelse vars ledaméter 4r oberoende av beslutsfattaren kan
emellertid fungera som en mekanism for flera investerare som tillsammans vill utova sina rittigheter. Det dr
dirfor mer sannolikt att det ror sig om materiella rittigheter om en oberoende styrelse har ritt att avsitta
nyckelpersoner dn om ett stort antal investerare har samma ratt.

(c) Huruvida den part eller de parter som innehar rittigheterna skulle tjana pa att utova dessa rittigheter. Exempelvis
ska den som har potenticlla rostberdttigade aktier i ett investeringsobjekt (se punkterna B47-B50) beakta
utnyttjandet av dessa eller deras konverteringspris. Det dr mer sannolikt att villkoren for potentiella rostratt-
berittigade aktier dr materiella ndr vardepapperen ger vinst eller konverteringen av virdepapperen pd andra sitt
gynnar investeraren (exempelvis genom att skapa synergieffekter mellan investeraren och investeringsobjektet).

For att en rattighet ska vara materiell ska den dven gé att utova nir det dr nodvindigt att fatta beslut om vem som
ska styra den relevanta verksamheten. For att réttigheterna ska vara materiella ska de vanligtvis kunna utovas vid den
aktuella tidpunkten. I vissa fall kan rittigheter emellertid vara materiella dven om de inte kan ut6vas vid den aktuella
tidpunkten.

Exempel pd tillimpning
Exempel 3

Investeringsobjektet har érliga bolagsstimmor med aktiedgarna dd beslut om vem som ska styra den relevanta
verksamheten fattas. Nista bolagsstimma ska héllas om &tta ménader. Aktiedgare som ensamma eller tillsammans
innehar minst 5 procent av de rostberittigade aktierna kan sammankalla en extra bolagsstimma for att dndra de
befintliga riktlinjerna for den relevanta verksamheten. Ett krav pé att ovriga aktiedgare mdste underrittas innebar
emellertid att en extra stimma kan héllas tidigast om 30 dagar. Riktlinjerna for den relevanta verksamheten kan
endast dndras vid en extra eller ordinarie bolagsstimma. Detta inbegriper sdvil mojligheten att godkdnna forsdljning
av anldggningstillgdngar som att gora eller avyttra av betydande investeringar.
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B25

B26

B27

B28

Ovanstdende situation géller for exemplen 3A-3D nedan. Varje exempel bedoms separat.

Exempel 3A

En investerare innehar en majoritet av de rostberdttigade aktierna i investeringsobjektet. Det ror sig om en materiell
ritt eftersom investeraren vid behov kan fatta beslut om vem som ska styra den relevanta verksamheten. Att
investeraren inte kan utnyttja sina rostberittigade aktier forrdin om 30 dagar hindrar inte investeraren fran att
fran och med det gonblick aktierna forvirvas ha nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten.

Exempel 3B

En investerare ar part i ett terminskontrakt for att forvirva en majoritet av aktierna i investeringsobjektet. Ter-
minskontraktets likviddag dr om 25 dagar. De befintliga aktiedgarna kan inte dndra de befintliga riktlinjerna for den
relevanta verksamheten eftersom en extra bolagsstimma inte kan héllas forrdn om tidigast 30 dagar, dvs. efter
terminskontraktets likviddag. Investeraren har dirfor i huvudsak samma rattigheter som majoritetsidgaren i exempel
3A ovan (dvs. den investerare som innehar terminskontraktet kan vid behov fatta beslut om vem som ska styra den
relevanta verksamheten). Investerarens terminskontrakt dr en materiell rittighet som ger investeraren nuvarande
mojlighet att styra den relevanta verksamheten redan fore terminskontraktets likviddag.

Exempel 3C

En investerare innehar en materiell option att forvirva aktiemajoriteten i investeringsobjektet som kan utnyttjas om
25 dagar och dar dagskursen i hog grad Gverstiger "in the money”. Har giller samma slutsats som i exempel 3B.

Exempel 3D

En investerare har tecknat ett terminskontrakt for att forvirva aktiemajoriteten i investeringsobjektet, utan att ha
ndgra andra rattigheter som ger den inflytande 6ver investeringsobjektet. Terminskontraktets likviddag dr om sex
ménader. Till skillnad frin exemplen ovan har investeraren i detta fall inte nuvarande mojlighet att styra den
relevanta verksamheten. De befintliga aktiedgarna har nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten
eftersom de kan dndra de befintliga riktlinjerna for den relevanta verksamheten fére terminskontraktets likviddag.

Materiella rattigheter som kan utovas av andra parter kan hindra en investerare fran att fd bestimmande inflytande
over det investeringsobjekt som omfattas av dessa rittigheter. Sddana materiella rittigheter innebir inte nagot krav
pa att innechavarna ska kunna foresla vilka beslut som ska fattas. S& linge som det enbart ror sig om vetoritt (se
punkterna B26-B28), fir matericlla rittigheter som innehas av andra parter hindra en investerare frdn att fi
bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet dven om rittigheterna endast ger innehavarna nuvarande mojlig-
het att godkdnna eller blockera beslut som ror den relevanta verksamheten.

Vetoritt

Vid bedémningen av huruvida vissa rittigheter ger en investerare inflytande over ett investeringsobjekt ska investe-
raren bedoma huruvida dess rittigheter, och de rittigheter som innehas av andra, dr vetoritter. Vetordtter ror
grundliggande forindringar av ett investeringsobjekts verksamhet eller dr endast tillimpliga under sirskilda om-
standigheter. Inte alla rittigheter som ar tillimpliga under sirskilda omstindigheter eller beroende av vissa handelser
ir emellertid vetoritter (se punkterna B13 och B53).

Eftersom vetoritter har utformats for att skydda innehavarens intressen utan att ge denna part inflytande 6ver det
investeringsobjekt som rdttigheterna avser, kan en investerare som enbart innehar vetoritter inte fd inflytande over
eller hindra en annan part frén att f3 inflytande over ett investeringsobjekt. (se punkt 14).

Exempel pé vetoritter innefattar, men begrinsas inte till

(a) en ldngivares rtt att hindra en ldntagare frén att bedriva verksamhet som i visentlig grad skulle kunna forandra
lantagarens kreditrisk pé ett sitt som skulle vara negativt for langivaren,

(b) ratten for en part som har innehav utan bestimmande inflytande i ett investeringsobjekt att godkdnna storre
kapitalutgifter dn vid normala affirstransaktioner, eller att godkidnna frdgan om eget kapital eller skuldebrev,

(c) en langivares ritt att frysa en ldngtagares tillgdngar om ldntagaren inte uppfyller de faststillda terbetalnings-
villkoren.

Franchiseavtal

B29

Ett franchiseavtal dir investeringsobjektet 4r franchisetagare ger ofta franchisegivaren rittigheter som ér avsedda att
skydda franchiseforetagets varumirke. Franchiseavtal ger vanligtvis franchisegivare viss rdtt att fatta beslut om
franchiseforetagets operativa verksamhet.
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B30

B31

B32

B33

B34

B35

B36

B37

B38

[ allmidnhet hindrar franchisegivarnas rittigheter inte mojligheterna for andra parter dn franchisegivarna att fatta
beslut som i visentlig grad paverkar franchiseforetagets avkastning. Franchisegivarens rittigheter enligt ett franchise-
avtal ger inte heller nodvindigtvis franchisegivaren nuvarande méjlighet att styra den verksamhet som i betydande
grad péverkar franchiseforetagets avkastning.

Det dr nodvindigt att skilja mellan att ha nuvarande mojlighet att fatta beslut som i visentlig grad paverkar
franchiseforetagets avkastning och att kunna fatta beslut som skyddar franchiseforetagets varumérke. Franchisegiva-
ren har inte inflytande 6ver franchisetagaren om andra parter har befintliga rittigheter som ger dem nuvarande
mojlighet att styra franchiseforetagets relevanta verksamhet.

Genom att ingd ett franchiseavtal har franchisetagaren fattat ett ensidigt beslut att bedriva sin affirsverksamhet enligt
villkoren i franchiseavtalet, men for egen rakning.

Bestimmande inflytande over sddana grundliggande beslut som franchiseforetagets bolagsform och finansierings-
struktur far avgoras av andra parter dn franchisegivaren och kan i visentlig grad péverka franchiseforetagets
avkastning. Ju mindre finansiellt stod som franchisegivaren ger och ju mindre franchisegivaren dr exponerad for
franchisetagarens rorliga avkastning, desto mer sannolikt dr det att franchisegivaren endast har vetoritt.

Rostberittigade aktier

Tack vare rostberittigade aktier eller andra rattigheter har en investerare ofta nuvarande mojlighet att styra den
relevanta verksamheten. En investerare ska beakta kraven i detta avsnitt (punkterna B35-B50) om ett investerings-
objekts relevanta verksamhet styrs med hjilp av rostberattigade aktier.

Inflytande med en majoritet av de rostberdttigade aktierna

En investerare som &ger 6ver hilften av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt har inflytande i foljande
fall, savida inte punkt B36 eller punkt B37 ir tillimpliga:

(a) Den relevanta verksamheten styrs av den som har en majoritet av rosterna.

(b) En majoritet av medlemmarna i det ledningsorgan som styr den relevanta verksamheten tillsitts av den som har
en majoritet av rosterna.

Majoritet av de rostberdttigade aktierna men inget inflytande

For att en investerare som ager over hilften av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt ska ha inflytande
over investeringsobjektet mdste investerarens roster vara materiella, i enlighet med punkterna B22-B25, och de
mdste ge investeraren nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten, vilket ofta sker genom att inve-
steraren faststiller operativa och finansiella strategier. Om ett annat foretag har befintliga rittigheter som ger det
foretaget ritt att styra den relevanta verksamheten och det foretaget inte dr investerarens ombud, har investeraren
inte inflytande over investeringsobjektet.

En investerare har inte inflytande over ett investeringsobjekt, d&ven om investeraren 4ger en majoritet av de rostbe-
rttigade aktierna i investeringsobjektet, om dessa inte ar materiella. En investerare som har over hilften av rosterna i
ett investeringsobjekt kan exempelvis inte fa inflytande om den relevanta verksamheten styrs av en regering, en
domstol, ett administrativt organ, en mottagare, en konkursforvaltare eller en tillsynsmyndighet.

Inflytande utan en majoritet av de rostberdttigade aktierna

En investerare kan ha inflytande dven om den dger firre dn hilften av de rostberdttigade aktierna i ett investerings-
objekt. En investerare kan ha inflytande med mindre dn en majoritet av de rostberdttigade aktierna i ett investerings-
objekt genom exempelvis

(a) ett avtalsenligt dtagande mellan investeraren och andra innehavare av rostberdttigade aktier (se punkt B39),

(b) rittigheter som hérrér frin andra avtalsenliga dtaganden (se punkt B40),

() investerarens rostberdttigade aktier (se punkterna B41-B45),

(d) potentiella rostberittigade aktier (se punkterna B47-B50), eller

(e) en kombination av (a)—(d).
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Samarbetsavtal med andra innehavare av rostberdttigade aktier

Ett samarbetsavtal mellan en investerare och andra innehavare av rostberittigade aktier kan ge investeraren rtt till s&
ménga roster som krévs for att ge investeraren inflytande, dven om investeraren inte har tillrickligt ménga rostbe-
rittigade aktier for att ge investeraren inflytande utan detta avtal. Tack vare ett samarbetsavtal kan investeraren
emellertid se till att tillrackligt ménga av de Gvriga aktieinnehavarna kan ges instruktioner om hur de bor rosta for
att investeraren ska kunna fatta beslut om den relevanta verksamheten.

Rattigheter som hdarror fran andra avtalsenliga dtaganden

Andra rittigheter att fatta beslut kan, i kombination med rostberittigade aktier, ge investeraren nuvarande mojlighet
att styra den relevanta verksamheten. De rittigheter som anges i ett avtalsenligt dtagande kan exempelvis i kom-
bination med rostberittigade aktier racka for att ge investeraren nuvarande mojlighet att styra ett investeringsobjekts
tillverkningsprocesser eller att styra andra operativa eller finansiella verksamheter i ett investeringsobjekt som i
visentlig grad paverkar investeringsobjektets avkastning. I avsaknad av andra rittigheter leder emellertid ett inve-
steringsobjekts ekonomiska beroende av investeraren (exempelvis forhdllandet mellan en leverantor och dess vikti-
gaste kund) inte till att investeraren har inflytande 6ver investeringsobjektet.

Investerarens rostberdttigade aktier

En investerare som dger farre dn hilften av de rostberdttigade aktierna har tillrackligt med rostberdttigade aktier for
att fa inflytande om det dr praktiskt mojligt for investeraren att pd egen hand styra den relevanta verksamheten.

Vid bedomningen av huruvida en investerare har tillrdckligt med rostberittigade aktier for att fa inflytande ska en
investerare beakta samtliga fakta och omstdndigheter, ddribland

(a) storleken pd investeraren innehav av rostberdttigade aktier i forhdllande till storleken pé och fordelningen av de
andra innehavarnas innehav av rostberittigade aktier, i samband med vilket det kan noteras att

(i) ju fler rostberattigade aktier en investerare har, desto troligare dr det att investeraren har befintliga rattigheter
som ger den nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten,

(i) ju fler rostberittigade aktier investeraren har i forhdllande till andra aktiedgare, desto troligare dr det att
investeraren har befintliga rittigheter som ger den nuvarande majlighet att styra den relevanta verksamhe-
ten,

(iii) ju fler parter som mdste g4 samman for att rosta ned investeraren, desto troligare 4r det att investeraren har
befintliga rattigheter som ger den nuvarande majlighet att styra den relevanta verksamheten.

(b) potentiella rostberittigade aktier som innehas av investeraren, andra aktiedgare eller andra parter (se punkterna
B47-B50),

(c) rattigheter som harror fran andra avtalsenliga dtaganden (se punkt B40), och

(d) alla andra fakta och omstdndigheter som tyder pé att investeraren har, eller saknar, nuvarande majlighet att styra
den relevanta verksamheten ndr beslut méste fattas, inklusive rostmonster vid tidigare bolagsstimmor.

Nir vem som ska styra relevanta verksamheter avgors genom majoritetsomrostning och en investerare har klart fler
rostberattigade aktier 4n ndgon annan aktiedgare eller ssmmanslutning av aktiedgare, och aktieinnehavet ar fordelat
pa manga dgare, kan det racka med att beakta de faktorer som anges i punkt 42 (a)-42 (c) for att komma fram till
att investeraren har inflytande Gver investeringsobjektet.

Exempel pd tillimpning
Exempel 4

En investerare forvdrvar 48 procent av de rostberdttigade aktierna i investeringsobjektet. De aterstdende rostbe-
rttigade aktierna innehas av tusentals aktiedgare ddr ingen enskild 4gare har mer dn 1 procent av rosterna. Ingen av
aktiedgarna har kommit 6verens om att rddgora med Ovriga aktiedgare eller fatta gemensamma beslut. Nar inve-
steraren, pd grundval av storleken pd Gvriga aktiedgares innehav, gjorde en bedémning av hur stor andel av de
rostberittigade aktierna som denne skulle forvirva kom investeraren fram till att det rickte med 48 procent av for
att f4 bestimmande inflytande. Storleken pé investerarens aktieinnehav jamfort med den relativa storleken pa de
ovriga aktiedgarnas innehav gor att investeraren i detta fall kommer fram till att den har en tillrackligt stor andel av
de rostberittigade aktierna for att uppfylla kriteriet om inflytande utan att ndgra andra bevis for inflytande behover
laggas fram.
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Exempel 5

Investerare A innehar 40 procent av de rostberdttigade aktierna i ett investeringsobjekt och tolv andra investerare
innehar vardera 5 procent av de rostberittigade aktierna i investeringsobjektet. Ett aktiedgaravtal ger investerare A
rdtt att tillsdtta, avsitta och faststilla ersittningsnivderna for dem som styr den relevanta verksamheten. For att dndra
avtalet krdvs tvd tredjedelars majoritet av rosterna. I detta fall kommer investerare A fram till att den absoluta
storleken pé investerarens innehav och den relativa storleken pd de Gvriga aktiedgarnas innehav inte i sig ar
tillrackligt for att avgora huruvida investeraren har tillrickligt med roster for att ge den inflytande. Investerare A
faststiller emellertid att denna avtalsenliga ritt att tillsitta, avsitta och faststilla ersittningen for ledningen racker for
att komma fram till att investeraren har inflytande over investeringsobjektet. Att investerare A eventuellt inte har
utnyttjat denna ritt, eller sannolikheten for att investerare A ska utnyttja ritten att utse, tillsitta och avsitta
ledningen, ska inte beaktas vid bedomningen av huruvida investerare A har inflytande.

[ andra fall kan det ricka med att beakta faktorerna i punkt B42 (a)- B42 (c) for att komma fram till att en
investerare saknar inflytande.

Exempel pd tillimpning
Exempel 6

Investerare A innehar 45 procent av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt. Tvd andra investerare
innehar vardera 26 procent av de rostberdttigade aktierna i investeringsobjektet. De &terstdende rostberdttigade
aktierna innehas av tre andra aktieigare, som vardera har 1 procent av de resterande rostberittigade aktierna.
Det finns inga andra avtal som péverkar beslutsfattandet. I detta fall 4r storleken pd investerare A:s andel och
storleken pd dennes andel i forhéllande till de andra aktiedgarnas andel tillrackligt for att komma fram till att
investerare A saknar inflytande. Det ricker att tvd andra investerare samarbetar for att de ska kunna hindra
investerare A frdn att styra den relevanta verksamheten i investeringsobjektet.

De faktorer som anges i punkt B42 (a)-B42 (c) dr eventuellt inte i sig tillrdckliga for att avgora frdgan. Om en
investerare efter att ha beaktat dessa faktorer dr osiker pa huruvida den har inflytande ska den beakta ytterligare
fakta om omstindigheter, exempelvis huruvida rostmonstret fran tidigare bolagsstimmor tyder pé att andra aktied-
gares dgande kan karaktiriseras som passivt. Detta innefattar en bedomning av faktorerna i punkt B18 och
indikatorerna i punkterna B19 och B20. Ju mindre andel rostberdttigade aktier som investeraren har, och ju firre
parter som behover agera tillsammans for att rosta ned investeraren, desto viktigare blir ytterligare fakta och
omstindigheter vid bedomningen av huruvida investeraren har tillrickligt mdnga roster for att fa inflytande. Nar
de fakta och omstindigheter som anges i punkterna B18-B20 beaktas tillsammans med investerarens rattigheter ska
storre vikt ldggas vid bevis pd inflytande i punkt B18 dn till tecknen pa inflytande i punkterna B19 och B20.

Exempel pd tillimpning
Exempel 7

En investerare innehar 45 procent av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt. Elva andra aktiedgare
innehar vardera 5 procent av de rostberdttigade aktierna i investeringsobjektet. Inga av aktiedgarna har ingdtt ndgot
avtal om att rddgora med varandra eller om att fatta gemensamt beslut. I detta fall ricker inte storleken pa
investerarens innehav och den relativa storleken pa de Gvriga aktieigarnas innehav for att avgora huruvida inve-
sterare har tillrickligt med roster for att fa inflytande over investeringsobjektet. Ytterligare fakta och omstindigheter
som kan styrka att investeraren har, eller saknar, inflytande ska beaktas.

Exempel 8

En investerare innehar 35 procent av de rostberattigade aktierna i ett investeringsobjekt. Tre andra aktiedgare innehar
vardera 5 procent av de rostberdttigade aktierna i investeringsobjektet. De aterstdende rostberidttigade aktierna
innehas av flera andra aktiedgare, varav ingen enskild dgare har mer dn 1 procent av de rostberittigade aktierna.
Ingen av aktiedgarna har ingdtt avtal om att rddgora med varandra eller om att fatta gemensamma beslut. For att
fatta beslut om investeringsobjektets relevanta verksamhet krdvs en majoritet av de avgivna rosterna vid relevanta
bolagsstimmor — 75 procent av de rostberittigade aktierna i investeringsobjektet — har utnyttjats vid de senaste
bolagsstimmorna. I detta fall tyder de ovriga aktiedgarnas deltagande vid de senaste bolagsstimmorna pa att det inte
skulle vara praktiskt mojligt for investeraren att pd egen hand styra den relevanta verksamheten, oavsett om
investeraren faktiskt har styrt den relevanta verksamheten eftersom ett tillrackligt stort antal av de 6vriga aktiedgarna
rostade pd samma sdtt som investeraren.

Om det efter att faktorerna i punkt B42 (a)-B42 (d) har beaktats fortfarande ar oklart huruvida investeraren har
inflytande saknar investeraren bestimmande inflytande Gver investeringsobjektet



L 360/16

Europeiska unionens officiella tidning

29.12.2012

B47

B48

B49

B50

B51

B52

B53

Potentiella rostberdttigade aktier

Vid bedémningen av bestimmande inflytande ska en investerare beakta sina potentiella rostberittigade aktier samt
de potentiella rostberittigade aktier som innehas av andra parter for att avgora om investeraren har inflytande.
Potentiella rostberattigade aktier utgors av en ritt att erhdlla rostberdttigade aktier i ett investeringsobjekt, exempelvis
en ritt som harror frin konvertibler eller optioner, inklusive terminskontrakt. Dessa potentiella rostberdttigade aktier
beaktas endast om det ror sig om materiella rittigheter (se punkterna B22-B25).

Vid bedomningen av potentiella rostberdttigade aktier ska investeraren beakta instrumentets syfte och utformning
samt syftet och utformningen av varje annat engagemang som investeraren har i investeringsobjektet. Detta inne-
fattar en bedomning av de olika kontraktsvillkoren samt investerarens forvintningar, motiv och skal till att godta
dessa villkor.

Om investeraren dven innehar rostberittigade aktier eller andra rittigheter som ger den ratt att fatta beslut avseende
investeringsobjektets verksamhet ska investeraren bedéma huruvida dessa rittigheter, i kombination med potentiella
rostberittigade aktier, ger investeraren inflytande.

Materiella rattigheter i form av rostberittigade aktier kan ensamma, eller tillsammans med andra rittigheter, ge
investeraren nuvarande mojlighet att styra den relevanta verksamheten. Detta dr exempelvis sannolikt fallet ndr en
investerare innehar 40 procent av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt och, i enlighet med punkt B23,
investeraren innehar materiella rittigheter i form av optioner, som ger den ritt att forvédrva ytterligare 20 procent av
de rostberittigade aktierna.

Exempel pd tillimpning
Exempel 9

Investerare A innehar 70 procent av de rostberittigade aktierna i ett investeringsobjekt. Investerare B innehar 30
procent av de rostberittigade aktierna i investeringsobjektet plus en option om att forvirva hilften av investerare A:s
aktier. Optionen kan 16sas in under de kommande tva dren till ett pris som klart understiger "in the money” (och
forvantas ligga kvar pd denna nivd under hela tvddrsperioden). Investerare A har utnyttjat sina rostberittigade aktier
och styr aktivt investeringsobjektets relevanta verksamhet. I ett detta fall uppfyller investerare A sannolikt kriteriet
om inflytande, eftersom den verkar ha nuvarande méjlighet att styra den relevanta verksamheten. Aven om
investerare B har optioner om att forvirva ytterligare rostberdttigade aktier (som om de loses in skulle ge den en
majoritet av de rostberittigade aktierna i investeringsobjektet), r de villkor som dessa optioner omfattas av en sddan
art att optionerna inte kan betraktas som materiella.

Exempel 10

Investerare A och tvd andra investerare innehar vardera en tredjedel av de rostberittigade aktierna i investerings-
objektet. Investeringsobjektets affiarsverksamhet dr nira besliktad med investerare A:s verksamhet. Utdver sina
egetkapitalinstrument innehar investerare A dven skuldebrev som ndr som helt kan konverteras till vanliga aktier
i investeringsobjektet till ett fast pris som understiger "in the money” (dock utan att i visentlig grad understiga "in
the money”). Om skuldebreven konverteras skulle investerare A inneha 60 procent av de rostberdttigade aktierna i
investeringsobjektet. Investerare A skulle gynnas av synergieffekter om skuldebreven konverterades till vanliga aktier.
Investerare A har inflytande 6ver investeringsobjektet eftersom den innehar rostberdttigade aktier i investerings-
objektet tillsammans med materiella rittigheter i form av potentiella rostberittigade aktier som ger den nuvarande
mojlighet att styra den relevanta verksamheten.

Inflytande vid omréstningar eller liknande rittigheter har inte ndgon visentlig paverkan pd investerings-
objektets avkastning

Vid bedomningen av ett investeringsobjekts syfte och utformning (se punkterna B5-B8) ska en investerare beakta det
engagemang och de beslut som fattats vid inrdttandet av investeringsobjektet som en del av investeringsobjektets
utformning och utvirdera huruvida transaktionsvillkoren och transaktionsegenskaperna i engagemanget ger investe-
raren tillrickliga réttigheter for att fa inflytande. Enbart det faktum att en investerare dr engagerad i utformningen av
ett investeringsobjekt ricker inte for att ge investeraren inflytande. Inblandning i utformningen kan emellertid tyda
pa att investeraren hade mojlighet att forvirva tillrackliga rittigheter for att fa inflytande 6ver investeringsobjektet.

Dessutom ska en investerare beakta avtalsenliga dtaganden som ritt till kopoptioner, ritt till siljoptioner och
avvecklingsrittigheter som faststilldes vid inrdttandet av investeringsobjektet. Nér dessa avtalsenliga dtaganden avser
verksamheter som ar nira besldktade med investeringsobjektets verksamhet utgor dessa verksamheter i sjilva verket
en del av investeringsobjekttes samlade verksamhet, dven om de dger rum utanfor investeringsobjektets faststillda
ramar. Sddana uttryckliga eller implicita beslutsbefogenheter enligt avtalsenliga dtaganden som &r ndra knutna till
investeringsobjektet maste darfor beaktas som relevanta verksamheter vid bedémningen av huruvida inflytande over
investeringsobjektet foreligger.

For vissa investeringsobjekt sker den relevanta verksamheten endast under sirskilda omstindigheter eller nédr sir-
skilda hindelser intraffar. Investeringsobjektet kan vara utformat pa ett sddant sitt att kontrollen 6ver verksamheten
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och dess avkastning har faststdllts i forvidg om inte, och till dess, dessa sirskilda omstindigheter eller hindelser
intrédffar. Endast ndr dessa omstindigheter eller hindelser intriffar kan beslut som avser investeringsobjektets verk-
samhet i vasentlig grad péverka investeringsobjektets avkastning och foljaktligen betraktas som relevant verksamhet.
Dessa omstandigheter eller hindelser behover inte ha intriffat for att en investerare som kan fatta besluten ska ha
inflytande. Det faktum att rdtten att fatta beslut dr beroende av att vissa omstandigheter rader eller att vissa hindelser
intréffar gor inte i sig dessa rattigheter till vetoritter.

Exempel pa tillimpning
Exempel 11

Enligt bolagsordningen 4r ett investeringsobjekts enda affirsverksamhet att for investerarens rikning kopa fordringar
och skota den dagliga forvaltningen av dessa. Den dagliga forvaltningen innefattar insamling och vidarebefordran av
betalning av amorteringar och rinta pa forfallodagen. Vid fallissemang av en fordring siljer investeringsobjektet
automatiskt fordringen till en investerare i enlighet med ett separat siljavtal mellan investeraren och investerings-
objektet. Den enda relevanta verksamheten ar forvaltningen av fordringarna vid fallissemang eftersom detta ar den
enda verksamhet som i vasentlig grad kan paverka investeringsobjektets avkastning. Forvaltningen av fordringarna
fore fallissemang dr inte en relevant verksamhet eftersom denna inte kriver materiella beslut som i visentlig grad
kan paverka investeringsobjektets avkastning — verksamheten fore fallissemang ar faststilld i forvidg och utgors
endast av att samla in kassafloden nir de forfaller och vidarebefordra dem till investeraren. Dirfor bor endast
investerarens ritt att forvalta tillgdngarna vid fallissemang beaktas vid bedomningen av den samlade verksamhet i
investeringsobjektet som i visentlig grad paverkar investeringsobjektets avkastning. I detta exempel gor investerings-
objektets utformning att investeraren har ritt att fatta beslut om verksamhet som i vésentlig grad paverkar avlast-
ningen vid den enda tidpunkt dd en sddan rdtt till beslut krévs. Villkoren i siljavtalet utgor en del av hela trans-
aktionen och inrdttandet av investeringsobjektet. Villkoren i sdljavtalet tillsammans med bolagsordningen leder
dirfor till slutsatsen att investeraren har inflytande Gver investeringsobjektet dven om investeraren overtar fordring-
arna forst vid fallissemang och forvaltar dessa fordringarna utanfér investeringsobjektets faststallda ramar.

Exempel 12

Ett investeringsobjekts enda tillgdngar ar fordringar. Vid bedomningen av investeringsobjektets syfte och utformning
faststalls att den enda relevanta verksamheten ér att forvalta fordringarna vid fallissemang. Den part som kan forvalta
fordringarna har bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet, oavsett om lantagarna har stillt in betalningarna.

En investerare kan ha ett uttryckligt eller implicit dtagande att se till att investeringsobjektet fortsitter att bedriva sin
verksamhet pd det sitt som avsetts. Ett sddant dtagande kan 6ka investerarens exponering for rorlig avkastning och
didrigenom o6ka investerarens incitament att forvarva tillrackligt med roster for att fa inflytande. Ett dtagande att se till
att ett investeringsobjekt bedriver sin verksamhet som avsett kan ddrfor vara ett tecken pd att investeraren har
inflytande, men ger inte i sig en investerare inflytande, och hindrar inte heller ndgon annan part frn att fa
inflytande.

Exponering for, eller ritt till, rorlig avkastning frin ett investeringsobjekt

For att bedoma huruvida en investerare har bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt ska investeraren
faststdlla huruvida den dr exponerad for, eller har ritt till, rorlig avkastning frdn sitt engagemang i investerings-
objektet.

Rorlig avkastning dr avkastning som inte dr fast och kan variera till foljd av ett investeringsobjekts resultat. Rorlig
avkastning kan vara enbart positiv, enbart negativ eller bade positiv och negativ (se punkt 15). En investerare
bedomer huruvida avkastningen fran ett investeringsobjekt dr rorlig och hur rorlig avkastningen ar utifrdn hur
arrangemanget i huvudsak dr utformat och oberoende av avkastningens rittsliga form. En investerare kan exempelvis
ha en obligation med fast rinta. Utbetalningen av den fasta rintan ir rorlig avkastning enligt denna IFRS eftersom de
ar foremal for risk for kreditforluster och exponerar investeraren for obligationsemittantens kreditrisk. Graden av
rorlighet (dvs. hur mycket avkastningen varierar) beror pa obligationens kreditrisk. P4 liknande sitt 4r fasta resultat-
avgifter for forvaltning av ett investeringsobjekts tillgdngar rorlig avkastning eftersom de exponerar investeraren for
investeringsobjektets resultatrisk. Graden av rorlighet beror pa investeringsobjektets maojlighet att generera tillrackliga
intakter for att betala avgiften.

Exempel pd avkastning innefattar

(a) utdelning, andra ekonomiska forméaner fran ett investeringsobjekt, (t.ex. rinta pd skuldebrev som investerings-
objektet har emitterat) och forandringar i virdet pd investerarens innehav i det investeringsobjektet,
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(b) ersittning for att forvalta ett investeringsobjekts tillgdngar och skulder, avgifter och exponering for forlust frén
tillhandahéllandet av kredit eller avvecklingsstod, residual rdnta pa investeringsobjektets tillgdngar och skulder vid
likvidation av det investeringsobjektet, skatteldttnader och tillging till framtida likviditet som en investerare har
till foljd av sitt engagemang i investeringsobjektet,

(c) avkastning som inte &r tillginglig for andra dgarintressen. En investerare kan exempelvis anvinda sina tillgdngar
tillsammans med investeringsobjektets tillgdngar, t.cx. kombinera operativa funktioner for att erhalla skaleffekter,
kostnadsbesparingar, tillhandahalla sillsynta produkter, fa tillgang till patentskyddade kunskaper eller begrinsa
vissa verksamheter eller tillgdngar for att oka virdet pd investeringsobjektets ovriga tillgdngar.

Koppling mellan inflytande och avkastning
Delegerade befogenheter

Nir en investerare med beslutsbefogenheter (en beslutsfattare) beddmer huruvida den har bestimmande inflytande
over ett investeringsobjekt ska den faststdlla huruvida den dr huvudman eller ombud. En investerare ska dven
faststdlla huruvida ett annat foretag med beslutsbefogenheter agerar som ombud for investeraren. Ett ombud dr
en part som i forsta hand har engagerats for att agera for en annan parts eller flera andra parters rikning och till
formén for denna part eller dessa parter (huvudmannen eller huvudménnen), och som dérfor inte har bestimmande
inflytande Gver investeringsobjektet nir den utovar sina beslutsbefogenheter (se punkterna 17 och 18). Huvud-
mannens inflytande kan dirfor ibland innehas och utévas av ett ombud, men for huvudmannens rikning. En
beslutsfattare r inte ett ombud enbart for att andra parter kan gynnas av de beslut den fattar.

En investerare fir delegera sina beslutsbefogenheter till ett ombud i vissa specifika frigor eller for all relevant
verksamhet. Vid bedémningen av huruvida investerare har bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt
ska investeraren behandla de beslutsbefogenheter som har delegerats till ombudet som rittigheter som innehas av
investeraren sjélv. [ situationer ddr det finns mer dn en huvudman ska varje huvudman bedéma huruvida den har
bestimmande inflytande Gver investeringsobjektet genom att beakta kraven i punkterna B5-B54. Punkterna
B60-B72 ger vigledning om hur man faststiller huruvida en beslutsfattare 4r ett ombud eller en huvudman.

En beslutsfattare ska beakta vilka forbindelser som finns mellan beslutsfattaren, det forvaltade investeringsobjektet
och andra parter som dr engagerade i investeringsobjektet, sirskilt alla nedanstdende faktorer, for att avgora huruvida
beslutsfattaren ir ett ombud:

() Réckvidden for beslutsfattarens beslutsbefogenheter Gver investeringsobjektet (punkterna B62 och B63).

(b) De rittigheter som innehas av andra parter (punkterna B64-B67).

(c) Den ersittning beslutsfattaren har rdtt till i enlighet med avtalet eller avtalen om ersittning (punkterna
B68-B70).

(d) Beslutsfattarens exponering for rorlig avkastning fran andra innehav i investeringsobjektet (punkterna B71 och
B72).

Faktorerna viktas pa olika sitt utifran olika fakta och omstindigheter.

For att bedoma huruvida en beslutsfattare dr ett ombud krévs en utvirdering av samtliga faktorer i punkt B60 sdvida
inte en enda part har materiell ritt att avsitta beslutsfattaren (avsittningsratt) och kan avsitta beslutsfattaren utan
anledning (se punkt B65).

Beslutsbefogenheternas réickvidd

Rickvidden for beslutsfattarens beslutsbefogenheter bedoms utifran
(a) de verksamheter som dr tillitna enligt avtalet eller avtalen om beslutsbefogenheter och som ir lagstadgade, och
(b) beslutsfattarens utrymme for skonsméssig beddomning nir denne fattar beslut om dessa verksamheter.

En beslutsfattare ska beakta investeringsobjektets syfte och utformning, de risker som investeringsobjektets utfor-
mades att exponeras for, de risker det utformades for att 6verfora pa de inblandade parterna och investerarens grad
av engagemang i investeringsobjektet. Om en beslutsfattare exempelvis ar kraftigt engagerad i utformningen av
investeringsobjektet (inklusive i faststillandet av rackvidden for beslutsbefogenheterna) kan detta engagemang tyda
pa att beslutsfattaren hade mojlighet och incitament att forvarva rittigheter som leder till att beslutsfattaren har
mojlighet att styra den relevanta verksamheten.
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Rattigheter som innehas av andra parter

Materiella rattigheter som innehas av andra parter kan pdverka beslutsfattarens moéjlighet att styra den relevanta
verksamheten i ett investeringsobjekt. Materiell avsittningsritt eller andra materiella rattigheter kan vara ett tecken
pa att beslutsfattaren ir ett ombud.

Nir en enda part har materiell avsittningsritt och kan avsitta beslutsfattaren utan anledning ar detta i sig tillrackligt
for att komma fram till att beslutsfattaren ar ett ombud. Om mer dn en part har en sddana ritt (och ingen enskild
part kan avsitta beslutsfattaren utan de ovriga parternas godkdnnande) dr denna ritt inte i sig tillricklig for att
faststilla att en beslutsfattare i forsta hand agerar for nigon annans rakning och till formén for denne. Ju fler parter
som mdste agera tillsammans for att avsitta en beslutsfattare och ju storre storleken pd, och rorligheten kopplad till,
beslutsfattarens ovriga ekonomiska intressen (dvs. ersittning och ©vriga intressen), desto mindre vikt ska dessutom
fastas vid denna faktor.

Materiella rittigheter som innehas av andra parter och som begrinsar en beslutsfattares utrymme for skonsmassig
bedomning ska behandlas pd samma sdtt som ritten att avsitta en beslutsfattare vid bedomningen av huruvida
beslutsfattaren ar ett ombud. Till exempel idr en beslutsfattare som maste inhdmta stod fran ett litet antal andra
parter innan den ska agera i allménhet ett ombud (se punkterna B22-B25 for ytterligare vigledning om réttigheter
och huruvida det ror sig om materiella rittigheter.)

Bedomningen av de rdttigheter som innehas av andra parter ska innefatta en bedomning av alla rittigheter som
investeringsobjektets styrelse (eller annat ledningsorgan) kan utéva och deras inverkan pé beslutsfattarens besluts-
befogenheter (se punkt B23 (b)).

Ersdttning

Ju storre beslutsfattarens ersittning ér, och ju mer denna varierar i férhallande till den forvantade avkastningen frén
investeringsobjektets verksamhet, desto troligare dr det att beslutsfattaren dr huvudman.

For att faststdlla huruvida beslutsfattaren 4r en huvudman eller ett ombud ska beslutsfattaren dven avgora huruvida
foljande villkor har uppfyllts:

(a) Beslutsfattarens ersittning stir i proportion till de tjanster som tillhandahalls.

(b) Avtalet om ersattning innehaller endast villkor och belopp som ir standard i avtal som ror liknande tjanster och
liknande kompetensnivd och som har forhandlats fram mellan oberoende parter.

En beslutsfattare kan inte vara ett ombud utan att villkoren i punkt B69 (a) och 69 (b) har uppfyllts. Att dessa
villkor har uppfyllts dr emellertid inte i sig tillrickligt for att komma fram till att beslutsfattaren dr ett ombud.

Exponering for rorlig avkastning fran andra intressen

En beslutsfattare som har andra intressen i ett investeringsobjekt (exempelvis innehav i investeringsobjektet eller som
stiller garantier for investeringsobjektets resultat) ska beakta sin exponering for rorlig avkastning utifrén dessa
intressen vid bedémningen av huruvida den &r ett ombud. Att ha andra intressen i ett investeringsobjekt tyder
pa att beslutsfattaren kan vara huvudman.

Vid bedémningen av exponering for rorlig avkastning fran andra intressen i investeringsobjektet ska beslutsfattaren
beakta foljande:

(a) Ju storre de ekonomiska intressena ér, och ju mer de varierar nir man lagger ihop beslutsfattarens ersittning och
ovriga intressen, desto troligare dr det att beslutsfattaren ar huvudman.

(b) Huruvida beslutsfattarens exponering for rorlig avkastning skiljer sig frdn Gvriga investerares exponering och
huruvida detta i s fall skulle kunna péaverka beslutsfattarens agerande. Detta kan exempelvis vara fallet nir en
beslutsfattare innehar underordnade sikerhetsritter, eller tillhandahéller andra former av kreditforstirkning till ett
investeringsobjekt.

Beslutsfattaren ska utvirdera sin exponering i forhéllande till hur mycket investeringsobjektets avkastning varierar.
Utvirderingen ska i forsta hand goras utifrdn den forvintade avkastningen frdn investeringsobjektets verksamhet
men far inte bortse frdn beslutsfattarens maximala exponering for rorlig avkastning fran investeringsobjektet via
beslutsfattarens Gvriga intressen.
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Exempel pd tillimpning
Exempel 13

En beslutsfattare (fondforvaltare) inrdttar, marknadsfor och forvaltar en allmint handlad, reglerad fond i enlighet
med snavt faststillda parametrar i investeringsmandatet pd det sitt som kravs enligt lokala lagar och forfattningar.
Fonden marknadsfordes mot investerare som en investering i en diversifierad portfolj med aktier och andra ak-
tierelaterade vardepapper i foretag vars aktier dr foremdl for allmén handel. Inom de definierade parametrarna har
fondforvaltaren ritt att sjdlv fatta beslut om vilka tillgdngar fonden ska investera i. Fondforvaltaren har gjort en
proportionell investering pd 10 procent i fonden och tar ut en marknadsbaserad avgift for sina tjanster som
motsvarar 1 procent av nettovardet av fondens tillgdngar. Avgifterna star i proportion till de tjanster som tillhanda-
halls. Fondforvaltaren har ingen skyldighet att bdra forluster som overstiger fondforvaltarens investering pa 10
procent. Fonden dr inte skyldig att tillsitta, och har inte tillsatt, en oberoende styrelse. Investerarna har inga
materiella rittigheter som skulle kunna paverka fondforvaltarens beslutsbefogenheter, men kan inom vissa faststillda
granser losa in sitt innehav.

Aven om fondférvaltaren arbetar inom de parametrar som faststillts i investeringsmandatet och i enlighet med de
lagstadgade kraven har fondforvaltaren beslutsbefogenheter som ger den nuvarande mojlighet att styra fondens
relevanta verksamhet — investerarna har inte materiella rittigheter som kan péverka fondforvaltarens beslutsbefo-
genheter. Fondforvaltaren tar ut en marknadsbaserad avgift for sina tjdnster som stér i proportion till de tjdnster som
tillhandahélls och forvaltaren har dven gjort en proportionerlig investering i fonden. Ersittningen och investeringen
exponerar fondforvaltaren for rorlig avkastning frén fondens verksamhet utan att skapa s stor exponering att den
tyder pd att fondforvaltaren skulle vara huvudman.

[ detta exempel tyder bedomningen av fondforvaltarens exponering for rorlig avkastning fran fonden tillsammans
med forvaltarens beslutsbefogenheter inom begrinsade parametrar pé att fondforvaltaren ar ett ombud. Fondfor-
valtaren kommer dirfor fram till att denne inte har bestimmande inflytande Gver fonden.

Exempel 14

En beslutsfattare inrdttar, marknadsfor och forvaltar en fond som erbjuder investeringsmojligheter for en rad
investerare. Beslutsfattaren (fondforvaltaren) maste fatta beslut som ligger i samtliga investerares intresse och i
enlighet med de avtal som reglerar fonden. Trots det har fondforvaltaren ett stort utrymme for skonsmissig
bedémning. Fondforvaltaren tar ut en marknadsbaserad avgift for sina tjdnster som motsvarar 1 procent av de
tillgdngar som forvaltas och 20 procent av fondens totala vinst over en viss vinst nivd. Avgifterna star i proportion
till de tjanster som tillhandahalls.

Aven om fondférvaltaren maste fatta beslut som ligger i samtliga investerares intresse har forvaltaren omfattande
beslutsbefogenheter avseende kontrollen av fondens verksamhet. Fondforvaltaren tar ut fasta och resultatbaserade
avgifter som stér i proportion till de tjanster som tillhandahélls. Avgifterna innebér dessutom att fondférvaltaren
delar de ovriga investerarnas intresse av att fondens vidrde ska Oka, utan att skapa sd stor exponering for rorlig
avkastning frdn fondens verksamhet att ersittningen i sig tyder pd att fondforvaltaren dr huvudman.

Ovanstdende situation och analys giller dven exemplen 14A-14C nedan. Varje exempel behandlas separat.

Exempel 14A

Fondf6rvaltaren har dven en investering pa 2 procent i fonden som likstiller fondforvaltarens intressen med de
ovriga investerarnas intressen. Fondforvaltaren dr inte skyldig att bira forluster som 6verstiger investeringen pd 2
procent.Investerarna kan avsitta fondforvaltaren med enkel majoritet, men bara vid kontraktsbrott.

Fondforvaltarens investering pd 2 procent okar fondforvaltarens exponering for rorlig avkastning fran fondens
verksamhet utan att skapa s stor exponering att det skulle tyda péd att fondforvaltaren dr huvudman. De 6vriga
investerarnas rattigheter att avsitta fondforvaltaren betraktas som vetoritter eftersom de endast kan utovas vid
kontraktsbrott. Aven om fondforvaltaren i detta exempel har omfattande beslutsbefogenheter och exponeras for
rorlig avkastning fran sina intressen och sin ersittning tyder fondforvaltarens exponering pé att fondforvaltaren dr
ett ombud. Fondforvaltaren kommer sdledes fram till att denne inte har bestimmande inflytande Gver fonden.
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Exempel 14B

Fondférvaltaren har en storre proportionell investering i fonden, men har ingen skyldighet att bira forluster som
overstiger denna investering. Investerarna kan avsitta fondforvaltaren med enkel majoritet, men endast vid kont-
raktsbrott.

I detta exempel betraktas de Ovriga investerarnas ritt att avsitta fondforvaltaren som vetoritter eftersom de endast
kan utdvas vid kontraktsbrott. Aven om fondférvaltaren tar ut fasta och resultatbaserade avgifter som stér i
proportion till de tjanster som tillhandahalls skulle fondforvaltarens investeringar tillsammans med fornforvaltarens
ersdttning kunna skapa sa stor exponering for rorlig avkastning fran fondens verksamhet att detta skulle tyda pa att
fondforvaltaren dr huvudman. Ju storre fondforvaltarens ekonomiska intressen dr (summan av ersittningar och
ovriga intressen), och ju mer dessa kan variera, desto storre vikt ska fondférvaltaren fasta vid dessa ekonomiska
intressen i sin analys, och desto troligare dr det att fondforvaltaren 4r huvudman.

Efter att exempelvis ha tagit hidnsyn till ersittningen och andra faktorer gor fondforvaltaren kanske bedomningen att
en investering pd 20 procent ricker for att komma fram till att denne har bestimmande inflytande 6ver fonden.
Under andra omstdndigheter (dvs. om ersittningen och andra faktorer ser annorlunda ut) kan det bestimmande
inflytandet emellertid uppkomma vid en annan investeringsgrad.

Exempel 14C

Fondforvaltaren har en proportionell investering pd 20 procent i fonden men har ingen skyldighet att béra forluster
som Overstiger dessa 20 procent. Fonden har en styrelse ddr samliga ledamoter dr oberoende av fondforvaltaren och
tillsatta av de andra investerarna. Styrelsen tillsatter fondforvaltaren en gang om &ret. Om styrelsen beslutar sig for
att inte fornya fondforvaltarens kontrakt kan de tjanster som fondforvaltaren utfor utforas av andra forvaltare inom
branschen.

Aven om fondférvaltaren tar ut fasta och resultatbaserade avgifter som stdr i proportion till de tjinster som
tillhandahélls skapar fondforvaltarens investering pd 20 procent tillsammans med fondforvaltarens ersittning sd
stor exponering for rorlig avkastning frén fondens verksamhet att detta tyder péd att fondforvaltaren 4r huvudman.
Investeraren har emellertid materiella rittigheter som innefattar ritten att avsitta fondforvaltaren — styrelsen till-
handahaller en mekanism som ser till att investeraren kan avsitta fondforvaltaren om de sd 6nskar.

I detta exempel ska fondforvaltaren i sin granskning fasta storre vikt vid den materiella rétten att avsitta forvaltaren.
Trots att fondforvaltaren har omfattande beslutsbefogenheter och exponeras for rorlig avkastning fran fonden fran
sin ersittning och investering, tyder de 6vriga investerarnas materiella rittigheter emellertid pé att fondforvaltaren dr
ett ombud. Fondforvaltaren kommer foljaktligen fram till att denne inte har bestimmande inflytande 6ver fonden.

Exempel 15

Ett investeringsobjekt inrittas for att kopa en portfolj av virdepapperiserade krediter med fast rinta, finansierat
genom skuldebrev med fast rdnta och egetkapitalinstrument. Egetkapitalinstrumenten ar avsedda att ge skuldinve-
sterare forstaforlustskydd och residualavkastning frdn investeringsobjektet. Transaktionen marknadsfordes till poten-
tiella skuldinvesterare som en investering i en portfolj av virdepapperiserade krediter med exponering for de
kreditrisker som 4r kopplade till det eventuella fallissemang som emittenterna av de virdepapperiserade krediterna
i portfoljen kan drabbas av och till den ranterisk som ér kopplad till forvaltningen av portfoljen. Vid inrittandet av
fonden utgjorde egetkapitalinstrumenten 10 procent av virdet pa de kopta tillgdngarna. En beslutsfattare (kapital-
forvaltaren) forvaltar den aktiva kapitalportfoljen genom att fatta investeringsbeslut inom de parametrar som har
faststallts i investeringsobjektets prospekt. For dessa tjanster tar kapitalforvaltaren ut en marknadsbaserad fast avgift
(1 procent av de forvaltade tillgdngarna) och resultatbaserade avgifter (10 procent av vinsten) om investeringsobjek-
tets vinst Gverstiger en viss niva. Dessa avgifter star i proportion till de tjanster som tillhandahélls. Kapitalforvaltaren
innehar 25 procent av aktickapitalet i investeringsobjektet.

Resterande 65 procent av investeringsobjektets aktiekapital, och samtliga skuldebrev, dr fordelade pa flera olika och
fristdende tredjepartsinvesterare. Genom ett beslut fattat med enkel majoritet kan de Ovriga investerarna avsitta
kapitalforvaltaren utan anledning.

Kapitalforvaltaren tar ut fasta och resultatbaserade avgifter som stir i proportion till de tjanster som tillhandahalls.
Ersdttningen gor att fondforvaltaren dr lika intresserad av att oka virdet pd fonden som de ovriga investerarna.
Kapitalforvaltaren dr exponerad for rorlig avkastning frén fondens verksamhet, eftersom forvaltaren innehar 35
procent av aktiekapitalet, och frin sin ersittning.



L 360/22

Europeiska unionens officiella tidning

29.12.2012

B73

B74

B75

Aven om kapitalforvaltaren bedriver sin verksamhet inom de parametrar som faststills i prospektet har forvaltaren
nuvarande mojlighet att fatta investeringsbeslut som i visentlig grad kan paverka investeringsobjektets avkastning — i
analysen fists liten vikt vid de Ovriga investerarnas ritt att avsitta kapitalforvaltaren eftersom denna ritt innehas av
ett stort antal fristiende investerare. I detta exempel faster kapitalforvaltaren storre vikt vid den exponeringen for den
rorliga avkastning frdn fonden som aktieinnehavet ger upphov till och som ér underordnat skuldebreven. Forval-
tarens innehav av 35 procent av aktickapitalet skapar en sd kraftigt underordnad forlustexponering och ritt till
avkastning fran investeringsobjektet att detta tyder pa att kapitalforvaltaren dr huvudman. Kapitalforvaltarens slutsats
ar foljaktligen att denne har bestimmande inflytande Gver investeringsobjektet.

Exempel 16

En beslutsfattare (sponsorn) sponsrar ett specialforetag (conduit) som utfirdar kortfristiga skuldebrev till flera olika
fristdende tredjepartsinvesterare. Transaktionen marknadsfordes till potentiella investerare som en investering i en
portfolj av hogt rankade medelfristiga tillgdngar med minimal exponering for de kreditrisker som dr kopplade till det
eventuella fallissemang som emittenterna av tillgdngarna i portfoljen kan drabbas av. Olika overlatelsetjanster saljer
medelfristiga kapitalportfoljer av hog kvalitet till specialforetaget. Varje dverlatare kapitalportfoljen som den saljer till
specialforetaget och forvaltar fordringar pa likviddagen mot en marknadsbaserad forvaltningsavgift. Varje dverlatare
tillhandahaller dven forstaforlustskydd mot kreditforluster fran kapitalportfoljen genom en sikerhetsmarginal pa de
tillgdngar som overldts till specialforetaget. Sponsorn faststiller villkoren for specialforetaget och leder bolagets
verksamhet mot en marknadsbaserad avgift. Avgiften stir i proportion till de tjanster som tillhandahélls. Sponsorn
godkdnner de sdljare som har tillstdind att silja till specialforetaget, godkinner de tillgdngar som ska kopas av
specialforetaget och fattar beslut om specialforetagets finansiering. Sponsorn mdste agera i samtliga investerares
intresse.

Sponsorn har ritt till all eventuell residualavkastning fran specialforetaget och tillhandahéller dven kreditforstirkning
och likviditetsfaciliteter till specialféretaget. Sponsorns kreditforstirkning absorberar forluster pd upp till 5 procent
av specialforetagets samtliga tillgingar, direfter absorberas forlusterna av Gverltarna. Likviditetsfaciliteterna anvénds
inte for att skydda sig mot uteblivna betalningar. Investerarna saknar materiella rittigheter som kan péaverka
sponsorns beslutsbefogenheter.

Aven om en sponsor betalas en marknadsbaserad avgift for sina tjanster som stdr i proportion till de tjanster som
tillhandahélls dr sponsorn exponerad for rorlig avkastning fran specialforetaget pa grund av dess ritt till all residual-
avkastning frdn specialforetaget och tillhandahallandet av kreditforstirkning och likviditetsfaciliteter (dvs. specialfo-
retaget exponeras for likviditetsrisk genom att det anvander kortfristiga skuldebrev for att finansiera medelfristiga
tillgdngar). Trots att var och en av overldtarna har beslutsbefogenheter som paverkar virdet pa specialforetagets
tillgangar har sponsorn omfattande beslutsbefogenheter som ger nuvarande majlighet att styra den verksamhet som i
storsta utstrickning paverkar specialforetagets avkastning (dvs. sponsorn faststiller villkoren for specialforetaget, har
ritt att fatta beslut om tillgdngarna (godkdnna de tillgdngar som kopts och 6verltelsen av dessa tillgingar) och
finansieringen av specialforetaget (for vilka det regelbundet dr nodvandigt att hitta nya instrument)). Ritten till
residualavkastning fran specialforetaget och tillhandahéllandet av kreditforstirkning och likviditetsfaciliteter expone-
rar sponsorn for rorlig avkastning fran specialforetagets verksamhet som skiljer sig frn andra investerares expone-
ring. Exponeringen tyder foljaktligen pd att sponsorn dr huvudman och sponsorns slutsats ar sdledes att denne har
bestimmande inflytande over specialforetaget. Sponsorns skyldighet att agera i samtliga investerares bésta intresse
hindrar inte sponsorn frdn att vara huvudman.

Forhallande till andra parter

Vid bedémningen av bestimmande inflytande ska en investerare beakta hur forhdllandet till andra parter ser ut och
huruvida dessa andra parter agerar for investerarens rakning (dvs. att de i praktiken fungerar som ombud). For att
faststilla huruvida parter i praktiken agerar som ombud krivs inte bara en bedomning av hur forhédllandet ser ut
utan dven hur dessa parter interagerar med varandra och med investeraren.

Ett sddant forhdllande behéver inte innefatta avtalsenliga dtaganden. En part fungerar i praktiken som ombud nir
investeraren, eller de som styr investerarens verksamhet, har mojlighet att fi den parten att agera for investerarens
rikning. Under dessa omstindigheter ska investeraren ta hinsyn till beslutsbefogenheterna hos den part som i
praktiken fungerar som dess ombud och denna parts indirekta exponering for, eller ritt till, rorlig avkastning
tillsammans med investerarens egen indirekta exponering for, eller ratt till, rorlig avkastning vid bedomningen av
huruvida bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt foreligger.

Foljande dr exempel pd sddana andra parter som, pd grund av forhdllandets karaktir, i praktiken kan fungera som
ombud for investeraren:

(a) Narstdende parter till investeraren.
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B76

B77

B78

B79

B8O

B81

B82

B83

B84

(b) En part som erholl sitt intresse i investeringsobjektet i form av ett bidrag eller ldn frdn investeraren.

(0) En part som har gitt med pd att inte sdlja, overlita eller inteckna sina andelar i investeringsobjektet utan
investerarens forhandsgodkdnnande (utom i situationer dir investeraren och den andra parten har ritt till
forhandsgodkidnnande och denna ritt grundas pd omsesidigt verenskomna villkor som oberoende parter
frivilligt har atagit sig att folja).

(d) En part som inte kan finansiera sin verksamhet utan underordnat finansiellt stod frén investeraren.

(e) Ett investeringsobjekt dir en majoritet av medlemmarna av ledningsorganet eller nyckelpersoner i ledande
stillning 4r samma personer som hos investeraren.

(f) En part som har ett nira affirsforhdllande med investeraren, sdsom forhdllandet mellan en tjinsteleverantor och
en av dess kunder.

Bestimmande inflytande 6ver specificerade tillgingar

En investerare ska bedoma om den behandlar en del av ett investeringsobjekt som ett separat foretag och huruvida
den i sa fall har bestimmande inflytande Gver detta separata foretag.

En investerare ska endast behandla en del av ett investeringsobjekt som ett separat foretag om foljande villkor dr
uppfyllda:

Investeringsobjektets specificerade tillgdngar (och kreditforstirkning som eventuellt dr kopplad till dessa) dr enda
kéllan till betalning for investeringsobjektets specificerade skulder eller andra specificerade andelar i investerings-
objektet. Andra parter dn de som har specificerade skulder saknar rittigheter eller skyldigheter i friga om de
specificerade tillgdngarna eller till residuala kassafloden fran dessa tillgdngar. Ingen avkastning frdn specificerade
tillgdngar kan anvindas av det aterstdende investeringsobjektet och inga av det separata foretagets specificerade
skulder kan betalas med det dterstdende investeringsobjektets tillgingar. Det separata foretagets samtliga tillgngar,
skulder och eget kapital hanteras dirfor i praktiken fullstindigt atskilt frn resten av investeringsobjektet. Ett
sddant separat foretag kallas ofta for “silo”.

Om villkoret i punkt B77 dr uppfyllt, ska en investerare identifiera de verksamheter som i visentlig grad paverkar
det separata foretagets avkastning och hur dessa verksamheter styrs for att bedoma huruvida investeraren har
bestimmande inflytande 6ver den delen av investeringsobjektet. Vid bedéomningen av det separata foretaget ska
investeraren dven beakta huruvida den exponeras for, eller har ritt till, avkastning frdn sitt engagemang i detta
separata foretag och huruvida den kan anvinda sitt bestimmande inflytande Gver investeringsobjektet for att paverka
storleken pa sin avkastning.

Om investeraren har bestimmande inflytande over det separata foretaget ska investeraren ta upp den delen av
investeringsobjektet i koncernredovisningen. I sd fall ska andra parter undanta denna del av investeringsobjektet vid
sin bedomning av huruvida de har bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet och inte ta upp denna del i sin
koncernredovisning.

Kontinuerlig bedémning

En investerare ska gora en ny bedomning av huruvida den har bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt
om fakta och omstindigheter tyder pd att en eller flera av faktorerna i punkt 7 har forindrats.

Om det har skett en dndring av hur det bestimmande inflytandet over ett investeringsobjekt kan utovas méste denna
forandring aterspeglas i hur investeraren bedomer sitt bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet. Till ex-
empel kan fordndringar av beslutsbefogenheterna innebira att de relevanta verksamheterna inte lingre styrs med
hjilp av rostberdttigade aktier utan att andra dverenskommelser, exempelvis kontrakt, ger en annan part eller andra
parter nuvarande majlighet att styra den relevanta verksamheten.

En hindelse kan medfora att en investerare forvirvar eller forlorar bestimmande inflytande over ett investerings-
objekt utan att investeraren ér inblandad i sjilva hindelsen. En investerare kan exempelvis forvirva bestimmande
inflytande over ett investeringsobjekt till foljd av att en annan parts eller andra parters beslutsbefogenheter som
tidigare hindrade investeraren frdn att ha bestimmande inflytande 6ver investeringsobjektet nu har 16pt ut.

En investerare beaktar dven forindringar som paverkar exponering for, eller ritten till, rorlig avkastning frén sitt
engagemang i ett investeringsobjekt. En investerare som har bestimmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt kan
exempelvis forlora sitt bestimmande inflytande over investeringsobjektet om investeraren upphor att ha ratt till
avkastning eller upphor att vara exponerad for skyldigheter, eftersom investeraren i sa fall inte uppfyller punkt 7 (b)
(exempelvis om ett avtal om att ha ritt att ta ut resultatbaserade avgifter upphor att gilla).

En investerare ska beakta i vilken man dess bedomning av huruvida den agerar som huvudman eller ombud har
forandrats. Fordndringar av det allmédnna forhédllandet mellan investeraren och andra parter kan innebéra att in-
vesteraren inte ligre agerar som ett ombud, trots att den tidigare agerade som ombud och vice versa. Om exempelvis
investerarens, eller andra parters, rdttigheter dndras ska investeraren omprova sin stillning som huvudman eller
ombud.
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En investerares ursprungliga bedomning av huruvida bestimmande inflytande foreligger eller dess stillning som
huvudman eller ombud ska inte dndras enbart for att marknadsforhallandena dndras (exempelvis att investerings-
objektets avkastning dndras till f6ljd av nya marknadsférhallanden), sivida inte de dndrade marknadsforhéllandena
gor att en eller flera av de tre faktorer som anges i punkt 7 dndras eller det allminna forhallandet mellan en
huvudman och ett ombud 4ndras.

REDOVISNINGSKRAV

B86

B87

B88

B89

B90

BI1

B92

Forfaranden for att utforma koncernredovisning

Vid upprittandet av koncernredovisningen

(a) slds moderforetagets tillgdngar, skulder, eget kapital, intikter, kostnader och kassafloden samman med liknande
poster i dotterforetagen,

(b) kvittas (elimineras) det redovisade virdet pd moderforetagets innehav i varje dotterforetag och moderforetagets
del av varje dotterforetags eget kapital (i IFRS 3 beskrivs hur varje form av relaterad goodwill ska redovisas),

(c) elimineras koncerninterna tillgingar och skulder, eget kapital, intdkter, kostnader och kassafloden som ror
transaktioner mellan foretag inom koncernen (vinster och forluster till f6ljd av koncerninterna transaktioner
som innefattas i virdet pé tillgdngar, sdsom varulager och anldggningstillgingar, elimineras i sin helhet). Kon-
cerninterna forluster kan vara en indikation pd nedskrivningar som maste tas upp i koncernredovisningen. 1AS
12 Inkomstskatter tillimpas pd temporira skillnader som uppkommer vid eliminering av vinster och forluster vid
koncerninterna transaktioner.

Enhetliga redovisningsprinciper

Om ett foretag i koncernen anvander redovisningsprinciper som avviker frdn dem som tillimpas i koncernredovis-
ningen for likartade transaktioner och hindelser under liknande omstindigheter, justeras foretagets finansiella rap-
porter pd lampligt vis ndr de anvinds vid upprittande av koncernredovisningen for att garantera forenlighet med
koncernens redovisningsprinciper.

Virdering

Ett foretag ska inkludera ett dotterforetags intdkter och kostnader i koncernredovisningen frin den dag det far
bestimmande inflytande fram till och med den dag det upphor att ha bestimmande inflytande 6ver dotterforetaget.
Dotterforetagets intikter och kostnader grundas pa virdet av de tillgdngar och skulder som tas upp ii koncernre-
dovisningen pd forvirvsdagen. Nedskrivningskostnader som tas upp i koncernredovisningen avseende totalresultatet
efter forvarvsdagen grundas pa det redovisade virdet av de relaterade nedskrivna tillgdngar som tas upp i kon-
cernredovisningen pé forvirvsdagen.

Potentiella rostberittigade aktier

Om det finns potentiella rostberittigade aktier, eller andra derivat som innehéller potentiella rostberdttigade aktier,
faststills andelarna av resultatet och forandringar i eget kapital hanforliga till moderforetaget samt innehav utan
bestimmande inflytande vid utformningen av koncernredovisningen enbart pa grundval av befintliga dgarandelar,
och dterspeglar inte en mojlig inlosen eller konvertering av potentiella rostberdttigade aktier och andra derivat, sdvida
inte punkt B90 dr tillimplig.

Under vissa omstindigheter har ett foretag i huvudsak befintliga dgarandelar till foljd av en transaktion som ger
foretaget nuvarande tillgéng till avkastning kopplad till dgarandelar. Under sddana omstindigheter faststdlls den del
av avkastningen som dr hinforlig till moderforetaget respektive innehav utan bestimmande inflytande vid utform-
ningen av koncernredovisningen genom att man beaktar eventuell inlésen av dessa potentiella rostberittigade aktier
och andra derivat som ger foretaget nuvarande tillgdng till avkastningen.

[FRS 9 ska inte tillimpas pd andelar i dotterforetag som ingdr i en koncern. Nar instrument som innehéller
potentiella rostberittigade aktier i huvudsak ger nuvarande tillgdng till avkastning kopplad till dgarandelar i ett
dotterforetag omfattas instrumenten inte av kraven i IFRS 9. I alla ovriga fall ska instrument som innehéller
potentiella rostberdttigade aktier redovisas enligt IFRS 9.

Balansdag

De finansiella rapporterna for moderforetaget och dess dotterforetag som anvinds vid upprittande av koncernre-
dovisningen, ska upprittas per samma datum. Om moderforetagets och dotterforetagets rapportperioder slutar pa
olika datum upprittar dotterforetaget, i koncernredovisningssyfte, ytterligare finansiella rapporter per samma datum
som moderforetagets finansiella rapporter, for att gora det majligt att ta upp dotterforetagets finansiella information
i koncernredovisningen, sdvida detta inte dr praktiskt ogenomforbart.
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B93 Om detta dr praktiskt ogenomforbart, ska moderforetaget ta upp dotterforetagets finansiella information i kon-
cernredovisningen genom att anvinda dotterforetagets senaste finansiella rapporter med justeringar for att kom-
pensera for effekten av betydande transaktioner eller hindelser som intriffar mellan detta datum och datumet for
moderforetagets finansiella rapporter. Under alla omstindigheter ska skillnaden mellan rapportperiodens slut for
dotterforetaget och moderforetaget inte overstiga tre manader, och rapportperiodernas lingd och eventuella skill-
nader mellan ndr rapportperioderna slutar ska vara oforindrade frin en period till en annan.

Innehav utan bestimmande inflytande

B94 Ett foretag ska hanfora vinst eller forlust och alla andra forandringar i nettotillgdngarna till moderforetagets dgare
och innehavare utan bestimmande inflytande. Foretaget ska dven hanfora totalresultatet till moderforetagets dgare
och innehavare utan bestimmande inflytande, dven om detta leder till att innchavare utan bestimmande inflytande
far negativ balans.

B95 Om ett dotterforetag har utestdende preferensaktier med ritt till kumulativ utdelning som klassificeras som eget
kapital och dessa innehas av innehavare utan bestimmande inflytande ska foretaget rakna ut sin andel av vinsten
eller forlusten efter justering for utdelningen pd sddana aktier, oavsett om en sddan utdelning har deklarerats.

Forindringar av andelen innehav utan bestimmande inflytande

B96 Om andelen innehav utan bestimmande inflytande 4ndras ska foretaget justera de redovisade virdena for innehaven
med och utan bestimmande inflytande sd att de aterspeglar forandringarna i deras relativa innehav i dotterforetaget.
Eventuell skillnad mellan det belopp med vilket innchav utan bestimmande inflytande justeras och det verkliga
vérdet pd den erlagda eller erhdllna ersittningen ska redovisas direkt i eget kapital och fordelas pd moderforetagets
dgare.

Forlust av bestimmande inflytande

B97 Ett moderforetag kan forlora det bestimmande inflytandet Gver ett dotterforetag i tvéd eller flera dverenskommelser
(transaktioner). Ibland tyder emellertid omstindigheter pé att dessa 6verenskommelser skulle kunna redovisas som
en enda transaktion. Vid faststillande om huruvida 6verenskommelserna ska redovisas som en enda transaktion ska
ett foretag beakta alla villkor och bestimmelser i 6verenskommelserna och deras ekonomiska effekter. En eller flera
av foljande faktorer kan tyda pa att moderforetaget bor redovisa dessa dverenskommelser som en enda transaktion:

(a) De ingds samtidigt eller under 6vervigande av varandra.

(b) De utgor tillsammans en enda transaktion utformad att uppnd en overgripande affirsmissig effekt.

(c) Forekomsten av en Gverenskommelse dr beroende av dtminstone ytterligare en Gverenskommelse.

(d) En o6verenskommelse som beaktas for sig r inte ekonomiskt motiverad, men den dr ekonomiskt motiverad nir
den beaktas tillsammans med andra 6verenskommelser. Ett exempel dr nér ett avyttrande av aktier dr prissatt
under marknadskurs och kompenseras genom en efterfljande avyttring som ér prissatt 6ver marknadskurs.

B98 Om ett moderforetag forlorar bestimmande inflytande over ett dotterforetag ska det

(a) ta bort

(i) de redovisade virdena for dotterforetagets tillgangar (inklusive eventuell goodwill) och skulder frdn rapporten
over finansiell stdllning per den tidpunkt nér det forlorar det bestimmande inflytandet, och

(ii) det redovisade virdet for innehav utan bestimmande inflytande i det tidigare dotterforetaget fran rapporten
over finansiell stillning per den tidpunkt nér det bestimmande inflytandet upphor (inklusive komponenter i
ovrigt totalresultat som ar hanforligt till dem).

(b) redovisa

(i) det verkliga virdet for den eventuella erhdllna ersittningen frén transaktionen, hindelsen eller de omstin-
digheter som ledde till forlusten av det bestimmande inflytandet,

(i) om transaktionen som ledde till forlusten av bestimmande inflytande innefattar en overforing av aktier i
dotterforetaget till dgare i deras egenskap av dgare, den overforingen, och
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(i) redovisa det varje kvarvarande innehav i det tidigare dotterforetaget till verkligt virde per tidpunkten for
forlust av det bestimmande inflytandet.

(c) omklassificera till resultatet, eller 6verfora direkt till balanserade vinstmedel om detta krivs enligt andra IFRS, de
belopp som redovisas i andra totalresultat i forhallande till dotterforetaget i enlighet med punkt B99.

(d) redovisa varje skillnad som blir foljden som vinst eller forlust i resultat hanforligt till moderforetaget.

Om ett moderforetag forlorar betydande inflytande over ett dotterforetag ska dotterforetaget redovisa alla belopp
som redovisats i ovrigt totalresultat avseende det dotterforetaget pd samma grund som skulle krdvas om moderfo-
retaget direkt hade avyttrat de hinforliga tillgangarna eller skulderna. Om en vinst eller forlust som tidigare redo-
visats i ovrigt totalresultat skulle omklassificeras till resultatet vid avyttringen av de hinforliga tillgdngarna eller
skulderna omklassificerar ddrfor moderforetaget vinsten eller forlusten fran eget kapital till resultatet (som en
omklassificeringsjustering) nir det forlorar det bestimmande inflytandet 6ver dotterforetaget. Om en omvirderings-
reserv som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat skulle overforas direkt till balanserade vinstmedel vid avyttringen
av tillgdngen, overfor moderforetaget omvirderingsreserven direkt till balanserade vinstmedel nir det forlorar be-
stimmande inflytande 6ver dotterforetaget.

Bilaga C

Ikrafttridande och 6vergdngsbestimmelser

Denna bilaga utgor en del av denna IFRS och har samma stillning som andra delar av denna IFRS.

IKRAFTTRADANDE

C1

Foretag ska tillimpa denna IFRS for rakenskapsir som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Tidigare tillimpning
uppmuntras. Om ett foretag tillimpar denna IFRS tidigare ska foretaget upplysa om detta och samtidigt tillimpa IFRS
11, IFRS 12, IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 (enligt dndringar 2011).

OVERGANGSBESTAMMELSER

C2

C3

C4

Ett foretag ska tillimpa denna IFRS retroaktivt, i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och
bedomningar samt fel, med undantag av vad som foreskrivs i C3—C6.

Nar denna IFRS tillimpas forsta gdngen ar ett foretag varken skyldigt att justera redovisningen for sitt engagemang

(a) i foretag som tidigare omfattas av koncernredovisning enligt IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter och SIC-12 Nar ska ett foretag for sirskilt dndamdl, ett SPE, omfattas av koncernredovisningen? och, enligt
denna IFRS, fortfarande omfattas av koncernredovisning, eller

(b) i foretag som tidigare inte omfattades av koncernredovisning enligt IAS 27 och SIC-12 och, enligt denna IFRS,
fortfarande inte omfattas av koncernredovisning.

Nir forstagangstillimpningen av denna IFRS leder till att en investerare tar upp ett investeringsobjekt i koncernre-
dovisningen som inte omfattades av koncernredovisning enligt IAS 27 och SIC-12 ska investeraren forfara pd foljande
satt:

(@) Om investeringsobjektet dr en rorelse (enligt definitionen i IFRS 3), ska investeraren virdera tillgdngarna, skul-
derna och innehaven utan bestimmande inflytande i det investeringsobjekt som tidigare inte omfattades av
koncernredovisning pa dagen for forstagdngstillimpningen som om det investeringsobjektet hade omfattas av
koncernredovisning (och dirfor tillimpat redovisning av forvirv enligt IFRS 3) frén och med det datum investe-
raren fick bestimmande inflytande 6ver det investeringsobjektet enligt kraven i denna IFRS.

S5

Om investeringsobjektet inte dr en rorelse (enligt definitionen i IFRS 3), ska investeraren virdera tillgingarna,
skulderna och innehaven utan bestimmande inflytande om detta investeringsobjekt som tidigare inte omfattats av
koncernredovisning pd dagen for forstagdngstillimpningen som om det investeringsobjektet hade omfattats av
koncernredovisning (genom att tillimpa den metod for redovisning av forvirv som anges i IFRS 3 utan att
redovisa eventuell goodwill for investeringsobjektet) fran och med det datum investeraren fick bestimmande
inflytande over det investeringsobjektet enligt kraven i denna IFRS. Eventuella skillnader mellan de redovisade
tillgdngarna, skulderna och innehaven utan bestimmande inflytande och det tidigare redovisade virdet av inve-
sterarens engagemang i investeringsobjektet ska redovisas som en motsvarande justering av ingdende balans for
kapital.

(c) Om det &r praktiskt ogenomforbart att bedoma ett investeringsobjekts tillgngar, skulder och innehav utan
bestimmande inflytande enligt (a) eller (b) (enligt IAS 8) ska investeraren
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(i) om investeringsobjektet dr en rorelse, tillimpa kraven i IFRS 3. Forvirvsdagen ska anses vara inledningen av
den tidigaste perioden for vilken det dr praktiskt genomforbart att tillimpa IFRS 3, vilket kan vara den
aktuella perioden.

(ii) om investeringsobjektet inte dr en rorelse, tillimpa den metod for redovisning av forvirv som anges i IFRS 3
utan att redovisa eventuell goodwill for investeringsobjektet per det datum som anses vara forvarvsdagen.
Forvirvsdagen ska anses vara inledningen av den tidigaste perioden for vilken det dr praktiskt genomforbart
att tillimpa denna punkt, vilket kan vara den aktuella perioden.

Investeraren ska redovisa eventuella skillnader mellan de redovisade tillgingarna, skulderna och innehaven utan
bestimmande inflytande pd det datum som anses vara forvarvsdagen och eventuella belopp som tidigare redovisats
fran dess engagemang som en justering av eget kapital for den perioden. Dessutom ska investeraren tillhandahalla
jamforande information och upplysningar enligt IAS 8.

C5 Nir forstagangstillimpningen av denna IFRS resulterar i att en investerare inte lingre tar upp ett investeringsobjekt i
koncernredovisningen som togs upp i koncernredovisningen enligt IAS 27 (enligt dndringar 2008) och SIC-12, ska
investeraren virdera sina kvarvarande andelar i investeringsobjektet pd dagen for forstagangstillimpningen till det
belopp de hade virderats till om villkoren i denna IFRS hade varit i kraft ndr investeraren engagerade sig i, eller
forlorade det bestimmande inflytandet 6ver, investeringsobjektet. Om det inte dr praktiskt genomforbart att virdera
de kvarvarande andelarna (enligt definitionen i IAS 8) ska investeraren tillimpa kraven i denna IFRS for att redovisa
en forlust av bestimmande inflytande vid inledningen av den tidigaste period for vilken det 4r praktiskt genomforbart
att tillimpa denna IFRS, vilket skulle kunna vara den aktuella perioden. Investeraren ska redovisa eventuella skillnader
mellan tidigare redovisade tillgangar, skulder och innehav utan bestimmande inflytande och det redovisade vardet av
investerarens engagemang i investeringsobjektet som en justering av eget kapital for den perioden. Dessutom ska
investeraren tillhandahélla jaimforande information och upplysningar enligt IAS 8.

C6 Punkterna 23, 25, B94 och B96-B99 ar dndringar till IAS 27 som infordes 2008 och 6verfordes till IFRS 10.
Forutom ndr ett foretag tillimpar punkt C3, ska foretaget tillimpa kraven i dessa punkter pé foljande sitt:

(a) Ett foretag ska inte rdkna om vinst- eller forlustfordelning for rapportperioder innan det tillimpade dndringen i
punkt B94 for forsta gdngen.

(b) Kraven i punkterna 23 och B96 om att redovisa dndringar av 4garintressena i ett dotterforetag efter bestimmande
inflytande har erhallits galler inte dndringar som intriffade innan ett foretag tillimpade dessa dndringar for forsta
gangen.

(c) Ett foretag ska inte rikna om det redovisade virdet pa en investering i ett tidigare dotterforetag om det forlorade
sitt bestimmande inflytande innan det tillimpade dndringarna i punkt 25 och B97-B99 for forsta gdngen.
Dessutom ska ett foretag inte rikna om forvirv eller forlust av bestimmande inflytande 6ver ett dotterforetag
som intriffade innan dndringarna i punkterna 25 och B97-B99 tillimpades for forsta gdngen.

Hinvisningar till IFRS 9

C7 Om ett foretag tillimpar denna IFRS men dnnu inte tillimpar IFRS 9, ska varje hdnvisning i denna IFRS till IFRS 9
betraktas som en hdnvisning till IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering med undantag for vissa bestim-
melser avseende sakringsredovisning.

UPPHAVANDE AV ANDRA IFRS

C8 Denna IFRS ersdtter kraven avseende koncernredovisning i IAS 27 (enligt dndringar 2008).

C9 Denna IFRS ersitter dven SIC-12 Nar ska ett foretag for sarskilt dndamdl, ett SPE, omfattas av koncernredovisningen?

Bilaga D

Andringar i andra IFRS

I denna bilaga redovisas de dndringar av andra IFRS som dr en foljd av IASB:s utfirdande av denna IFRS. Ett foretag ska tillimpa
andringarna for rakenskapsdr som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Om ett foretag tillimpar dndringarna i denna IFRS for en
tidigare period, ska dessa dndringar tillimpas for denna tidigare period. I de dndrade punkterna dr borttagen text genomstruken och ny
text understruken.
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IFRS 1 Forsta gdngen International Financial Reporting Standards tillimpas
D1 Punkt 391 ldggs till enligt nedan:

391 IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna
31, B7, C1, D1, D14 och D15 och lade till punkt D31. Foretag ska tillimpa dessa dndringar nér de
tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

D2 I bilaga B dndras punkt B7 enligt nedan:

B7 En forstagingstillimpare ska tillimpa foljande krav i IFRS framatriktat fran datumet for Gvergang till
IFRS

(a) kravet i punkt B94 att summa totalresultat ska hinféras till moderforetagets dgare och till innehaven
utan bestimmande inflytande dven om detta leder till ett negativt virde for innehaven utan bestim-
mande inflytande,

(b) kraven i punkterna 23 och B93 avseende redovisning av dndringar i moderforetagets dgarandel i ett
dotterforetag som inte leder till en forlust av bestimmande inflytande, och

() kraven i punkterna 34-37 avseende redovisning av en forlust av bestimmande inflytande 6ver ett
dotterforetag och de dirmed sammanhingande kraven i punkt 8A i IFRS 5 Anliggningstillgdngar som
innehas for forsdljning och avvecklade verksamheter.

Om en forstagangstillimpare viljer att tillimpa IFRS 3 retroaktivt pa tidigare rorelseforvirv ska foretaget
ocksd tillimpa IFRS 10 i enlighet med punkt C1 i denna IFRS.

D3 [ bilaga C 4ndras C1 enligt nedan:

C1 En forstagdngstillimpare kan vilja att inte tillimpa IFRS 3 retroaktivt pa tidigare rorelseforvarv (rorelse-
forvarv som gjordes fore tidpunkten for Gvergdng till IFRS). Om en forstagdngstillimpare raknar om ett
rorelseforvary sd att det uppfyller kraven i IFRS 3 ska dock foretaget rikna om alla rorelseforvarv efter
detta rorelseforvirv och dessutom tillimpa IFRS 10 frin samma datum. Om en forstagangstillimpare
exempelvis valjer att rdkna om ett rorelseforvarv som skedde den 30 juni 20X6, ska alla rorelseforviry
som skedde mellan den 30 juni 20X6 och tidpunkten for vergdngen till IFRS rdknas om och dessutom
ska IFRS 10 tillimpas frdn och med den 30 juni 20X6.

IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar
D4  Punkt 63A laggs till enligt nedan:

63A  IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11, utfirdade i maj 2011, dndrade punkt 5 i bilaga A. Foretag ska
tillimpa denna dndring nér de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

I bilaga A dndras fotnoten till definitionen av “aktierelaterade ersittningar” enligt nedan:

* En “koncern” definieras i bilaga A till IFRS 10 Koncernredovisning som “ett moderforetag och dess

dotterforetag” utifran det rapporterande fOretagets yttersta moderforetag.

IFRS 3 Rorelseforviry

D5 Punkt 7 dndras och punkt 64E laggs till enlig nedan:

7 Vigledningen i IFRS 10 Koncernredovisning ska anvindas for att identifiera forvirvaren — det foretag som
erhéller bestammande inflytande 6ver det forvirvade foretaget. Om ett rorelseforviry har skett men det vid
tillimpningen av végledningen i IFRS 10 inte tydligt framgér vilket av foretagen i rorelseforvirvet som ar
forvarvaren, ska faktorerna i punkterna B14-B18 beaktas vid faststdllandet av detta.
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64E IFRS 10, utfirdad i maj 2011, dndrade punkterna 7, B13, B63 e och bilaga A. Foretag ska tillimpa dessa
andringar ndr de tillimpar IFRS 10.

D6 [Inte tillimpligt pd krav]
D7 I bilaga A stryks definitionen av "bestimmande inflytande”.
D8 I bilaga B dndras punkterna B13 och B63 (e) enligt nedan:

B13 Vigledningen i IFRS 10 Koncernredovisning ska anvindas for att identifiera forvirvaren — det foretag som
erhdller bestimmande inflytande over det forvirvade foretaget. Om ett rorelseforvirv har skett men
tillimpningen av vigledningen i IFRS 10 inte tydligt visar vilket av foretagen som dr forvdrvaren, ska
faktorerna i punkterna B14-B18 beaktas vid faststdllandet av detta.

B63 Exempel pd andra standarder som innehéller vigledning om efterfoljande virdering och redovisning av
forvarvade eller uppkomna tillgangar och overtagna eller uppkomna skulder i ett rorelseforvirv:

(a) ...

(e) IFRS 10 innehéller vigledning om redovisning av dndringar i ett moderforetags dgarandel i ett
dotterforetag efter att bestimmande inflytande har erhallits.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
D9 Punkt 3 (a) dndras och punkt 440 ldggs till enligt nedan:

3 Denna IFRS ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument, forutom:

(a) De innehav i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures som redovisas enligt IFRS 10 Kon-
cernredovisning, 1AS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint
ventures. I vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag redovisar ett innehav i ett
dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS 39. I dessa fall ...

440  IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkt 3. Foretag ska tillimpa
dessa andringar nar de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IFRS 9 Finansiella instrument (enligt dndringar i november 2009)

D10  Punkt 8.1.2 ldggs till enligt nedan:

8.1.2  IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkt C8
och strok rubrikerna till punkt C18 och punkterna C18-C23. Foretag ska tillimpa dessa andringar nir
de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

D11 I bilaga C dndras punkterna C18 och C19, rubrikerna till punkterna C18 och C19 stryks och punkt C8 dndras
enligt nedan:

83 Denna IFRS ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument, forutom:

(a) De innehav i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures som redovisas enligt IFRS 10 Kon-
cernredovisning, 1AS 27 Separata finansiella rapporter eller 1AS 28 Innehav i intresseforetag och joint
ventures. 1 vissa fall tillater emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag redovisar ett innehav i
ett dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS 39. I dessa fall, ...

IFRS 9 Finansiella instrument (enligt dndringar i oktober 2010)

D12  Punkt 3.2.1 dndras och punkt 7.1.2 ldggs till enligt nedan:

3.2.1 1 koncernredovisning tillimpas punkterna 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 och B3.2.1-B3.2.17 pa koncern-
nivd. Ett foretag tar foljaktligen upp alla dotterforetag i koncernredovisningen enligt IFRS 10 Koncern-
redovisning och tillimpar sedan dessa punkter p& den koncern som detta resulterar i.
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7.1.2

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna 3.2.1,
B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12 (c¢), B5.7.15, C11 och C30 och strok C23—C28 och tillhorande rubriker.
Foretag ska tillimpa dessa dndringar nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

D13 I bilaga B dndras punkterna B3.2.1-B3.2.3 och B5.7.15 enligt nedan:

I punkt B3.2.1 stryks "(inklusive varje SPE)” i forsta rutan i flodesschemat.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

Den situation som beskrivs i punkt 3.2.4 (b) (nir ett foretag behdller de avtalsenliga rittigheterna att
erhdlla kassafloden fran den finansiella tillgdngen men patar sig en avtalsenlig forpliktelse att betala
kassaflodena till en eller flera mottagare) intrffar exempelvis om foretaget dr en stiftelse och till
investerare emitterar en rdtt till avkastning frin de underliggande finansiella tillgdngar det dger och
tillhandahéller forvaltning av dessa finansiella tillgdngar. Om villkoren i punkterna 3.2.5 och 3.2.6 ir
uppfyllda, uppfyller de finansiella tillgdngarna i detta fall villkoren for att tas bort fran rapporten over
finansiell stallning.

Vid tillimpning av punkt 3.2.5 skulle foretaget exempelvis kunna ha sin uppkomst i foretaget eller
ocksd kan foretaget vara en koncern som innefattar ett dotterforetag som har forvirvat den finansiella
tillgdngen och 6verlater kassafloden till fristdende investerare som iér tredje part.

Foljande utgor exempel pd tillgdngsspecifik avkastningsrisk:

(@) ...

(b) En skuld som emitteras av ett strukturerat foretag med foljande egenskaper. Foretaget 4r en separat
juridisk person sd att tillgdngarna i foretaget dr fullstindigt dtskilda och enbart till for foretagets
investerare, dven vid konkurs. Foretaget ingdr inga andra transaktioner och tillgdngarna i foretaget
kan inte omvandlas till hypotekslan. Avkastning ska endast betalas ut till foretagets investerare om
de fullstindigt atskilda tillgdngarna ger upphov till kassafloden. Foljaktligen ...

D14 I bilaga C stryks punkterna C23 och C24 och rubriken till C23 och punkterna C11 dndras C30 enligt nedan:

Cl11

C30

3 Denna IFRS ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument, forutom:

(a) De innehav i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures som redovisas enligt IFRS 10
Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i intresseforetag och
joint ventures. I vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag redovisar ett
innehav i ett dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IFRS 9. I dessa

fall, ...

4  Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument,
forutom:

(a) De innehav i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures som redovisas enligt
IFRS 10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter, eller IAS 28 Innehav
i intresseforetag och joint ventures. I vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 ett
foretag redovisar innehav i ett dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures i
enlighet med IFRS 9. I dessa fall, ...

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

D15  Punkterna 4 och 123 dndras och punkt 139H laggs till enligt nedan:

123

Denna standard tillimpas inte pd strukturen och innehallet i delarsrapporter i sammandrag, upprittade
enligt IAS 34 Deldrsrapportering. Punkterna 15-35 giller dock sddana finansiella rapporter. Denna
standard tillimpas i lika man av alla foretag, inklusive dem som utformar koncernredovisning enligt
IFRS 10 Koncernredovisning och dem som utformar separata finansiella rapporter enligt IAS 27 Separata
finansiella rapporter.

Nar foretagsledningen tillimpar foretagets redovisningsprinciper gor foretagsledningen olika justeringar,
med undantag av sddana som ror uppskattningar som i vésentlig grad kan péverka de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna. Foretagsledningen gor exempelvis bedomningar for att faststilla
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139H

(a) ...

(b) nir i huvudsak alla de betydande risker och fordelar som ett dgande av finansiella tillgdngar och
leasing av tillgdngar medfor overldts pd andra foretag, och

(c) huruvida, till sin innebord, vissa forsiljningar av varor dr finansieringsavtal och dirfor inte ger
upphov till ndgon intakt.

(d) ferykst

IFRS 10 och IFRS 12, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna 4, 119, 123 och 124. Foretag ska
tillimpa dessa dndringar nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 12.

IAS 7 Rapport éver kassafloden

D16

Punkt 42B dndras och punkt 57 liggs till enligt nedan:

42B

57

Andringar i dgarandelar i ett dotterforetag som inte leder till en forlust av bestimmande inflytande,
sdsom ett moderforetags efterfoljande kop eller forsiljning av ett dotterforetags egetkapitalinstrument,
redovisas som egetkapitaltransaktioner (se IFRS 10 Koncernredovisning). Foljaktligen, ...

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna 37, 38 och 42B
och strok punkt 50 (b). Foretag ska tillimpa dessa dndringar nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser

D17

D18

[Inte tillimpligt pd krav]

Punkterna 19, 45 och 46 dndras och punkt 60F liggs till enligt nedan:

19

45

46

60F

Det dr enligt denna standard dven tillatet for ett fristdende foretag som upprittar finansiella rapporter
eller som upprittar separata finansiella rapporter i enlighet med IAS 27 Separata finansiella rapporter att
redovisa sina finansiella rapporter i valfri valuta (eller valutor). Om ...

Inforlivandet av en utlandsverksamhets resultat och finansiella stllning i det rapporterande foretagets
resultat och finansiella stillning foljer det vanliga tillvigagdngssittet vid upprattandet av koncernredovis-
ning, sasom eliminering av koncerninterna balansposter och koncerninterna transaktioner for ett dot-
terfretag (se IFRS 10 Koncernredovisning). ... emellertid, ...

Om en utlandsverksamhets finansiella rapporter ar per ett annat datum 4n det rapporterande foretagets
finansiella rapporter, upprittar utlandsverksamheten ofta ytterligare finansiella rapporter per samma
datum som det rapporterande foretagets finansiella rapporter. Om detta inte sker, 4r det enligt IFRS
tilldtet att anvdnda en annan balansdag under forutsittning att skillnaden inte overstiger tre manader och
att justeringar gors for effekterna av eventuella betydande transaktioner eller andra hindelser som
intraffar mellan de olika datumen. I ett sddant fall riaknas utlandsverksamhets tillgdngar och skulder
om till vixelkursen per utlandsverksamhets balansdag. Justeringar gors for betydande forandringar av
valutakurser fram till det rapporterande foretagets balansdag i enlighet med IFRS 10. Samma ...

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna 3 (b), 8, 11, 18,
19, 33, 44-46 och 48A. Foretag ska tillimpa dessa andringar nar de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 24 Upplysningar om nirstdende

D19

Punkt 3 édndras enligt nedan:

Denna standard kriver att upplysning limnas om transaktioner med nirstdende, transaktioner
och utestiende balanser, inklusive dtaganden, i koncernredovisningen och i separata finansiella
rapporter frin ett moderforetag eller frin investerare med gemensamt bestimmande inflytande,
eller betydande inflytande, 6ver ett investeringsobjekt, enligt IFRS 10 Koncernredovisning eller
IAS 27 Separata Finansiella rapporter. Denna standard giller iven enskilda finansiella rapporter.
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CIY

I punkt 9 stryks definitionerna av "bestimmande inflytande”, "gemensamt bestimmande inflytande™ och "bety-
dande inflytande” och féljande mening laggs till:

» 9

Begreppen "bestimmande inflytande”, "gemensamt bestimmande inflytande™ och “betydande
inflytande” definieras i IFRS 10, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IAS 28 Innehav i intres-
seforetag och joint ventures och anvinds i denna standard med den innebérd som anges i dessa
IFRS.

Punkt 28A liggs till enligt nedan:

28A IFRS 10, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12, utfirdade i maj 2011, 4ndrade punkterna 3, 9, 11
(b), 15, 19 (b) och (e) och 25. Foretag ska tillimpa dessa dndringar nar de tillimpar IFRS 10, IFRS 11
och IFRS 12.

IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

D20

1 IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter stryks kraven pd koncernredovisning och dessa flyttas
nér det 4r limpligt till IFRS 10. Kraven pé redovisning och upplysning for separata finansiella rapporter kvarstar i
IAS 27. Titeln dndras till Separata finansiella rapporter, de kvarvarande punkterna omnumreras, tillimpningsomré-
det justeras och andra redaktionella dndringar gors. De krav pa redovisning och upplysning som kvarstar i IAS 27
(enligt dndringar 2011) uppdateras dessutom for att ta hansyn till IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 och IAS 28 (enligt
andringar 2011). En ndrmare beskrivning av hur punkterna i IAS 27 har flyttats (enligt dndringar 2008) finns i
den jimforande tabell som bifogas IAS 27 (enligt dndringar 2011).

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering

D21

D22

Punkt 4 (a) och punkt 971 laggs till enligt nedan:
4 Denna standard ska tillimpas av alla foretag och fér alla finansiella instrument, férutom:

(a) De innehav i dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som redovisas enligt IFRS 10
Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter, eller IAS 28 Innehav i intresseforetag
och joint ventures. I vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag redovisar
ett innehav i ett dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS 39 ...

971 IFRS 10 och IFRS 11, utfirdade i maj 2011, dndrar punkterna 4 (a) och AG29. Foretag ska tillimpa
dessa dndringar ndr de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

[ bilagan dndras punkt AG29 enligt nedan:

AG29 1 koncernredovisningen redovisar ett foretag innehav utan bestimmande inflytande — dvs. andra parters
innehav av eget kapital och dess dotterbolags intdkter — i enlighet med IAS 1 och IFRS 10. Vid ...

IAS 33 Resultat per aktie

D23

Punkt 4 och punkt 74B liggs till enligt nedan:

4 Nir ett foretag upprittar bide koncernredovisning och separata finansiella rapporter i enlighet
med bide IFRS 10 Koncernredovisning och IAS 27 Separata finansiella rapporter behéver de
upplysningar som krivs enligt denna standard endast redovisas utifrin koncerninformationen.
Ett ...

74B IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, dndrar punkterna 4, 40 och All.
Foretag ska tillimpa dess dndringar ndr de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 36 Nedskrivningar

D24

Punkt 4 (a) och punkt 140H ldggs till enligt nedan:
4 Denna standard tillimpas pé finansiella tillgdngar som klassificeras som

(a) dotterforetag, enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning,

®) ...
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140H IFRS 10 och IFRS 11, utfirdade i maj 2011, dndrade punkt 4, rubriken till punkt 12 (h) och punkt 12
(h). Foretag ska tillimpa dessa dndringar nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.
D25 [Inte tillimpligt pa krav]

1AS 38 Immateriella tillgingar

D26

Punkt 3 (¢) 4ndras och punkt 130F liggs till enligt nedan:

130F

Om en annan standard foreskriver redovisningen av ett visst slag av immateriell tillgang tillimpar ett
foretag den standarden i stillet for denna standard. Denna standard giller exempelvis inte for

(@) ...

(e) finansiella tillgdngar, enligt definitionen i IAS 32. Redovisning och virdering av vissa finansiella
tillgdngar omfattas av IFRS Koncernredovisning, 1AS 27, Separata finansiella rapporter och IAS 28,
Innehav i intresseforetag och joint ventures.

0 ..

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, 4ndrade punkt 3 (e). Foretag ska
tillimpa denna dndring nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering (enligt dndringar i oktober 2009)

D27

D28

Punkterna 2 (a) och 15 och punkt 103P laggs till enligt nedan:

15

103pP

Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument, férutom:

(a) De andelar i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures som redovisas i enlighet med
IFRS 10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i
intresseforetag och joint ventures. Foretag ska dock tillimpa denna standard pd andelar i
dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som enligt IAS 27; eller IAS 28 eller JAS
31 omfattas av denna standard. ...

[ koncernredovisningen tillimpas punkterna 16-23 och bilaga A, punkterna AG34-AG52 pa koncern-
nivd. Darfor for ett foretag forst in alla sina dotterforetag i koncernredovisningen enligt IFRS 10, och
tillimpar sedan punkterna 16-23 och bilaga A, punkterna AG34-AG52 pé denna koncern.

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, utfirdade i maj 2011, 4ndrade punkterna 2 (a), 15, AG3,
AG36-AG38 och AG41 (a). Foretag ska tillimpa dessa dndringar nidr de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

I bilaga A dndras punkterna AG36-AG38 enligt nedan:

I punkt AG36 stryks "(inklusive varje SPE)” i den forsta rutan i flodesschemat.

AG37

AG38

Den situation som beskrivs i punkt 18 (b) (nir ett foretag behaller de avtalsenliga rattigheterna att erhélla
kassaflodena fran den finansiella tillgdngen, men patar sig en avtalsenlig forpliktelse att betala kassaflo-
dena till en eller flera mottagare) intriffar exempelvis om foretaget 4r en stiftelse, och till investerare
emitterar en ratt till avkastning fran de underliggande finansiella tillgdngar det dger och tillhandahaller
forvaltning av dessa finansiella tillgangar. I det fallet uppfyller de finansiella tillgdngarna villkoren for att
tas bort fran rapporten Gver finansiell stillning om villkoren i punkterna 19 och 20 ar uppfyllda.

Vid tillimpning av punkt 19 skulle den finansiella tillgdngen exempelvis kunna ha sin uppkomst i
foretaget, eller ocksd kan foretaget vara en koncern som innefattar ett dotterforetag som har forvirvat
den finansiella tillgdngen och 6verldter kassafloden till fristdende investerare som ér tredje part.
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IFRIC 5 Riitter till intressen i fonder for nedliggning, dterstillande och miljédterstillande dtgirder
D29  I’referenser” stryks posten for IAS 27 och IAS 31, posten for IAS 28 dndras till IAS 28 Innehav i intresseforetag och
joint ventures och posterna for IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang liaggs till.

Punkt 8 dndras och punkt 14B liggs till enligt nedan:

8 Tillskottsgivaren ska faststdlla huruvida det har bestimmande inflytande, gemensamt bestimmande
inflytande eller betydande inflytande 6ver fonden genom hanvisning till IFRS, 10, IFRS 11 och IAS.
Om det har det skal tillskottsgivaren redovisa sitt intresse i fonden i enlighet med dessa standarder.

14B IFRS 10 och IFRS 11, utfirdade i maj 2011, dndrade punkterna 8 och 9. Foretag ska tillimpa dessa
dndringar nir de tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.
IFRIC 17 Utdelning av sakvirden till en foretagsigare

D30 I "referenser”, laggs ett foretag till for "IFRS 10 Koncernredovisning”.
Punkt 7 dndras och punkt 19 laggs till enligt nedan:

7 Enligt punkt 5 giller denna tolkning inte nir ett foretag delar ut en del av sina dgarandelar i ett
dotterforetag men behdller det bestimmande inflytandet Gver dotterforetaget. Foretaget som gor den
virdeoverforing som leder till att foretaget redovisar ett innehav utan bestimmande inflytande i sitt
dotterforetag redovisar virdedverforingen enlig IFRS 10.

19 IFRS 10, utfirdad i maj 2011, dndrade punkt 7. Foretag ska tillimpa denna dndring ndr de tillimpar
IFRS 10.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 11

Samarbetsarrangemang

SYFTE

1

Syftet med denna IFRS-standard ir att faststilla principer for finansiell rapportering frin foretag som innehar
en andel i ett arrangemang som styrs gemensamt (dvs. ett samarbetsarrangemang).

Uppfylla syftet

For att uppfylla syftet i punkt 1 ingdr i denna IFRS-standard en definition av gemensamt bestammande inflytande och
kravet att ett foretag som dr part i ett samarbetsarrangemang ska avgora vilken typ av samarbetsarrangemang foretaget
ar part i genom att gora en bedémning av sina rittigheter och skyldigheter och redovisa dessa rattigheter och
skyldigheter i enlighet med typen av samarbetsarrangemang.

TILLAMPNINGSOMRADE

3

Denna IFRS-standard ska tillimpas av varje foretag som ir part i ett samarbetsarrangemang.

SAMARBETSARRANGEMANG

4

10

11

12

13

Ett samarbetsarrangemang ér ett arrangemang 6ver vilket tvé eller fler parter har gemensamt bestimmande
inflytande.

Ett samarbetsarrangemang har foljande egenskaper:
(a) Parterna dr bundna av ett samarbetsavtal (se punkterna B2-B4).

(b) Genom samarbetsavtalet har tvd eller fler av parterna gemensamt bestimmande inflytande over verk-
samheten (se punkterna 7-13).

Ett samarbetsarrangemang ir antingen en gemensam verksambhet eller ett joint venture.

Gemensamt bestimmande inflytande

Med gemensamt bestimmande inflytande avses att tva eller flera parter i avtal reglerat att gemensamt utova
det bestimmande inflytandet Gver ett samarbetsarrangemang. Ett sidant inflytande foreligger endast nir
beslut om relevanta dtgirder kriver samtycke frin samtliga parter som utévar det bestimmande inflytandet.

Ett foretag som dr part i ett sddant samarbetsarrangemang ska bedoma om samarbetsavtalet ger samtliga parter, eller
en grupp av parterna, gemensamt inflytande Gver arrangemanget. Samtliga parter, eller en grupp av parterna, kont-
rollerar tillsammans samarbetsarrangemanget om de mdste agera tillsammans for att styra de verksamheter som pd ett
avgorande sitt pdverkar avkastningen av arrangemanget (dvs. de relevanta verksamheterna).

Nir det har faststillts att samtliga parter, eller en grupp av parterna, gemensamt styr arrangemanget, foreligger
gemensamt bestimmande inflytande endast om beslut om relevanta atgirder kraver samtycke av samtliga parter
som styr det gemensamt arrangemanget.

I ett samarbetsarrangemang styrs inte verksamheten av enbart en av parterna. En part som har gemensamt bestim-
mande inflytande ver ett samarbetsarrangemang kan hindra en av de ovriga parterna, eller en grupp av parterna, frin
att styra arrangemanget.

Ett arrangemang kan vara ett samarbetsarrangemang trots att inte samtliga parter har gemensamt bestimmande
inflytande over verksamheten. IFRS skiljer mellan parter som har gemensamt bestimmande inflytande 6ver ett
samarbetsarrangemang (parter i gemensamma verksamheter respektive samdgare) och parter som deltar i, men inte har
gemensamt bestimmande inflytande over, ett samarbetsarrangemang.

Ett foretag méste anvinda sitt omdéme vid bedomningen av om samtliga parter, eller en grupp av parterna, har
gemensamt bestimmande inflytande over samarbetsarrangemanget. Ett foretag ska gora denna bedomning genom att
beakta samtliga fakta och omstindigheter (se punkterna B5-B11).

Om dessa fakta och omstindigheter fordndras ska foretaget gora en ny bedomning av om det fortfarande har ett
gemensamt bestimmande inflytande 6ver arrangemanget.

Typer av samarbetsarrangemang

14 Ett foretag ska bedoma vilken typ av samarbetsarrangemang det deltar i. Om samarbetsarrangemanget ska

klassificeras som en gemensam verksamhet eller ett joint venture beror pd parternas rittigheter och skyl-
digheter.
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15

16

17

18

19

En gemensam verksamhet ir ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt bestim-
mande inflytande 6ver arrangemanget har ritt till de tillgdngar och har forpliktelser avseende de skulder som
ror arrangemanget. Parterna i samarbetet kallas utévare av gemensam verksambhet.

Ett joint venture ir ett samarbetsarrangemang genom vilket parterna som har gemensamt bestimmande
inflytande over arrangemanget har ritt till nettotillgdngarna frin arrangemanget. Parterna kallas samigare.

Ett foretag anvinder sitt omdome vid beddmningen av om ett gemensamt arrangemang ar en gemensam verksamhet
eller ett joint venture. Foretaget ska avgora vilken typ av samarbetsarrangemang som det deltar i genom att beakta
vilka rittigheter och skyldigheter som foljer av arrangemanget. Det bedomer sina rittigheter och skyldigheter genom
att beakta arrangemangets struktur och rittsliga utformning, vilka villkor parterna kommit 6verens om i avtalet och,
ndr sa dr relevant, ovriga fakta och omstindigheter (se punkterna B12-B33).

Ibland ar parterna bundna av ett ramavtal som faststiller allmdnna avtalsvillkor for en eller flera verksamheter.
Ramavtalet kan kriva att parterna upprittar olika samarbetsarrangemang for att hantera specifika verksamheter
som utgdr delar av avtalet. Aven om dessa samarbetsarrangemang féljer samma ramavtal kan de vara av olika
slag om parternas rattigheter och skyldigheter skiljer sig &t i de olika verksamheter som ingdr i ramavtalet. Gemen-
samma verksamheter och joint ventures kan alltsd existera samtidigt nir parterna driver olika verksamheter som utgor
delar av samma ramavtal.

Om fakta och omstindigheter foriandras ska foretaget gora en ny beddmning av om typen av samarbetsarrangemang i
vilket det dr part har forandrats.

FINANSIELLA RAPPORTER FRAN PARTERNA I ETT SAMARBETSARRANGEMANG

20

21

22

23

24

25

Gemensamma verksamheter

En part i en gemensam verksamhet ska avseende innehavet i en gemensam verksamhet redovisa

(a) sina tillgingar, inklusive sin andel av alla gemensamma tillgingar

(b) sina skulder, inklusive sin andel av alla gemensamma skulder

(c) sin intdkt frdn forsiljningen av produkterna frin den gemensamma verksamheten

(d) sin andel av intikterna frén forsiljningen av produkterna frin den gemensamma verksamheten, samt
() sina kostnader, inklusive sin andel av alla gemensamma kostnader.

En part i en gemensam verksamhet ska redovisa tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader som ror dess innehav i en
gemensam verksamhet i enlighet med den IFRS-standard som ir tillimplig for dessa specifika tillgangar, skulder,
intakter och kostnader.

Redovisning av transaktioner som forsiljning, tillskott eller inkop av tillgdngar mellan ett foretag och en gemensam
verksamhet i vilket foretaget ar part specificeras i punkterna B34-B37.

En part som deltar i, men inte har gemensamt bestimmande inflytande 6ver, en gemensam verksamhet ska ocksa
redovisa sitt innehav i det samarbetsarrangemanget i enlighet med punkterna 20-22 om denna part har rdtt till de
tillgdngar och har forpliktelser avseende de skulder som hirror fran denna gemensamma verksamhet. Om en part
som deltar i, men inte har gemensamt bestimmande inflytande Over, en gemensam verksamhet inte har nigra
rattigheter till tillgdngarna eller skyldigheter avseende skulderna som hirror frdn denna gemensamma verksamhet,
ska parten redovisa sin andel av den gemensamma verksamheten i enlighet med den IFRS-standard som dr tillimplig
for denna andel.

Joint ventures

En samigare ska erkinna sin andel i ett joint venture som en investering och ska redovisa denna enligt
kapitalandelsmetoden i enlighet med IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint ventures, sivida inte foretaget
enligt den standarden ir undantaget frin att tillimpa kapitalandelsmetoden.

En part som deltar i men inte har gemensamt bestimmande inflytande over ett joint venture ska redovisa sitt innehav i
detta i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument, sivida inte parten har ett betydande inflytande over detta joint
venture, i vilket fall innehavet ska redovisas i enlighet med IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011).
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SEPARATA FINANSIELLA RAPPORTER

26 I sina separata finansiella rapporter ska en part i en gemensam verksamhet eller en samigare redovisa sitt

innehav i

(a) en gemensam verksamhet i enlighet med punkterna 20-22,

(b) ett joint venture i enlighet med punkt 10 i IAS 27 Separata finansiella rapporter.

27 I de separata finansiella rapporterna ska en part som deltar i, men inte har gemensamt bestimmande
inflytande 6ver, ett samarbetsarrangemang redovisa sitt innehav i

(a) en gemensam verksamhet i enlighet med punkt 23,

(b) ett joint venture i enlighet med IFRS 9, sivida foretaget inte har ett betydande inflytande 6ver detta joint
venture i vilket fall det ska tillimpa punkt 10 i IAS 27 (i dess dndrade lydelse fran 2011).

Bilaga A

Definitioner

Denna standard och dess bilagor utgor en helhet.

samarbetsarrangemang

gemensamt bestimmande inflytande

gemensam verksamhet

part i en gemensam verksamhet

joint venture

samadgare

part i ett samarbetsarrangemang

separat foretag

Ett arrangemang 6ver vilket tva eller fler parter har gemensamt bestimmande
inflytande.

[ avtal reglerat gemensamt utovande av det bestimmande inflytandet over en
verksamhet. Det existerar endast nir det krdvs att de parter som delar det
bestimmande inflytandet méste ge sitt samtycke till de relevanta verksamhe-
terna.

Ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt
bestimmande inflytande over verksamheten har ritt till de tillgingar och
har forpliktelser avseende de skulder som hirrér fran verksamheten.

En part i en gemensam verksamhet som har gemensamt bestimmande
inflytande &ver verksamheten.

Ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt
bestimmande inflytande over verksamheten har ritt till nettotillgingarna i
verksamheten.

En part i ett joint venture som har gemensamt bestimmande inflytande
over detta joint venture.

Ett foretag som deltar i ett samarbetsarrangemang, oavsett om detta foretag
har gemensamt bestimmande inflytande Gver arrangemanget eller inte.

En separat identifierbar finansiell struktur, inklusive separata juridiska enheter
eller enheter faststillda i bolagsordningen, oavsett om dessa enheter ar juri-
diska personer eller inte.

Foljande termer forklaras i IAS 27 (i dess dndrade lydelse fran 2011), IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011) och IFRS
10 Koncernredovisning och anvands i denna standard i de betydelser som anges i dessa standarder:

— kontroll over ett investeringsobjekt
— kapitalandelsmetod

— inflytande

— vetoratt

— relevanta verksamheter

— separata finansiella rapporter

— betydande inflytande.
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Appendix B

Vigledning vid tillimpning

Denna standard och dess bilagor utgir en helhet. I bilagan beskrivs tillimpningen av punkterna 1-27 och den har samma réttsverkan
som ovriga delar av standarden.

Bl

Exemplen i denna bilaga beskriver hypotetiska situationer. Aven om vissa aspekter i exemplen kan finnas i verkliga
situationer maste alla relevanta fakta och omstindigheter beaktas vid tillimpningen av IFRS 11.

SAMARBETSARRANGEMANG

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Samarbetsavtal (punkt 5)

Samarbetsavtal kan dokumenteras pa flera olika sitt. Ett giltigt samarbetsavtal dr ofta, men inte alltid, skriftligt och ar
vanligen utformat som ett avtal eller en protokollford diskussion mellan parterna. Giltiga avtal kan dven skapas
genom bolagets stadgar, antingen ensamt eller i kombination med avtal mellan parterna.

Nir samarbetsarrangemang organiseras genom ett separat foretag (se punkterna B19-B33), kan avtalet, eller vissa
delar av avtalet, i en del fall inforlivas i det separata foretagets bolagsordning eller stadgar.

Avtalet anger villkoren for parternas deltagande i den verksamhet som samarbetet avser. I avtalet behandlas vanligen
fradgor som

(a) syfte, verksamhet och varaktighet for samarbetsarrangemanget,

(b) tillsattning av styrelse eller motsvarande ledningsorgan,

(c) beslutsprocessen: vilka fragor som kraver beslut fran parterna, parternas rostritt och hur stort stod som krévs for
dessa frdgor.l det forfarande for beslutsfattande som beskrivs i avtalet fastslds att verksamheten ska styras
gemensamt (se punkterna B5-B11).

(d) kapitaltillskott eller annat tillskott fran parterna,

(e) fordelningen mellan parterna av tillgdngar, skulder, intikter, kostnader och vinst eller forlust for samarbets-
arrangemanget.

Gemensamt bestimmande inflytande (punkterna 7-13)

Vid bedomning av om ett foretag har gemensamt bestimmande inflytande over en verksamhet ska foretaget forst
gora en bedomning av om alla parter, eller en grupp av parterna, styr verksamheten. I IFRS 10 definieras begreppet
bestimmande inflytande och detta ska anvindas for att avgora om samtliga parter, eller en grupp av parterna,
exponeras for eller har rittigheter till varierande avkastning genom sitt deltagande i verksamheten och har méjlighet
att paverka denna avkastning genom sitt inflytande 6ver verksamheten. Om samtliga parter, eller en grupp av
parterna, betraktade tillsammans, kan styra de dtgirder som har en avgorande inverkan pad avkastningen frdn
samarbetet (dvs. de relevanta dtgdrderna), styr parterna tillsammans verksamheten.

Nir ett foretag kommit fram till att samtliga parter, eller en grupp av parterna, tillsammans styr verksamheten, ska
foretaget bedoma om det har gemensamt bestimmande inflytande 6ver verksamheten. Gemensamt bestimmande
inflytande existerar endast om beslut om relevanta dtgirder kriver samtycke av de parter som gemensamt styr
verksamheten. Bedomningen av om arrangemanget styrs gemensamt av samtliga parter eller en grupp av parterna,
eller enbart av en av parterna, kan kriva visst omdome.

Ibland kan den beslutsprocess som parterna kommit overens om i avtalet underforsttt innebira ett gemensamt
bestimmande inflytande. Anta till exempel att tvd parter ingér ett avtal som innebar att var och en av dem innehar
50 procent av rosterna och att det i avtalet anges att det krdvs minst 51 procent av rosterna for att beslut ska kunna
fattas om relevanta verksamheter. I detta fall har parterna underforstatt kommit Gverens om att de har gemensamt
bestimmande inflytande 6ver arrangemanget eftersom beslut om relevanta dtgirder inte kan fattas utan att parterna
ar overens.



29.12.2012 Europeiska unionens officiella tidning L 360/39

B8 I andra fall kan det enligt avtalet krivas en minimiandel av rosterna for att beslut ska kunna fattas om relevanta
verksamheter. Om denna minimiandel av rosterna kan uppnds genom mer dn en kombination av dverenskommande
parter dr detta arrangemang inte ett samarbetsarrangemang, sdvida inte avtalet specifikt anger vilka parter (eller
kombinationer av parter) som madste vara Gverens om beslutet om relevanta verksamheter i samarbetet.

Exempel pd tillimpning
Exempel 1

Antag att tre parter ingdr ett avtal. A har 50 procent av rosterna, B har 30 procent och C har 20 procent. I avtalet
mellan A, B och C anges att minst 75 procent av rosterna kravs for att beslut ska kunna fattas om for avtalet
relevanta dtgirder. Aven om A kan stoppa ett beslut bestimmer A inte éver samarbetsarrangemanget eftersom det
mdste ha B:s samtycke. Avtalsvillkoren anger att minst 75 procent av rosterna kravs for beslut om relevanta
atgirder, vilket innebadr att A och B utovar gemensamt bestimmande inflytande Gver samarbetsarrangemanget
eftersom beslut om relevanta dtgarder inte kan fattas om inte A och B ar Gverens.

Exempel 2

Antag att tre parter ingdr ett avtal. A har 50 procent av rosterna och B och C har 25 procent vardera. I avtalet
mellan A, B och C anges att minst 75 procent av rosterna kravs for att beslut ska kunna fattas om for avtalet
relevanta verksamheter. Aven om A kan stoppa ett beslut bestimmer A inte ver samarbetsarrangemanget eftersom
det krdvs samtycke frdn antingen B eller C. I detta exempel styr A, B och C tillsammans arrangemanget. Det finns
dock mer dn en kombination av parterna som kan uppnd 75 procent av rosterna (dvs. antingen A och B eller A och
Q). I en sidan situation maste samarbetsavtalet, for att vara ett samarbetsarrangemang, specificera vilka av parterna
som mdste vara Gverens for att beslut om for avtalet relevanta verksamheter ska kunna fattas.

Exempel 3

Antag att ett avtal ingds dar A och B har 35 procent av rosterna vardera och de resterande 30 procenten kan vara
spridda. For beslut om relevanta atgarder krivs en majoritet av rosterna. A och B utdvar gemensamt bestimmande
inflytande Gver arrangemanget endast i det fall samarbetsavtalet anger att beslut om for avtalet relevanta verk-
samheter kriver att A och B dr dverens.

B9 Kravet pd samtycke betyder att en part som har ett gemensamt bestimmande inflytande Gver arrangemanget kan
hindra en annan part, eller en grupp av parterna, fran att fatta unilaterala beslut (om relevanta tgarder) utan dennes
samtycke. Om kravet pad samtycke endast giller beslut som ger en part vetoritt och inte galler beslut om for avtalet
relevanta verksamheter, har denna part inte ett gemensamt beslutande inflytande over arrangemanget.

B10 Ett samarbetsavtal kan innehélla klausuler om tvistlosning, t.ex. skiljeforfarande. Dessa bestimmelser kan medge att
beslut fattas dven utan samtycke frdn de parter som har gemensamt bestimmande inflytande. Aven om sddana
bestimmelser ingdr i avtalet hindrar detta inte parterna frdn att utdva gemensamt bestimmande inflytande och
hindrar dirmed inte att detta r ett samarbetsarrangemang.

Assessing joint control

Ger avtalet samtliga parter eller en Utanfor till
grupp av parterna gemensam Kontroll ampnings-
Sver avtalet
Ja
¥
Kréavs det fér beslut om de relevanta verk- Nej Utanfér
samheterna att alla de parter, eller grupper tillAmpnings-

av parter, som har gemensamt
bestdmmande inflytande ver arrange-
nget ger sitt samtycke?.

Ja

Arrangemanget styrs gemensamt och &r ett
samarbetsarrangemang




L 360/40

Europeiska unionens officiella tidning

29.12.2012

B11

Om ett avtal ligger utanfor tillimpningsomrédet for IFRS 11 ska ett foretag redovisa sitt innehav i arrangemanget i
enlighet med relevant IFRS-standard t.ex. IFRS 10, IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011) eller IFRS 9.

OLIKA TYPER AV SAMARBETSARRANGEMANG (PUNKTERNA 14-19)

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

B19

Samarbetsarrangemang upprittas av manga olika skal (det kan t.ex. vara ett sdtt for parterna att fordela kostnader
och risker, eller ett sitt att ge parterna tillgang till ny teknik eller nya marknader). De kan ha olika struktur och
rittslig utformning.

I en del samarbetsarrangemang krdvs det inte att den verksamhet som ar syftet med arrangemanget bedrivs av ett
separat foretag. I andra fall kan arrangemanget innebdra att ett separat foretag inrattas.

Klassificeringen av samarbetsarrangemanget enligt kraven i denna standard ar avhingig de rittigheter och skyldig-
heter for parterna som hdrror frin samarbetsarrangemanget under normal affirsverksamhet. Enligt standarden
klassificeras samarbetsarrangemang antingen som gemensamma verksamheter eller som joint ventures. Nar ett
foretag har ratt till de tillgdngar och har forpliktelser avseende de skulder som harror fran samarbetsarrangemanget
handlar det om en gemensam verksamhet. Nir ett foretag har ritt till de nettotillgdngar som hérror fran samarbets-
arrangemanget handlar det om ett joint venture. I punkterna B16-B33 beskrivs den bedémning som ett foretag gor
for att avgora om det har ett innehav i en gemensam verksamhet eller ett joint venture.

Klassificering av ett samarbetsarrangemang

Sasom anges i punkt B14 mdste parterna bedoma de rattigheter och skyldigheter som hérror fran samarbets-
arrangemanget for att avgora typen av arrangemang. Vid denna bedémning ska foretaget beakta foljande:

(a) Samarbetsarrangemangets struktur (se punkterna B16-B21).

(b) Om samarbetsarrangemanget struktureras genom inréttande av ett separat foretag

(i) den rittsliga formen for det separata foretaget (se punkterna B22-B24),

(ii) villkoren i samarbetsavtalet (se punkterna B25-B28), samt

(iii) ovriga relevanta fakta och omstindigheter (se punkterna B29-B33).

Samarbetsarrangemangets struktur
Samarbetsarrangemang som inte struktureras genom inrdttande av ett separat foretag

Ett samarbetsarrangemang som inte struktureras genom inrittande av ett separat foretag dr en gemensam verk-
samhet. [ detta fall faststills i avtalet parternas ritt till de tillgdngar och forpliktelser avseende de skulder som harror
frdn samarbetsarrangemanget, samt parternas ratt till tillhorande intdkter och forpliktelser avseende tillhorande
kostnader.

I samarbetsavtalet beskrivs ofta vilken typ av verksamhet som samarbetet avser och hur parterna tinker driva denna
verksamhet tillsammans. Parterna i ett samarbetsarrangemang skulle t.ex. kunna komma 6verens om att tillverka en
produkt tillsammans, ddr varje part ansvarar for en specifik uppgift, anvander sina egna tillgdngar och ansvarar for
sina egna skulder. I avtalet skulle ocksd kunna anges hur intikter och kostnader som ar gemensamma for parterna
ska fordelas mellan dem. I detta fall redovisar varje part i den gemensamma verksamheten i sina finansiella rapporter
de tillgdngar och skulder som hor till denna specifika uppgift och sin andel av intikter och kostnader i enlighet med
samarbetsavtalet.

I andra fall kan parterna i ett samarbetsarrangemang t.ex. komma Gverens om att dela och forvalta en tillgdng
tillsammans. [ sddana fall faststiller samarbetsavtalet parternas ritt till den tillgdng som man forvaltar gemensamt,
och hur resultat eller intdkter frén tillgdngen samt driftskostnader ska fordelas mellan parterna. Varje part i den
gemensamma verksamheten redovisar sin andel av den gemensamma tillgdngen och sin andel av eventuella skulder,
samt sin andel av resultat, intdkter och kostnader i enlighet med samarbetsavtalet.

Samarbetsarrangemang som struktureras genom inrdttande av ett separat foretag

Ett samarbetsarrangemang dir de tillgdngar och skulder som hér till arrangemanget ligger i ett separat foretag kan
antigen vara ett joint venture eller en gemensam verksamhet.
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B20

B21

B22

B23

B24

B25

Huruvida en part dr en part i en gemensam verksamhet eller samigare beror pd partens ritt till tillgdngar och
forpliktelser avseende skulder som harrér fran det samarbete som bedrivs genom det separata foretaget.

Enligt punkt B15 médste parterna, ndr ett samarbetsarrangemang struktureras genom inrattande av ett separat foretag,
bedéma om det separata foretagets rittsliga form, villkoren i avtalet och, ndr detta ar relevant, andra faktorer och
omstindigheter ger dem

(a) ratt till de tillgdngar och forpliktelser avseende de skulder som hérror fran samarbetsarrangemanget (dvs. detta ar
en gemensam verksamhet), eller

(b) ratt till de nettotillgdngar som hirror fran samarbetsavtalet (dvs. detta dr ett joint venture).

Klassificering av ett samarbetsarrangemang: bedémning av parternas rittigheter och skyldigheter enligt
avtalet

Structure of the joint arrangement

v v

Not structured through a Structured through a
separate vehicle separate vehicle

Foretaget ska beddma féljan-

de: (i) Det separata foretagets
rattsliga form.

(i) Villkoren i samarbetsavtalet.

(iiiy Ovriga faktorer och omstan-

digheter i férekommande fall.

Gemensam verksamhet § I Joint venture

Det separata foretagets rittsliga form

Det separata foretagets rittsliga form har betydelse vid bedomningen av typen av samarbetsarrangemang. Den
rittsliga formen underlittar den initiala bedomningen av parternas ritt till tillgdngarna och forpliktelser avseende
skulderna i det separata foretaget, t.ex. om parterna har andelar i tillgingarna i det separata foretaget och om de
ansvarar for skulderna i det separata foretaget.

Parterna kan t.ex. bedriva samarbetet i ett separat foretag, vars rittsliga form gor detta foretag till en sjalvstindig
enhet (dvs. det separata foretagets tillgdngar och skulder ér detta foretags tillgdngar och skulder och inte parternas
tillgdngar och skulder). Slutsatsen av bedomningen av rittigheter och skyldigheter for parterna till foljd av det
separata fOretagets rttsliga form blir i detta fall att det handlar om ett joint venture. Emellertid kan de bestimmelser
som parterna avtalat om (se punkterna B25-B28) och i férekommande fall 6vriga fakta och omstindigheter (se
punkterna B29-B33) &sidositta bedomningen av parternas rittigheter och skyldigheter till foljd av det separata
foretagets rattsliga form.

Den bedomning av parternas rdttigheter och skyldigheter som foljer av det separata foretagets rittsliga form ar
endast tillracklig for att faststélla att det ror sig om en gemensam verksamhet om parterna bedriver samarbetet i ett
separat foretag vars rittsliga form inte innebar att parterna och det separata foretaget dr atskilda (dvs. tillgdngar och
skyldigheter i det separata foretaget dr parternas tillgdngar och skyldigheter).

Bedomning av villkoren i samarbetsavtalet

I manga fall 4r de rittigheter och skyldigheter som parterna kommit Gverens om enligt avtal overensstimmande
med, eller stir inte i konflikt med, de rittigheter och skyldigheter som parterna &ldggs genom den rittsliga formen
hos det separata foretag dir samarbetet bedrivs.
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B26 [ andra fall anvinder parterna avtalet for att upphéva eller dndra de rittigheter och skyldigheter som de aliggs till
foljd av det separata foretagets rittsliga form.

Exempel pd tillimpning

Exempel 4

Antag att tvd parter organiserar ett samarbetsarrangemang i form av ett dotterbolag. Varje part dger 50 procent av
dotterbolaget. Genom att bilda ett dotterbolag kan foretaget skiljas fran dgarna och foretagets tillgdngar och skulder
blir ddrmed dess egna tillgdngar och skulder. I detta fall visar bedomningen av parternas rittigheter och skyldigheter
som foljer av det separata foretagets rittsliga form att parterna har ritt till nettotillgdngarna frn samarbetsarran-

gemanget.

Parterna dndrar emellertid dotterbolagets egenskaper genom sitt samarbetsavtal sa att var och en innehar en bestimd
andel av tillgdngarna och skulderna i dotterbolaget. Genom sddana avtalsmissiga dndringar av ett dotterbolag kan
samarbetsarrangemanget bli en gemensam verksamhet.

B27 1 foljande tabell jamfors vanliga villkor i samarbetsavtal mellan parterna i en gemensam verksamhet och vanliga
villkor i samarbetsavtal mellan parterna i ett joint venture. Exemplen pd avtalsvillkor i foljande tabell dr inte

uttommande.

Bedémning av villkoren i samarbetsavtalet

Gemensam verksamhet

Joint venture

Villkor i samarbetsavtalet

Avtalet ger parterna i

samarbetsarrangemanget ritt till de
tillgdngar och forpliktelser avseende
de skulder som ror arrangemanget.

Avtalet ger parterna i
samarbetsarrangemanget ratt till
nettotillgdngarna i arrangemanget
(dvs. det dr det separata foretaget, inte
deldgarna, som har ritt till de
tillgdngar och som har forpliktelser
avseende de skulder som ror
arrangemanget).

Riitt till tillgingar

Enligt avtalet delar parterna pd allt
innehav (dvs. rittigheter, dganderitt)
i samarbets-arrangemanget i en
bestimd proportion (t.ex. i
proportion till parternas dgarandel i
arrangemanget eller i proportion till
omfattningen av den verksamhet
som bedrivs genom arrangemanget
och som dr direkt hanforligt till
dem).

Enligt avtalet dr de tillgdngar som
tillfors samarbetsarrangemanget, eller
som senare forvirvas av detta,
samarbetsarrangemangets egna
tillgangar. Parterna har inte nigot
innehav (dvs. inga rattigheter och
ingen 4ganderitt) i
samarbetsarrangemangets tillgdngar.

Forpliktelser avseende skulder

Enligt avtalet delar parterna i detta
samarbetsarrangemang alla skulder,
forpliktelser, kostnader och utgifter i
en bestimd proportion (t.ex. i
proportion till parternas dgarandel i
arrangemanget eller i proportion till
omfattningen av den verksamhet
som bedrivs genom arrangemanget
och som dr direkt hanforligt till
dem).

Enligt avtalet ar
samarbetsarrangemanget ansvarigt for
skulder och forpliktelser som ror
arrangemanget.

Enligt avtalet ansvarar parterna i detta
samarbetsarrangemang endast i
proportion till sin investering i
arrangemanget eller i proportion till
sina respektive skyldigheter att bidra
till samarbetsarrangemanget vid
upplupet eller tillkommande
kapitalbehov, eller bida.
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B28

B29

B30

B31

Gemensam verksamhet

Joint venture

Enligt avtalet ansvarar parterna i
samarbetsarrangemanget for krav
som stills av tredje part.

Enligt avtalet har kreditgivarna i detta
samarbetsarrangemang ingen
regressritt gentemot ndgon part nar
det galler skulder eller forpliktelser
som ror arrangemanget.

Intikter, kostnader, vinst eller
forlust

Enligt avtalet fordelas intakter och
kostnader pd grundval av respektive
parts insats i

Avtalet faststiller respektive parts
andel av resultatet frin
samarbetsverksamheten.

samarbetsarrangemanget. | avtalet
kan t.ex. anges att intikter och
kostnader fordelas pa grundval av
hur stor kapacitet respektive part
anvénder i en fabrik som man driver
gemensamt. Denna kan skilja sig at
fran dgarandelen i
samarbetsarrangemanget. Parterna
kan ocksd ha kommit 6verens om
att fordela resultatet av samarbetet i
bestdmda proportioner, t.ex. pd
grundval av parternas dgarandel i
arrangemanget. Detta skulle inte
forhindra att
samarbetsarrangemanget betraktas
som en gemensam verksamhet om
parterna har ritt till de tillgangar och
har forpliktelser avseende de skulder
som hirror frin
samarbetsarrangemanget.

Garantier Parterna i samarbetsarrangemangen mdste ofta limna garantier till tredje
part som t.ex. mottar en tjanst frin eller ger ekonomiskt bidrag till
samarbetsarrangemanget. Sidana garantier, eller dtaganden frdn parterna att
limna sddana garantier, gor inte i sig att ett samarbetsarrangemang ar att
betrakta som en gemensam verksamhet. Det som avgor om detta
samarbetsarrangemang dr en gemensam verksamhet eller ett joint venture dr
om parterna har ndgra forpliktelser avseende de skulder som harrér fran

arrangemanget (for vilka parterna eventuellt kan ha limnat en garanti).

Om samarbetsarrangemanget anger att parterna har ritt till de tillgdngar och att de har forpliktelser avseende de
skulder som hérror fran arrangemanget dr de parter i en gemensam verksamhet och behéver inte gora nigon
bedomning av 6vriga faktorer och omstindigheter (punkterna B29-B33) for att klassificera detta samarbetsarran-
gemang.

Bedomning av ovriga faktorer och omstindigheter

Om det i avtalsvillkoren inte anges att partnerna har ritt till de tillgdngar och att de har forpliktelser avseende de
skulder som hirror fran samarbetet, ska parterna gora en bedomning av ovriga faktorer och omstindigheter for att
avgora om samarbetet dr en gemensam verksamhet eller en joint venture.

Ett samarbetsarrangemang kan struktureras som ett separat foretag vars rittsliga form innebir att parterna ar atskilda
fran det separata foretaget. I avtalsvillkoren anges eventuellt inte parternas ritt till tillgdngarna och deras forpliktelser
avseende skulderna. Emellertid kan en bedémning av ovriga faktorer och omstindigheter gora att ett sidant sam-
arbetsarrangemang klassificeras som en gemensam verksamhet. S ar fallet ndr 6vriga faktorer och omstindigheter
ger deldgarna ritt till de tillgdngar och forpliktelser avseende de skulder som hérror frin samarbetsarrangemanget.

I det fall verksamheten framst &r till for produktion till parterna tyder detta pd att dessa har ritt till i stort sett alla
ekonomiska fordelar som hirror fran tillgdngarna i samarbetsarrangemanget. Parterna i ett sddant samarbetsarran-
gemang sakrar ofta sin tillgang till produkterna fran samarbetet genom att forhindra att dessa siljs till tredje part.
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B32 Konsekvensen av ett avtal med denna utformning och detta syfte dr att de skulder som hédrror frén avtalet i
huvudsak ticks av kassaflodet fran parterna genom deras inkop av produkter fran verksamheten. Om parterna
visentligen dr den enda killan till det kassaflode som bidrar till verksamhetens fortlevnad tyder detta pa att de har
forpliktelser avseende de skulder som hirrér frdn samarbetet.

Exempel pd tillimpning
Exempel 5

Antag att tvd parter organiserar ett samarbetsarrangemang i form av ett dotterbolag (féretag C) i vilket varje part
dger 50 procent. Syftet med samarbetet dr att tillverka material som deldgarna behover for sina egna tillverknings-
processer. Genom avtalet kan deldgarna styra foretaget sd att det tillverkar det material de behover, med den
kvantitet och kvalitet som deldgarna bestimmer.

Den juridiska formen for foretag C (aktiebolag) i vilket verksamheten initialt 4ger rum innebir att foretag C:s
tillgdngar och skulder 4r detta foretags egna tillgdngar och skulder. Samarbetsavtalet mellan deldgarna anger inte
att deldgarna har ratt till tillgdngarna eller att de har forpliktelser avseende skulderna i foretag C. Foretag C:s juridiska
form och villkoren i samarbetsavtalet visar ddrmed att detta samarbete dr ett joint venture.

Deldgarna gor emellertid ocksd en bedomning av foljande aspekter av samarbetsarrangemanget:

— Deldgarna har kommit 6verens om att kopa allt som tillverkas av foretag C i forhdllandet 50:50. Foretag C far
inte silja nigot av sin produktion till tredje part om inte detta godkinns av bdda deldgarna. Eftersom syftet med
samarbetet 4r att forse deligarna med produkter de behover kommer sddan forsiljning till tredje part sannolikt
att vara ovanlig och inte av ndgon storre omfattning.

— Priset pd de produkter som siljs till deligarna bestims av bdda deligarna och sitts till en nivd som ticker
produktionskostnader och administrativa omkostnader i foretag C. Samarbetet dr ddrmed tinkt att bedrivas
enligt break-even-principen.

Av ovanstiende beskrivning foljer att foljande fakta och omstindigheter dr av betydelse:

— Deldgarnas skyldighet att kopa allt som produceras av foretag C innebir att foretag C dr helt beroende av
deldgarna for att generera kassafloden. Deldgarna har ddrigenom en skyldighet att finansiera foretag C:s skulder.

— Genom att deldgarna har ratt till allt som produceras av foretag C foljer att deldgarna utnyttjar, och didrmed har
ritten till, alla ekonomiska fordelar som harror frén tillgingarna i foretag C.

Dessa fakta och omstidndigheter visar att samarbetet dr en gemensam verksamhet. Slutsatsen om Kklassificeringen av
samarbetsarrangemanget under dessa omstindigheter skulle inte forindras om deldgarna, i stillet for att sjilva
anvidnda sin andel av produktionen i en efterfoljande tillverkningsprocess, skulle silja sin andel av produktionen
till tredje part.

Om deldgarna dndrade villkoren i samarbetsavtalet sd att foretaget skulle kunna silja produkterna till tredje part
skulle det innebira att foretag C stod risken for efterfrigan, lagerhéllning och krediter. En sddan forandring av fakta
och omstindigheter skulle innebira att samarbetsarrangemanget maste omklassificeras. Dessa fakta och omstindig-
heter skulle betyda att samarbetet ér ett joint venture.
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B33 Foljande flodesschema visar de bedomningar ett foretag gor for att klassificera ett samarbetsarrangemang nér detta
struktureras som ett separat foretag.

Klassificering av ett samarbetsarrangemang som struktureras som ett separat foretag

Det separata fore- Innebéar det separata foreta-
tagets rattsliga form || gets réttsliga form att par- |
terna far ratt till de tillgangar
och har férpliktelser avse-
ende de skulder som rér

arrangemanget?
¥
Villkoren i Anger villkoren i samarbets- »
samarbetsav- avtalet att parterna har rétt till
talet de tillgangar och har forplik- G
telser avseende de skulder emen-
som ror arrangemanget? sam
verksam-
het
Ovriga .faktlorer och | IHar parterna utformat arrange- L.
omsténdigheter manget sa att

(a) verksamheten framst ar till for
produktion till parterna (dvs.
parterna har ratt till i stort sett
alla ekonomiska férdelar som
harrér fran tillgangarna i det se-
parata foretaget) och

(b) det separata foretaget ar fortld-
pande beroende av parterna
for reglering av de skulder
som uppkommer i verksamhe-
ten?

Joint venture

FINANSIELLA RAPPORTER FRAN PARTERNA I ETT SAMARBETSARRANGEMANG (PUNKT 22)
Redovisning av forsiljning eller verforing av tillgingar till en gemensam verksamhet

B34 Nir ett foretag inleder en transaktion med en gemensam verksamhet i vilken foretaget dr part, t.ex. en forsdljning
eller overforing av tillgdngar, utfor det transaktionen med oOvriga parter i denna gemensamma verksamhet och ska
dirfor endast redovisa vinst och forlust avseende denna transaktion i den omfattning det ror Gvriga parters andelar
av denna gemensamma verksamhet.

B35 Nir sddana transaktioner medfor sankt nettoforsiljningsvarde hos de tillgdngar som ska siljas eller overforas till den
gemensamma verksamheten, eller nedskrivning av dessa tillgdngars virde, ska parten i den gemensamma verk-
samheten redovisa dessa forluster i sin helhet.

Redovisning av inkdp av tillgingar frin en gemensam verksamhet

B36 Nar ett foretag inleder en transaktion med en gemensam verksamhet i vilken foretaget dr part, t.ex. kop av tillgangar,
ska det inte redovisa sin andel av vinst och forlust forrdn tillgdngarna siljs vidare till tredje part.

B37 Nir sddana transaktioner medfér sinkt nettoforsiljningsvirde hos de tillgdngar som kops in, eller nedskrivning av
dessa tillgdngars virde, ska parten i den gemensamma verksamheten redovisa sin andel av dessa forluster.
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Bilaga C

Ikrafttridande, 6vergingsbestimmelser och upphivande av 6vriga IFRS

Denna standard och dess bilagor utgor en helhet. Bilagan har samma rittsverkan som ovriga delar av standarden.

IKRAFTTRADANDE

C1

Denna standard ska tillimpas for rdkenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Standarden far tillimpas
tidigare. Om ett foretag tillimpar denna standard tidigare ska foretaget redovisa detta och tillimpa IFRS 10, IFRS 12
Upplysningar om andelar i andra foretag, IAS 27 (i dess dndrade lydelse frdn 2011) och IAS 28 (i dess 4ndrade lydelse
fran 2011) samtidigt.

OVERGANGSBESTAMMELSER

C2

C3

C4

C5

C6

Cc7

C8

Joint ventures — 6verging frin klyvningsmetoden till kapitalandelsmetoden

Nir ett foretag overgdr frén klyvningsmetoden till kapitalandelsmetoden ska foretaget redovisa sitt innehav i ett joint
venture per borjan av den forsta period som redovisas. Detta forsta innehav ska varderas till de ackumulerade
redovisade virdena for de tillgdngar och skulder som foretaget tidigare redovisat enligt klyvningsmetoden, inklusive
eventuell goodwill som hirror fran forvirvet. Om denna goodwill tidigare horde till en storre kassagenererande
enhet, eller en grupp av kassagenererande enheter, ska foretaget tilldela goodwill till detta joint venture grundat pa
de relativa redovisade virdena for detta joint venture och den kassagenererande enheten eller grupp av kassage-
nererande enheter till vilken denna goodwill horde.

Ingdende balans for innehavet, faststilld i enlighet med punkt C2, betraktas som antaget anskaffningsvirde for
innehavet vid den forsta redovisningen. Foretaget ska tillimpa punkterna 40-43 i IAS 28 (i dess dndrade lydelse frén
2011) pé innehavets ingdende virde for att bedoma om innehavet ska skrivas ner. Alla nedskrivningar ska redovisas
som justering av balanserade vinstmedel i borjan av den forsta period som redovisas. Undantaget vid den forsta
redovisningen i punkterna 15 och 24 i IAS 12 Inkomstskatter ska inte tillimpas om foretaget redovisar ett innehav i
ett joint venture som resultat av tillimpning av overgdngskraven for joint ventures som man tidigare redovisat enligt
klyvningsmetoden.

Om alla tillgdngar och skulder som tidigare berdknats med klyvningsmetoden ackumuleras och detta resulterar i
negativa nettotillgdngar, ska foretaget bedoma om det har rittsliga eller informella forpliktelser som ror de negativa
nettotillgdngarna och ska i sdana fall redovisa motsvarande skuld. Om foretaget kommer fram till att det inte har
nagra rittsliga eller informella forpliktelser som ror de negativa nettotillgdngarna ska foretaget inte redovisa mot-
svarande skuld utan ska justera balanserade vinstmedel i borjan av den forsta period som redovisas. Foretaget ska
lamna upplysning om detta och om sin ackumulerade oredovisade andel av forlusterna i foretagets joint ventures
per borjan av den forsta period som redovisas samt den dag dé denna standard forst tillimpas.

Ett foretag ska gora en uppdelning av de tillgdngar och skulder som har ackumulerats i posten ingdende innehav per
borjan av den forsta period som redovisas. Denna upplysning ska limnas som ackumulerade virden for samtliga
joint ventures for vilka foretaget tillimpar de Gvergdngsbestimmelser som avses i punkterna C2-C6.

Efter den forsta redovisningen ska foretaget redovisa sitt innehav i ett joint venture med kapitalandelsmetoden, i
enlighet med IAS 28 (i dess dndrade lydelse frdn 2011).

Gemensamma verksamheter — 6vergdng fran kapitalandelsmetoden till redovisning av tillgdngar och skulder

Vid overgdng fran kapitalandelsmetoden till redovisning av tillgdngar och skulder avseende innehav i en gemensam
verksamhet ska foretaget i borjan av den forsta period som redovisas ta bort det innehav frén balansrdkningen som
tidigare redovisats med kapitalandelsmetoden, samt alla Gvriga poster som utgjorde en del av foretagets nettoinnehav
i samarbetsarrangemanget i enlighet med punkt 38 i IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011). Foretaget ska i stallet
redovisa sin andel av tillgdngarna och skulderna for sitt innehav av den gemensamma verksamheten, inklusive
eventuell goodwill som kan ha utgjort en del av det redovisade virdet for innehavet.

Ett foretag ska faststilla sin andel av tillgdngar och skulder som ror en gemensam verksamhet grundat pa foretagets
rittigheter och skyldigheter till den del som anges av samarbetsavtalet. Foretaget virderar det forsta redovisade
virdet for tillgdngar och skulder genom att ta bort dem fran det redovisade virdet av innehavet i borjan av den
forsta period som redovisas, grundat pa de uppgifter som foretaget anviande vid tillimpning av kapitalandelsmeto-
den.
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C9

C10

Cl11

C12

C13

C14

Alla skillnader som beror pé att innehavet tidigare redovisats enligt kapitalandelsmetoden tillsammans med 6vriga
poster som utgjorde en del av foretagets nettoinvestering i samarbetsarrangemanget i enlighet med punkt 38 i IAS
28 (i dess dndrade lydelse frén 2011), och nettosumman for tillgdngar och skulder, inklusive eventuell goodwill, som
redovisas ska

(a) kvittas mot eventuell goodwill fran innehavet med eventuell kvarstdende differens justerad mot balanserade
vinstmedel i borjan av den forsta period som redovisas, om nettosumman for de tillgdngar och skulder, inklusive
goodwill, som redovisas dr storre dn det innehav (och andra poster som utgjorde en del av foretagets netto-
innehav) som tagits bort frén balansrikningen,

(b) kvittas mot balanserade vinstmedel i borjan av den forsta period som redovisas, om nettosumman for de
tillgdngar och skulder, inklusive goodwill, som redovisas dr mindre 4n det innehav (och andra poster som
utgjorde en del av foretagets nettoinnehav) som tagits bort fran balansrakningen,

Ett foretag som gar 6ver fran kapitalandelsmetoden till att redovisa tillgdngar och skulder ska gora en avstimning
mellan det innehav som tagits bort fran balansrikningen och de tillgéngar och skulder som redovisas, tillsammans
med justering av eventuell kvarstdende skillnad mot balanserade vinstmedel, i borjan av den forsta period som
redovisas.

Undantaget for den forsta redovisningen i punkterna 15 och 24 1 1AS 12 ska inte tillimpas nir foretaget redovisar
tillgdngar och skulder avseende innehavet i en gemensam verksamhet.

Overgéngsbestimmelser for foretagets separata finansiella rapporter

Ett foretag som i enlighet med punkt 10 i IAS 27 tidigare redovisade sitt innehav i en gemensam verksamhet i en
separat finansiell rapport som ett innehav till anskaffningsvirdet eller i enlighet med IFRS 9, ska

(a) ta bort innehavet fran balansrikningen och redovisa tillgdngar och skulder som ror foretagets innehav i en
gemensam verksamhet till belopp beriknade i enlighet med punkterna C7-C9,

(b) gora en avstimning mellan det innehav som tagits bort ur balansrakningen och de tillgdngar och skulder som
redovisas, tillsammans med justering av eventuell kvarstdende skillnad mot balanserade vinstmedel, i borjan av
den forsta period som redovisas.

Undantaget vid den forsta redovisningen i punkterna 15 och 24 i IAS 12 ska inte tillimpas om foretaget redovisar
tillgdngar och skulder som ror dess innehav i en gemensam verksamhet i separata finansiella rapporter genom att
tillimpa Overgdngsbestimmelserna for gemensamma verksamheter som redovisas i punkt C12.

Hinvisning till IFRS 9

Om ett foretag tillimpar denna standard men 4nnu inte tillimpar IFRS 9 ska alla hanvisningar till IFRS 9 behandlas
som hidnvisningar till IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering.

UPPHAVANDE AV OVRIGA IFRS

C15

Denna standard ersitter foljande standarder:

(@) TAS 31 Andelar i joint ventures, och

(b) SIC-13 Gemensamt styrda foretag — Overforing av icke-monetdra tillgdngar frdn en samdgare.
Bilaga D

Andringar av andra IFRS

I denna bilaga faststdlls dndringar av andra IFRS-standarder som dr en konsekvens av att IASB (International Accounting Standards
Board) utfirdar IFRS 11. Ett foretag ska tillimpa dndringarna for rakenskapsdr som bérjar den 1 januari 2013 eller senare. Om
foretaget tillmpar IFRS 11 for en tidigare period ska dndringarna tillimpas for denna tidigare period. Andrade punkter visas med ny
text understruken och borttagen text genomstruken.

D1

Nedanstéende tabell visar hur foljande hdnvisningar har dndrats i ovriga standarder.
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Befintlig benimning

som finns i

har éndrats till

IAS 31 Andelar i joint

IFRS 2

punkt 5

ventures

IFRS 9 (utfirdad i oktober
2010)

punkt B4.3.12 (c)

IFRS 11
Samarbetsarrangemang

IAS 36 punkt 4 (c)
IFRIC 5 Héanvisningar
[FRIC 9 punkt 5 (c)
IAS 28 Innehav i IAS 18 punkt 6 (b) IAS 28 Innehav i
intresseforetag intresseforetag och joint
IAS 36 punkt 4 (b) ventures
IFRIC 5 Hanvisningar
gemensamt IAS 24 Punkt 9 (a) (i) och 11 (b) gemensamt
bestimmande bestimmande inflytande
inflytande Gver over
gemensamt styrt/styrdal IFRS 1 rubrik fore punkt 31 joint venture/-s
foretag punkterna 31 och D1 (g)
rubrik fore punkt D14,
punkterna D14 och D15
IAS 36 rubrik fore punkt 12 (h) och
punkterna 12 (h) och 12 (h)
(i)
joint venture/-s IAS 12 punkterna 2, 15, 18 (e), 24, | samarbetsarrangemang
rubrik fore punkt 38,
punkterna 38, 38 (a), 44,
45,81 (f), 87 och 87C.
IAS 21 definition av
“utlandsverksamhet” i punkt
8 och punkterna 11 och 18
samagare IAS 24 Punkterna 11(b) och 19 (¢) | samigare

IFRS 1 Forsta gdngen International Financial Reporting Standards tillimpas

D2

D3

Punkt 391 ldggs till enligt foljande:

391

Genom IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, dnd-

rades punkterna 31, B7, C1, D1, D14 och D15 och punkt D31 lades till. Ett foretag ska tillimpa dessa
andringar nédr det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

Punkt D1 dndras enligt foljande:

D1 Ett foretag kan vilja att anvinda ett eller flera av foljande undantag:

(p) utslickning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument (punkt D25)

(q) svar hyperinflation (punkterna D26-D30)

(r) samarbetsarrangemang (punkt D31).
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D4  Efter punkt D30 har en rubrik och punkt D31 lagts till.

Samarbetsarrangemang

D31  En forstagdngstillimpare far tillimpa Gvergdngsbestimmelserna i IFRS 11 med foljande undantag. Vid
overgdng fran klyvningsmetoden till kapitalandelsmetoden ska en forstagdngstillimpare préva om ned-
skrivning av innehavet i enlighet med IAS 36 krivs per borjan av den forsta period som redovisas, oavsett
om det finns ndgon indikation pé ett nedskrivningsbehov eller inte. Eventuell nedskrivning ska redovisas
som justering av balanserade vinstmedel i bérjan av den forsta period som redovisas.

IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar
D5  Punkt 63A laggs till enligt foljande:

63A  IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 5 och bilaga A
dndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nér det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IFRS 5 Anliggningstillgingar avsedda for forsiljning och avvecklade verksamheter
D6  Punkt 28 dndras enligt foljande:

28 Foretaget ska lagga till alla erforderliga justeringar av det redovisade vardet for en anldggningstillgdng som
inte langre klassificeras som avsedd for forsdljning i resultatrdkningen [fotnot borttagen] for kvarvarande
verksamheter for den period da villkoren i punkterna 7-9 inte lingre dr uppfyllda. De finansiella rap-
porterna for perioderna efter klassificeringen som avsedd for forsdljning ska justeras om den avyttrings-
grupp eller anldggningstillgdng som inte lingre klassificeras som avsedd for forsdljning ér ett dotterbolag,
en gemensam verksamhet, ett joint venture, ett intresseforetag eller en del av ett innehav i ett joint venture
eller ett intresseforetag. Foretaget ska redovisa justeringen under samma rubrik i resultatrdkningen som
sddan vinst eller forlust som, i forekommande fall, redovisas i enlighet med punkt 37.

D7  Punkt 44G laggs till enligt foljande:

44G  IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 28 dndrades. Ett foretag ska
tillimpa denna dndring nér det tillimpar IFRS 11.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
D8 Punkt 3 (a) dndras enligt foljande:

3 Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument férutom

(a) de innechav i dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som redovisas i enlighet med IFRS 10
Koncernredovisning, 1AS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innchav i intresseforetag och joint
ventures. 1 vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag redovisar ett innehav i ett
dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS 39. I dessa fall ....

D9  Punkt 440 laggs till enligt foljande:

440  IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 3 dndrades. Ett
foretag ska tillimpa denna dndring nér det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IFRS 9 Finansiella instrument (utfirdad i november 2009)

D10 Punkt 8.1.2 laggs till enligt foljande:

8.1.2 IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att
punkt C8 dndrades och att punkterna C18-C23 med tillhorande rubriker stroks. Ett foretag ska tillimpa
dessa dndringar nar det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.
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D11 I bilaga C, punkt C8, dndrades punkt 3 (a) i I[FRS 7 Finansiella instrument. Upplysningar enligt foljande:

3 Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument forutom

(a) de innehav i dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som redovisas i enlighet med IFRS 10
Koncernredovisning, 1AS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint
ventures. 1 vissa fall tillater emellertid IAS 27 och IAS 28 att ett foretag redovisar ett innehav i ett
dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS 39 och IFRS 9. I dessa fall ....

D12 Rubriken fére punkt C20 och punkterna C20 och C21 stroks.

D13 Rubriken fore punkt C22 och punkterna C22 och C23 stroks.

IFRS 9 Finansiella instrument (utfirdad i oktober 2010)
D14 Punkt 7.1.2 ldggs till enligt foljande:

7.1.2 IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 3.2.1,
B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12 (¢), B5.7.15, C11 och C30 4ndrades och att punkterna C23-C28 och tillhorande
rubriker stroks. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nar det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

D15 1 bilaga C, punkt C11, dndrades punkt 3 (a) i [FRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar enligt foljande:

3 Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument férutom

(a) de innehav i dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som redovisas i enlighet med IFRS 10
Koncernredovisning, 1AS 27 Separata finansiella rapporter eller 1AS 28 Innehav i intresseforetag och joint
ventures. 1 vissa fall tilliter emellertid IAS 27 och IAS 28 att ett foretag redovisar ett innehav i ett
dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IFRS 9. I dessa fall ....

D16 Rubriken fore punkt C25 och punkterna C25 och C26 stroks.

D17 Rubriken fére punkt C27 och punkterna C27 och C28 stroks.

D18 I punkt C30 dndrades punkt 4 (a) i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering enligt f6ljande:

4 Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument férutom

(a) de andelar i dotterforetag, intresseforetag eller joint ventures som redovisas i enlighet med
IFRS 10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter eller 1AS 28 Innehav i intres-
seforetag och joint ventures. I vissa fall tilliter emellertid IAS 27 och IAS 28 att ett foretag
redovisar ett innehav i ett dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IFRS
9. 1 dessa fall ....

IAS 7 Kassaflodesanalys
D19 [Ej tillimplig pé krav]

D20 Punkterna 37 och 38 dndras enligt foljande:

37 Nir ett innehav i ett intresseforetag, joint venture eller dotterforetag redovisas med tillimpning av ka-
pitalandelsmetoden eller anskaffningsvirdemetoden, ska dgarforetaget i kassaflodesanalysen endast redovisa
kassafloden mellan dgarforetaget och investeringsobjektet, sdsom exempelvis utdelningar och forskott.
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38 Ett foretag som redovisar sitt innehav i ett intresseforetag eller ett joint venture enligt kapitalandelsmetoden
ska i sin kassaflodesanalys inkludera kassafloden som avser dess innehav i intresseforetaget eller joint
venture-foretaget och utdelningar och andra in- eller utbetalningar mellan dgarforetaget och intressefore-
taget eller joint venture-foretaget.

D21 Punkt 50 (b) stroks.

D22 Punkt 57 laggs till enligt foljande:

57 IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 37, 38 och
42B 4ndrades och att punkt 50 (b) stroks. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nér det tillimpar IFRS
10 och IFRS 11.

1AS 12 Inkomstskatter

D23 [Ej tillimplig pé krav]

D24 [Ej tillimplig pa krav]

D25 Punkt 39 dndras enligt foljande:

39 Ett foretag ska redovisa en uppskjuten skatteskuld avseende samtliga skattepliktiga temporira
skillnader som hinfér sig till innehav i dotterforetag, filialer och intresseféretag samt andelar i
samarbetsarrangemang, utom i de fall foljande bada villkor uppfylls:

(a) moderforetaget, investeraren, samigaren eller parten i en gemensam verksamhet kan styra
tidpunkten for dterforing av de temporira skillnaderna och

®) ...

D26 Punkt 43 indras enligt foljande:

43 En overenskommelse mellan parterna i ett samarbetsarrangemang behandlar vanligtvis fordelningen av
vinster och anger huruvida samtliga parter eller en grupp av parterna maste samtycka i denna fraga. Om en
samdgare eller part i en gemensam verksamhet kan styra tidpunkten for utdelningen av dess andel av
vinsten i ett samarbetsarrangemang och det dr sannolikt att foretagets andel av vinsten inte kommer att
delas ut inom overskadlig framtid redovisas inte ndgon uppskjuten skatteskuld.

D27 Punkt 98A laggs till enligt foljande:

98A  IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 2, 15, 18 (¢), 24, 38, 39,
43-45, 81 (f), 87 och 87C indrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nér det tillimpar IFRS 11.

IAS 18 Intikter
D28 [Ej tillimplig pa krav]

D29 Punkt 41 ldggs till enligt foljande:

41 IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfardades i maj 2011, innebar att punkt 6 (b) dndrades. Ett foretag ska
tillimpa denna dndring nir det tillimpar IFRS 11.

IAS 21 Effekterna av indrade valutakurser
D30 [Ej tillimplig pa krav]

D31 I punkterna 3 (b) och 44 stroks "klyvningsmetoden” och i punkt 33 stroks "genom tillimpning av klyvnings-
metoden”.



L 360/52

Europeiska unionens officiella tidning

29.12.2012

D32 1 punkt 45 stroks "IAS 31 Andelar i joint ventures”.
D33 [ punkt 46 dndras den sista meningen enligt foljande:

46 ... Samma tillvigagdngssitt anvinds vid tillimpning av kapitalandelsmetoden pé intresseforetag och joint
ventures i enlighet med IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011).

D34 Punkt 48A indras enligt foljande:

48A  Forutom avyttring av ett foretags hela innehav i en utlandsverksamhet ska foljande delavyttringar redovisas
som avyttringar:

(a) dd delavyttringen innebdr forlust av styrning 6ver ett dotterforetag som innefattar en utlandsverk-
samhet, oavsett om foretaget har kvar en ¢j styrande andel i sitt fore detta dotterforetag efter delavytt-
ringen, och

(b) da det kvarstdende innehavet efter delavyttring av ett innehav i ett samarbetsarrangemang eller en
delavyttring av ett innehav i ett intresseforetag som omfattar en utlandsverksamhet r en finansiell
tillgdng som inkluderar en utlandsverksamhet.

(c) fstruken]
D35 Punkt 60F liggs till enligt foljande:

60F IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 3 (b), 8, 11,
18, 19, 33, 44-46 och 48A indrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nir det tillimpar IFRS 10
och IFRS 11.

IAS 24 Upplysningar om nirstdende
D36 Punkt 3 dndras enligt foljande:

3 Denna standard kriver att upplysning limnas om relationer, transaktioner och utestiende mellan-
havanden med nirstdende, inklusive dtaganden, i ett moderforetags eller dgarforetags koncernre-
dovisning och separata finansiella rapporter, dd dessa har gemensamt bestimmande inflytande
over, eller betydande inflytande 6ver, ett investeringsobjekt. Rapporterna ska utformas i enlighet
med IFRS 10 Koncernredovisning eller IAS 27 Separata finansiella rapporter. Standarden giller ocksd
enskilda finansiella rapporter.

D37 Punkt 19 dndras enligt foljande:

19 De upplysningar som krévs enligt punkt 18 ska limnas separat for var och en av féljande kate-
gorier:

(a) Moderforetaget,

(b) foretag med gemensamt bestimmande inflytande over, eller betydande inflytande 6ver foreta-
get,

(c) dotterforetag,
D38 Punkt 25 dndras enligt foljande:

25 Ett rapporterande foretag undantas frén upplysningskraven i punkt 18 vad giller transaktioner
med nirstiende och utestiende mellanhavanden, inklusive dtaganden, med féljande parter:

(a) en stat som har bestimmande inflytande, eller gemensamt bestimmande inflytande eller bety-
dande inflytande 6ver, det rapporterande foretaget, och

(b) ett annat foretag som ir nirstiende till foljd av att samma stat har bestimmande inflytande,
eller gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande 6ver bide det rappor-
terande foretaget och det andra foretaget.
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D39 Punkt 28A laggs till enligt foljande:

28A  IFRS 10, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 3,
9, 11 (b), 15, 19 (b) och (e) och punkt 25 &dndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar ndr det
tillimpar IFRS 10, IFRS 11 och IFRS 12.

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering
D40 Punkt 4 (a) dndras enligt foljande:

4 Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument férutom

(a) de innehav i dotterforetag, intresseforetag och joint ventures som redovisas i enlighet med
IFRS 10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i intres-
seforetag och joint ventures. 1 vissa fall tilliter emellertid IAS 27 eller IAS 28 att ett foretag
redovisar ett innehav i ett dotterforetag, intresseforetag eller joint venture i enlighet med IAS
39.

D41 Punkt 971 laggs till enligt nedan:

971 IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfiardades i maj 2011, innebar att punkterna 4 (a) och
VT29 dndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nar det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 33 Resultat per aktie
D42 Punkt 40 och A1l dndras och punkt 74B laggs till enligt foljande:

40 Ett dotterforetag, joint venture eller intresseforetag kan till andra parter an moderforetaget eller dgarforetag
med gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande over investeringsobjektet emittera
potentiella stamaktier som kan konverteras till antingen stamaktier i dotterforetaget, joint venture-foretaget
eller intresseforetaget, eller till stamaktier i moderforetaget eller i dgarforetag (det rapporterande foretaget)
med gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande 6ver investeringsobjektet. Om dessa
potentiella stamaktier i dotterforetaget, joint venture-foretaget eller intresseforetaget ger upphov till en
utspadningseffekt vid berdkningen av resultat per aktie fore utspiadning, ska de ingd i berdkningen av
resultat per aktie efter utspadning.

All  Potentiella stamaktier i ett dotterforetag, joint venture-foretag eller intresseforetag som kan konverteras till
antingen stamaktier i dotterforetaget, joint venture-foretaget eller intresseforetaget, eller till stamaktier i
moderforetaget eller i dgarforetag (det rapporterande foretaget) med gemensamt bestimmande inflytande
eller betydande inflytande over investeringsobjektet inkluderas i berikningen av resultat per aktie efter
utspadning enligt nedan: ...

74B IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 4, 40 och
A11 &ndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nar det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 36 Nedskrivningar
D43 Punkt 140H ldggs till enligt nedan:

140H IFRS 10 och IFRS 11, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 4, rubriken fore punkt 12 (h) samt
punkt 12 (h) dndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nér det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

1AS 38 Immateriella tillgingar
D44 Punkt 3 (e) dndras enligt foljande:

3 Om en annan standard foreskriver hur en specifik typ av immateriell tillgang ska redovisas ska ett foretag
tillimpa den standarden i stillet for denna standard. Denna standard giller till exempel inte for

(a) ...
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(e) finansiella tillgdngar enligt definitionen i IAS 32. Redovisning och virdering av vissa finansiella till-
gingar omfattas av [FRS 10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 Innehav i
intresseforetag och joint ventures.

D45 Punkt 130F ldggs till enligt foljande:

130F

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 3 (¢) dndrades.
Ett foretag ska tillimpa denna dndring nir det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering (i den dndrade lydelsen frin oktober 2009)

D46 Punkt 2 (a) dndras enligt foljande:

D47

D48

Denna standard ska tillimpas av alla foretag for alla typer av finansiella instrument férutom

(a) de andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures som redovisas i enlighet med IFRS
10 Koncernredovisning, IAS 27 Separata finansiella rapporter eller IAS 28 Innehav i intressefore-
tag och joint ventures. Foretag ska dock tillimpa denna standard pd andelar i dotterforetag,
intresseforetag eller joint ventures som enligt IAS 27 eller IAS 28 ska redovisas i enlighet
med denna standard. ...

Punkterna VT3 och VT4l (a) dndras enligt f6ljande:

VT3

Ibland gor ett foretag vad det kallar en “strategisk investering” i egetkapitalinstrument som emitterats av
ett annat foretag, i avsikt att uppritta eller bibehélla ett 1angfristigt samarbete med det foretag det
investerat i. Det investerande foretaget eller samigaren anvander IAS 28 for att bestimma huruvida
kapitalandelsmetoden ar tillimplig f6r en sddan investering. Om kapitalandelsmetoden inte ar tillimplig
ska foretag tillimpa denna standard pd den strategiska investeringen

VT41 (a) Foretaget dr en riskkapitalorganisation, virdepappersfond, aktiefond eller liknande foretag vars verksam-

het dr att investera i finansiella tillgdngar med avsikt att tjana pd totalavkastningen i form av rinta eller
utdelningar och forandringar i verkligt varde. Enligt IAS 28 far sddana investeringar varderas till verkligt
virde via resultatrakningen i enlighet med denna standard. Ett foretag kan tillimpa samma redovisnings-
princip pd andra investeringar som forvaltas pd totalavkastningsbasis men 6ver vilka foretagets inflytande
ar otillrackligt for att de ska omfattas av tillimpningsomradet for IAS 28.

Punkt 103P ldggs till enligt foljande:

103P

IFRS 10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 2 (a), 15,
VT3, VT36-VT38 och VT4l (a) dndrades. Ett foretag ska tillimpa dessa dndringar nar det tillimpar IFRS 10
och IFRS 11.

IFRIC 5 Riitter till intressen i fonder for nedliggning, dterstillande och miljédterstillande dtgirder

D49 Punkterna 8 och 9 idndras enligt foljande:

Tillskottsgivaren ska faststilla huruvida den har bestimmande inflytande, gemensamt bestimmande infly-
tande eller betydande inflytande 6ver fonden genom hanvisning till IFRS 10, IFRS 11 och IAS 28. Om sd
ar fallet ska tillskottsgivaren redovisa sitt innehav i fonden i enlighet med dessa standarder.

Om en tillskottsgivare inte har bestimmande inflytande, gemensamt bestimmande inflytande eller bety-
dande inflytande 6ver fonden ska tillskottsgivaren redovisa ritten att erhélla ersittning frdn fonden som en
ersattning i enlighet med IAS 37. Ersdttningen ska varderas till det lagsta av

(@ ...
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D50 Punkt 14B laggs till enligt foljande:

14B  IFRS 10 och IFRS 11, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkterna 8 och 9 dndrades. Ett foretag ska
tillimpa dessa dndringar nér det tillimpar IFRS 10 och IFRS 11.

IFRIC 9 Omvirdering av inbiddade derivat
D51 [Ej tillimplig pa krav]

D52 Punkt 12 laggs till enligt foljande:

12 IFRS 11, som utfirdades i maj 2011, innebar att punkt 5 (c) dndrades. Ett foretag ska tillimpa denna
andring nér det tillimpar IFRS 11.
IFRIC 16 Sikringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet
D53 Fotnoten till punkt 2 dndras enligt nedan:
* Detta giller for koncernredovisning, finansiella rapporter i vilka investeringar sdsom intresseforetag eller

joint ventures redovisas med kapitalandelsmetoden samt finansiella rapporter som inkluderar en filial eller
gemensam verksamhet enligt definitionen i IFRS 11 Samarbetsarrangemang.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 12

Upplysningar om andelar i andra foretag

SYFTE

1 Syftet med denna standard ir att kriva att foretag ska limna upplysningar som gor det méjligt for dem som

anvinder dess finansiella rapporter att bedéma
(a) karaktiren och riskerna forknippade med dess andelar i andra foretag, och
(b) effekterna av dessa andelar pa foretagets finansiella stillning, resultat och kassafloden.

Uppfylla syftet
For att uppfylla syftet i punkt 1 ska foretaget limna upplysningar om f6ljande:
(a) Viktiga bedomningar och antaganden foretaget har gjort for att bestimma karaktiren av sina andelar i ett annat

foretag eller arrangemang, och for att bestimma vilken typ av samarbetsarrangemang som det har en andel i
(punkterna 7-9).

(b) Information om sina andelar i
(i) dotterforetag (punkterna 10-19),
(ii) samarbetsarrangemang och intresseforetag (punkterna 20-23), och

(iii) strukturerade foretag som inte stir under bestimmande inflytande av foretaget (icke-konsoliderade strukturerade
foretag) (punkterna 24-31).

Om de upplysningar som krivs enligt denna IFRS-standard tillsammans med upplysningar som krdvs enligt andra
IFRS-standarder inte uppfyller syftet i punkt 1 ska foretaget limna all annan ytterligare information som kravs for att
uppfylla det syftet.

Foretaget ska ta hidnsyn till den detaljeringsgrad som krévs for att uppfylla upplysningssyftet och hur stor vikt som ska
fastas vid respektive krav i denna standard. Det ska sl& samman eller dela upp upplysningarna s att anvindbar
information inte skyms av vare sig medtagandet av en stor mingd ovisentliga detaljupplysningar eller samman-
slagning av poster som har olika egenskaper (se punkterna B2-B6).

TILLAMPNINGSOMRADE

5

6

Denna IFRS-standard ska tillimpas av varje foretag som har andelar i ndgot av foljande:
(a) Dotterforetag.

(b) Samarbetsarrangemang (dvs. gemensamma verksamheter eller joint ventures).

() Intresseforetag.

(d) Icke-konsoliderade strukturerade foretag.

Denna IFRS-standard 4r inte tillimplig pé foljande:

(a) Planer for ersittningar efter avslutad anstillning eller andra langsiktiga formédnsbestimda planer for vilka IAS 19
Erséttningar till anstdllda ar tillimplig.

=

Foretagets separata finansiella rapporter for vilka standarden IAS 27 Separata finansiella rapporter ar tillimpliga. Om
foretaget har andelar i icke-konsoliderade strukturerade foretag och upprittar separata finansiella rapporter som
sina enda finansiella rapporter, ska det dock tillimpa kraven i punkterna 24-31 vid upprittandet av dessa separata
finansiella rapporter.

(c) En andel som innechas av foretaget som deltar i men inte har gemensamt bestimmande inflytande Gver sam-
arbetsarrangemanget, sdvida inte innehavet leder till betydande inflytande Gver arrangemanget eller 4r en andel i
ett strukturerat foretag.
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(d) En andel i ett annat foretag som redovisas enligt IFRS 9 Finansiella instrument. Foretaget ska dock tillimpa denna
IFRS-standard

(i) om den andelen r en andel i ett intresseforetag eller ett joint venture som i enlighet med IAS 28 Innehav i
intresseforetag varderas till verkligt virde enligt resultatrdkningen, eller

(i) om andelen dr en andel i ett icke-konsoliderat strukturerat foretag.

VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

7 Foretaget ska limna upplysningar om viktiga bedomningar och antaganden som det har gjort (och forind-
ringar av dessa bedomningar och antaganden) for att faststilla att

(a) det har bestimmande inflytande 6ver ett annat foretag, dvs. ett investeringsobjekt enligt beskrivningen i
punkterna 5 och 6 i IFRS 10 Koncernredovisning,

(b) det har gemensamt bestimmande inflytande 6ver ett arrangemang eller betydande inflytande over ett
annat foretag, och

(¢) typen av samarbetsarrangemang (dvs. gemensamma verksamheter eller joint venture) om arrangemanget
har strukturerats genom separata instrument.

8 De viktiga bedomningar och antaganden som ska redovisas i enlighet med punkt 7 inbegriper sidana som foretaget
har gjort nir omstindigheterna har fordndrats sd att slutsatsen om huruvida foretaget har bestimmande inflytande,
gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande forandras under rapporteringsperioden.

9 For att uppfylla kravet i punkt 7 ska foretaget exempelvis upplysa om viktiga beddmningar och antaganden som
gjorts vid faststdllandet av att

(a) det inte har betydande inflytande over ett annat foretag trots att det innehar over hilften av de rostberittigande
aktierna i ett annat foretag,

(b) det har ett bestimmande inflytande Gver ett annat foretag trots att det innehar mindre 4n hilften av de rostbe-
rattigande aktierna i det andra foretaget,

(c) dr agent eller huvudman (se punkterna 58-72 i IFRS 10),

(d) det inte har betydande inflytande trots att det innehar 20 procent eller mer av de rostberittigande aktierna i ett
annat foretag,

() det har betydande inflytande trots att det innehar mindre dn 20 procent av de rostberdttigande aktierna i det
andra foretaget.

ANDELAR T DOTTERFORETAG

10 Foretaget ska limna upplysningar som gor det mojligt for dem som anvinder dess koncernredovisning
(a) att forstd
(i) koncernens sammansittning, och

(i) den andel som icke-kontrollerande intressen har i koncernens verksamheter och kassafloden (punkt
12), och

(b) att bedoma

(i) karaktiren och omfattningen av betydande begrinsningar for dess formdga att fd dtkomst till eller
anvinda tillgdngar och reglera koncernens skulder (punkt 13),

(ii) karaktiren av och forindringar i de risker som ir forknippade med dess andelar i konsoliderade
strukturerade foretag (punkterna 14-17),

(ii) konsekvenserna av forindringar av dess idgarintresse i ett dotterforetag som inte leder till forlust av
bestimmande inflytande (punkt 18), och

(iv) konsekvenserna av forlust av bestimmande inflytande i ett dotterféretag under rapporteringsperio-
den (punkt 19).
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11

12

13

14

15

Om de finansiella rapporterna fran ett dotterforetag som anvinds for upprittandet av koncernredovisningar dr
fordldrade eller avser en annan period dn koncernredovisningarna (se punkterna B92 och B93 i IFRS 10) ska foretaget
upplysa om

(a) datumet for rapporteringsperiodens slut for de finansiella rapporterna fran dotterforetaget, och
(b) orsaken till att ett annat datum eller en annan period anvinds.

Andel som icke-kontrollerande intressen har i koncernens verksamheter och kassafloden

Foretaget ska limna foljande upplysningar om vart och ett av sina dotterforetag som har icke-kontrollerande intressen
som dr av visentlig betydelse for det rapporterande foretaget:

(a) Foretagets namn.

(b) Huvudsaklig verksamhetsort (och registreringsland om detta skiljer sig fran den huvudsakliga verksamhetsorten)
for dotterforetaget.

(c) Andelen &garintressen som innehas av icke-kontrollerande intressen.

(d) Andelen av de rostberittigande aktierna som innehas av icke-kontrollerande intressen, om denna skiljer sig fran
andelen dgarintressen som innehas.

() Resultat som fordelats till dotterforetagets icke-kontrollerande intressen under rapporteringsperioden.
(f) Dotterforetagets ackumulerade icke-kontrollerande intressen vid rapporteringsperiodens utgéng.
(¢) Finansiell information i sammandrag om dotterforetaget (se punkt B10).

Karaktiren och omfattningen av betydande begrinsningar

Foretaget ska limna upplysningar om foljande:

(a) Betydande begransningar (dvs. lagstadgade, avtalsbetingade och tillsynsmissiga begransningar) for dess forméga att
fa dtkomst till eller anvinda tillgdngar och reglera koncernens skulder, exempelvis

(i) sddana som begrinsar ett moderforetags eller dess dotterforetags formaga att 6verlita kontanter eller andra
tillgangar till (eller frdn) andra foretag inom koncernen,

(ii) garantier eller andra krav som kan begrinsa utdelningar eller andra kapitalférdelningar som betalas, eller 1an
eller forskott som gors eller betalas till (eller frin) andra foretag inom koncernen.

(b) Karaktiren och omfattningen av vetoritter for icke-kontrollerande intressen som i betydande grad kan begransa
foretagets formaga att fa dtkomst till eller anvinda koncernens tillgdngar och reglera dess skulder (sd som att ett
moderforetag dr skyldigt att reglera ett dotterforetags skulder innan det reglerar sina egna skulder eller att det
kravs godkdnnande fran icke-kontrollerande intressen for att f dtkomst till ett dotterforetags tillgangar eller for att
reglera dess skulder).

(c) Redovisade virden i koncernredovisningen for de tillgdngar och skulder som dessa begrinsningar ir tillimpliga

pa.

Arten av de risker som ir forknippade med foretagets andelar i konsoliderade strukturerade foretag

Foretaget ska lamna upplysningar om villkoren for alla avtalsforpliktelser som kan kriva att moderforetaget eller dess
dotterforetag ger finansiellt stod till ett konsoliderat strukturerat foretag, inbegripet hindelser eller omstindigheter
som skulle kunna medféra en forlust for det rapporterande foretaget (t.ex. likviditetsbestimmelser eller kreditvar-
deringar som utloser forpliktelser att kopa tillgdngar i det strukturerade foretaget eller tillhandahélla finansiellt stod).

Om ett moderforetag eller ndgot av dess dotterforetag under rapporteringsperioden utan att ha en avtalsmissig
forpliktelse har ldmnat finansiellt eller annat stod till ett konsoliderat strukturerat foretag (t.ex. kopt tillgdngar eller
instrument som emitterats av det strukturerade foretaget) ska foretaget limna upplysningar om

(a) typen och storleken pd det stod som tillhandahéllits, inbegripet omstindigheter dir moderforetaget eller dess
dotterforetag har bistatt det strukturerade foretaget i att erhdlla finansiellt stod, och
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(b) orsakerna till att stodet tillhandahalls.

16 Om ett moderforetag eller dess dotterforetag under rapporteringsperioden utan att ha avtalsmissiga forpliktelser har
lamnat finansiellt eller annat stod till ett tidigare icke-konsoliderat strukturerat foretag och tillhandahéllandet av det
stodet ledde till att foretaget har ett bestimmande inflytande over det strukturerade foretaget, ska foretaget limna en
forklaring till relevanta faktorer som ledde till att beslutet fattades.

17 Foretaget ska limna upplysningar om alla planer som féretaget for tillfallet har att limna finansiellt eller annat stod
till ett konsoliderat strukturerat foretag, inbegripet planer att bistd det strukturerade foretaget i att fa finansiellt stod.

Effekter av forindringar i ett moderforetags dgarintresse i ett dotterforetag som inte leder till forlust av
bestimmande inflytande

18 Foretaget ska ligga fram en plan som visar effekterna av fordndringar i ett moderforetags dgarintresse i ett dotter-
foretag vilka inte leder till en forlust av bestimmande inflytande 6ver eget kapital hinforligt till moderforetagets dgare.
Konsekvenserna av forlust av bestimmande inflytande i ett dotterforetag under rapporteringsperioden

19 Foretaget ska limna upplysningar om eventuell vinst eller férlust berdknat i enlighet med punkt 25 i IFRS 10, och

(a) andelen av denna vinst eller forlust hinforlig till redovisning av kvarvarande innehav i det tidigare dotterforetaget
till dess verkliga virde per det datum nér bestimmande inflytande forloras, och

(b) den post eller de poster i rapporten i vilken vinsten eller forlusten redovisas (om den inte redovisas separat i
rapporten).
ANDELAR T SAMARBETSARRANGEMANG OCH INTRESSEFORETAG
20 Foretaget ska limna upplysningar som gor det mojligt for dem som anvinder dess finansiella rapporter att

bedéma

(a) karaktiren, omfattningen och de finansiella effekterna av dess andel i samarbetsarrangemang och intres-
seforetag, inbegripet karaktiren och effekterna av dess avtalsforhillande med andra investerare med
gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande 6ver samarbetsarrangemang och intres-
seforetag (punkterna 21 och 22), och

(b) karaktiren av och forindringar i de risker som ir forknippade med andelar i joint ventures och intres-
seforetag (punkt 23).

Karaktiren, omfattningen och de finansiella effekterna av foretagets andel i samarbetsarrangemang och
intresseforetag

21 Foretaget ska limna foljande upplysningar:
(a) For varje samarbetsarrangemang och intresseforetag som ér av visentlig betydelse for det rapporterande foretaget
(i) namnet pa samarbetsarrangemanget eller intresseforetaget,

(ii) karaktdren av foretagets forbindelse med samarbetsarrangemanget eller intresseforetaget (exempelvis genom
att beskriva arten av samarbetsarrangemangets eller intresseforetagets verksamheter och om de ar av strategisk
betydelse for foretagets verksamheter),

(i) huvudsaklig verksamhetsort (och registreringsland om detta skiljer sig fran den huvudsakliga verksamhets-
orten) for samarbetsarrangemanget eller intresseforetaget,

(iv) andelen av dgarintresse eller deltagandeandel som innehas av foretaget och, om de skiljer sig at, andelen av de
rostberittigande aktierna som foretaget innehar (om tillimpligt).

(b) For varje joint venture och intresseforetag som dr av vésentlig betydelse for det rapporterande foretaget

(i) upplysning om huruvida investeringen i joint venture-foretaget eller intresseforetaget virderas enligt kapita-
landelsmetoden eller verkligt vérde,

(i) finansiell information i sammandrag om joint venture-foretaget eller intresseforetaget enligt punkterna B12
och B13,

(i) upplysning om huruvida joint venture-foretaget eller intresseforetaget redovisas enligt kapitalandelsmetoden,
verkligt virde av dess investering i joint venture-foretaget eller intresseforetaget, om det finns ett noterat
marknadspris for investeringen.
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22

23

(c) For finansiell information enligt punkt B16 om foretagets investeringar i joint ventures och intresseforetag som
enskilt ar ovidsentliga

(i) sammanlagda upplysningar for alla enskilt ovidsentliga joint ventures och separat,
(i) sammanlagda upplysningar for alla intresseforetag som ér enskilt ovisentliga.
Foretaget ska ocksd limna upplysningar om f6ljande:

(a) Karaktiren och omfattningen av betydande begrinsningar (t.ex. pd grund av ldnearrangemang, krav fran tillsyns-
myndigheter eller avtal mellan investerare med gemensamt bestimmande eller betydande inflytande over ett joint
venture eller intresseforetag) vad giller joint ventures eller intresseforetagens formédga att dverldta medel till
foretaget i form av kontantutdelningar eller aterbetala lan eller forskott som gjorts av foretaget.

(b) Om de finansiella rapporterna for ett joint venture eller intresseforetag tillimpar kapitalandelsmetoden och upp-
rittas for ett annat datum eller for en annan period dn foretagets

(i) datumet for rapporteringsperiodens slut for de finansiella rapporterna fran joint venture-foretaget eller intres-
seforetaget, och

(ii) orsaken till att ett annat datum eller en annan period anvinds.

(c) Den oredovisade andelen av forluster for ett joint venture eller ett intresseforetag, bdde for rapporteringsperioden
och kumulativt, om foretaget har upphort att redovisa sin andel av forlusterna for joint venture-foretaget eller
intresseforetaget vid tillimpning av kapitalandelsmetoden.

Risker forknippade med foretagets andelar i joint ventures och intresseforetag

Foretaget ska limna upplysningar om foljande:

(a) Ataganden som det har for sina joint ventures separat fran virdet av vriga dtaganden i enlighet med punkterna
B18-B20.

(b) I enlighet med IAS 37 Avsdttningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar, sdvida inte sannolikheten for en forlust
ar avlagsen, alla egna eventualforpliktelser avseende sina andelar i joint ventures eller intresseforetag (inklusive sin
andel av gemensamma eventualforpliktelser tillsammans med andra investerare med gemensamt bestimmande
eller betydande inflytande over joint ventures eller intresseforetag), separat frn beloppet for andra eventualfor-
pliktelser.

ANDELAR T ICKE-KONSOLIDERADE STRUKTURERADE FORETAG

24

25

26

27

Foretaget ska lamna upplysningar som gor det mojligt for dem som anvinder dess finansiella rapporter att

(a) forstd karaktiren och omfattningen av dess andelar i icke-konsoliderade strukturerade foretag (punkterna
26-28), och

(b) bedéma karaktiren av och forindringar i de risker som ir forknippade med dess andelar i icke-kon-
soliderade foretag (punkterna 29-31).

Den information som krivs enligt punkt 24 b innefattar information om foretagets riskexponering pd grund av dess
engagemang i icke-konsoliderade strukturerade foretag under tidigare perioder (t.ex. stod till ett strukturerat foretag),
dven om foretaget inte lingre har nigot avtalsenligt engagemang i det strukturerade foretaget pd balansdagen.

Typen av intressen

Foretaget ska limna kvalitativa och kvantitativa upplysningar om sina andelar i icke-konsoliderade strukturerade
foretag, inklusive, men inte begrinsat till det strukturerade foretagets karaktir, andamal, storlek och verksamheter
och hur det finansieras.

Om ett foretag har stott ett icke-konsoliderat strukturerat foretag for vilket det inte limnar de upplysningar som kravs
enligt punkt 29 (t.ex. darfér att det inte har ndgon andel i det foretaget pa balansdagen) ska féretaget limna
upplysningar om

(@) hur det har faststillt vilka strukturerade foretag det har stott,

(b) inkomst fran dessa strukturerade foretag under rapporteringsperioden, inklusive en beskrivning av de inkomsttyper
som redovisas, och
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28

29

30

31

() redovisat virde (vid tiden for overldtelsen) for alla Gverldtna tillgdngar for dessa strukturerade foretag under
rapporteringsperioden.

Foretaget ska limna de upplysningar som avses i punkt 27 b och c i tabellform, sivida inte en annan form ir
lampligare, och Klassificera sina stodverksamheter i relevanta kategorier (se punkterna B2-B6).

Typen av risker

Foretaget ska i tabellform, sdvida inte en annan form dr lampligare, limna en sammanfattning av

(a) redovisade virden for tillgdngar och skulder som redovisas i dess finansiella rapporter avseende dess andel i icke-
konsoliderade strukturerade foretag,

(b) poster i balansrikningen dir dessa tillgangar och skulder redovisas,

(c) det viarde som bist aterger foretagets maximala exponering for forluster frin sin andel i icke-konsoliderade
strukturerade foretag, inklusive hur den maximala exponeringen for forlust har bestimts. Om ett foretag inte
kan kvantifiera sin maximala exponering for forlust fran sina andelar i icke-konsoliderade strukturerade foretag
ska det upplysa om detta och om orsakerna,

(d) en jimforelse av de redovisade virdena for foretagets tillgdngar och skulder som avser dess andelar i icke-
konsoliderade strukturerade foretag och foretagets maximala exponering for forlust frin dessa foretag.

Om ett foretag under rapporteringsperioden utan att ha en avtalsmassig forpliktelse har limnat finansiellt eller annat
stod till ett icke-konsoliderat strukturerat foretag som det tidigare haft eller for tillfillet har en andel i (t.ex. kopt
tillgdngar eller instrument som emitterats av det strukturerade foretaget) ska foretaget limna upplysningar om

(a) typen och storleken pd det stod som tillhandahallits, inbegripet omstindigheter dir foretaget har bistitt det
strukturerade foretaget i att erhdlla finansiellt stod, och

(b) orsakerna till att stodet tillhandahalls.

Foretaget ska limna upplysningar om alla aktuella planer pd att limna finansiellt eller annat stod till ett icke-
konsoliderat strukturerat foretag, inbegripet planer att bistd det strukturerade foretaget i att fi finansiellt stod.

Bilaga A
Definitioner
Denna bilaga ar en del av standarden.
inkomst frin ett strukturerat foretag Vid tillimpningen av denna standard inbegriper, utan att vara begrinsad till

detta, inkomst frén ett strukturerat foretag dterkommande och icke-ter-
kommande avgifter, rinta, utdelningar, vinster eller forluster frdn omvar-
dering eller borttagande fran balansrakningen av andelar i strukturerade
foretag samt vinster eller forluster fran overlatelse av tillgdngar och skulder
till det strukturerade foretaget.

andel i annat foretag Vid tillimpningen av denna standard avser andel i ett annat foretag avtal-

senliga och ej avtalsenliga engagemang som exponerar foretaget for varia-
biliteten i avkastningarna fran det andra foretagets resultat. En andel i ett
annat foretag kan styrkas av exempelvis innehav av egetkapital- eller skuld-
instrument samt andra former av engagemang sa som tillhandahallande av
finansiering, likviditetsstod, minskning av kreditrisk och garantier. Det in-
begriper de medel varigenom ett foretag har bestimmande eller gemensamt
bestimmande inflytande eller betydande inflytande Gver ett annat foretag.
Ett foretag har inte nodvandigtvis ett intresse i ett annat foretag enbart pd
grund av ett sedvanligt férhallande mellan kund och leverantor.

Punkterna B7-B9 ger ytterligare information om andelar i andra foretag.

Variabilitet i avkastningen forklaras i punkterna B55-B57 i IFRS 10.
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strukturerat foretag Ett foretag som har utformats sé att rostritter och liknande rittigheter inte
ar den dominerande faktorn for faststillandet av vem som har det bestim-
mande inflytandet, exempelvis nir alla rostritter avser enbart forvaltnings-
uppgifter och de berorda verksamheterna styrs genom avtalsbestimmelser.

Ytterligare information om strukturerade foretag finns i punkterna
B22-B24.

Foljande begrepp definieras i IAS 27 (i dess dndrade lydelse fran 2011), IAS 28 (i dess dndrade lydelse fran 2011), IFRS
10 och IFRS 11 Samarbetsarrangemang och anvinds i denna standard med de inneborder som anges i dessa standarder:

— intresseforetag

— koncernredovisning

— bestdmmande inflytande over ett foretag
— kapitalandelsmetoden

— koncern

— samarbetsarrangemang

— gemensamt bestimmande inflytande
— gemensam verksamhet

— joint venture

— innehav utan bestimmande inflytande
— moderforetag

— vetoratt

— relevanta verksamheter

— separata finansiella rapporter

— separat instrument

— betydande inflytande

— dotterforetag.

Bilaga B

Vigledning vid tillimpning

Denna bilaga dr en del av standarden. Den beskriver tillimpningen av punkterna 1-31 och har samma rittsverkan som ovriga delar
av standarden.

B1 Exemplen i bilagan beskriver hypotetiska situationer. Aven om vissa aspekter kan férekomma i verkliga sakforhal-
landen maste alla relevanta fakta och omstandigheter i ett visst sakforhdllande bedomas vid tillimpning av IFRS 12.

AGGREGATION (PUNKT 4)

B2 Foretaget ska beroende pd omstindigheterna avgora hur pass detaljerade uppgifter det ska limna for att uppfylla
kraven i denna standard, vilken tonvikt det ska ligga pd olika aspekter av kraven och hur det sammanstiller
information for att visa pd den overgripande bilden utan att kombinera olika typer av information. Det ar viktigt
att uppné en balans mellan risken att tynga de finansiella rapporterna med alltfor detaljerade uppgifter som kan vara
mindre virdefulla f6r anvindarna av finansiella rapporter och risken att viktig information déljs till f6ljd av en alltfor
hog aggregationsniva.

B3 Foretaget fir sammanstilla de upplysningar som krivs enligt denna standard for andelar i liknande foretag om
sammanstdllningen overensstimmer med upplysningssyftet och kraven i punkt B4 och inte férdunklar den infor-
mation som liamnas. Foretaget ska upplysa om hur det har sammanstillt sina andelar i liknande foretag.

B4 Foretaget ska limna separata upplysningar for andelar i
(a) dotterforetag,

(b) joint ventures,
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B5

B6

(c) gemensamma verksamheter,
(d) intresseforetag, och
(e) icke-konsoliderade strukturerade foretag.

Nar ett foretag beslutar om huruvida upplysningar ska aggregeras ska det beakta kvantitativ och kvalitativ infor-
mation om de skilda risk- och avkastningsegenskaper for varje foretag som det Gvervdger att aggregera och
respektive foretags betydelse for det rapporterande foretaget. Foretaget ska limna upplysningarna pd ett sddant
satt att karaktdren och omfattningen av dess andelar i dessa andra foretag tydligt framgér for dem som anvinder
de finansiella rapporterna.

Exempel pé aggregeringsnivder som kan vara lampliga for de foretagskategorier som anges i punkt B4 ar

(a) typ av verksamhet (t.ex. ett forsknings- och utvecklingsforetag, virdepapperisering for ett kreditkortsforetag med
stdende ldnekredit),

(b) industriklassificering,

() geografi (t.ex. land eller region).

ANDELAR I ANDRA FORETAG

B7

B8

B9

Med en andel i ett annat foretag avses avtalsenliga och ej avtalsenliga engagemang som exponerar det rapporterande
foretaget for variabiliteten i avkastningarna frdn det andra foretagets resultat. Beaktande av dndamdlet och utform-
ningen av det andra foretaget kan vara till hjilp for det rapporterande foretaget vid bedomningen av om det har en
andel i foretaget och om det dr skyldigt att limna upplysningar enligt denna standard. I bedomningen ska foretaget
beakta de risker som det andra foretaget utformats att ge upphov till och de risker som det andra foretaget utformats
att vidarebefordra till det rapporterande foretaget och andra parter.

Ett rapporterande foretag brukar vara exponerat for variabilitet i avkastningen frdn det andra foretagets resultat
genom att inneha instrument (t.ex. egetkapital- eller skuldinstrument som emitterats av det andra foretaget) eller ha
ett annat engagemang som absorberar variabiliteten. Anta exempelvis att ett strukturerat foretag innehar en lane-
portfolj. Det strukturerade foretaget erhdller en kreditswapp fran ett annat foretag (det rapporterande foretaget) for
att skydda sig mot forsummade betalningar av ranta och kapitalbelopp for 1anen. Det rapporterande foretaget har ett
engagemang som exponerar det for variabiliteten i avkastningarna fran det strukturerade foretagets resultat eftersom
kreditswappen absorberar variabiliteten i avkastningarna fran det strukturerade foretaget.

Vissa instrument dr utformade for att overfora risk fran ett rapporterande foretag till ett annat foretag. Sddana
instrument ger upphov till variabilitet i avkastningarna frén det andra foretaget men brukar vanligtvis inte exponera
det rapporterande foretaget for variabilitet i avkastningarna fran det andra foretagets resultat. Anta till exempel att ett
strukturerat foretag etablerats for att ge investeringsmojligheter for investerare som 6nskar exponera sig for foretaget
Z:s kreditrisk (foretaget Z dr inte relaterat till nigon part som 4r engagerad i arrangemanget). Det strukturerade
foretaget erhéller finansiering genom att till dessa investerare emittera obligationer som ér knutna till foretaget Z:s
kreditrisk (kreditlinkade obligationer) och anvinder inkomsterna till att investera i en portfolj med riskfria vér-
depapper. Det strukturerade foretaget exponeras for foretaget Z:s kreditrisk genom att inleda en kreditswappstrans-
aktion med en swappmotpart. Kreditswappen overfor foretaget Z:s kreditrisk till det strukturerade foretaget mot en
avgift som betalas av swappmotparten. Investerarna i det strukturerade foretaget fir en hogre avkastning som
avspeglar bade det strukturerade foretagets avkastning frén sin virdepappersportfolj och kreditswappavgiften. Swapp-
motparten har inget engagemang i det strukturerade foretaget som exponerar det for variabiliteten i avkastningarna
pa det strukturerade foretagets resultat eftersom kreditswappen overfor variabiliteten till det strukturerade foretaget, i
stillet for att absorbera variabiliteten i det strukturerade foretagets resultat.

FINANSIELL INFORMATION I SAMMANDRAG OM DOTTERFORETAG, JOINT VENTURES OCH INTRESSEFORETAG
(PUNKTERNA 12 OCH 21)

B10 For varje dotterforetag som har icke-kontrollerande intressen som ir visentliga for det rapporterade foretaget ska

detta foretag limna upplysningar om
(a) utdelningar betalade till icke-kontrollerande intressen,

(b) finansiell information i sammandrag om tillgangar, skulder, resultat och kassafloden i dotterforetaget som gor
det mojligt for anvindarna att forstd den andel som icke-kontrollerande intressen har i koncernens verksamheter
och kassafloden. Informationen kan inbegripa men &r inte begrinsat till exempelvis omsittningstillgingar,
anldggningstillgdngar, kortfristiga skulder, ldngfristiga skulder, inkomst, resultat och summa totalresultat.
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B11 Den finansiella information i sammandrag som krévs enligt punkt B10 b ska vara virden fore interna elimineringar.

B12 For varje joint venture och intresseforetag som ar av visentlig betydelse for det rapporterande foretaget ska foretaget
lamna upplysningar om

(a) utdelningar som mottagits frdn joint venture-foretaget eller intresseforetaget,

(b) finansiell information i sammandrag om joint venture-foretaget eller intresseforetaget (se punkterna B14 och
B15) inklusive, men inte begrinsat till

(i) omsittningstillgangar,
(ii) anlaggningstillgdngar,
(i) kortfristiga skulder,
(iv) langfristiga skulder,
(v) inkomst,
(vi) resultat for kvarvarande verksamheter,
(vii) resultat efter skatt for avvecklade verksamheter,
(vii) ovrigt totalresultat,
(ix) summa totalresultat.

B13 Forutom den finansiella informationen i sammandrag som krévs enligt punkt B12 ska ett foretag for varje joint
venture som ar vésentligt for det rapporterande foretaget limna upplysningar om virdet av

(a) kassa och bank och andra likvida medel som inbegrips i punkt B12 b i,

(b) kortfristiga finansiella skulder (exklusive leverantorsskulder och andra skulder samt avsittningar) som inbegrips i
punkt B12 b iij,

(o) langfristiga finansiella skulder (exklusive leverantorsskulder och andra skulder samt avsittningar) som inbegrips i
punkt B12 b iv,

(d) avskrivningar och amorteringar,
(e) rinteintdkter,
(f) rantekostnader,

skattekostnader eller skatteintikter.

@

=

B14 Den finansiella information i sammandrag som limnas i enlighet med punkterna B12 och B13 ska vara de virden
som ingdr i bokslutet enligt IFRS for joint venture-foretaget eller intresseforetaget (inte foretagets andel av dessa
belopp). Om foretaget redovisar sin andel i joint venture-foretaget eller intresseforetaget enligt kapitalandelsmetoden
giller foljande:

(a) De virden som ingdr i bokslutet enligt IFRS for joint venture-foretaget eller intresseforetaget ska justeras sa att de
avspeglar de justeringar som foretaget gjort ndr det tillimpade kapitalandelsmetoden, exempelvis justeringar av
det verkliga virdet vid tiden for forvirvet och justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

(b) Foretaget ska tillhandahélla en avstimning av den finansiella informationen i sammandrag i forhéllande till det
redovisade virdet av dess andelar i joint venture-foretaget eller intresseforetaget.
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B15

B16

B17

En foretag fir ldimna den finansiella information i sammandrag som krdvs enligt punkterna B12 och B13 pa
grundval av joint venture-foretagets eller intresseforetagets finansiella rapporter om

(a) foretaget virderar sin andel i joint venture-foretaget eller intresseforetaget till verkligt varde i enlighet med IAS
28 (i dess dndrade lydelse fran 2011), och

(b) joint venture-foretaget eller intresseforetaget inte upprittar bokslut enligt IFRS och det skulle vara opraktskt eller
leda till oskiliga kostnader att uppritta bokslutet pd den grunden.

I s3 fall ska foretaget limna upplysningar pad grundval av den finansiella information i sammandrag som det har
upprattat.

Ett foretag ska lamna sammanlagda upplysningar om det redovisade virdet av dess andelar i alla enskilt ovisentliga
joint ventures eller intresseféretag som det redovisar enligt kapitalandelsmetoden. Foretaget ska ocksd limna upp-
lysningar separat om det sammanlagda virdet av dess andel i dessa joint ventures eller intresseforetags

(a) resultat for kvarvarande verksamheter,

(b) resultat efter skatt for avvecklade verksamheter,

(c) ovrigt totalresultat,

(d) summa totalresultat.

Foretaget ska ldmna dessa upplysningar separat for joint ventures och intresseforetag.

Om ett foretags andel i ett dotterforetag, ett joint venture eller ett intresseforetag (eller en del av sin andel i ett joint
venture eller intresseforetag) dr klassificerat som avsedd for forsiljning i enlighet med IFRS 5 Anliggningstillgangar
avsedda for forsalining och avvecklade verksamheter dr foretaget skyldigt att limna finansiell information i sammandrag
for det dotterforetaget, joint venture-foretaget eller intresseforetaget i enlighet med punkterna B10-B16.

ATAGANDEN FOR JOINT VENTURES (PUNKT 23 A)

B18

B19

Ett foretag ska limna upplysningar om de sammanlagda dtaganden det har gjort men inte redovisat pa balansdagen
(inklusive dess andel av dtaganden som gjorts tillsammans med andra investerare med gemensamt bestimmande
inflytande i ett joint venture) avseende dess andelar i joint ventures. Atagandena 4r sidana som kan ge upphov till
ett framtida utflode av likvida medel eller andra resurser.

Oredovisade dtaganden som kan ge upphov till ett framtida utflode av likvida medel eller andra resurser, inklusive
foljande:

(a) Oredovisade dtaganden som kan bidra med medel eller resurser till foljd av exempelvis

(i) bolagsordning eller forvirvsavtal for ett joint venture (som t.ex. kriver att ett foretag bidrar med medel
under en viss period),

(ii) kapitalintensiva projekt som ett joint venture atagit sig,

(iii) ovillkorliga kopskyldigheter, som innefattar anskaffning av utrustning, lager eller tjanster som ett foretag har
atagit sig att kopa fran eller for ett joint venture,

(iv) oredovisade dtaganden att tillhandahélla l&n eller annat finansiellt stod till ett joint venture,
(v) oredovisade ataganden om att bidra med resurser till ett joint venture, t.ex. tillgdngar eller tjanster,
(vi) andra icke-uppsdgningsbara och oredovisade dtaganden avseende ett joint venture.

(b) Oredovisade ataganden att forvirva en annan parts dgarintresse (eller en del av detta dgarintresse) i ett joint
venture om en viss hdndelse intréffar eller inte intraffar i framtiden.
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B20 Kraven och exemplen i punkterna B18 och B19 illustrerar ndgra av de typer av upplysningar som kravs enligt punkt
18 och IAS 24 Upplysningar om ndrstdende.

ANDELAR T ICKE-KONSOLIDERADE STRUKTURERADE FORETAG (PUNKTERNA 24-31)
Strukturerade foretag

B21 Ett strukturerat foretag r ett foretag som har utformats sd att rostritter och liknande rittigheter inte dr den
dominerande faktor som avgér vem som har det bestimmande inflytandet i foretaget, exempelvis nir alla rostratter
avser enbart forvaltningsuppgifter och de berorda verksamheterna styrs genom avtalsbestimmelser.

B22 Ett strukturerat foretag har ofta vissa eller samtliga av foljande egenskaper:
(a) Begrinsade verksamheter.

(b) Ett begransat och vildefinierat syfte, t.ex. att genomfora ett leasingavtal pa ett skatteeffektivt sitt, genomfora ett
forsknings- eller utvecklingsprojekt, tillhandahalla kapitalanskaffning eller finansiering till ett foretag eller ge
investerare investeringsmojligheter genom att overfora risker och beloningar forenade med det strukturerade
foretagets tillgdngar till investerare.

() Otillrackligt eget kapital for att gora det mojligt for det strukturerade foretaget att finansiera sina verksamheter
utan oprioriterat finansiellt stod.

(d) Finansiering i form av flera avtal med investerare som skapar koncentrationer av kreditrisker eller andra risker
(tranches).

B23 Exempel pd foretag som betraktas som strukturerade foretag inbegriper, men &r inte begransat till, foljande:
(a) Virdepapperiseringsinstrument.
(b) Finansiering med bakomliggande tillgdngar.
(c) Vissa investeringsfonder.

B24 Ett foretag vars bestimmande inflytande avgors av rostritter dr inte ett strukturerat foretag helt enkelt darfor att det
exempelvis fir medel fran tredje part efter en omstrukturering.

Typen av risker fran andelar i icke-konsoliderade foretag (punkterna 29-31)

B25 Forutom den information som krévs enligt punkterna 29-31 ska ett foretag limna de ytterligare upplysningar som
krdvs for att uppfylla upplysningssyftet i punkt 24 b.

B26 Exempel pd ytterligare information som beroende pd omstindigheterna kan vara relevant for bedomningen av de
risker som ett foretag dr exponerat for ndr det har en andel i ett icke-konsoliderat strukturerat foretag ar foljande:

(a) Villkor for ett arrangemang som kan krava att foretaget ger finansiellt stod till ett icke-konsoliderat foretag (t.ex.
likviditetsbestimmelser eller kreditvirderingar som utloser forpliktelser att kopa det strukturerade foretagets
tillgangar eller tillhandahalla finansiellt stod), inklusive

(i) en beskrivning av hindelser eller omstandigheter som skulle kunna exponera det rapporterande foretaget for
en forlust,

(i) om det finns ndgra skyldigheter som skulle kunna begrinsa skyldigheten,

(iii) om det finns andra parter som tillhandahéller finansiellt stod och i sd fall hur det rapporterande foretagets
skyldigheter rangordnas i forhdllande till dessa parters skyldigheter.

(b) Forluster for foretaget under rapporteringsperioden som avser dess andelar i icke-konsoliderade strukturerade
foretag.

() De typer av inkomst som foretaget uppburit under rapporteringsperioden fran sina andelar i icke-konsoliderade
strukturerade foretag.
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(d) Huruvida foretaget ar skyldigt att absorbera forluster fran ett icke-konsoliderat strukturerat foretag fore andra
parter, den maximala grinsen for sddana forluster for foretaget och (om relevant) rangordningen och virdena for
potentiella forluster som biérs av parter vars andelar rangordnas ligre 4n foretagets andelar i det icke-konsoli-
derade strukturerade foretaget.

(¢) Information om likviditetsbestimmelser, garantier eller andra dtaganden gentemot tredje part som kan paverka
det verkliga virdet eller risken for foretagets andelar i icke-konsoliderade strukturerade foretag.

(f) Alla svarigheter som ett icke-konsoliderat strukturerat foretag har haft att finansiera sina verksamheter under
rapporteringsperioden.

(@) I relation till finansieringen av det icke-konsoliderade strukturerade foretaget, finansieringsformerna (t.ex. fore-
tagscertifikat eller medelfristiga skuldférbindelser) och deras vigda genomsnittliga livslingd. Den informationen
kan inbegripa analys av loptider for tillgdngar och finansiering av ett icke-konsoliderat strukturerat foretag om
det foretaget har langsiktiga tillgdngar som finansieras med kortsiktigare medel.

Bilaga C

Ikrafttridande och 6vergingsbestimmelser
Denna bilaga dr en del av standarden och har samma rattsverkan som ovriga delar av standarden.

IKRAFTTRADANDE OCH OVERGANGSBESTAMMELSER

C1 Foretag ska tillimpa denna standard for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Tidigare tillimpning
ar tillaten.

C2 Foretag rekommenderas att limna de upplysningar som krivs enligt denna standard tidigare dn rikenskapsdr som
borjar den 1 januari 2013 eller senare. Om foretaget limnar vissa av de upplysningar som krivs enligt denna
standard behover det inte uppfylla alla krav i denna standard eller tillimpa IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (i dess dndrade
lydelse fran 2011) och 1AS 28 (i dess dndrade lydelse frdn 2011) tidigare.

HANVISNINGAR TILL IFRS 9
C3 Om ett foretag tillimpar denna standard men dnnu inte tillimpar IFRS 9 ska alla hidnvisningar till IFRS 9 tolkas som

en hdnvisning till IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering.

Bilaga D

Andringar i andra standarder

I denna bilaga faststills dndringar av andra IFRS-standarder som dr en konsekvens av att IASB (International Accounting Standards
Board) utfardar IFRS 12. Ett foretag ska tillimpa dndringarna for rakenskapsdr som bérjar den 1 januari 2013. Om foretaget
tillimpar IFRS 12 for en tidigare period ska den tillimpa dndringarna for den tidigare perioden. I dndrade punkter dar ny text
markerad med understrykning och borttagen text med genomstrykning.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
D1 Punkterna 119 och 124 idndras och punkt 139H ldggs till enligt foljande.

119 ... Ett exempel dr upplysningen om huruvida ett foretag tillimpar det verkliga vardet eller anskaffningsvardet
for sina forvaltningsfastigheter (se I1AS 40 Forvaltningsfastigheter). Vissa IFRS-standarder kriver uttryckligen
upplysningar om sirskilda redovisningsprinciper, bland annat de val som foretagsledningen gjort mellan olika
principer som de tillater. ...

124  En del av de upplysningar som limnas i enlighet med punkt 122 kravs enligt andra standarder. Exempelvis
kraver IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehav i andra foretag att ett foretag upplyser om de bedomningar som
det har gjort for att faststilla om det har ett bestimmande inflytande over ett annat foretag. IAS 40 kréver...

139H Genom IFRS 10 och 12, utfirdade i maj 2011, dndrades punkterna 4, 119, 123 och 124. Foretag ska tillimpa
dessa dndringar ndr de tillimpar IFRS 10 och 12.

IAS 24 Upplysningar om nirstdende
D2 Punkt 15 4dndras och punkt 28A laggs till enligt foljande.

15 Kravet att limna upplysningar om relationer med nirstdende mellan ett moderforetag och dess dotterforetag
giller ut6ver upplysningskraven i IAS 27 och IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehav i andra foretag.

28A Genom IFRS 10, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12, som utfirdades i maj 2011, dndrades punkterna 3,
9,11 b, 15, 19 b och e samt 25. Foretag ska tillimpa dessa dndringar nir de tillimpar IFRS 10, IFRS 11 och
IFRS 12.
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INTERNATIONELL REDOVISNINGSSTANDARD (IAS) 27
Separata finansiella rapporter

SYFTE

1 Syftet med denna standard dr att foreskriva redovisnings- och upplysningskrav for innehav i dotterforetag, joint
ventures och intresseforetag ndr ett foretag upprittar separata finansiella rapporter.

TILLAMPNINGSOMRADE

2 Denna standard ska tillimpas vid redovisning av innehav i dotterforetag, joint ventures och intresseforetag

nir ett foretag viljer, eller enligt lokala bestimmelser forpliktas, att uppritta separata finansiella rapporter.

3 Denna standard foreskriver inte vilka foretag som ska uppritta separata finansiella rapporter. Den ar tillimplig nar ett
foretag upprittar separata finansiella rapporter som foljer internationella finansiella redovisningsstandarder (IFRS).

DEFINITIONER

4 1 denna standard anvinds foljande begrepp med de innebérder som anges nedan:

En koncernredovisning utgor en redovisning for en koncern dir moderforetagets tillgingar, skulder, eget
kapital, intikter och kostnader presenteras som om koncernen var en enda ekonomisk enhet.

Separata finansiella rapporter ir sidana rapporter som presenteras av ett moderforetag (dvs. ett dgarforetag
med inflytande over ett dotterforetag) eller ett dgarforetag med gemensamt bestimmande inflytande eller ett
betydande inflytande 6ver ett investeringsobjekt, dir innehavet redovisas till anskaffningsvirde eller i en-
lighet med IFRS 9 Finansiella instrument.

5 Foljande begrepp definieras i bilaga A till IFRS 10 Koncernredovisningar, bilaga A till IFRS 11 Samarbetsarrangemang och
punkt 3 i IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint ventures:

— intressefGretag

— inflytande 6ver ett investeringsobjekt
— koncern

— gemensamt bestimmande inflytande
— joint venture

— samagare

— moderforetag

— betydande inflytande

— dotterforetag.

6 Separata finansiella rapporter dr sidana som uppvisas utover koncernredovisningar eller utéver finansiella rapporter
dir placeringar i intresseforetag eller joint ventures redovisas i enlighet med kapitalandelsmetoden, forutom under de
omstindigheter som anges i punkt 8. Separata finansiella rapporter behover inte bifogas eller dtfolja dessa rapporter.

7 Finansiella rapporter dir kapitalandelsmetoden tillimpas utgor inte nigra separata finansiella rapporter. Finansiella
rapporter for ett foretag som inte har ett dotterforetag, intresseforetag eller samigarinnehav i ett joint venture utgor
inte ndgra separata finansiella rapporter.

8 Ett foretag som i enlighet med punkt 4 a i IFRS 10 ar befriad frén koncernredovisning eller som i enlighet med punkt
17 i IAS 28 (i dess dndrade lydelse 2011) ir befriad fran kapitalandelsmetoden far uppritta separata finansiella
rapporter som foretagets enda finansiella rapporter.
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UPPRATTANDE AV SEPARATA FINANSIELLA RAPPORTER

9

10

11

12

13

14

Separata finansiella rapporter ska upprittas i enlighet med alla tillimpliga IFRS, med undantag fér vad som
foreskrivs i punkt 10.

Nir ett foretag uppriittar separata finansiella rapporter ska det redovisa sina innehav i dotterforetag, joint
ventures och intresseféretag antingen

a) till anskaffningsvirde, eller
b) i enlighet med IFRS 9.

Foretaget ska tillimpa samma redovisningsprincip for varje kategori av innehav. Innehav som redovisas till
anskaffningsvirde ska redovisas i enlighet med IFRS 5 Anliggningstillgingar som innehas for forsiljning och
avvecklade verksamheter nir de klassificeras som att de innehas for forsiljning (eller ingdr i en avyttrings-
grupp klassificerad som att den innehas for forsiljning). Virderingen av innehav som redovisas i enlighet
med IFRS 9 forindras inte i sidana sammanhang.

Om ett foretag, i enlighet med punkt 18 i IAS 28 (i dess dndrade lydelse 2011), viljer att virdera innehavet i
intresseforetag eller joint ventures till dess verkliga virde genom resultatet i enlighet med IFRS 9 ska det dven redovisa
detta innehav pa samma sitt i dess separata finansiella rapporter.

Ett foretag ska redovisa utdelning frin ett dotterforetag, ett joint venture eller ett intresseforetag som
resultatposter i sina separata finansiella rapporter nir dess ritt att ta emot utdelningen &r fastslagen.

Nar ett moderforetag omorganiserar koncernens struktur genom att skapa ett nytt moderforetag ska foljande kriterier
uppfyllas:

a) Det nya moderforetaget fir bestimmande inflytande 6ver det ursprungliga moderforetaget genom att egetkapital-
instrument utfirdas i utbyte mot befintliga egetkapitalinstrument i det ursprungliga moderforetaget.

b) Tillgdngar och skulder i den nya och i den ursprungliga koncernen dr desamma omedelbart fore och efter
omorganisationen.

) Agarna till det ursprungliga moderforetaget fore omorganisationen har samma absoluta och relativa intressen i den
ursprungliga koncernens och den nya koncernens nettotillgdngar omedelbart fore och efter omorganisationen.

Det nya moderforetaget ska dessutom redovisa sitt innehav i det ursprungliga moderforetaget i enlighet med punkt 10
a i sina separata finansiella rapporter, och det nya moderforetaget ska virdera innehavet till det redovisade virdet av
sin andel av posterna inom det egna kapitalet enligt det ursprungliga moderforetagets separata finansiella rapporter
vid tidpunkten for omorganisationen.

Pd samma sitt kan ett foretag som inte dar moderforetag skapa ett nytt foretag som sitt moderforetag pa ett sitt som
uppfyller kriterierna i punkt 13. Villkoren i punkt 13 giller ocksd sidana omorganisationer. I sidana fall ska
hinvisningarna till "ursprungligt moderforetag” och "ursprunglig koncern” avse "ursprungligt foretag”.

UPPLYSNINGAR

15

16

Ett foretag ska tillimpa alla gillande IFRS nir det anger uppgifter i dess separata finansiella rapporter,
inbegripet villkoren i punkterna 16 och 17.

Nir ett moderforetag, i enlighet med punke 4 a i IFRS 10, viljer att inte uppritta koncernredovisningar och i
stillet upprittar separata finansiella rapporter ska det ange foljande i de separata finansiella rapporterna:

a) Att de finansiella rapporterna ir separata finansiella rapporter, att mojligheten till undantag fran att
uppritta koncernredovisning har utnyttjats, foretagets namn och site (och registreringsland, om detta
¢j dr detsamma) for det foretag for vilket koncernredovisning som uppfyller kraven i de internationella
finansiella redovisningsstandarderna (IFRS) har upprittats och ir tillginglig for allmidnheten, samt frin
vilken adress denna koncernredovisning kan erhéllas.

b) En forteckning 6ver betydande innehav i dotterforetag, joint ventures och intresseforetag, inklusive

i) investeringsobjektens namn,
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i) investeringsobjektens site (och registreringsland, om detta ej dr detsamma),
iii) storleken pad idgarandelen (och rostandelen, om denna ej dr densamma) i dessa investeringsobjekt.
¢) En beskrivning av den metod som tillimpats for att redovisa de innehav som anges i punkt b.

17 Nir ett moderforetag (annat dn det moderfoéretag som omfattas av punkt 16) eller en investerare med
gemensamt eller betydande inflytande over ett investeringsobjekt upprittar separata finansiella rapporter
ska moderforetaget eller dgarforetaget identifiera de finansiella rapporter som har upprittats i enlighet med
IFRS 10, IFRS 11 eller IAS 28 (i dess dndrade lydelse 2011), med vilka de sammanhiinger. Moderforetaget
eller dgarforetaget ska dven ange féljande uppgifter i de separata finansiella rapporterna:

a) Att rapporterna ir separata finansiella rapporter och anledningarna till varfor dessa rapporter upprittas
om detta inte krivs enligt lag.

b) En forteckning over betydande innehav i dotterforetag, joint ventures och intresseféretag, inklusive
i) investeringsobjektens namn,
i) investeringsobjektens site (och registreringsland, om detta ej dr detsamma),
iii) storleken pa idgarandelen (och rostandelen, om denna ej ir densamma) i dessa investeringsobjekt.
¢) En beskrivning av den metod som tillimpats for att redovisa de innehav som anges i punkt b.

Moderforetaget eller dgarforetaget ska dven identifiera de finansiella rapporter som har upprittats i enlighet
med IFRS 10, IFRS 11 eller IAS 28 (i dess indrade lydelse 2011), med vilka de sammanhiinger.

IKRAFTTRADANDE OCH OVERGANGSBESTAMMELSER

18 Foretag ska tillimpa denna standard for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Tidigare tillimpning
medges. Om ett foretag tillimpar denna standard tidigare ska det uppge detta och tillimpa IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12
Upplysningar om andelar i andra foretag och 1AS 28 (i dess dndrade lydelse 2011) p& samma géng.

Hinvisningar till IFRS 9

19 Om ett foretag tillimpar denna standard men dnnu inte tillimpar IFRS 9 ska alla referenser till IFRS 9 uppfattas som
referenser till IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering.

UPPHAVANDE AV IAS 27 (2008)

20 Denna standard utfirdas samtidigt med IFRS 10. Dessa har tillsammans foretrade framfor IAS 27 Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter (i dess dndrade lydelse 2008).
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INTERNATIONELL REDOVISNINGSSTANDARD 28

Innehav i intresseforetag och joint ventures

SYFTE

1

Denna standard ska tillimpas vid redovisning av innehav i intresseforetag och joint ventures. Syftet dr ocksd
att beskriva kraven for tillimpning av kapitalandelsmetoden vid redovisning av innehav i intresseféretag och
joint ventures.

TILLAMPNINGSOMRADE

2

Denna standard ska tillimpas av alla féretag som har gemensam kontroll eller betydande inflytande 6ver
investeringsobjektet.

DEFINITIONER

3

I denna standard anvinds foljande begrepp med de inneborder som anges nedan:
Ett intresseforetag ir ett foretag 6ver vilket dgarforetaget har ett betydande inflytande.

En koncernredovisning utgor en redovisning for en koncern dir tillgingar, skulder, eget kapital, intikter,
kostnader och kassafloden hos moderbolaget och dess dotterbolag redovisas som om koncernen var ett
enda foretag.

Kapitalandelsmetoden ir en metod for redovisning som innebir att andelar i ett foretag redovisas till anskaff-
ningsvirde vid anskaffningstillfillet och direfter justeras med igarforetagets andel av forindringen i inve-
steringsobjektets nettotillgdngar. Agarforetagets resultat innefattar dgarforetagets andel av investeringsobjek-
tets resultat, och &garforetagets ovriga totalresultat inkluderar dess andel av investeringsobjektets 6vriga
totalresultat.

Ett samarbetsarrangemang ir ett arrangemang dir tvd eller flera parter har gemensam kontroll.

Med gemensamt bestimmande inflytande avses att tva eller flera parter i avtal reglerat att gemensamt utdva
det bestimmande inflytandet 6ver en ekonomisk verksamhet. Det existerar endast nir det krivs att parterna
som delar det bestimmande inflytandet mdste ge sitt samtycke i friga om relevanta aktiviteter kopplade till
verksamheten.

Ett joint venture ir ett samarbetsarrangemang dir parterna som har gemensamt bestimmande inflytande har
ritt till arrangemangets nettotillgingar.

En samiigare i ett joint venture ir en deligare i ett joint venture som har gemensamt bestimmande inflytande
over detta.

Betydande inflytande innebir att idgarforetaget kan delta i de beslut som ror ett foretags finansiella och
operativa strategier, men innebir inte bestimmande inflytande eller gemensamt bestimmande inflytande
over dessa strategier.

Foljande termer definieras i punkt 4 i IAS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, och i bilaga A till IFRS
10, Koncernredovisningar, och anvinds i denna standard med de betydelser de har i den IFRS dir de definierats:

— inflytande 6ver ett investeringsobjekt
— koncern

— moderbolag

— separata finansiella rapporter

— dotterforetag.

BETYDANDE INFLYTANDE

5

Om ett dgarforetag, direkt eller indirekt (exempelvis genom dotterbolag), innehar minst 20 procent av rosterna i
investeringsobjektet anses dgarforetaget ha betydande inflytande, sivida inte annat klart kan pavisas. Omvint géller att
om ett dgarforetag, direkt eller indirekt (exempelvis genom dotterbolag), innehar mindre 4n 20 procent av rosterna i
ett annat foretag, anses dgarforetaget inte kunna utova ett betydande inflytande sdvida inte ett sddant inflytande klart
kan pévisas. Det forhdllandet att ett annat dgarforetag innehar majoriteten eller en betydande andel i investerings-
objektet utesluter inte att dgarforetaget kan utova betydande inflytande.
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6 Att ett dgarforetag utovar ett betydande inflytande styrks vanligen pé ett eller flera av foljande sitt:
(a) Agarforetaget dr representerat i investeringsobjektets styrelse eller motsvarande ledningsorgan.

(b) Agarforetaget deltar i arbetet med investeringsobjektets strategiska fragor och frgor som ror riktlinjer, inklusive
beslut rorande aktieutdelning eller annan virdeoverforing.

(c) Det sker vasentliga transaktioner mellan dgarforetaget och investeringsobjektet.
(d) Det sker ett utbyte av personal i ledande stillning mellan dgarforetaget och investeringsobjektet.
(e) Agarforetaget och investeringsobjektet utbyter visentlig teknisk information.

7  Ett foretag kan 4ga teckningsoptioner, kopoptioner, skuldebrev eller egetkapitalinstrument som kan konverteras till
stamaktier eller andra liknande instrument som, ifall de utnyttjas eller konverteras, kan ge foretaget mer inflytande
eller begrinsa annan parts inflytande 6ver ett annat foretags finansiella och operativa strategier (potentiella rostbe-
rittigade aktier). Vid bedomning av huruvida ett foretag har betydande inflytande beaktas forekomsten och effekten av
potentiella rostberdttigade aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras, inklusive potentiella rostberitti-
gade aktier som innehas av andra foretag. Potentiella rostberdttigade aktier kan inte utnyttjas eller konverteras utan
drojsmal om de till exempel inte kan utnyttjas eller konverteras forrdn vid en senare tidpunkt eller nir en framtida
hindelse intriffar.

8 Vid bedomning av huruvida potentiella rostberittigade aktier bidrar till ett betydande inflytande granskar foretaget alla
fakta och omstandigheter (inklusive villkor for utnyttjande av de potentiella rostberittigade aktierna och eventuella
andra avtalsmissiga villkor beaktade enskilt eller tillsammans) som paverkar potentiella rittigheter, férutom foretags-
ledningens avsikt och den finansiella formédgan att utnyttja eller konvertera rittigheterna.

9  Ett foretag upphor att ha betydande inflytande over ett investeringsobjekt nir det inte langre kan delta i de beslut som
ror verksamhetens finansiella och operativa strategier. Det betydande inflytandet kan upphora oavsett om det absoluta
eller relativa dgandet forindras. Detta skulle exempelvis kunna intriffa om det bestimmande inflytandet over ett
intresseforetag Overtas av en regering, domstol, ett administrativt organ eller en tillsynsmyndighet. Det kan ocksé vara
foljden av ett avtal.

KAPITALANDELSMETODEN

10 Enligt kapitalandelsmetoden redovisas ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture inledningsvis till anskaff-
ningsvirde. Det redovisade virdet okas eller minskas darefter for att beakta dgarforetagets andel av investeringsobjek-
tets resultat efter forvarvstidpunkten. Agarforetagets andel av investeringsobjektets resultat ingdr i dgarforetagets
resultat. Erhéllna utdelningar fran investeringsobjektet minskar innehavets redovisade virde. Det kan ocksa vara
nodvandigt att justera det redovisade virdet for att aterspegla forandringar i dgarforetagets andel i investeringsobjektet
som uppstdr vid fordndringar i investeringsobjektets 6vriga totalresultat. Sddana forandringar innefattar forindringar
som uppkommit vid omvirdering av materiella anliggningstillgdngar och vid valutakursdifferenser. Agarforetagets
andel av de foriandringarna ska tas upp bland dgarforetagets 6vriga totalresultat (se IAS 1, Utformning av finansiella
rapporter).

11 Redovisning av intikter utifrdn erhdllen utdelning kan vara ett otillrackligt matt pa ett dgarforetags intikter fran ett
innehav i ett intresseforetag eller joint venture, eftersom sambandet mellan erhéllen utdelning och intresseforetagets
eller joint ventureforetagets resultat kan vara litet. Eftersom dgarforetaget har ett betydande inflytande 6ver investe-
ringsobjektet har dgarforetaget en viss andel av intresseforetagets eller joint ventureforetagets resultat och ddarmed dven
av avkastningen pd innehavet. Agarforetaget redovisar denna andel genom att utvidga de finansiella rapporterna till att
omfatta dgarforetagets andel av ett sddant investeringsobjekts resultat. En tillimpning av kapitalandelsmetoden leder
dirfor till en mer informativ rapportering om édgarforetagets nettotillgdngar och resultat.

12 Nir potentiella rostberittigade aktier eller andra derivat som innehdller potentiella rostberidttigade aktier foreligger
avgors ett foretags intresse i ett intresseforetag eller joint venture enbart pa grundval av befintliga 4garintressen och
aterspeglar inte mojligheten att utova eller konvertera potentiella rostberittigade aktier och andra derivatinstrument,
om inte punkt 13 giller.

13 I vissa fall har ett foretag ett befintligt 4gande som resultat av en transaktion som vid tillfillet i friga ger foretaget
tillgang till avkastningen i samband med dgarandelen. Under sddana omstindigheter avgors andelen som allokeras till
foretaget genom att man tar hansyn till det eventuella utnyttjandet av de potentiellt rostberittigade aktierna och andra
derivatinstrument som ger foretaget tillgdng till avkastningen.

14 IFRS 9, Finansiella instrument, giller inte for intressen i intresseforetag och joint ventures som redovisas med ka-
pitalandelsmetoden. Nar instrument som innehdller potentiellt rostberittigade aktier ger tillgdng till avkastningen
knuten till dgarandelen i ett intresseforetag eller joint venture omfattas instrumenten inte av IFRS 9. I alla andra
fall redovisas instrument som innehdller potentiellt rostberdttigade aktier i ett intresseforetag eller joint venture i
enlighet med IFRS 9.
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15

Om ett innehav eller en del av ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture klassificeras som innehavda for
forslining i enlighet med IFRS 5, Anldggningstillgingar som innechas for forsilining och avvecklade verksamheter, ska
innehavet eller eventuella kvarvarande delar av innehavet som inte klassificeras som innehavda for forsiljning klas-
sificeras som anldggningstillgangar.

TILLAMPNING AV KAPITALANDELSMETODEN

16

Ett foretag som har betydande inflytande 6ver investeringsobjektet ska redovisa sitt innehav i ett intresseforetag eller

joint venture med hjilp av kapitalandelsmetoden om inte innehavet uppfyller kraven for att undantas enligt punkterna

17-19.

Undantag fran tillimpning av kapitalandelsmetoden

17

18

19

Ett foretag behover inte tillimpa kapitalandelsmetoden péd sin andel i ett intresseforetag eller joint venture om
foretaget dr ett moderbolag som &r undantaget frin kravet att utarbeta en koncernredovisning genom undantaget i
punkt 4 a) i IFRS 10 eller om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

(a) Agarforetaget dr ett heldgt eller deldgt dotterbolag till ett annat foretag, och dess 6vriga dgare, inklusive dem som
annars saknar rostritt, har informerats om, och har inte ndgot att invinda emot, att dgarforetaget inte anvinder
kapitalandelsmetoden.

(b) Samigarens skuldebrev eller egetkapitalinstrument ér inte foremal for allmin handel (pd en inhemsk eller utlindsk
fondbors eller pd en OTC-marknad, inklusive lokala och regionala marknader).

(c) Agarforetaget har inte ingivit, och 4r inte i fird med att inge, sina finansiella rapporter till en virdepappers-
overvakande myndighet eller annan tillsynsmyndighet i syfte att emittera virdepapper, oavsett slag, pd en offentlig
marknad.

(d) Moderforetagets yttersta eller ndgot mellanvarande moderféretag upprittar koncernredovisning som r tillginglig
for allmanheten och som foljer reglerna i IFRS.

Nar ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture dgs av, eller 4gs indirekt av, ett foretag som ar en riskkapital-
organisation eller virdepappersfond, aktiefond och liknande foretag inklusive forsikringsfonder (“investment-linked
insurance funds”), kan foretaget vilja att virdera innehaven i sddana intresseforetag och joint ventures till skaligt virde
genom vinst och forlust i enlighet med IFRS 9.

Nar ett foretag har ett innehav i ett intresseforetag, av vilket en andel dgs av, eller dgs indirekt av, ett foretag som ar
en riskkapitalorganisation eller virdepappersfond, aktiefond och liknande foretag inklusive forsikringsfonder ("invest-
ment-linked insurance funds”), kan foretaget vilja att virdera innehavet i intresseforetaget till skiligt virde genom
vinst och forlust i enlighet med IFRS 9 oavsett om riskkapitalorganisationen eller virdepappersfonden, aktiefonden
och liknande foretag inklusive forsakringsfonder har ett betydande inflytande 6ver den andelen av innehavet eller inte.
Om foretaget viljer att gora detta ska foretaget tillimpa kapitalandelsmetoden pa alla aterstdende delar av sitt innehav
i ett intresseforetag som inte dgs genom en riskkapitalorganisation eller en virdepappersfond, aktiefond och liknande
foretag inklusive forsakringsfonder.

Klassificering som avsett for forsiljning

20 Ett foretag ska tillimpa IFRS 5 pé ett innehav eller en del av ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture som

21

uppfyller kraven for att klassificeras som avsett for forsdljning. Alla behallna andelar av ett innehav i ett intresseforetag
eller joint venture som inte har klassificerats som avsett for forsiljning ska redovisas enligt kapitalandelsmetoden till
dess avyttring av andelen som klassificerats som avsedd for forsiljning dger rum. Sedan avyttrandet dgt rum ska
foretaget redovisa alla kvarvarande innehav i ett intresseforetag eller joint venture i enlighet med IFRS 9 om inte det
kvarvarande innehavet fortsitter att vara ett intresseforetag eller joint venture. I sd fall ska foretaget tillimpa ka-
pitalandelsmetoden.

Nar ett innehav, eller en del av ett innehav, i ett intresseforetag som tidigare klassificerats som avsett for forsiljning
inte lingre uppfyller villkoren for denna Klassificering, ska det redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med
den dag det Klassificerades som avsett for forsiljning. De finansiella rapporterna for de perioder som lopt sedan
innehavet klassificerades som att det innehas for forsdljning ska dndras i enlighet ddrmed.
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Upphorande med att tillimpa kapitalandelsmetoden

22

23

24

Ett foretag ska upphora med att tillimpa kapitalandelsmetoden frin det datum nir innehavet upphor att vara
ett intresseforetag eller joint venture enligt foljande:

(a) Om innehavet blir ett dotterbolag ska dgarforetaget redovisa innehavet i enlighet med IFRS 3, Rorelse-
forvirv, och TIFRS 10.

(b) Om det kvarvarande innehavet i ett tidigare intresseforetag eller joint venture ir en finansiell tillging ska
foretaget ta upp det kvarvarande innehavet till skiligt virde. Det skiliga virdet for det kvarvarande
innehavet ska tas upp till skiligt virde forsta gingen det tas upp som en finansiell tillging i enlighet med
IFRS 9. Foretaget ska ta upp som vinst eller forlust alla skillnader mellan

(i) det skiliga virdet pd varje kvarvarande innehav och behéllning frin delavyttring av innehav i intres-
seforetaget, och

(ii) det redovisade virdet for innehavet vid tidpunkten nir kapitalandelsmetoden avslutades.

(c) Om ett foretag upphor med att tillimpa kapitalandelsmetoden ska foretaget redovisa alla belopp som
redovisats i ovrigt totalresultat avseende innehavet pd samma grund som skulle krivas om investerings-
objektet direkt hade avyttrat de hinforliga tillgingarna eller skulderna.

Om en vinst eller forlust som tidigare redovisats i ovrigt totalresultat av investeringsobjektet skulle omklassificeras till
resultatet vid avyttringen av de hinforliga tillgdngarna eller skulderna, omklassificerar dirfor foretaget vinsten eller
forlusten frdn eget kapital till resultatet (som en omklassificeringsjustering) nir kapitalandelsmetoden inte lingre till-
limpas. Om ett intresseforetag eller joint venture till exempel har kumulativa vaxelkursskillnader som avser en
utlindsk verksamhet och foretaget slutar tillimpa kapitalandelsmetoden ska foretaget omklassificera den vinst eller
forlust fran den utlindska verksamheten som tidigare tagits upp i 6vrigt totalresultat till resultatet.

Om ett innehav i ett intresseforetag blir ett innehav i ett joint venture eller om ett innehav i ett joint
venture blir ett innehav i ett intresseforetag ska foretaget fortsitta tillimpa kapitalandelsmetoden och inte
justera det kvarvarande innehavet.

Forindringar i dgarandel

25

Om ett foretags dgarandel i ett intresseforetag eller joint venture minskas, men foretaget fortsitter att tillimpa
kapitalandelsmetoden, ska foretaget omklassificera till resultatet den andel av vinsten eller forlusten som tidigare
hade tagits upp i ovrigt totalresultat avseende minskningen av 4garandelen om vinsten eller forlusten skulle behova
omklassificeras till resultatet ndr de tillhorande tillgdngarna eller skulderna avyttrades.

Tillvigagangssitt enligt kapitalandelsmetoden

26

27

Ménga av de tillvigagdngssitt som dr lampliga for tillimpning av kapitalandelsmetoden liknar de konsoliderings-
forfaranden som beskrivs i IFRS 10. De synsitt som ligger till grund for hur forvirv av ett dotterbolag redovisas
tillimpas dessutom adven vid redovisning av forviarv av andelar i ett intresseforetag eller joint venture.

En koncerns innehav i ett intresseforetag eller joint venture bestdr av moderbolagets och dess dotterbolags samman-
lagda innehav i dessa intresseforetag eller joint ventures. I detta sammanhang bortses frdn koncernens innehav i andra
intresseforetag eller joint ventures. Nar ett intresseforetag eller joint venture har dotterbolag, intresseforetag eller joint
ventures dr de resultat och nettotillgdngar som beaktas vid tillimpning av kapitalandelsmetoden de som redovisats i
intresseforetagets eller joint ventureforetagets finansiella rapporter (inklusive intresseforetagets eller joint venturefore-
tagets andel av resultat och nettotillgdngar i sina intresseforetag och joint ventures), efter eventuella erforderliga
justeringar i syfte att tillimpa enhetliga redovisningsprinciper (se punkterna 35 och 36).
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28

29

30

31

32

33

34

35

De resultat som uppkommer vid "uppstroms-" och "nedstromstransaktioner” mellan ett dgarforetag (inklusive dess
dotterbolag som omfattas av koncernredovisningen) och ett intresseforetag eller joint venture redovisas i dgarforeta-
gets finansiella rapporter endast i den utstrickning de motsvarar fristiende dgarforetags innehav i intresseforetaget
eller joint ventureforetaget. Exempel pd uppstromstransaktioner dr ndr ett intresseforetag eller joint venture siljer
tillgangar till dgarforetaget. Exempel pd "nedstromstransaktioner” dr ndr ett dgarforetag siljer tillgdngar till ett intres-
seforetag eller joint venture. Agarforetagets andel av intresseforetagets eller joint ventureforetagets resultat som &r

foljden av dessa transaktioner elimineras.

Nir nedstromstransaktioner ger bevis for en minskning av det realiserbara nettovirdet for den tillgdng som ska siljas
eller en nedskrivning av de tillgdngarna ska forlusterna redovisas i sin helhet av dgarforetaget. Nar uppstromstrans-
aktioner ger bevis for en minskning av det realiserbara nettovirdet for den tillgdng som ska kopas eller en ned-
skrivning av de tillgdngarna ska dgarforetaget redovisa sin andel av de forlusterna.

Bidrag i form av en icke-monetir tillgdng till ett intresseforetag eller joint venture i utbyte mot en egetkapitalandel i
intresseforetaget eller joint ventureforetaget ska redovisas i enlighet med punkt 28, om inte bidraget saknar kom-
mersiellt virde, sd som det begreppet beskrivs i IAS 16, Materiella anliggningstillgangar. Om ett sddant bidrag saknar
kommersiellt virde ska vinsten eller forlusten betraktas som orealiserad och inte tas upp om inte punkt 31 ocksd
giller. Sddana orealiserade vinster och forluster ska elimineras mot den redovisade andelen med hjilp av kapitalandels-
metoden och ska inte redovisas som uppskjuten vinst eller forlust i foretagets koncernredovisning av den finansiella
stallningen eller i foretagets redovisning av den finansiella stillningen ddr andelar redovisas med hjilp av kapitalan-
delsmetoden.

Om, forutom att erhélla en egetkapitalandel i ett intresseforetag eller joint venture, ett foretag erhdller monetira eller
icke-monetira tillgdngar ska foretaget fullt ut redovisa i resultatet den andel av vinsten eller forlusten pa det icke-
monetéra bidraget som avser de monetéra eller icke-monetira tillgdngar som erhéllits.

Ett innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden frén och med det datum det blir ett intresseforetag eller joint
venture. Eventuell skillnad vid forvarvet mellan anskaffningsvirdet f6r innehavet och dgarforetagets andel av det
verkliga virdet netto for intresseforetagets identifierbara tillgdngar och skulder redovisas enligt nedan.

(a) Goodwill som ar hinforlig till ett intresseforetag eller joint venture innefattas i innehavets redovisade virde.
Avskrivning av denna goodwill 4r inte tilldten.

(b) Eventuell del av dgarforetagets andel av det verkliga virdet netto pé intresseforetagets identifierbara tillgdngar och
skulder som Gverstiger innehavets anskaffningsvarde innefattas som intdke vid faststillande av dgarforetagets andel
av intresseforetagets eller joint ventureforetagets resultat for den period under vilken forvirvet skedde.

Erforderliga justeringar av dgarforetagets andel av intresseforetagets eller joint ventureforetagets resultat efter forvirvet
gors dven i syfte att exempelvis redovisa avskrivning av avskrivningsbara tillgangar, baserat pa deras verkliga virden
vid forvirvstidpunkten. P4 samma sitt gors erforderliga justeringar av dgarforetagets andel av det resultat efter
forvarvet for nedskrivningar som redovisats av intresseforetaget eller joint ventureforetaget, exempelvis av goodwill
eller av materiella anldggningstillgdngar.

Vid tillimpning av kapitalandelsmetoden anvinder dgarforetaget intresseforetagets eller joint ventureforeta-
gets senaste tillgiingliga finansiella rapporter. Om igarforetagets och intresseforetagets eller joint venturefo-
retagets rapportperioder slutar pd olika datum upprittar intresseforetaget eller joint ventureforetaget, for
dgarforetagets anvindning, finansiella rapporter per samma datum som &garforetagets finansiella rapporter
sdvida detta inte dr praktiskt ogenomforbart.

Om, i enlighet med punkt 33, ett intresseforetags eller joint ventureforetags finansiella rapporter, som
anvinds vid tillimpning av kapitalandelsmetoden, upprittas per en balansdag som skiljer sig frin dgarfore-
tagets balansdag, ska justeringar goras for att kompensera effekten av betydande transaktioner eller hindelser
som intriffar mellan den dagen och igarforetagets balansdag. Under alla omstindigheter ska skillnaden
mellan rapportperiodens slut for intresseforetaget eller joint ventureforetaget och idgarforetaget inte 6ver-
stiga tre mdnader. Rapportperiodernas lingd och eventuella skillnader mellan rapportperiodernas slut ska
vara oforindrade frin en period till en annan.

Agarforetagets finansiella rapporter ska upprittas med enhetliga redovisningsprinciper for likartade trans-
aktioner och hindelser som intriffat under likartade omstindigheter.
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Om ett intresseforetag eller joint venture anvinder andra redovisningsprinciper dn dgarforetaget nir det géller lik-
artade transaktioner och hindelser under likartade omstindigheter, ska justeringar goras i syfte att anpassa intres-
seforetagets eller joint ventureforetagets redovisningsprinciper till dgarforetagets redovisningsprinciper nér intressefo-
retagets eller joint ventureforetagets finansiella rapporter anvinds av dgarforetaget vid tillimpning av kapitalandels-
metoden.

Om ett intresseforetag eller joint venture har utestdende preferensaktier med kumulativ vinstutdelningsritt, som
innehas av annan part in dgarforetaget och som klassificeras som eget kapital, berdknar dgarforetaget sin andel av
vinst eller forlust efter att resultatet har justerats med sddana aktiers utdelning, och detta oavsett om utdelningen har
beslutats eller ej.

Om ett dgarforetags andel av forlusterna i ett intresseforetag eller joint venture motsvarar eller verstiger dess innehav
i intresseforetaget eller joint ventureforetaget, upphor dgarforetaget att redovisa sin andel av ytterligare forluster.
Innehavet i ett intresseforetag eller joint venture dr det redovisade virdet pd andelar i intresseforetagets eller joint
ventureforetagets eget kapital vid tillimpning av kapitalandelsmetoden tillsammans med eventuella langsiktiga innehav
som, till sin innebord, utgor del av dgarforetagets innehav i intresseforetaget eller joint ventureforetaget. Exempelvis ar
en post, for vilken reglering inte dr planerad eller som troligen inte kommer att ske inom overskddlig framtid, i
praktiken en Okning av foretagets innehav i detta intresseforetag eller joint venture. Sddana poster kan innefatta
preferensaktier och ldngfristiga fordringar eller ldn men innefattar inte kundfordringar, leverantorsskulder eller even-
tuella langfristiga fordringar for vilka adekvat sakerhet finns, sdsom lan med sakerhet. Forluster som redovisas enligt
kapitalandelsmetoden utover dgarforetagets innehav i stamaktier tillimpas pd andra delar av dgarforetagets innehav i
ett intresseforetag eller joint venture i omvénd forménsrittsordning (det vill sdga prioritet vid konkurs).

Nar dgarforetagets innehav dr nedsatt till noll, intas ytterligare forluster och en skuld redovisas, men endast till den del
dgarforetaget har patagit sig legala eller informella forpliktelser eller gjort utbetalningar & intresseforetagets eller joint
ventureforetagets vagnar. Om intresseforetaget eller joint ventureforetaget senare visar vinst atergdr dgarforetaget till
att redovisa sin andel av dessa vinster forst ndr dessa uppgér till samma belopp som andelen av forlusterna vilka inte
redovisats av dgarforetaget.

Nedskrivningar
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Efter tillimpning av kapitalandelsmetoden, inklusive redovisning av intresseforetagets forluster i enlighet med punkt
38, tillimpar dgarforetaget kraven i IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering med undantag for vissa
bestammelser avseende sikringsredovisning, for att faststilla om det ska redovisa ytterligare nedskrivning avseende 4gar-
foretagets nettoinnehav i intresseforetaget eller joint ventureforetaget.

Agarforetaget tillimpar ocksd kraven i IAS 39 for att faststilla huruvida eventuell ytterligare nedskrivning redovisas
avseende den del av dgarforetagets innehav i intresseforetaget eller joint ventureforetaget som inte utgor del av
nettoinvesteringen och beloppet for denna nedskrivning.

Eftersom goodwill som ingdr i det redovisade virdet av ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture inte
redovisas separat gors ingen separat prévning av om denna goodwill behover skrivas ned genom tillimpning av
kraven pa provning av nedskrivningsbehovet for goodwill i IAS 36, Nedskrivningar. 1 stillet provas, i enlighet med IAS
36, om hela det redovisade virdet for innehavet behover skrivas ned som en enda tillgdng, genom en jimforelse av
dess dtervinningsvirde (det hogsta av nyttjandevirdet och verkligt virde efter avdrag for forsiljningskostnader) med
dess redovisade virde, nirhelst tillimpning av kraven i IAS 39 tyder pd att innehavet kan behova skrivas ned. En
nedskrivning som gors under dessa omstandigheter allokeras inte till ndgon tillgdng, inklusive goodwill, som utgér en
del av det redovisade virdet av innehavet i intresseforetaget eller joint ventureforetaget. Siledes ska en aterforing av
denna nedskrivning redovisas i enlighet med IAS 36 i den utstrickning som dtervinningsvardet av innehavet darefter
okar. Vid bestdimning av innehavets nyttjandevirde berdknar foretaget

(a) sin andel av nuvirdet av framtida berdknade kassafloden som forvintas genereras av intresseforetaget eller joint
ventureforetaget, inklusive savil kassaflodena frén intresseforetagets eller joint ventureforetagets rorelse som likvid
vid slutlig avyttring av innehavet, eller

(b) nuvardet av framtida berdknade kassafloden i form av utdelningar fran intresseforetaget och likvid vid slutlig
avyttring av innehavet i intresseforetaget.

De bdda metoderna ger med rimliga antaganden samma resultat.

Atervinningsvirdet pa innehav i intresseforetag eller joint ventures beriknas for varje intresseforetag eller joint ven-
ture, sdvida inte ett enskilt intresseforetag eller joint venture genererar ett kassaflode som ar beroende av kassaflodet
fran andra tillgdngar i foretaget.
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SEPARATA FINANSIELLA RAPPORTER

44 Ett innehav i ett intresseforetag eller joint venture ska redovisas i dgarforetagets separata finansiella rapporter i enlighet
med punkt 10 i IAS 27 (indrad 2011).

IKRAFTTRADANDE OCH OVERGANGSBESTAMMELSER

45 Foretag ska tillimpa denna standard for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare. Tidigare tillimpning
ar tilliten. Om ett foretag tillimpar denna standard tidigare ska det anges och IFRS 10, IFRS 11, Samarbetsarrange-
mang, IFRS 12, Redovisning av andelar i andra foretag, och IAS 27 (indrat 2011) tillimpas samtidigt.

Hinvisningar till IFRS 9

46 Om ett foretag tillimpar denna standard men 4nnu inte tillimpar IFRS 9 ska alla hanvisningar till IFRS 9 dven
uppfattas som en hanvisning till IAS 39.

UPPHAVANDE AV IAS 28 (2003)
47 Denna standard ersitter IAS 28, Innehav i intresseforetag (i dess dndrade lydelse 2003).



	Kommissionens förordning (EU) nr 1254/2012 av den 11 december 2012 om ändring av kommissionens förordning (EG) nr 1126/2008 om antagande av vissa internationella redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och rådets förordning (EG) nr 1606/2002 vad gäller IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (2011) och IAS 28 (2011) (Text av betydelse för EES)

