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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 670/2012
av den 11 juli 2012

om indring av beslut nr 1639/2006/EG om att uppritta ett ramprogram for konkurrenskraft och
innovation (2007-2013) och av forordning (EG) nr 680/2007 om allminna regler f6r gemenskapens
finansiella st6d pd omridet transeuropeiska nit pd transportomrddet och energiomridet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sarskilt artiklarna 172 och 173.3,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

av unionens finansiella stéd pa omrddet transeuropeiska
ndt pa transportomradet och energiomradet. Genom for-
ordningen inrittas dven ett riskdelningsinstrument, dvs.
instrumentet for ldnegarantier till projekt inom det trans-
europeiska transportnitet (nedan kallat TEN-T).

(3)  Enligt kommissionens berikningar kommer storre inve-
steringar dn ndgonsin att krdvas i Europas transport-,
R . . o . . energi-, informations- och kommunikationsnit under
efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio- s e & bidra il 3 de politisk
nella parlamenten ndsta drtionde for att bidra dll att uppnd de po itiska
p ’ mélen i Europa 2020-strategin — sirskilt klimatmaélen
och overgangen till en resurseffektiv ekonomi med ldga
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit- koldioxidutslapp — genom att utveckla intelligent, upp-
téns yttrande (), .graderacll och "helt saomrr}anlfopplad "mfrastruktur. Dessa
investeringar dr ocksd nodvindiga for att fullborda den

inre marknaden.

efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (?), och (4 Marknaden for ldnekapitalfinansiering ar inte tillrackligt
tillginglig for infrastrukturprojekt i unionen. Svérighe-
terna for infrastrukturprojekt att fa tillgdng till lingsiktig

av foljande skal: privat eller offentlig finansiering bor inte leda till forsam-
rade transport-, telekommunikations- och energisystem

. eller till en langsammare utbyggnad av bredbandsnitet.
(1)~ Genom Europaparlamentets och rédets beslut —nr P4 grund av fragmenteringen av obligationsmarknaderna
1639/ 2006/EG.(3) upprittas ett ramprogram for konkur- inom unionen — kombinerat med okind efterfrigan och
rensktaft OC? innovation (CIP) .r.ned olika typer av ge- infrastrukturprojektens storlek och komplexitet, som kri-
nomfdrandedtgirder inom specifika program, bland an- ver langa ledtider for projektforberedelserna — dr det
dra programmet till stod for politiken for informations- lampligt att hantera denna friga pa unionsniva.
och kommunikationsteknik (nedan kallat IKT-stidpro-
grammet), som stoder forstarkningen av den inre mark-
naden for IKT-produkter och IKT-tjanster och IKT-base-
rade produkter och tjnster samt vars mdl &r att stimulera (5)  Finansiella instrument som omfattas av rddets forordning

innovation genom mer omfattande anviandning av och
investering i IKT.

(2) I Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr
680/2007 (%) faststdlls allmdnna regler for beviljandet

() EUT C 143, 22.5.2012, s. 134.

(?) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 juli 2012 (innu ¢j offent-
liggjord i EUT) och radets beslut av den 10 juli 2012.

¢) EUT L 310, 9.11.2006, s. 15.

(4 EUT L 162, 22.6.2007, s. 1.

(EG, Euratom) nr 1605/2002 av den 25 juni 2002 med
budgetforordning for Europeiska gemenskapernas all-
minna budget (°) kan i vissa fall forbattra effektiviteten
i budgetutgifterna och uppna starka multiplikatoreffekter
ndr det giller att locka till sig finansiering frn den pri-
vata sektorn. Detta dr sarskilt relevant i tider nar det ar
svart att fa tillgng till krediter, nir de offentliga finan-
serna dr anstringda och med tanke pd behovet av att
stodja Europas ekonomiska dterhdmtning.

() EGT L 248, 16.9.2002, s. 1.
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(6)

I sin resolution av den 8 juni 2011 med titeln "Investe-
ring i framtiden: en ny flerdrig budgetram for ett kon-
kurrenskraftigt och héllbart Europa for alla” vilkomnade
Europaparlamentet Europa 2020-initiativet om projekt-
obligationer, vilket 4r en riskdelningsmekanism dar Eu-
ropeiska investeringsbanken (EIB) ger stod upp till en viss
nivd frdn unionens budget. Denna mekanism har utfor-
mats for att forstirka unionsmedlen och ytterligare locka
privata investerare att delta i prioriterade projekt som ar
forenliga med Europa 2020-madlen. I sina slutsatser av
den 12 juli 2011 om inremarknadsakten erinrade radet
om att finansiella instrument behéver utvirderas vad det
giller havstangseffekter jamfort med de befintliga instru-
menten, risker som skulle tillforas den offentliga sektorns
balansrakningar och en eventuell uttringning av privata
finansinstitut. Kommissionens meddelande om en pilotfas
for Europa 2020-initiativet om projektobligationer och
den &tfoljande konsekvensanalysen, som grundas pé re-
sultaten av det offentliga samradet, bor ses mot denna

bakgrund.

Man bor inleda en pilotfas for Europa 2020-initiativet
om projektobligationer, vilken har som mal att bidra
till finansieringen av prioriterade projekt med ett tydligt
EU-mervirde, och att underlitta och oka den privata
sektorns deltagande i den langsiktiga kapitalmarknads-
finansieringen av ekonomiskt barkraftiga projekt inom
transport, energi och IKT-infrastruktur. Instrumentet
kommer att gynna projekt med liknande finansierings-
behov och bor, tack vare synergier mellan sektorerna,
ge storre fordelar i form av marknadspaverkan, administ-
rativ effektivitet och resursanvindning. Initiativet bor ge
infrastrukturintressenter — sdsom finansidrer, offentliga
myndigheter, infrastrukturforvaltare, byggforetag och
operatorer — ett enhetligt instrument och kommer att
vara efterfragestyrt.

Under pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projekt-
obligationer ska unionens budget anvindas tillsammans
med finansiering fran EIB, i form av ett gemensamt risk-
delningsinstrument for projektobligationer som utfardats
av projektforetag. Det instrumentet syftar till att minska
skuldtjdnstsrisken for projekten och kreditrisken for ob-
ligationsinnehavarna i en sddan utstrickning att akto-
rerna pd kapitalmarknaderna — sisom pensionsfonder,
forsdkringsbolag och andra berérda parter — dr villiga
att investera i fler infrastrukturrelaterade projektobligatio-
ner 4n vad som skulle vara mojligt utan unionsstod.

Mot bakgrund av EIB:s médngdriga sakkunskap och med
tanke pd att EIB dr den institution som finansierar flest
infrastrukturprojekt och dessutom dr EU:s finansiella or-
gan enligt fordraget, bor kommissionen gora EIB del-
aktigt i genomforandet av pilotfasen. Huvudvillkor, 6v-
riga villkor och forfaranden for riskdelningsinstrumentet
for projektobligationer bor faststillas genom denna for-
ordning. Narmare villkor och bestimmelser — bland an-
nat ndr det giller riskdelning, ersittning, overvakning och
kontroll — bor faststillas i ett samarbetsavtal mellan kom-

(10)

(1)

(12)

(14)

missionen och EIB. Detta samarbetsavtal bor godkidnnas
av kommissionen och EIB i enlighet med deras respektive
forfaranden.

Pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobliga-
tioner bor inledas sd snart som mojligt under den nuva-
rande budgetramen och genomféras utan drojsmal i syfte
att faststdlla huruvida och i vilken omfattning sddana
finansiella riskdelningsinstrument kan tillféra ett mer-
virde nar det giller infrastrukturfinansiering och utveck-
lingen av kapitalmarknadens finansiering av infrastruktur-
projekt.

Pilotfasen bor finansieras genom &teranvindning av me-
del fran budgetarna for dren 2012 och 2013, och tas
fran befintliga transport-, energi- och telekommunika-
tionsprogram. I detta syfte bor det vara mojligt att for
detta initiativ omfordela hogst 200 miljoner EUR fran
TEN-T-budgeten, hogst 20 miljoner EUR frdn budgeten
for ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation
(CIP) och hogst 10 miljoner EUR frén TEN-Energi-budge-
ten (nedan kallad TEN-E). De tillgangliga budgetmedlen
begransar bade initiativets omfattning och antalet projekt
som kan stodjas.

Budgetmedlen bor begiras av EIB pé grundval av ett
urval projekt som EIB och kommissionen anser vara pas-
sande, i linje med unionens langsiktiga politiska mal och
vilka sannolikt kommer att forverkligas. Alla ans6kningar
bor inldimnas och motsvarande budgetdtaganden bor go-
ras senast den 31 december 2013. Storskaliga infrastruk-
turprojekt ar komplexa och det faktiska godkdnnandet av
ett projekt av EIB:s styrelse bor darfor kunna ske vid ett
senare datum, dock senast den 31 december 2014.

Stodansokningar samt urval och genomférande av alla
projekt bor omfattas av unionslagstiftningen, sirskilt be-
stimmelserna om statligt stod, och motverka att nya
snedvridningar av marknaden skapas eller att befintliga
snedvridningar 6kar.

Forutom rapporteringskraven i punkt 49 i det interinsti-
tutionella avtalet av den 17 maj 2006 mellan Europapar-
lamentet, rddet och kommissionen om budgetdisciplin
och sund ekonomisk forvaltning (') bor kommissionen,
med stod av EIB, var sjitte manad under pilotfasen ligga
fram en rapport for Europaparlamentet och ridet efter
undertecknandet av samarbetsavtalet och lagga fram en
interimsrapport for Europaparlamentet och rddet under
det andra halvdret 2013. En oberoende fullstindig utvir-
dering bor genomforas 2015.

() EUT C 139, 14.6.2006, s. 1.
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(15)  Pa grundval av den oberoende fullstindiga utvarderingen
bor kommissionen bedéma huruvida Europa 2020-initia-
tivet om projektobligationer ir relevant och i vad médn
det formdr oka volymen av investeringar i prioriterade
projekt och effektivisera unionens utgifter.

(16)  Pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobliga-
tioner bor inledas som en forberedelse for den av kom-
missionen foreslagna fonden for ett sammankopplat Eu-
ropa. Denna pilotfas paverkar inte nigra beslut om unio-
nens flerdriga budgetram efter 2013 och om eventuell
dteranvandning av dterfloden frdn finansiella instrument
i samband med forhandlingarna om férslaget till Europa-
parlamentets och rddets forordning om finansiella be-
stimmelser for unionens &rliga budget.

(17)  For att genomfora pilotfasen for Europa 2020-initiativet
om projektobligationer bér beslut nr 1639/2006/EG och
forordning (EG) nr 680/2007 édndras i enlighet med det-
ta.

(18)  For att de dtgarder som faststills i denna férordning ska
vara effektiva, med tanke pd pilotfasens begrinsade var-
aktighet, bor férordningen trida i kraft dagen efter det att
den offentliggors.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av beslut nr 1639/2006/EG
Beslut nr 1639/2006/EG ska dndras péd foljande stt:

1. T artikel 8 ska foljande punkt laggas till:

"5a.  Utan att det pédverkar tillimpningen av punkterna
1-5 ska kommissionen och Europeiska investeringsbanken
(EIB), for projekt som genomfors inom ramen for det risk-
delningsinstrument for projektobligationer som avses i arti-
kel 31.2, ldgga fram en interimsrapport till Europaparlamen-
tet och rddet under det andra halvaret 2013. En oberoende
fullstindig utvirdering ska genomforas 2015.

Pd grundval av den utvirderingen ska kommissionen be-
doma huruvida Europa 2020-initiativet om projektobligatio-
ner dr relevant och i vad mdn det formdr oka volymen av
investeringar i prioriterade projekt och effektivisera unionens
utgifter. Mot bakgrund av den bedémningen ska kommis-
sionen, med beaktande av alla alternativ, 6verviga att foresld
lampliga regeliandringar, dven lagstiftningsidndringar, sirskilt
om den prognostiserade marknadsuppgangen inte ar till-
fredsstallande eller om alternativa kallor for ldngsiktig finan-
siering blir tillgidngliga i tillricklig omfattning.

Den interimsrapport som avses i forsta stycket ska bland
annat omfatta en forteckning Gver projekt som har dragit
nytta av det riskdelningsinstrument for projektobligationer

som avses i artikel 31.2a-31.2¢, med information om vill-
koren for de utfirdade obligationerna och typerna av aktu-
ella och potentiella framtida investerare.”

2. Artikel 26.2 b ska ersittas med foljande:

”b) Stimulans av innovation genom mer omfattande anvind-
ning av, och investering i, IKT och bredband.”

3. Artikel 31 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. De projekt som avses i punkt 1 a ska vara inriktade
pa att frimja innovation, teknikoverforing och spridning
av ny teknik som dr mogen att introduceras pd mark-
naden.

Unionen kan bevilja bidrag till budgeten for dessa projekt.

Unionen kan, som ett alternativ, under en pilotfas 2012
och 2013 gora ett finansiellt bidrag till EIB for anskaf-
fande och kapitalallokering f6r skuldinstrument eller ga-
rantier som ska utfirdas av EIB och tas fran EIB:s egna
medel enligt riskdelningsinstrumentet for projektobliga-
tioner.”

b) Foljande punkter ska inforas:

"2a. Det riskdelningsinstrument for projektobligatio-
ner som avses i tredje stycket i punkt 2 4r ett gemensamt
kommissions- och EIB-instrument som ger ett mervirde i
form av en unionsinsats inriktad pd suboptimala investe-
ringssituationer, nir projekt inte far tillricklig finansiering
genom marknaden, och som medf6r additionalitet. In-
strumentet motverkar konkurrenssnedvridningar, syftar
till att sikerstilla en multiplikatoreffekt och samordnar
intressen i form av en kreditforstirkning. Riskdelnings-
instrumentet for projektobligationer ska

a) ha formen av ett skuldinstrument eller en garanti som
har beviljats av EIB med stod av ett bidrag frdn unio-
nens budget for finansiering av projekt pd IKT- och
bredbandsomrédet och ska komplettera eller locka till
sig finansiering frin medlemsstaterna eller den privata
sektorn,

b) minska skuldtjanstrisken for projekt och kreditrisken
for obligationsinnehavare,

¢) endast anvindas for projekt vars ekonomiska barkraft
grundas pa projektinkomster.

2b.  Unionens exponering for riskdelningsinstrumentet
for projektobligationer, inklusive forvaltningsavgifter och
andra bidragsberittigande kostnader, ska i inget fall over-
skrida unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for



L 204[4

Europeiska unionens officiella tidning 31.7.2012

projektobligationer eller stricka sig lingre dn 6ptiden for
portfoljen av underliggande kreditforstairkningsmojlighe-
ter. Det ska inte foreligga ndgon ytterligare betalnings-
skyldighet for unionens allmidnna budget. Den kvar-
stdende risk som dr forbunden med projektobligationer
ska alltid baras av EIB.

2c.  Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for
riskdelningsinstrumentet for projektobligationer faststills
i bilaga Illa. De ndrmare villkoren och ovriga villkor for
genomforandet av riskdelningsinstrumentet for projekt-
obligationer, inklusive riskdelning, ersittning, 6vervakning
och kontroll, ska faststillas i ett samarbetsavtal mellan
kommissionen och EIB. Detta samarbetsavtal ska godkin-
nas av kommissionen och EIB i enlighet med deras re-
spektive forfaranden.

2d.  Ar 2013 fir ett belopp pa hogst 20 miljoner EUR
anvindas frn den budget som anslagits for uppndendet
av de politiska mdlen pd IKT- och bredbandsomradet i
enlighet med den regel som anges i led b i bilaga I. Med
tanke pd pilotfasens begrinsade varaktighet far riskdel-

"BILAGA Illa

ningsinstrumentet for projektobligationer &teranvinda
eventuella intdkter som mottagits fore den 31 december
2013 f6r nya skuldinstrument och garantier inom samma
riskdelningsfacilitet och for projekt som uppfyller samma
stodkriterier, i syfte att maximera volymen av de investe-
ringar som uppbir stod. Om riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer inte forlings i nista flerdriga budget-
ram ska alla tillgodohavanden &terféras till inkomstsidan i
unionens allminna budget.

2e.  Forutom rapporteringskraven i punkt 49 i det in-
terinstitutionella avtalet av den 17 maj 2006 om budget-
disciplin och sund ekonomisk forvaltning, och utan att
det péverkar tillimpningen av andra lagfista rappor-
teringskrav, ska kommissionen var sjitte mdnad under
pilotfasen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet
och radet om resultatet avseende riskdelningsinstrumentet
for projektobligationer, inklusive de finansiella villkoren
och placeringen av eventuella utfirdade projektobligatio-

”

ner.

4. Foljande bilaga ska ldggas till:

Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for det riskdelningsinstrument for projektobligationer som avses i arti-

kel 31.2¢

EIB ska vara en riskdelningspartner och ska for unionens rakning forvalta unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer. Nirmare villkor och 6vriga villkor for genomforandet av detta instrument, inbegripet Gvervakning
och kontroll av detta, ska faststillas i ett samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB med beaktande av de bestim-

melser som faststills i denna bilaga.

a) EIB-faciliteten

1. Riskdelningsinstrumentet for projektobligationer kommer, for varje bidragsberittigat projekt, att vara utformat som
en underordnad facilitet i form av ett skuldinstrument eller en betingad (garanti)facilitet eller bade och, i syfte att
underldtta utfirdandet av en projektobligation.

2. Om EIB dr eller blir kreditgivare till ett projekt, ska EIB:s rattigheter i enlighet med riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer prioriteras lagre dn skuldbetalning till den tidigare kreditfaciliteten och hogre dn finansiering
med eget kapital och dirtill horande typer av finansiering med eget kapital.

3. Faciliteten far inte utgora mer dn 20 procent av det totala beloppet av de emitterade prioriterade skuldforbindel-
serna.

=

Budget
IKT:

2013: hogst 20 miljoner EUR.

Begiran om utbetalning av de ovannimnda beloppen ska utfirdas senast den 31 december 2012 och ska atfoljas av
en prognos over behovet av unionens planerade bidrag.

Om sd krivs kan denna prognos tjana som underlag for en minskning, pd begdran, av 2013 ars belopp, som det ska
beslutas om i enlighet med forfarandet i artikel 46.2.

o
Re

Forvaltningskonto

1. EIB ska uppritta ett forvaltningskonto som ska inbegripa unionens bidrag och de intikter som unionens bidrag ger
upphov till.

2. Ranteintdkterna fran forvaltningskonton och andra inkomster fran unionens bidrag, t.ex. garantiavgifter, rinta och
riskmarginaler pd belopp som utbetalats av EIB, ska med tanke pd pilotfasens begrinsade varaktighet liggas till
forvaltningskontots tillgdngar. Kommissionen kan dock i enlighet med forfarandet i artikel 46.2 besluta att de ska
aterbetalas till budgetposten for ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation (CIP) och IKT.



31.7.2012

Europeiska unionens officiella tidning

L 204/5

d) Anvindning av unionens bidrag

E

Unionens bidrag ska av EIB anvindas till att

1. gora avsittningar for forstaforlustrisken for de underordnade faciliteterna i den bidragsberattigade projektportfoljen,
i overensstimmelse med de relevanta EIB-bestimmelserna och med en riskbedomning som EIB genomfort inom
ramen for sin tillimpliga politik,

2. ticka eventuella icke projektrelaterade bidragsberittigande kostnader som ror upprittande och forvaltning av risk-
delningsinstrumentet for projektobligationer, inklusive utvdrderingen av detsamma.

Risk- och inkomstdelning

Det riskdelningsschema som foljer av punkt d ska dterspeglas i en limplig delning mellan unionen och EIB av den
riskersdttning som EIB kriver av sin motpart i samband med varje facilitet som ingér i projektportfoljen.

Prissdttning

Prissdttningen for projektobligationsfaciliteterna baseras pé riskersittningen i Gverensstimmelse med EIB:s relevanta
standardregler och kriterier.

Ansokningsforfarande

Ansokningar om risktickning inom ramen for riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska sindas till EIB i
enlighet med EIB:s normala ansokningsforfarande.

Godkidnnandeforfarande

EIB ska tillimpa vederborlig ekonomisk, teknisk och rittslig omsorg nir det giller risken och ska besluta om anvind-
ningen av riskdelningsinstrumentet for projektobligationer och vilja limplig typ av underordnad facilitet i enlighet
med sina standardregler och kriterier, sirskilt EIB:s riktlinjer for kreditrisker och EIB:s urvalskriterier inom det sociala
omrédet, miljoomrédet och klimatomradet.

Varaktighet

1. Unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska anslds senast den 31 december 2013. Det
faktiska godkidnnandet av projektobligationsfaciliteterna av EIB:s styrelse ska vara avslutat senast den 31 december
2014.

2. Om riskdelningsinstrumentet for projektobligationer avskaffas under den innevarande flerdriga budgetramen ska
alla eventuella kvarstdende belopp pé forvaltningskontot, med undantag av medel som redan anslagits och medel
som behovs for att ticka andra bidragsberittigande kostnader och utgifter, aterbetalas till budgetposten for ram-
programmet for konkurrenskraft och innovation (CIP) och IKT.

3. De medel som tilldelas riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska betalas tillbaka till det relevanta forvalt-
ningskontot efter hand som faciliteterna 16per ut eller dterbetalas, forutsatt att risktdckningen forblir tillrickligt hog.

Rapportering

Kommissionen och EIB ska komma 6verens om formerna for &rlig rapportering om genomforandet av riskdelnings-
instrumentet for projektobligationer.

Dessutom ska kommissionen var sjitte manad, med st6d av EIB, rapportera om genomférandet till Europaparlamentet
och radet, med borjan sex ménader efter undertecknandet av det samarbetsavtal som avses i artikel 31.2c.

Overvakning, kontroll och utvirdering

Kommissionen ska 6vervaka genomforandet av instrumentet, bland annat genom kontroller pé plats dir sé dr lampligt,
och ska genomfora granskning och kontroll i 6verensstimmelse med rddets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002
av den 25 juni 2002 med budgetforordning f6r Europeiska gemenskapernas allminna budget ().

EIB ska forvalta underordnade faciliteter i enlighet med EIB:s egna regler och forfaranden, inklusive lampliga gransk-
nings-, kontroll- och overvakningsétgirder. Dessutom ska EIB:s styrelse, ddr kommissionen och medlemsstaterna ar
foretradda, godkinna varje underordnad facilitet och overvaka att EIB forvaltas i enlighet med sin stadga och med de
allménna riktlinjer som faststillts av bankens rad.
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Kommissionen och EIB ska, under det andra halvaret 2013, f6r Europaparlamentet och radet ldgga fram en interims-
rapport om pilotfasen for riskdelningsinstrumentet for projektobligationer, i syfte att optimera utformningen av det

instrumentet.

En oberoende fullstindig utvirdering ska genomféras 2015 efter det att de sista projektobligationsdtgarderna har
godkints. Denna utvirdering ska bland annat omfatta instrumentets mervirde, additionalitet jamfort med andra
instrument i unionen eller medlemsstaterna och annan eventuell ldngsiktig finansiering, den uppnddda multiplikator-
effekten, en bedémning av de inblandade riskerna samt uppkomst eller korrigering av eventuella snedvridande effekter.
Utvirderingen ska ocksa omfatta effekterna for projektens ekonomiska barkraft, volym, villkor och kostnader for
obligationsemitteringar, effekterna for obligationsmarknaderna i allménhet samt kontroll av kreditgivar- och upphand-
lingsaspekter. Utvarderingen ska ocksd, om mojligt, innehdlla en kostnadsjamforelse med alternativa projektfinansie-
ringsmedel, inklusive bankldn. Under pilotfasen ska varje utvalt projekt bedomas.

(*) EGT L 248, 16.9.2002, s. 1.”

Artikel 2
Andringar av forordning (EG) nr 680/2007

Forordning (EG) nr 680/2007 ska dndras pa foljande sitt:

1. I artikel 2 ska foljande punkter liggas till:

"14. riskdelningsinstrument for projektobligationer: ett gemen-

15.

samt kommissions- och EIB-instrument som ger ett
mervirde i form av en unionsinsats inriktad pd subop-
timala investeringssituationer, nir projekt inte far till-
ricklig finansiering genom marknaden, och som med-
for additionalitet genom att komplettera eller locka till
sig finansiering fran medlemsstaterna eller den privata
sektorn. Instrumentet motverkar konkurrenssnedvrid-
ningar, syftar till att sikerstilla en multiplikatoreffekt
och samordnar intresse. Riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer ar utformat som en kreditforstirk-
ning for projekt av gemensamt intresse, det minskar
skuldtjanstrisken for projekten och kreditrisken for ob-
ligationsinnehavarna och anvinds endast for projekt
vars ekonomiska barkraft grundas pd projektinkomster.

kreditforstarkning: forbattring av projektskuldens kredit-
kvalitet genom en underordnad facilitet i form av ett
skuldinstrument eller en garanti fran EIB, eller bade och,
med stod av ett bidrag fran unionens budget.”

2. T artikel 4 forsta stycket ska foljande mening laggas till:

"Ansokan om risktickning enligt riskdelningsinstrument for
projektobligationer i artikel 6.1 g ska sdndas till EIB i enlig-
het med EIB:s normala ansokningsforfarande.”

3. Artikel 6.1 ska dndras pd foljande sitt:

a)

I led d ska foljande mening liggas till:

"Under 2012 och 2013 far ett belopp pd hogst 200 mil-
joner EUR dteranvandas for pilotfasen for riskdelnings-
instrumentet for projektobligationer inom transportsek-
torn.”

b) Foljande led ska laggas till:

”g) Finansiellt bidrag for reserver och kapitaltilldelning
gillande de skuldinstrument eller garantier som ska
utfirdas av EIB ur dess egna medel inom ramen for
pilotfasen for riskdelningsinstrumentet for projekt-
obligationer pa omrddet for TEN-T och TEN-E under
dren 2012 och 2013. Unionens riskexponering nir
det galler riskdelningsinstrumentet for projektobliga-
tioner, inklusive forvaltningsarvoden och andra st6d-
berittigande kostnader, ska i inget fall 6verskrida det
belopp som utgoér unionens bidrag till riskdelnings-
instrumentet for projektobligationer eller stricka sig
langre dn loptiden for portfoljen av underliggande
kreditforstirkningsfaciliteter. Det ska inte foreligga né-
gon ytterligare betalningsskyldighet f6r unionens all-
ménna budget. Den kvarstdende risk som ar forbun-
den med dessa projektobligationsoperationer ska all-
tid béras av EIB.

Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for risk-
delningsinstrumentet f6r projektobligationer faststills
i bilaga Ia. De narmare villkoren och ovriga villkor for
genomforandet av riskdelningsinstrumentet for pro-
jektobligationer, inklusive riskdelning, ersdttning,
overvakning och kontroll, ska faststillas i ett sam-
arbetsavtal mellan kommissionen och EIB. Detta sam-
arbetsavtal ska godkdnnas av kommissionen och EIB i
enlighet med deras respektive forfaranden.

Under dren 2012 och 2013 fir ett belopp pa hogst
210 miljoner EUR, av vilket hogst 200 miljoner EUR
far anslds for transportprojekt och hogst 10 miljoner
EUR fér anslas for energiprojekt, omfordelas for risk-
delningsinstrumentet for projektobligationer i enlighet
med det forfarande som avses i artikel 15.2 frin
budgetposterna for instrumentet for lanegaranti for
TEN-T projekt, som avses i Bilaga I, respektive for
TEN-E.

Forutom rapporteringskraven i punkt 49 i det inter-
institutionella avtalet av den 17 maj 2006 om bud-
getdisciplin och sund ekonomisk férvaltning, och
utan att det paverkar tillimpningen av ndgra andra
lagfista rapporteringskrav, ska kommissionen var
sjatte manad under pilotfasen ligga fram en rapport
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for Europaparlamentet och rddet om resultatet avse-
ende riskdelningsinstrumentet, inklusive de finansiella
villkoren och placeringen av eventuella utfirdade pro-
jektobligationer.

Med tanke pa pilotfasens begrinsade varaktighet kan
rinta och andra inkomster som genereras av riskdel-
ningsinstrumentet for projektobligationer och som er-
hélls fore den 31 december 2013 dteranvindas for
nya skuldinstrument och garantier inom samma risk-
delningsfacilitet och for projekt som uppfyller samma
stodkriterier, i syfte att maximera volymen av de in-
vesteringar som uppbir stod. Om riskdelningsinstru-
mentet for projektobligationer inte forlings i ndsta
finansieringsram ska alla tillgodohavanden &terforas
till inkomstsidan i unionens allmadnna budget.”

4. 1 artikel 16 ska foljande punkt liggas till:

"2a.  Utan att det pdverkar tillimpningen av punkterna 1
och 2 ska kommissionen och EIB, for projekt som genom-
fors enligt det riskdelningsinstrument for projektobligationer
som avses i artikel 6.1 g, ldgga fram en interimsrapport till
Europaparlamentet och rddet under det andra halvédret 2013.
En oberoende fullstindig utvirdering ska genomféras 2015.

"BILAGA Ia

Pd grundval av den utvirderingen ska kommissionen be-
doma om Europa 2020-initiativet om projektobligationer
dr relevant och i vad mén det formar 6ka volymen av in-
vesteringar i prioriterade projekt och effektivisera unionens
utgifter. Mot bakgrund av den utvirderingen ska kommis-
sionen, med beaktande av alla alternativ, 6verviga att foresld
lampliga regeldndringar, dven lagstiftningsdndringar, sarskilt
om den prognostiserade marknadsuppgdngen inte ar till-
fredsstillande eller om alternativa kallor for langsiktig finan-
siering blir tillgangliga i tillricklig omfattning.”

. T artikel 17.1 ska foljande stycke laggas till:

"Den interimsrapport som avses i artikel 16.2a ska dven
omfatta en forteckning over projekt som har dragit fordel
av det riskdelningsinstrument f6r projektobligationer som
avses i artikel 6.1 g, med information om villkoren for de
utfirdade obligationerna och typerna av aktuella och poten-
tiella framtida investerare.”

. Bilagan omnumreras till bilaga I och ordet "bilaga” i arti-

kel 6.1 d ersitts foljaktligen med “bilaga I”.

7. Foljande bilaga ska laggas till:

Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for det riskdelningsinstrument for projektobligationer som avses i arti-

kel 6.1g

EIB ska vara en riskdelningspartner och ska for unionens rakning forvalta unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer. Narmare detaljer och villkor for genomforandet av detta instrument, inbegripet overvakning och
kontroll, ska faststillas i ett samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB med beaktande av de bestimmelser som

faststills i denna bilaga.

a) EIB-faciliteten

1. Riskdelningsinstrumentet for projektobligationer kommer for varje stodberdttigat projekt att vara utformat som en
underordnad facilitet i form av ett skuldinstrument eller en betingad (garanti)facilitet eller bade och, i syfte att

underldtta utfirdandet av en projektobligation.

2. Om EIB dr eller blir kreditgivare till ett projekt, ska EIB:s rittigheter i enlighet med riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer prioriteras ligre dn skuldbetalning till den tidigare kreditfaciliteten och hogre dn finansiering
med eget kapital och dirtill horande typer av finansiering med eget kapital.

3. Faciliteten fir inte utgora mer dn 20 procent av det totala beloppet av de emitterade prioriterade skuldforbindel-

serna.

b) Budget
TEN-T:

— 2012: Hogst 100 miljoner EUR

— 2013: Hogst ett kumulerat belopp pd 200 miljoner EUR

ska omfordelas frdn den del av TEN-T-budgeten som avsatts for instrumentet for lanegaranti for TEN-T-projekt som

avses i bilaga I men som inte anvnts.
TEN-E:

2013: Hogst 10 miljoner EUR.

Begidran om utbetalning av beloppet for 2012 ska utfirdas utan onddigt drojsmél efter samarbetsavtalets underteck-

nande.
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Begiran om utbetalning av medel under péfoljande ar ska utfirdas senast den 31 december under foregdende ér.
Begdran om utbetalning ska alltid 4tfoljas av en prognos 6ver behovet av unionens planerade bidrag.

Om sa krdvs kan denna prognos tjina som underlag for en minskning, pa begéran, av de belopp som det ska beslutas
om i enlighet med forfarandet i artikel 15.2.

Forvaltningskonto

1. EIB ska uppritta tvd forvaltningskonton (ett for projekt inom TEN-T, och ett annat for projekt inom TEN-E) med
unionens bidrag och de intdkter som unionens bidrag ger upphov till. Forvaltningskontot fér TEN-T kan slas ihop
med det forvaltningskonto som upprittats for instrumentet for linegaranti for TEN-T-projekt, som avses i bilaga I,
forutsatt att en sddan dtgard inte undergriver kvaliteten pa den rapportering och 6vervakning som faststills i leden

j och k.

2. Ranteintdkterna fran forvaltningskonton och andra inkomster fran unionens bidrag, sisom garantiavgifter, rinta
och riskmarginaler pd belopp som utbetalats av EIB, ska med tanke pé pilotfasens begransade varaktighet liggas till
forvaltningskontots tillgdngar. Kommissionen kan dock i enlighet med forfarandet i artikel 15.2 besluta att de ska
aterbetalas till budgetposterna for TEN-T eller TEN-E.

Anvindning av unionens bidrag

Unionens bidrag ska av EIB anvindas till att

1. gora avsdttningar for forstaforlustrisken for de underordnade faciliteterna i den stodberittigade projektportf6ljen, i
overensstimmelse med de relevanta EIB-bestimmelserna och med en riskbedomning som EIB genomfért inom
ramen for sin tillimpliga politik,

2. ticka eventuella icke projektrelaterade stodberittigande kostnader som ror upprittande och forvaltning av risk-
delningsinstrumentet for projektobligationer, inklusive utvirderingen av detsamma.

Risk- och inkomstdelning

Det riskdelningsschema som foljer av led d ska aterspeglas i en lamplig delning mellan unionen och EIB av den
riskersattning som EIB kréver av sin motpart i samband med varje facilitet som ingdr i portf6ljen.

Trots vad som sidgs i bestimmelserna om riskdelning for instrumentet for lanegaranti for TEN-T-projekt som avses i
bilaga I, ska riskdelningsschemat for projektobligationer ocksa tillimpas pd det instrumentet, inklusive verksamheterna
for dess befintliga portfolj.

Prissattning

Prissittningen for projektobligationsfaciliteter baseras pa riskersittningen i Gverensstimmelse med EIB:s relevanta
standardregler och kriterier.

Ansokningsforfarande

Ansokningar om risktickning enligt riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska sindas till EIB i enlighet med
EIB:s normala ansokningsforfarande.

Godkinnandeforfarande

EIB ska tillimpa vederborlig ekonomisk, teknisk och rittslig omsorg ndr det géller risken och ska besluta om
anvindning av riskdelningsinstrumentet for projektobligationer och vilja limplig typ av underordnad facilitet i enlighet
med sina standardregler och kriterier, sarskilt EIB:s riktlinjer for kreditrisker och EIB:s urvalskriterier inom det sociala
omrédet, miljoomrédet och klimatomradet.

Varaktighet

1. Den sista delbetalningen av unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska goras senast
den 31 december 2013. EIB:s styrelses faktiska godkinnande av projektobligationsfaciliteterna ska vara avslutat
senast den 31 december 2014.

2. Om riskdelningsinstrumentet for projektobligationer avskaffas under den innevarande flerdriga budgetramen ska
alla eventuella kvarstdende belopp pé forvaltningskontona, med undantag av medel som redan anslagits och medel
som behovs for att ticka andra stodberittigande kostnader och utgifter, dterbetalas till budgetposterna fér TEN-T
och TEN-E.
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3. De medel som tilldelas riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ska betalas tillbaka till det relevanta forvalt-
ningskontot efter hand som faciliteterna loper ut eller aterbetalas, forutsatt att risktdckningen forblir tillrackligt hog.

Rapportering

Kommissionen och EIB ska komma &verens om formerna for arlig rapportering om genomférandet av riskdelnings-
instrumentet for projektobligationer.

Dessutom ska kommissionen var sjitte manad, med st6d av EIB, rapportera om genomforandet till Europaparlamentet
och rddet, med borjan sex manader efter undertecknandet av det samarbetsavtal som avses i artikel 6.1 g.

Overvakning, kontroll och utvirdering

Kommissionen ska 6vervaka genomforandet av instrumentet, bland annat genom kontroller pé plats dir sé dr lampligt,
och ska genomfora granskning och kontroll i 6verensstimmelse med forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002.

EIB ska forvalta underordnade faciliteter i enlighet med EIB:s egna regler och forfaranden, inklusive lampliga gransk-
nings-, kontroll- och overvakningsétgirder. Dessutom ska EIB:s styrelse, dir kommissionen och medlemsstaterna ar
foretradda, godkinna varje underordnad facilitet och overvaka att EIB forvaltas i enlighet med sin stadga och med de
allméinna riktlinjer som faststillts av bankens rad.

Kommissionen och EIB ska, under det andra halvaret 2013, fér Europaparlamentet och radet ligga fram en interims-
rapport om pilotfasen for riskdelningsinstrumentet for projektobligationer, i syfte att optimera utformningen av detta
instrument.

En oberoende fullstindig utvirdering ska genomféras 2015 efter det att de sista projektobligationsitgarderna har
godkints. Denna utvirdering ska bland annat omfatta instrumentets mervirde, additionalitet jamfort med andra
instrument i unionen eller medlemsstaterna och annan eventuell lingsiktig finansiering, den uppnidda multiplikator-
effekten, en bedomning av de inblandade riskerna samt uppkomst eller korrigering av eventuella snedvridande effekter.
Utvarderingen ska ocksd omfatta effekterna for projektets ekonomiska barkraft, volym, villkor och kostnader for
obligationsemitteringar, effekterna for obligationsmarknaderna i allminhet samt aspekterna rérande kontroll, kredit-
givare och upphandling. Utvarderingen ska ocksd, om mojligt, innehélla en kostnadsjamforelse med alternativa pro-
jektfinansieringsmedel, inklusive bankldn. Under pilotfasen ska varje utvalt projekt bedomas.”

Artikel 3

Denna férordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 11 juli 2012.

Pa Europaparlamentets vignar Pad radets vignar
M. SCHULZ A. D. MAVROYIANNIS
Ordftrande Ordftrande
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Uttalande fran kommissionen

I enlighet med punkt 49 i det interinstitutionella avtalet om budgetdisciplin och sund ekonomisk forvaltning
méste kommissionen en ging per &r rapportera till budgetmyndigheten om finansieringsinstrumenten.
Rapporten 2012 kommer delvis att dgnas 4t EU:s och EIB:s initiativ om obligatoriska lén for finansiering
av projekt.

I detta sammanhang, och med hdnsyn till den begrinsade varaktigheten av initiativets pilotfas, vill kom-
missionen klargora att man med uttrycket "var sjatte manad under pilotfasen ligga fram en rapport” anvint
i skil 14 och i artiklarna 1.3 b och 2.3 b och uttrycket "var sjitte manad [...] rapportera” anvént i artiklarna
1.4 och 2.7 bor forstd att kommissionen kommer att direkt for rddet och parlamentet ligga fram relevanta
underlagshandlingar, snarare dn en officiell rapport som skulle krava en oproportionerlig insats med pilot-
fasens begransade rickvidd.
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