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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2012/30/EU
av den 25 oktober 2012
om samordning av de skyddsitgirder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans
intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och indra dettas kapital, i syfte att
gora skyddsatgirderna likvirdiga
(omarbetning)
(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR (2)  Eftersom aktiebolagen spelar en framtridande roll i med-

ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt, sarskilt artikel 50.1 och 50.2 g,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (2), och

av foljande skal:

(1)  Rédets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december
1976 om samordning av de skyddsdtgirder som krivs
i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i for- ®)
draget avsedda bolagen i bolagsméinnens och tredje mans
intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att
bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skydds-
atgirderna likvardiga () har dndrats flera ganger () pa ett
visentligt sitt. Med anledning av nya dndringar bor det
direktivet av tydlighetsskil omarbetas.

() EUT C 132, 3.5.2011, s. 113.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 15 november 2011 (innu ¢j
offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 10 oktober 2012. (6)

() EGT L 26, 31.1.1977, s. 1. Anmdrkning: Titeln till direktiv
77|91[EEG har anpassats for att ta hinsyn till omnumreringen av
artiklarna i fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, i
enlighet med artikel 5 i Lissabonfordraget, den ursprungliga hanvis-
ningen var till artikel 58 andra stycket i fordraget.

(*) Se del A i bilaga II.

lemsstaternas néringsliv och deras verksamhet ofta stric-
ker sig utover de nationella grinserna, dr det i friga om
dessa bolag sirskilt viktigt att fortsitta den samordning
som foreskrivs i artikel 50.2 g i férdraget och i Allmdnna
handlingsprogrammet for upphidvande av begransningar
av etableringsfriheten och som inleddes med radets forsta
direktiv 68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samord-
ning av de skyddsdtgirder som kravs i medlemsstaterna
av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bo-
lagen i bolagsmannens och tredje mans intressen, i syfte
att gora skyddsdtgirderna likvdrdiga inom gemenska-

pen ().

For att aktiedgarna och borgenirerna ska kunna garante-
ras ett minimum av likvdrdigt skydd ar det sarskilt viktigt
att samordna de nationella bestimmelserna om att bilda
ett aktiebolag samt om att bevara, 6ka och sitta ned dess
kapital.

Inom unionen maste ett aktiebolags bolagsordning eller
stiftelseurkund utformas pa ett sddant sitt att varje intres-
sent ur dessa handlingar kan inhdmta grundliggande
uppgifter om bolaget, diribland en detaljerad redovisning
av kapitalets sammansittning.

Det dr nodvindigt med unionsregler om att bevara det
kapital som utgor borgenirernas sakerhet, sarskilt regler
som forbjuder en minskning av kapitalet genom utdel-
ning till aktiedgarna och begrinsar bolagens mojligheter
att forvirva egna aktier.

Begrinsningarna i frdga om forvirv av egna aktier bor
inte endast avse forvirv som bolaget sjilvt gor utan dven
sddana forvirv som gors av ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets rakning.

() EGT L 65, 14.3.1968, s. 8.
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For att hindra att ett aktiebolag, i syfte att gora sddana
forvarv, utan att iaktta gillande begransningar anvinder
sig av ett annat bolag i vilket det forfogar over rostma-
joriteten eller over vilket det kan utova ett bestimmande
inflytande, bor reglerna om ett bolags forviarv av egna
aktier utstrickas sd att de ticker de viktigaste och vanli-
gaste fallen av aktieforvirv genom sddana andra bolag.
Dessa regler bor dven gilla vid teckning av aktier i ak-
tiebolaget.

For att hindra att detta direktiv kringgds bor den ordning
som avses i skil 7 gilla for bolag som regleras av Eu-
ropaparlamentets och rddets direktiv 2009/101/EG av
den 16 september 2009 om samordning av de skydds-
atgirder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 54
andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsman-
nens och tredje mans intressen, i syfte att gora skydds-
atgirderna likvirdiga (') liksom dven for bolag som re-
gleras av lagstiftningen i ett tredjeland och som har jim-
forbar rittslig form.

Om forhallandet mellan ett aktiebolag och ett annat sa-
dant bolag som avses i skil 7 endast dr indirekt, bor de
bestimmelser som ska tillimpas vid ett direkt forhillande
mildras genom en foreskrift om tillfalligt upphavande av
rostrattigheterna som en minimidtgard for att uppnd syf-
tet med detta direktiv.

Det 4r vidare befogat att undanta de fall dir en yrkes-
verksamhets sirskilda karaktdr utesluter att uppniendet
av syftet med detta direktiv dventyras.

Med hinsyn till andamalet med artikel 50.2 g i fordraget
ar det nodviandigt att medlemsstaternas lagstiftning om
okning och nedsittning av kapitalet sdkerstiller att de
principer beaktas och harmoniseras som syftar till en
likabehandling av aktiedgare med samma stillning och
till ett skydd for borgendrer med fordringar som har
uppkommit fére en kapitalnedsdttning.

[ syfte att stirka vedertaget borgenirsskydd i alla med-
lemsstater bor borgendrer pd vissa villkor ha mojlighet
att tillgripa rittsliga eller administrativa forfaranden om
deras fordringar dventyras till f6ljd av en minskning av
kapitalet i ett publikt aktiebolag.

(") EUT L 258, 1.10.2009, s. 11. Redaktionell anmarkning: Titeln pé
direktiv 2009/101/EG har justerats for att ta hansyn till omnumre-
ringen av artiklarna i fordraget om upprittandet av Europeiska ge-
menskapen, i enlighet med artikel 5 i Lissabonfordraget; den ur-
sprungliga hdnvisningen var till artikel 48 andra stycket i fordraget.

(13)

(14)

(15)

For att stivja marknadsmissbruk bor medlemsstaterna vid
genomforandet av detta direktiv beakta bestimmelserna i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av
den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (%), kommissio-
nens forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december
2003 om genomforande av Europaparlamentets och ré-
dets direktiv 2003/6/EG nir det giller undantag for ater-
kopsprogram och stabilisering av finansiella instru-
ment (}) samt kommissionens direktiv 2004/72[EG av
den 29 april 2004 om genomférande av Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2003/6/EG ndr det géller
godtagen marknadspraxis, definition av insiderinfor-
mation rorande ravaruderivat, upprittande av forteck-
ningar 6ver personer som har tillgdng till insiderinfor-
mation, anmalan av transaktioner som utfors av personer
i ledande stdllning och rapportering av misstinkta trans-
aktioner (%)

Mot bakgrund av domstolens dom av den 6 maj 2008 i
maél C-133/06 Parlamentet mot rddet (°) anses det nodvan-
digt att formulera om artikel 6.3 i direktiv 77/91/EEG for
att avldgsna en befintlig sekundir réttslig grund och for
att foreskriva Gversyn av och, vid behov, dndring av det
belopp som avses i punkt 1 i den artikeln av bide Eu-
ropaparlamentet och radet.

Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldig-
heter vad giller tidsfristerna for inforlivande med natio-
nell lagstiftning och tillimpning av de direktiv som anges
i del B i bilaga II.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

Artikel 1

De samordningsdtgarder som foreskrivs i detta direktiv ska

vidtas i friga om bestimmelserna i medlemsstaternas lagar eller
andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga L

Namnet pd ett bolag som har nigon av de former som anges i
bilaga I ska innehalla eller dtfoljas av en beteckning som skiljer
sig frdn den som foreskrivs for andra bolagsformer.

UT L 96, 12.4.2003, s. 16.
U
U

T L 336, 23.12.2003, s. 33.
T L 162, 30.4.2004, s. 70.

REG 2008, s. 1-3189.
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2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv pa
forvaltningsbolag med rorligt kapital eller pd kooperativa fore-
tag som dr organiserade i ndgon av de i bilaga I angivna bolags-
formerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat utnyttjar denna
mojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ta in orden
“forvaltningsbolag med rorligt kapital” eller "kooperativt foretag”
i samtliga de handlingar som nimns i artikel 5 i direktiv
2009/101/EG.

Med forvaltningsbolag med rorligt kapital avses i detta direktiv
endast bolag

— som uteslutande har till féremal for sin verksamhet att pla-
cera sina medel i olika vdrdepapper, fastigheter eller andra
tillgdngar med enda syfte att sprida investeringsriskerna och
fordela resultatet av kapitalforvaltningen mellan aktiedgarna,

— som inbjuder allminheten att forvirva aktier i bolaget, och

— vars bolagsordning anger att bolaget inom grinserna for ett
minimikapital och ett maximikapital alltid far ge ut, 16sa in
eller avyttra sina aktier.

Artikel 2

Bolagsordningen eller stiftelseurkunden ska alltid innehélla
minst foljande uppgifter:

a) Bolagsform och firma.

b) Foremdlet for bolagets verksamhet.

¢) Om bolaget inte har ndgot "auktoriserat” kapital, det teck-
nade kapitalets storlek.

d) Om bolaget har ett "auktoriserat” kapital, storleken av detta
och det tecknade kapitalet vid bolagsbildningen eller dd bo-
laget far tillstdind att borja sin verksamhet och vid varje
dndring av det "auktoriserade” kapitalet, dock med forbehall
for vad som giller enligt artikel 2 e i direktiv 2009/101/EG.

) Bestimmelser som anger antalet ledamoter och hur dessa ska
utses i de organ som foretrider bolaget mot tredje man och
svarar for forvaltning, ledning, 6vervakning eller kontroll av

bolaget samt bestimmelser om kompetensfordelningen mel-
lan organen, allt i den mén foreskrifter inte finns i lag eller
annan forfattning.

f) Tiden for bolagets bestdnd om inte denna tid dr obestimd.

Artikel 3

Minst foljande uppgifter ska finnas antingen i bolagsordningen
eller stiftelseurkunden eller i en sirskild handling som ska of-
fentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstim-
melse med artikel 3 i direktiv 2009/101/EG:

a) Bolagets site.

b) De tecknade aktiernas nominella belopp och, minst en ging
om dret, dessas antal.

¢) Antalet tecknade aktier utan nominellt belopp, om den na-
tionella lagstiftningen tillater att sidana aktier ges ut.

d) T forekommande fall de sirskilda villkor som begrinsar ak-
tiernas overlatbarhet.

e) Om det finns aktier av olika slag, de uppgifter som avses i
punkterna b, ¢ och d for varje aktieslag med uppgift om de
rattigheter som ar forenade med varje aktieslag.

f) Huruvida aktierna ar stillda till viss man eller till innehava-
ren, om den nationella lagstiftningen tilliter bida formerna,
och bestimmelser om hur aktierna omvandlas frdn den ena
formen till den andra, om inte forfarandet dr reglerat i lag
eller annan forfattning.

g) Hur stor del av det tecknade kapitalet som &r betalt dd
bolaget bildas eller da det far tillstdind att borja sin verk-
samhet.

h) Det nominella virdet av de aktier eller, i avsaknad av sddant
virde, det antal aktier som ges ut mot tillskott av annan
egendom dn pengar (apportegendom) samt beskrivning av
denna egendom och namnet pd den som tillskjuter den
egendomen.
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i) Identiteten hos de fysiska eller juridiska personer eller bolag
av vilka eller i vilkas namn bolagsordningen eller stiftelseur-
kunden eller, om bolagsbildningen inte sker i ett samman-
hang, utkasten till dessa handlingar har undertecknats.

j) Atminstone uppskattningsvis summan av alla kostnader som
har uppkommit for bolaget eller paforts detta med anledning
av bolagsbildningen och, i forekommande fall, innan bolaget
far tillstind att borja sin verksamhet.

k) Sirskilda formdner som vid bolagsbildningen eller fore till-
standet att borja verksamheten har tillerkdnts ndgon som har
deltagit i bolagsbildningen eller i atgarder som har lett fram
till tillstindet.

Artikel 4

1. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag inte
far borja sin verksamhet utan tillstdnd, ska denna lagstiftning
dven innehdlla bestimmelser om ansvaret for forbindelser som
har ingdtts av bolaget eller for dettas rikning innan ansok-
ningen om tillstdnd beviljades eller avslogs.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pd forbindelser med anledning
av avtal som bolaget har ingdtt pa villkor att det far tillstind att
borja sin verksamhet.

Artikel 5

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat kraver att ett bolag
ska bildas av flera bolagsmin, ska det forhéllandet att darefter
alla aktier forenas pa en hand eller antalet bolagsmin sjunker
under det i lagstiftningen foreskrivna minimiantalet inte med-
fora att bolaget utan vidare upploses.

2. Om, enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag i fall
som avses i punkt 1 kan upplosas genom forordnande av rit-
ten, far behorig domstol ge bolaget den frist som detta behover
for att vidta rattelse.

3. Nir ett sddant forordnande om upplosning som avses i
punkt 2 har meddelats, ska bolaget trdda i likvidation.

Artikel 6

1. Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att ett kapital
pd minst 25000 euro mdste tecknas for att bolaget ska fa
bildas eller fa tillstind att borja sin verksamhet.

2. Med hinsyn till den ekonomiska och monetira utveck-
lingen inom unionen och till tendensen att tillita endast stora
och medelstora foretag att vilja de i bilaga I angivna bolags-
formerna, ska Europaparlamentet och rddet, pa forslag av kom-
missionen i enlighet med artikel 50.1 och 50.2 g i fordraget
vart femte ar se over och vid behov dndra det i punkt 1 i euro
uttryckta beloppet.

Artikel 7

Det tecknade kapitalet far endast besta av tillgdngar som kan
virderas ekonomiskt. I dessa tillgdngar fir dock inte inrdknas
dtaganden att utfora arbete eller att tillhandahalla tjanster.

Artikel 8

Aktierna far inte ges ut mot vederlag som understiger det no-
minella beloppet eller, om sddant saknas, det bokforda parivir-

det.

Medlemsstaterna far dock tillata att de som yrkesmissigt atar sig
att placera aktier far betala mindre dn fullt belopp for de aktier
som de tecknar i ett sddant sammanhang.

Artikel 9

Aktier som ges ut mot vederlag méste dd bolaget bildas eller fir
tillstdnd att boérja sin verksamhet vara betalda till minst 25 % av
det nominella beloppet eller, om sddant saknas, av det bokforda
parivirdet.

Aktier som har getts ut mot apportegendom innan bolaget
bildas eller far tillstind att borja sin verksamhet ska vara fullt
betalda inom fem &r frin bolagsbildningen eller tillstindet att
borja verksamheten.
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Artikel 10

1. En eller flera av bolaget oberoende sakkunniga, som utses
eller godkinns av en forvaltningsmyndighet eller en domstol,
ska avge ett utlitande om apportegendomen innan bolaget bil-
das eller far tillstand att borja sin verksamhet. Beroende pa varje
medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fysiska eller
juridiska personer eller bolag.

2. Det sakkunnigutlitande som avses i punkt 1 ska minst
beskriva apportegendomen samt ange vilka virderingsmetoder
de sakkunniga har anvint och huruvida de dirvid berdknade
virdena dtminstone motsvarar antal, nominellt virde eller, i
avsaknad av sddant virde, bokfort parivirde och i forekom-
mande fall 6verkurs i friga om de aktier for vilka apportegen-
domen utgor vederlag.

3. Sakkunnigutldtandet ska offentliggoras enligt varje med-
lemsstats lagstiftning i overensstimmelse med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG.

4. En medlemsstat fir underldta att tillimpa denna artikel
om samtliga aktier till 90 % av sitt nominella virde eller, i
avsaknad av sddant virde, av sitt bokforda parivirde utges
mot apportegendom frin ett eller flera bolag och féljande vill-

kor ar uppfyllda:

a) De i artikel 3 i avsedda personerna eller bolagen med an-
knytning till det bolag som tar emot apportegendomen har
avstatt fran att krdva sakkunnigutldtande.

=

Avstdendet har offentliggjorts enligt punkt 3.

¢) De bolag som limnar apportegendomen har reserver som
enligt lag eller bolagsordning inte far delas ut och som upp-
gér till minst det nominella vérdet eller, i avsaknad av siddant
virde, det bokforda parivirdet hos de aktier som ges ut mot
apportegendom.

d) De bolag som lamnar apportegendomen forklarar, att de
med belopp som motsvarar det virde som anges i punkt ¢
atar sig ansvar for skulder som kan uppkomma for det
mottagande bolaget frdn det att detta bolag har gett ut ak-
tierna mot apportegendom till dess att ett dr har forflutit
fran bolagets offentliggorande av arsredovisningen for det
rikenskapsdr under vilket apportegendomen limnades. Na-
gon Overlitelse av aktierna fir inte ske under denna tid.

¢) Det atagande om ansvar som avses i punkt d har offentlig-
gjorts enligt punkt 3.

f) De bolag som lamnar apportegendomen for 6ver ett belopp
som motsvarar det virde som anges i punkt c till en reserv
som far delas ut forst tre ar efter det att det mottagande
bolagets drsredovisning har offentliggjorts for det riken-
skapsar under vilket apportegendomen limnades eller, i f6re-
kommande fall, forst vid den senare tidpunkt da alla ford-
ringar som omfattas av det dtagande om ansvar som avses i
punkt d och som gors gillande under den nu angivna tre-
arsperioden har tillgodosetts.

5. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa denna artikel
pa bildandet av ett nytt foretag genom en fusion eller delning
om ett utldtande om fusions- eller delningsplanen har upprittats
av en eller flera oberoende sakkunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa denna artikel i de fall
som avses i forsta stycket far de foreskriva att det utldtande som
avses i denna artikel och utlitandet om fusions- eller delnings-
planen frin en eller flera oberoende sakkunniga far upprittas av
samma sakkunniga person eller personer.

Artikel 11

1. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 10.1,
10.2 och 10.3 i detta direktiv om, efter beslut av ett bolags
styrelse eller direktion, overldtbara virdepapper enligt definitio-
nen i artikel 4.1 led 18 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (') eller penningmarknadsinstrument enligt definitio-
nen i artikel 4.1 led 19 i samma direktiv tillférs sisom apport-
egendom, och virdepapperen eller penningmarknadsinstrumen-
ten vérderas till det vdgda genomsnittspris som de handlats for
pa en eller flera reglerade marknader enligt definitionen i arti-
kel 4.1 led 14 i det direktivet under en tillrackligt lang period
som ska faststillas i nationell lagstiftning och som foregir den
dag da apportegendomen faktiskt overfors.

Om priset har pdverkats av extraordindra omstindigheter som
vasentligt skulle kunna fordndra tillgdngens virde den dag da
tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, inbegripet situatio-
ner dir marknaden for sddana overldtbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument har blivit illikvid, ska en omvir-
dering emellertid genomforas pé initiativ av styrelsen eller di-
rektionen och pé dess ansvar.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Vid denna omvirdering ska artikel 10.1, 10.2 och 10.3 gilla.

2. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa artikel 10.1,
10.2 och 10.3 om, efter beslut av ett bolags styrelse eller di-
rektion, andra tillgdngar 4n de overldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1 i denna ar-
tikel tillfors i form av apportegendom och som redan har blivit
foremal for ett utlitande om verkligt vdrde frdn en erkdnd
oberoende sakkunnig och om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Det verkliga vidrdet faststills for en tidpunkt som med hogst
sex ménader foregir den dag dd tillskottet av apportegendo-
men faktiskt sker.

b) Virderingen har utforts i enlighet med allmént vedertagna
normer och principer for virdering i medlemsstaten, vilka ar
tillimpliga pd det slag av tillgdngar som avses tillforas.

I hindelse av nya sirskilda omstindigheter som vasentligt skulle
kunna forandra tillgdngens verkliga virde den dag da tillskottet
av apportegendomen faktiskt sker, ska en omvirdering genom-
foras pd initiativ av styrelsen eller direktionen och pd dess
ansvar.

Vid denna omvirdering ska artikel 10.1, 10.2 och 10.3 gilla.

[ avsaknad av en sddan omvirdering far en eller flera aktieigare
med ett totalt innehav av minst 5 % av bolagets tecknade ak-
tiekapital dagen da beslut om kapitalokningen fattas begira en
virdering av en oberoende sakkunnig, i vilket fall artikel 10.1,
10.2 och 10.3 ska gilla.

En eller flera sddana aktiedgare fir limna in en begdran fram till
den dag da tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, under
forutsittning att aktiedgaren eller aktiedgarna i frdga fortfarande
den dag di begdran limnas in har ett totalt innehav av minst
5 % av bolagets tecknade aktiekapital, sdsom detta var dagen da
beslut om kapitalokningen fattades.

3. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 10.1,
10.2 och 10.3 om, efter beslut av ett bolags styrelse eller di-
rektion, andra tillgdngar 4n de overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1 i denna ar-
tikel tillfors som apportegendom och vars verkliga virde erhélls
for varje tillgdngspost frin det foregdende rikenskapsérets lag-
stadgade redovisning under forutsittning att den lagstadgade
redovisningen har varit foremal for revision i enlighet med

Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG av den
17 maj 2006 om lagstadgad revision av drsbokslut och sam-
manstélld redovisning ().

Punkt 2 andra till femte styckena i denna artikel ska galla i till-
laimpliga delar.

Artikel 12

1. Om apportegendom som avses i artikel 11 forekommer
utan det sakkunnigutlitande som avses i artikel 10.1, 10.2 och
10.3, ska, utover de krav som anges i artikel 3 h och inom en
ménad efter den dag da tillskottet av apportegendomen faktiskt
sker, en forklaring som innehéller foljande uppgifter offentlig-
goras:

a) En beskrivning av apportegendomen i fraga.

b) Dess virde, grunderna for virderingen och, i tillimpliga fall,
virderingsmetoden.

¢) Ett uttalande om huruvida det dirvid berdknade virdet minst
motsvarar antalet, det nominella virdet eller, i avsaknad av
nominellt virde, bokfort parivirde och, i férekommande fall,
overkurs i frdga om de aktier for vilka apportegendomen
utgor ersdttning.

=

Ett uttalande om att inga nya sirskilda omstindigheter med
avseende pd den ursprungliga virderingen har intriffat.

Detta offentliggorande ska ske pd det sitt som foreskrivs i varje
medlemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG.

2. Om det foreslds att apportegendom tillfors utan att ett
sakkunnigutldtande ldmnas enligt artikel 10.1, 10.2 och 10.3,
i samband med en kapitalokning som foreslds enligt artikel 29.2,
ska ett meddelande som innehéller det datum dd beslutet om
okningen fattades och den information som fortecknas i punkt
1 i denna artikel offentliggoras pd det sitt som foreskrivs i varje
medlemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG innan tillgdngen faktiskt tillfors som apportegen-
dom. I detta fall ska forklaringen i enlighet med punkt 1 i
denna artikel begrinsas till ett uttalande om att inga nya sir-
skilda omstindigheter har intréffat efter det att det ovannimnda
meddelandet offentliggjordes.

() EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.
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3. Varje medlemsstat ska tillhandahalla tillrackliga skydds-
mekanismer som sikerstaller att forfarandet enligt artikel 11
och denna artikel f6ljs nar det galler tillférandet av apportegen-
dom utan ett sddant sakkunnigutldtande som avses i artikel 10.1,
10.2 och 10.3.

Artikel 13

1. Om ett bolag inom en tid som av den nationella lagstift-
ningen ska bestimmas till minst tvd dr frin det att bolaget
bildades eller tilldts att borja sin verksamhet forvarvar tillgingar
fran en person eller ett bolag som avses i artikel 3 mot ett
vederlag som motsvarar minst en tiondel av det tecknade ka-
pitalet, ska forvirvet granskas och offentliggoras enligt arti-
kel 10.1, 10.2 och 10.3 samt understillas bolagsstimman for
godkdnnande.

Artiklarna 11 och 12 ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna far foreskriva att dessa bestimmelser dven ska
tillimpas nér tillgdngarna tillhor en aktiedgare eller nagon an-
nan.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas i frdga om forvdrv som sker
inom ramen for bolagets 16pande verksamhet, pa begiran eller
under kontroll av en forvaltningsmyndighet eller en domstol
eller pa en fondbors.

Artikel 14

Aktiedgarna far inte befrias frén sin skyldighet att betala aktierna
i andra fall an som kan folja av bestimmelserna om nedsittning
av det tecknade kapitalet.

Artikel 15

Om ett bolag av annat slag ombildas till aktiebolag ska med-
lemsstaterna, i avvaktan pd en senare samordning av den natio-
nella lagstiftningen, se till att minst de skyddsatgarder som
foreskrivs i artiklarna 2-14 iakttas.

Artikel 16

Artiklarna 2-15 ska inte inverka pd medlemsstaternas foreskrif-
ter om kompetens och tillvigagdngssitt vid dndring av en bo-
lagsordning eller en stiftelseurkund.

Artikel 17

1. Med undantag for det fallet att det tecknade kapitalet satts
ned fir ndgon utdelning inte ske till aktiedgarna, om enligt
bolagets drsredovisning nettotillgdngarna pa bokslutsdagen for
det senaste rakenskapsdret understiger eller till foljd av utdel-
ningen skulle komma att understiga det tecknade kapitalet och
de reserver som enligt lag eller bolagsordning inte far delas ut.

2. Det i punkt 1 angivna tecknade beloppet ska minskas med
sadan icke inbetald del dirav som inte redovisas pd balansrak-
ningens aktivsida.

3. Det belopp som delas ut till aktiedgarna far inte dverstiga
vinsten for det senast avslutade rakenskapsdret med tilligg for
balanserad vinst och belopp frén reserver som fir anvindas for
detta dndamal samt med avdrag for balanserad forlust och be-
lopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts till reserver.

4. Med utdelning avses i punkterna 1 och 3 sarskilt utbetal-
ning av vinst eller rinta som hanfor sig till aktierna.

5. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter forskottsutdel-
ning av vinst ska minst foljande villkor iakttas:

a) Ett delarsbokslut ska upprittas som visar att tillrackliga me-
del finns tillgdngliga for utdelningen.

b) Det belopp som ska delas ut far inte dverstiga den vinst som
har uppkommit efter det senaste rikenskapsar for vilket &rs-
bokslut har upprittats, med tilligg for balanserad vinst och
belopp frén reserver som fir anvindas for detta dndamal
samt med avdrag for balanserad forlust och belopp som
enligt lag eller bolagsordning ska foras over till reserver.

6.  Punkterna 1-5 ska inte pdverka medlemsstaternas bestim-
melser om okning av det tecknade kapitalet genom overforing
av reserver till detta.

7. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva undantag
fran punkt 1 i frdga om forvaltningsbolag med fast kapital.

I denna punkt avses med forvaltningsbolag med fast kapital endast
bolag
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a) som uteslutande har till foremal for sin verksamhet att pla-
cera sina medel i olika virdepapper, olika fastigheter eller
andra tillgdngar i det enda syftet att sprida investeringsris-
kerna och lata resultatet av kapitalférvaltningen komma ak-
tiedgarna till godo, och

b) som vinder sig till allmédnheten for att placera sina egna
aktier.

I den omfattning den nu angivna mojligheten anvinds i med-
lemsstaternas lagstiftning

a) ska denna dldgga bolagen ifrdga att f6ra in ordet “forvalt-
ningsbolag” i alla dokument som anges i artikel 5 i direktiv
2009/101/EG,

b) fir denna inte tillata ett bolag som nu avses och vars netto-
tillgdngar understiger det i punkt 1 ndmnda beloppet att dela
ut medel till aktieigarna, om enligt drsredovisningen for det
senaste riakenskapsaret summan av bolagets samtliga till-
gdngar pa bokslutsdagen understiger eller till {6ljd av utdel-
ningen skulle komma att understiga en och en halv ganger
beloppet av bolagets samtliga skulder enligt drsredovisning-
en, och

) ska denna foreskriva att ett nu avsett bolag, som delar ut
medel till aktiedgarna ndr nettotillgdngarna understiger det i
punkt 1 angivna beloppet, ska upplysa om utdelningen i en
not till drsredovisningen.

Artikel 18

En utdelning i strid med artikel 17 ska dterbetalas av de ak-
tiedgare som har mottagit denna, om bolaget visar att aktie-
dgarna kande till att utdelningen var olaglig eller att de med
hénsyn till omstindigheterna inte kunde vara okunniga om det.

Artikel 19

1. Vid betydande forlust av det tecknade kapitalet ska kallelse
inom den tid som anges i medlemsstaternas lagstiftning ske till
en bolagsstimma, som ska prova om bolaget ska upplosas eller
om andra dtgirder ska vidtas.

2. Grinsen for betydande forlust enligt punkt 1 fir i med-
lemsstaternas lagstiftning inte sittas hogre dn till halften av det
tecknade kapitalet.

Artikel 20

1. Ett bolag fdr inte teckna sina egna aktier.

2. Om aktierna i ett bolag har tecknats av ndgon i eget namn
men for bolagets rikning, ska denne anses ha tecknat aktierna
for egen rikning.

3. Aktier som har tecknats i strid med denna artikel ska
betalas av de i artikel 3 angivna personerna eller bolagen eller,
vid okning av det tecknade kapitalet, av medlemmarna i styrel-
sen eller direktionen.

Lagstiftningen i en medlemsstat fir dock bestimma att den som
kan visa att han inte har forsummat ndgot ska befrias frdn
betalningsansvar.

Artikel 21

1. Utan att det paverkar principen om likabehandling av
aktiedgare med samma stillning eller tillimpningen av bestim-
melserna i Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG,
far medlemsstaterna tillita ett bolag att forvdrva egna aktier,
antingen direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn
men for bolagets rikning. I den utstrdckning forvirv tillats ska
medlemsstaterna lata sddana forvirv omfattas av foljande vill-
kor:

a) Tillstdnd till forvarvet ska limnas av bolagsstimman som ska
ange de nirmare forutsittningarna for detta, sirskilt det
hogsta antalet aktier som far forvirvas, den tid for vilken
tillstindet géller, varvid den Ovre grinsen ska faststillas i
nationell lagstiftning men dock inte fir Overstiga fem dr,
samt vid forvirv mot ersittning den hogsta och ldgsta ersitt-
ningen. Medlemmarna av styrelsen eller direktionen ska se
till att de i b och ¢ angivna villkoren iakttas nir varje tillatet
forvdrv dger rum.

b) Forvirvet, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har for-
varvat och fortfarande innehar samt de aktier som har for-
vérvats av ndgon som handlat i eget namn men for bolagets
rikning, fir inte medfora att virdet av nettotillgdngarna un-
derstiger det belopp som anges i artikel 17.1 och 17.2.

¢) Transaktionen far endast omfatta helt betalda aktier.

Vidare far medlemsstaterna dven ldta forvirv i den mening som
avses i forsta stycket omfattas av ndgra av foljande villkor:
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a) Att det nominella virdet, eller om sddant nominellt virde
saknas, det bokforda parivirdet hos de forvarvade aktierna,
inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvirvat och
fortfarande innehar samt de aktier som har forvirvats av
ndgon som handlat i eget namn men f6r bolagets rakning,
inte far Gverstiga en grins som ska faststillas av medlems-
staterna. Denna grdns far inte understiga 10 % av det teck-
nade kapitalet.

=

Att bolagets tillstand att forvirva egna aktier i den mening
som avses i forsta stycket, det hogsta antalet aktier som far
forvirvas, den tid for vilken tillstindet géller och den hogsta
eller lagsta ersittningen ar faststdlld i bolagets stadgar eller i
dess bolagsordning.

) Att bolaget ska uppfylla laimpliga krav pa rapportering och
information.

d) Att vissa bolag, som ska faststillas av medlemsstaterna, kan
alaggas att makulera de forvirvade aktierna under forutsitt-
ning att ett belopp som motsvarar det nominella virdet av
de makulerade aktierna fors till en reserv som inte far delas
ut till aktiedgarna, utom i hindelse av minskning av det
tecknade kapitalet. Denna reserv fir anvindas endast i syfte
att oka det tecknade kapitalet genom kapitalisering av reser-
ver.

e) Att forvarvet inte innebér risk for att borgendrernas ford-
ringar inte gottgors.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir medge undantag fran
punkt 1a forsta meningen, om ett forvirv av egna aktier dr
nodvindigt for att bolaget ska undgd en betydande och nira
forestdende skada. I ett sddant fall ska styrelsen eller direktionen
informera den nirmast foljande bolagsstimman om grunden for
forvirvet och syftet med detta, om de forvirvade aktiernas antal
och nominella virde eller, i avsaknad av sddant virde, bokforda
parivirde, om den andel av det tecknade kapitalet som de for-
virvade aktierna utgor samt om vederlaget for aktierna.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1a forsta
meningen pd aktier som forvdrvas av bolaget, direkt eller av
nagon som handlar i eget namn men f6r bolagets rdkning,
for att fordelas bland de anstillda i bolaget eller ett detta nar-

stdende bolag. Sddana aktier ska fordelas inom 12 ménader frdn
forvirvet.

Artikel 22

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 21 pa

a) aktier som forvarvas for att genomfora ett beslut om ned-
sattning av kapitalet eller i fall som avses i artikel 43,

b) aktier som forvirvas som ett led i en allmidn formogenhets-
overgang,

¢) helt betalda aktier som forvirvas utan vederlag eller som
utgor inkopsprovision for banker och andra finansinstitut,

d) aktier som forvirvas pd grund av en lagstadgad skyldighet
eller tll foljd av ett rattsligt avgorande till skydd for en
aktiedgarminoritet, sarskilt vid fusion, dndring av foremaélet
for bolagets verksamhet eller av bolagets form, byte av site
till utlandet eller inférandet av begransningar i ritten att
overldta aktier,

e) aktier som forvirvas fran en aktiedgare pd grund av bristande
betalning av aktierna,

f) aktier som forvirvas for att halla minoritetsaktiedgare i nar-
stdende bolag skadeslosa,

g) helt betalda aktier som forvirvas vid en exekutiv aktion som
ager rum for att infria en fordran som bolaget har mot en
aktiedgare, och

=

helt betalda aktier som har getts ut av ett forvaltningsbolag
med fast kapital enligt artikel 17.7 andra stycket och som pa
placerarnas begiran forvirvas av detta bolag eller av ett detta
ndrstdende bolag. Artikel 17.7 tredje stycket a ska darvid
tillimpas. Dessa forvirv fir inte medfora att nettotillgdng-
arna understiger det tecknade kapitalet okat med de reserver
som enligt lag inte fir delas ut.

2. Aktier som har forvirvats enligt punkt 1b-g ska dock
avyttras inom hogst tre dr, med mindre det nominella virdet
eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet av de
forvirvade aktierna inrdknat de aktier som bolaget har forvarvat
genom ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rik-
ning, inte overstiger 10 % av det tecknade kapitalet.
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3. Om aktierna inte avyttras inom den tid som anges i punkt
2 ska de forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en medlemsstat kan
bestdimma att ogiltigforklaringen ska dtfoljas av en motsvarande
nedsattning av det tecknade kapitalet. En sddan nedsattning ska
foreskrivas i den man forvirvet av de aktier som ska forklaras
ogiltiga har medfort att nettotillgdngarna kommit att understiga
det belopp som anges i artikel 17.1 och 17.2.

Artikel 23

Aktier som har forvarvats i strid med artiklarna 21 och 22 ska
avyttras inom ett ar frdn forvarvet. Om de inte avyttras inom
denna tid ska artikel 22.3 tillimpas.

Artikel 24

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter ett aktiebolag
att forvdrva egna aktier, direkt eller genom ndgon som handlar i
eget namn men for bolagets rakning, ska lagstiftningen for det
fortsatta innehavet av aktierna alltid krdva att minst foljande
villkor iakttas:

a) Av de rittigheter som ér knutna till aktier far rostratt aldrig
utdvas for de egna aktierna.

b) Om dessa aktier tas upp som en tillgdng i balansrikningen
ska ett motsvarande belopp, som bolaget inte fir forfoga
over, tas upp som en reserv bland skulderna.

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett bolag att
forvirva egna aktier, direkt eller genom ndgon som handlar i
eget namn men for bolagets rikning, ska lagstiftningen krava att
forvaltningsberittelsen innehéller minst foljande uppgifter:

a) Skilen for de forvarv som har skett under rakenskapsaret.

b) Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sddant virde,
bokfort parivirde betriffande de aktier som har forvirvats
och avyttrats under rikenskapsaret samt den andel av det
tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

¢) Vid forvirv eller avyttring mot vederlag, uppgift om veder-
laget for aktierna.

Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sddant virde,
bokfort parivirde betriffande samtliga aktier som har for-
virvats och som innehas av bolaget samt den andel av det
tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

&

Artikel 25

1. Om medlemsstaterna tilldter att ett bolag antingen direkt
eller indirekt ger forskott, limnar lan eller staller sakerhet i syfte
att lata tredje man forvirva aktier i bolaget, ska de foreskriva att
sddana transaktioner understills de villkor som anges i punk-
terna 2-5.

2. Transaktionerna ska pa styrelsens eller direktionens ansvar
goras pd rittvisa marknadsvillkor, sirskilt med avseende pé
rinta som erlaggs till bolaget och sikerhet som stills till bolaget
for de lén och forskott som avses i punkt 1.

Tredje mans kreditvirdighet eller, om transaktioner med flera
parter gors, varje enskild deltagande parts kreditvirdighet ska
vederborligen ha undersokts.

3. Transaktionerna ska av styrelsen eller direktionen pd for-
hand understillas bolagsstimman f6r godkdnnande, varvid bo-
lagsstimman ska fatta beslut med tillimpning av de regler for
beslutforhet och majoritet som faststills i artikel 44.

Styrelsen eller direktionen ska ldgga fram en skriftlig rapport for
bolagsstimman och i den ange

a) skilen for transaktionen,

b) bolagets intresse av att genomfora en sddan transaktion,

¢) de villkor pé vilka transaktionen genomfors,

d) de risker transaktionen kan medféra for bolagets likviditet
och solvens, samt

e) den ersittning mot vilken tredje man avses forvirva aktierna.

Denna rapport ska inlimnas till registreringsmyndigheten for
offentliggorande i enlighet med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG.

4. Det totala ekonomiska bistdnd som beviljas tredje man far
inte vid ndgot tillfille leda till att nettotillgdngarna minskas sd
att de understiger det belopp som specificeras i artikel 17.1 och
17.2, med beaktande ocksd av en eventuell minskning av netto-
tillgdngarna som kan ha intriffat genom bolagets forvirv eller
forvarv for bolagets rikning av dess egna aktier i enlighet med
artikel 21.1.

Pd skuldsidan i balansrikningen ska bolaget fora upp en reserv,
som inte fir tas i ansprdk for utdelning, av beloppet for det
totala ekonomiska bistdndet.
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5.  Om tredje man med hjilp av ekonomiskt bistind fran
bolaget forvirvar egna aktier i den mening som avses i arti-
kel 21.1 eller tecknar aktier som emitterats i samband med en
okning av det tecknade kapitalet, ska det forvirvet eller teck-
nandet goras till ett rattvist pris.

6.  Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pd dtgdrder som utgér
led i en banks eller ndgot annat finansinstituts 16pande verk-
samhet eller som vidtas i syfte att aktier ska forvarvas av eller
till formédn for de anstillda i bolaget eller ett detta narstdende
bolag.

Dessa dtgdrder far dock inte leda till att nettotillgdngarna under-
stiger det belopp som anges i artikel 17.1.

7.  Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pa dtgirder som vidtas
for att aktier ska forvirvas enligt artikel 22.1 h.

Artikel 26

Om enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett
bolag som dr part i en sddan transaktion som avses i arti-
kel 25.1, eller enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen
i ett moderbolag i den mening som avses i artikel 1 i rddets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pd
artikel 50.2 g i fordraget om sammanstilld redovisning (') eller
ett sddant moderbolag sjilvt, eller enskilda personer som hand-
lar i eget namn men pad uppdrag av medlemmarna i sddana
organ eller pa ett sddant moderbolags vignar, dr motparter i
en sddan transaktion, ska medlemsstaterna med hjilp av lamp-
liga sdkerhetsatgarder tillse att sddana transaktioner inte strider
mot bolagets bista.

Artikel 27

1. Om ett bolag direkt eller genom ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets rikning tar emot egna aktier som si-
kerhet, jamstills detta med forvirv som avses i artiklarna 21,
22.1, 24 och 25.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 pé dtgar-
der i en banks eller ndgot annat finansinstituts 16pande verk-
samhet.

(") EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Redaktionell anmarkning: Titeln pé
direktiv 83/349/EEG har justerats for att ta hdnsyn till omnumre-
ringen av artiklarna i fordraget om upprittandet av Europeiska ge-
menskapen, i enlighet med artikel 5 i Lissabonfordraget; den ur-
sprungliga hdnvisningen var till artikel 54.3 g i fordraget.

Artikel 28

1. Sadana aktier som tecknas, forvdrvas eller innehas i ett
aktiebolag av ett annat bolag som avses i artikel 1 i direktiv
2009/101/EG, i vilket bolag aktiebolaget direkt eller indirekt
forfogar over rostmajoriteten eller i vilket bolag aktiebolaget
direkt eller indirekt kan utdva ett bestimmande inflytande,
ska anses tecknade, forvirvade eller innehavda av aktiebolaget
sjalvt.

Forsta stycket ska dven tillimpas om det andra bolaget regleras
av lagstiftningen i ett tredjeland och har en rittslig form som ar
jamforbar med de bolagsformer som anges i artikel 1 i direktiv
2009/101/EG.

Forfogar aktiebolaget indirekt over rostmajoriteten eller kan det
utova ett bestimmande inflytande indirekt behover medlems-
staterna dock inte tillimpa forsta och andra styckena, om de
foreskriver att de rostrattigheter tillfalligt ska upphévas som
foljer med de aktier i aktiebolaget som innehas av det andra

bolaget.

2. S4 linge den nationella lagstiftningen om koncerner inte
har samordnats fir medlemsstaterna

a) bestimma de fall i vilka ett aktiebolag ska anses kunna ut6va
ett bestimmande inflytande Gver ett annat bolag; om en
medlemsstat utnyttjar denna mojlighet maste dess nationella
lagstiftning under alla forhéllanden foreskriva att ett bestim-
mande inflytande foreligger om ett aktiebolag

— har ritt att utse eller entlediga en majoritet av ledamo-
terna i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och
samtidigt dr aktiedgare eller deldgare i det andra bolaget,
eller

— ar aktiedgare eller deldgare i det andra bolaget och till
folid av ett avtal med andra aktiedgare eller deldgare i
detta ensam kontrollerar rostmajoriteten for aktiedgarna
eller deldgarna i det andra bolaget.

Medlemsstaterna ar inte skyldiga att meddela foreskrifter for
andra fall 4n dem som avses i forsta och andra strecksatser-
na.
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b) bestimma de fall i vilka ett aktiebolag ska anses indirekt
forfoga over rostrittigheter eller indirekt kunna utdva ett
bestimmande inflytande,

¢) ange de omstindigheter under vilka ett aktiebolag ska anses
forfoga 6ver rostrattigheter.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa férsta och andra
stycket i punkt 1 om teckningen, forvdrvet eller innehavet
dger rum for nigon annans rikning 4n for den som tecknar,
forvarvar eller innehar aktierna och som varken dr det aktiebo-
lag som avses i punkt 1 eller ndgot annat bolag i vilket aktie-
bolaget direkt eller indirekt forfogar 6ver rostmajoriteten eller i
vilket det direkt eller indirekt kan utova ett bestimmande in-

flytande.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra
stycket i punkt 1 om aktierna tecknas, forvirvas eller innehas
av det andra bolaget i dess egenskap av och inom ramen for
dess verksamhet som yrkesmdssig virdepappershandlare, for-
utsatt att denne dr medlem av en virdepappersbors som ir
beldgen i eller utovar sin verksamhet inom en medlemsstat, eller
ar godkidnd eller star under tillsyn av en sddan tillsynsmyndighet
i en medlemsstat som ar behorig att ha tillsyn 6ver professio-
nella virdepappershandlare, vilka i den mening som avses i
detta direktiv kan omfatta kreditinstitut.

5. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra
stycket i punkt 1 om det andra bolagets innehav av aktier i
aktiebolaget beror pd ett forvirv som dgde rum innan forhal-
landet mellan de tvd bolagen uppfyllde kriterierna i punkt 1.

De rostrattigheter som ar forenade med dessa aktier ska dock
tillfalligt upphavas och aktierna ska tas med i berikningen vid
avgorandet av om det i artikel 21.1 b foreskrivna villkoret dr

uppfyllt.

6.  Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 22.2 eller
22.3 eller artikel 23 dd aktier i ett aktiebolag forvirvas av ett
annat bolag, forutsatt att medlemsstaterna foreskriver att

a) de rostrittigheter som ér forenade med det andra bolagets
aktieinnehav i aktiebolaget tillfdlligt ska upphivas, och att

b) ledamoterna i aktiebolagets forvaltnings- eller ledningsorgan
ska vara skyldiga att fran det andra bolaget aterkopa de
aktier som avses i artikel 22.2 eller 22.3 och artikel 23 till
det pris som det andra bolaget forvarvade dem for; det enda
fall d& denna pafoljd inte ska tillimpas, ar dd ledamoterna i
forvaltnings- eller ledningsorganet styrker att aktiebolaget
inte pd ndgot sitt medverkat till teckningen eller forvirvet
av de ifrdgavarande aktierna.

Artikel 29

1. Alla kapitalokningar ska beslutas av bolagsstimman. Detta
beslut, liksom genomférandet av kapitalokningen, ska offentlig-
goras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse
med artikel 3 i direktiv 2009/101/EG.

2. Bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman,
vilken senares beslut ska offentliggoras enligt punkt 1, far
dock ge bemyndigande om att 6ka det tecknade kapitalet upp
till ett hogsta belopp som faststills med hansyn till eventuella
lagregler om sddant hogsta belopp. Inom ramen for det fast-
stillda beloppet beslutar det bemyndigade bolagsorganet i fore-
kommande fall om 6kning av det tecknade kapitalet. Bemyndi-
gandet giller i hogst fem ar och kan forlingas av bolagsstim-
man en eller flera ganger med hogst fem r varje gang.

3. Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans
beslut om kapitalokning enligt punkt 1 eller om bemyndigande
att oka kapitalet enligt punkt 2 bli foremél for en sarskild
omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt
berors av beslutet.

4. Denna artikel ska tillimpas vid emission av alla vdrdepap-
per som kan bytas ut mot aktier eller som ar forenade med
teckningsritt till aktier, men inte vid sjdlva utbytet av virdepap-
peren eller vid utnyttjandet av teckningsritten.

Artikel 30

Om aktier ges ut mot vederlag som ett led i 6kningen av det
tecknade kapitalet, ska de betalas med minst 25 % av aktiernas
nominella virde eller, i avsaknad av sddant virde, av det bok-
forda parivirdet. Om en Overkurs faststills, ska denna betalas
helt.
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Artikel 31

1. Om aktier ges ut mot apportegendom som ett led i 6k-
ningen av det tecknade kapitalet, ska aktierna vara helt betalda
inom fem ar frdn beslutet om 6kning av det tecknade kapitalet.

2. Det vederlag som avses i punkt 1 ska innan kapital-
okningen genomfors redovisas i ett utlitande som utarbetas
av en eller flera av bolaget oberoende sakkunniga som utses
eller godkdnns av en forvaltningsmyndighet eller en domstol.
Beroende péd varje medlemsstats lagstiftning far de sakkunniga
vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

Artikel 10.2 och 10.3 samt artiklarna 11 och 12 ska tillimpas.

3. Medlemsstaterna kan besluta att inte tillimpa punkt 2 om
okningen av det tecknade kapitalet sker for att genomfora en
fusion, delning eller ett offentligt erbjudande om kop eller byte
och i syfte att ersdtta aktiedgarna i ett bolag som upploses
genom fusionen, delas eller 4r foremdl for det offentliga erbju-
dandet om kop eller byte.

Vid fusioner och delningar ska medlemsstaterna emellertid till-
lampa forsta stycket endast om ett utlitande om fusions- eller
delningsplanen har upprittats av en eller flera oberoende sak-
kunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa punkt 2 vid en fusion
eller delning far de foreskriva att det utlitande som avses i
denna artikel och utldtandet om fusions- eller delningsplanen
fran en eller flera oberoende sakkunniga fir upprittas av samma
sakkunniga person eller personer.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 2 nar alla
aktier som emitteras som ett led i 6kningen av det tecknade
kapitalet ges ut mot apportegendom fran ett eller flera bolag,
om alla aktiedgare i det bolag som tar emot apportegendomen
har avstitt fran sakkunnigutlitande samt villkoren i arti-
kel 10.4 b-f dr uppfyllda.

Artikel 32

Om en kapitalokning inte fulltecknas, ska kapitalet 6kas med
det tecknade beloppet endast om emissionsvillkoren uttryckli-
gen har foreskrivit det.

Artikel 33

1. Vid varje 6kning av det tecknade kapitalet, som ska beta-
las med pengar, ska aktierna med foretradesritt erbjudas aktie-
dgarna i forhéllande till den andel av kapitalet som deras aktier
representerar.

2. Medlemsstaterna

a) behover inte tillimpa punkt 1 pd aktier med en begrinsad
ritt till utdelning enligt artikel 17 och/eller vid utskiftning av
bolagets formogenhet i samband med likvidation, eller

b) fir — om i ett bolag med aktier av olika slag i friga om
rostratt eller rdtt till utdelning enligt artikel 17 eller vid
utskiftning i samband med likvidation, det tecknade kapitalet
okas genom att nya aktier av endast ett av dessa aktieslag ges
ut — tilldta att dgarna till aktier av annat slag far utova sin
foretradesratt att teckna nya aktier forst efter 4garna till
aktier av det slag som emissionen avser.

3. Erbjudandet om foretridesritt och den tid inom vilken
denna ritt fir utnyttjas ska offentliggoras i den nationella tid-
ning som har utsetts i Overensstimmelse med direktiv
2009/101/EG. Lagstiftningen i en medlemsstat beh6ver dock
inte foreskriva ett offentliggorande, om alla bolagets aktier dr
stallda till viss man. I sddant fall ska samtliga aktieigare under-
rittas skriftligen. Den tid inom vilken foretradesritten ska ut-
nyttjas far inte understiga 14 dagar fran det att erbjudandet
offentliggors eller den skriftliga underrittelsen avsinds.

4. Foretradesritten fir inte begransas eller upphévas i bolags-
ordningen eller stiftelseurkunden. Detta far diremot ske genom
ett beslut av bolagsstimman. Direktionen eller styrelsen ska i sa
fall lamna bolagsstimman en skriftlig redogorelse som anger
skdlen for att begrdnsa eller upphiva foretradesritten och grun-
derna for den foreslagna emissionskursen. Bolagsstimmans be-
slut ska fattas enligt bestimmelserna i artikel 44 om beslut-
forhet och majoritet. Beslutet ska offentliggoras enligt varje
medlemsstats lagstiftning i Overensstimmelse med artikel 3 i
direktiv 2009/101/EG.
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5. Lagstiftningen i en medlemsstat fir bestimma att bolags-
ordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, den senare
med iakttagande av bestimmelserna i punkt 4 angdende beslut-
forhet, majoritet och offentliggorande, kan bemyndiga det bo-
lagsorgan att begrinsa eller upphiva foretradesritten som har
rétt att besluta om Okning av aktiekapitalet inom granserna for
det "auktoriserade” kapitalet. Ett sddant bemyndigande fér inte
gilla for lingre tid dn ett bemyndigande enligt artikel 29.2.

6.  Punkterna 1-5 ska tillimpas vid emission av alla vir-
depapper som kan bytas ut mot aktier eller som ar forenade
med teckningsrdtt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av
virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsratten.

7.  Foretradesritten anses inte utesluten enligt punkterna 4
eller 5, om aktierna pa grund av beslutet om 6kning av det
tecknade kapitalet ges ut till banker eller andra finansinstitut for
att dessa ska erbjuda aktierna till bolagets aktiedgare enligt
punkterna 1 och 3.

Artikel 34

Varje nedsittning av det tecknade kapitalet, med undantag for
en sddan nedsittning som sker genom ett rittsligt avgorande,
ska minst beslutas av bolagsstimman enligt bestimmelserna om
beslutforhet och majoritet i artikel 44, dock med forbehall f6r
bestimmelserna i artiklarna 40 och 41. Beslutet ska offentlig-
goras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse
med artikel 3 i direktiv 2009/101/EG.

Kallelsen till bolagsstimman ska minst ange syftet med nedsitt-
ningen och hur denna ska genomforas.

Artikel 35

Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans beslut om
nedsdttning av det tecknade kapitalet bli féremadl for en sarskild
omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt
berors av beslutet.

Artikel 36

1. Om det tecknade kapitalet minskas, ska atminstone de
borgenirer vilkas fordringar har uppkommit fore offentliggdran-
det av beslutet om minskningen, ha ritt att minst erhélla siker-
het for de fordringar som inte dr forfallna till betalning vid
tidpunkten for offentliggorandet. Medlemsstaterna far dsidositta
denna ritt endast om borgeniren har betryggande sikerhet eller
sadan sdkerhet inte behovs med hinsyn till bolagets stillning.

Medlemsstaterna ska faststdlla under vilka villkor den rattighet
som anges i forsta stycket far ut6vas. Medlemsstaterna ska un-
der alla forhdllanden sdkerstilla att borgenirerna tillats gora
framstallningar till behorig forvaltningsmyndighet eller domstol
om betryggande sikerheter, forutsatt att de pé ett trovardigt sitt
kan visa att minskningen av det tecknade kapitalet gor att deras
fordringar riskerar att inte gottgoras och att de inte erhéllit
ndgra betryggande sikerheter frin bolaget.

2. Medlemsstaternas lagstiftning ska vidare minst foreskriva
att nedsattningen inte giller eller att ndgon utbetalning inte far
ske till forman for aktiedgarna, forrin borgendrerna har fatt
gottgorelse eller en domstol har beslutat att deras framstillning
dirom inte behover efterkommas.

3. Denna artikel ska tillimpas dven nir nedsittningen av det
tecknade kapitalet sker genom att bolaget helt eller delvis avstar
fran betalning av aktiedgarnas insatser.

Artikel 37

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 36 vid en
nedsittning av det tecknade kapitalet som sker for att ticka en
intriffad forlust eller for att fora over vissa belopp till en reserv,
om reserven darefter inte overstiger 10 % av det nedsatta teck-
nade kapitalet. Utom vid nedsittning av det tecknade kapitalet
far denna reserv inte delas ut till aktiedgarna; den far endast
anvindas for att ticka en intriffad forlust eller for att 6ka det
tecknade kapitalet genom oOverforing av reserver, i den mén
medlemsstaterna tillater en sddan dtgard.

2. I de fall som avses i punkt 1 ska medlemsstaternas lag-
stiftning minst foreskriva de dtgarder som behovs for att belopp
som hérror fran nedsittningen av det tecknade kapitalet inte ska
kunna anvindas for utbetalningar till aktiedgarna eller for att
befria dessa fran skyldigheten att betala sina insatser.

Artikel 38

Det tecknade kapitalet far inte sittas ned under det minimika-
pital som har faststillts i overensstimmelse med artikel 6.

Medlemsstaterna far dock tillita en sddan nedsittning, om de
dven foreskriver att beslutet om nedsattning far verkstallas forst
sedan det tecknade kapitalet har okats till minst det faststillda
minimikapitalet.
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Artikel 39

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter att det tecknade
kapitalet helt eller delvis 16ses in utan att kapitalet sitts ned,
ska lagstiftningen minst krdva att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden ger mojlighet till
inlosen ska beslut om inlosen fattas av bolagsstimman, som
minst ska iaktta de allminna villkoren for beslutférhet och
majoritet. Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden inte
ger mojlighet till inlosen ska beslut om inlosen fattas av
bolagsstimman, som i sd fall minst ska iaktta villkoren for
beslutférhet och majoritet enligt artikel 44. Beslutet ska of-
fentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i Gverens-
stimmelse med artikel 3 i direktiv 2009/101/EG.

=

Endast belopp som fér delas ut enligt artikel 17.1-17.4 far
anvindas for inlosen.

¢) De aktiedgare som har fatt sina aktier inlosta har kvar sina
rattigheter i bolaget med undantag for ritten att aterfd in-
satserna och ritten att delta i en forsta vinstutdelning avse-
ende icke inlosta aktier.

Artikel 40

1.  Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att
sitta ned det tecknade kapitalet genom att tvangsvis dra in
aktier, ska lagstiftningen kriva att minst foljande villkor 4r upp-
tyllda:

a) Tvangsindragningen ska foreskrivas eller tilldtas i bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de ak-
tier som ska dras in.

b) I det fallet att tvdngsindragningen endast tillats i bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden ska den beslutas av bolags-
stimman, om inte samtliga berorda aktiedgare har godkant
indragningen.

¢) Det bolagsorgan som beslutar om tvangsindragningen ska
bestimma villkor och sitt for denna, om inte det har skett
redan i bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

&

Artikel 36 ska tillimpas utom i frdga om helt betalda aktier
som stdlls till bolagets forfogande utan vederlag eller som
dras in med utnyttjande av medel som far delas ut enligt
artikel 17.1-17.4; i dessa fall ska ett belopp som motsvarar
det nominella virdet eller, i avsaknad av sadant virde, det
bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier foras over
till en reserv. Utom vid nedsattning av det tecknade kapitalet
far denna reserv inte delas ut till aktiedgarna; den fir endast
anvindas for att ticka en intriffad forlust eller for att oka
det tecknade kapitalet genom 6verforing av reserver, i den
mén medlemsstaterna tilliter en sddan dtgard.

¢) Beslutet om tvangsindragning ska offentliggoras enligt varje
lands lagstiftning i overensstimmelse med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG.

2. Artikel 34.1 samt artiklarna 35, 37 och 44 ska inte till-
limpas i de fall som avses i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 41

1. Om det tecknade kapitalet sitts ned genom indragning av
aktier som bolaget har forvirvat direkt eller genom ndgon som
handlar i eget namn men for bolagets rikning, ska bolagsstim-
man alltid besluta om indragningen.

2. Artikel 36 ska tillimpas utom i frdga om helt betalda
aktier som har forvirvats utan vederlag eller med medel som
far delas ut enligt artikel 17.1-17.4; i dessa fall ska ett belopp
som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av sddant
virde, det bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier foras
over till en reserv. Utom vid nedsittning av det tecknade ka-
pitalet fir denna reserv inte delas ut till aktiedgarna. Den fir
endast anvindas for att ticka en intriffad forlust eller for att
oka det tecknade kapitalet genom Overforing av reserver, i den
mdan medlemsstaterna tilldter en sddan atgérd.

3. Artiklarna 35, 37 och 44 ska inte tillimpas i de fall som
avses i punkt 1 i denna artikel.
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Artikel 42

Om det finns flera slag av aktier ska i de fall som avses i
artikel 39, artikel 40.1 b och artikel 41.1 bolagsstimmans be-
slut om inlosen av det tecknade kapitalet eller nedsittning av
detta genom indragning av aktier bli foremdl for en sarskild
omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt
berors av atgdrden.

Artikel 43

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att ge ut
aktier som kan Aaterkopas, ska lagstiftningen for aterkop av
aktierna minst krava att foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Aterkopet ska tillitas i bolagsordningen eller stiftelseurkun-
den innan teckning sker av de aktier som kan dterkopas.

b) Aktierna ska vara helt betalda.

¢) Villkoren och sittet for aterkopet ska vara bestimda i bo-
lagsordningen eller stiftelseurkunden.

d) Aterkopet fir endast ske med medel som kan delas ut enligt
artikel 17.1-17.4 eller med intékter frdn en nyemission som
sker i och for aterkopet.

e) Ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i avsak-
nad av sddant virde, det bokforda parivirdet av alla ater-
kopta aktier ska foras over till en reserv som inte far delas ut
till aktiedgarna i annat fall 4n d& det tecknade kapitalet sitts
ned; denna reserv fir endast anvindas for att oka det teck-
nade kapitalet genom G6verforing av reserver.

f) Led e ska inte tillimpas om &terkopet har skett med intakter
frdn en nyemission som har dgt rum i och for dterkopet.

g) Om det har beslutats att en overkurs ska betalas till aktie-
dgarna med anledning av aterkopet, fir Gverkursen endast
erliggas med medel som far delas ut enligt artikel 17.1-17.4
eller med medel ur en reserv, annan 4n den som avses i led e
i denna artikel, som inte far delas ut till aktiedgarna i annat
fall 4n da det tecknade kapitalet sitts ned; denna reserv far
endast anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom

overforing av reserver, for att ticka kostnader som avses i
artikel 3 j eller emissionskostnader for aktier eller obligatio-
ner eller for att betala en overkurs till innehavare av aktier
eller obligationer som ska dterkopas.

h) Aterkopet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lag-
stiftning i Overensstimmelse med artikel 3 i direktiv
2009/101/EG.

Artikel 44

Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att de beslut som
avses i artikel 33.4 och 5 samt artiklarna 34, 35, 39 och 42 ska
krdva minst en majoritet som inte fir understiga tvd tredjedelar
av de roster som ar forenade med de foretridda virdepapperen
eller det foretradda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel ma-
joritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillricklig, om minst
halften av det tecknade kapitalet ar foretratt.

Artikel 45

1. Medlemsstaterna fir fringd bestimmelserna i artikel 9
forsta stycket, artikel 21.1 a forsta meningen samt artiklarna
29, 30 och 33 i den man det behovs for att bestimmelser
ska kunna antas eller tillimpas som har till andamél att under-
latta for anstillda och andra i den nationella lagstiftningen an-
givna personkategorier att fd del i foretagens kapital.

2. Medlemsstaterna fir underlata att tillimpa artikel, 21.1
andra stycket a forsta meningen samt artiklarna 34, 35 och
40-43 pa bolag som bildas enligt sirskild lagstiftning och
som vid sidan av "kapitalaktier” ger ut "arbetsaktier” till forméan
for de anstillda som ett kollektiv, vilket pd bolagsstimman
foretrads av fullmaktige med rostritt.

Artikel 46

For att detta direktiv ska kunna genomforas méste medlems-
staternas lagstiftning behandla de aktiedgare lika som befinner
sig i samma stdllning.



L 315/90

Europeiska unionens officiella tidning

14.11.2012

Artikel 47

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 3 g, i, j och
k pd de bolag som redan finns nir de lagar och andra forfatt-
ningar som har antagits for att folja direktiv 77/91/EEG trdder i
kraft.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen oOverlimna tex-
terna till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 48

Direktiv 77/91/EEG i dess lydelse enligt de rittsakter som anges
i bilaga II del A ska upphora att gilla, utan att det paverkar
medlemsstaternas skyldigheter vad giller tidsfristerna for infor-
livande med nationell lagstiftning och tillimpning av de direktiv
som anges i bilaga II del B.

Hanvisningar till det upphavda direktivet ska anses som hanvis-
ningar till detta direktiv och ska ldsas enligt jamforelsetabellen i
bilaga IIL

Artikel 49

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 50

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourg den 25 oktober 2012.

Pd rddets vignar
A. D. MAVROYIANNIS
Ordftrande

Pd Europaparlamentets vighar
M. SCHULZ
Ordfrande
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BILAGA 1

BOLAGSFORMER SOM AVSES I ARTIKEL 1.1 FORSTA STYCKET

— I Belgien:

société anonyme/naamloze vennootschap.
— 1 Bulgarien:

aKIMOHEPHO [PYKECTBO.
— I Tjeckien:

akciovd spolecnost.
— I Danmark:

aktieselskab.
— I Tyskland:

Aktiengesellschaft.
— 1 Estland:

aktsiaselts.
— I Irland:

public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
— I Grekland:

avovupn etaipia.
— I Spanien:

sociedad an6nima.
— I Frankrike:

société anonyme.
— I Italien:

societa per azioni.
— 1 Cypern:

dnpooies etapeies meploplopévig euduvig pe petoxes, Snuootes etaipelec meplopiopévng euvdlvng pe eyyunon mou Siadétouy
HETOXIKO KeEQAAO.

— I Lettland:

akciju sabiedriba.
— [ Litauen:

akciné: bendrove-.
— I Luxemburg:

société anonyme.
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— I Ungern:
nyilvinosan m(ikddé részvénytarsasag.
— I Malta:
kumpanija pubblika/public limited liability company.
— I Nederlinderna:
naamloze vennootschap.
— 1 Osterrike:
Aktiengesellschaft.
— I Polen:
spotka akcyjna.
— I Portugal:
sociedade anénima.
— I Rumdnien:
societate pe actiuni.
— I Slovenien:
delniska druzba.
— I Slovakien:
akciovd spolo¢nost’.
— I Finland:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.
— I Sverige:
aktiebolag.
— [ Forenade kungariket:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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Rédets direktiv 77/91/EEG
(EGT L 26, 31.1.1977, 5. 1)

BILAGA 1I

DEL A

Upphavt direktiv och dess senare dndringar

(som avses i artikel 48)

Bilaga I punkt IIL.C till 1979 ars anslutningsakt
(EGT L 291, 19.11.1979, s. 89)

Bilaga I till 1985 &rs anslutningsakt
(EGT L 302, 15.11.1985, s. 157)

Rédets direktiv 92/101/EEG
(EGT L 347, 28.11.1992, s. 64)

Bilaga I punkt XA till 1994 &rs anslutningsakt
(EGT C 241, 29.8.1994, s. 194)

Bilaga II punkt 4.A till 2003 &rs anslutningsakt
(EUT L 236, 23.9.2003, s. 338)

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/68/EG
(EUT L 264, 25.9.20006, s. 32)

Rédets direktiv 2006/99/EG

(EUT L 363, 20.12.2006, s. 137)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/109/EG

(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

DEL B

Tidsfrister for inforlivande med nationell lagstiftning och

(som avses i artikel 48)

Endast bilagan punkt A.2

Endast artikel 1

tillimpning

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning
77[91/EEG 17 december 1978 —
92/101/EEG 31 december 1993 1 januari 1995
2006/68/EG 15 april 2008 —
2006/99/EG 1 januari 2007 —

2009/109/EG

30 juni 2011
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BILAGA 111
JAMFORELSETABELL
Direktiv 77/91/EEG Detta direktiv
Artikel 1.1 forsta stycket inledningen Artikel 1.1 forsta stycket

Artikel 1.1 forsta stycket forsta till tjugosjunde strecksatser- | Bilaga I
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Artikel 9.2 Artikel 9, andra stycket
Artikel 10 Artikel 10
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Artikel 35 Artikel 39
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Artikel 37 Artikel 41
Artikel 38 Artikel 42
Artikel 39 Artikel 43

Artikel 40.1

Artikel 44, forsta stycket

Artikel 40.2
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