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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 1095/2010
av den 24 november 2010

om inrittande av en  europeisk

tillsynsmyndighet

(Europeiska  virdepappers-

och marknadsmyndigheten), om indring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

rekommendationer till kommissionen om hedgefonder
och private equity () och av den 9 oktober 2008 med
rekommendationer till kommissionen om uppféljningen
av Lamfalussyprocessen: framtida tillsynsstrukturer (8),
och i dess stindpunkter av den 22 april 2009 om det dnd-
rade forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv
om upptagande och utévande av forsikrings- och aterfor-
sikringsverksamhet (Solvens 1II) (°), och av den 23 april
2009 om f6rslaget till Europaparlamentets och radets for-
ordning om kreditvirderingsinstitut (19)).

3) I november 2008 gav kommissionen en hognivagrupp
med Jacques de Larosiere som ordforande i uppdrag att ge
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit- rekommendationer om hur tillsynsordningarna i Europa
téns yttrande (2), skulle kunna forstirkas sa att de bittre skyddar medbor-
garna och aterstiller fortroendet for det finansiella syste-
met. Hognivagruppen rekommenderade i sin slutrapport
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och ?an fien 2> febr}l ari 2009 ( de—I:arosmre.—rappo.rten ) on
orstarkning av tillsynsramarna for att minska risken for
och mildra effekterna av framtida finanskriser. Den rekom-
. ) menderade reformer av tillsynsstrukturen fér den finan-
av foljande skal: siella sektorn i unionen. Gruppen fann ocksd att ett
europeiskt system for finansiell tillsyn borde inrdttas, som
skulle omfatta tre europeiska myndigheter, en for tillsyn
(1) Under finanskrisen 2007 och 2008 exponerades bety- over banksektorn, en for virdepapperssektorn och en for
dande brister i den finansiella tillsynen, sdval i friga om forsakrings- och tjanstepensionssektorn, samt rekommen-
enskilda fall som nér det galler det finansiella systemet som derade inrdttande av ett europeiskt systemriskrad. Rappor-
helhet. Nationellt baserade tillsynsmodeller har inte héllit ten angav vilka reformer som experterna ansdg
jamna steg med den finansiella globaliseringen och den nodvindiga, dar arbetet omedelbart méste inledas.
faktiska utvecklingen pé de integrerade och sammanlin-
kade europeiska finansmarknaderna, dir manga finansin-
stitut opererar Over nationsgranserna. Genom krisen . . s
uppdagades brister nir det giller samarbete, samordning, ) I Sitt fnedd'elar}de av dsn“4 mars 2009 Tne'd titeln Ffam] 2
konsekvens i tillimpningen av unionsritten och omsesi- a.terham.tnlr}g i Europa’ foreslog kommlsspnen att forsleig
digt fortroende mellan de nationella tillsynsorganen. t}ll lag§t1ftq1ng om inrittande av ett europe1sl.<t system for
finansiell tillsyn och ett europeiskt systemriskrad skulle
laggas fram. I meddelandet av den 27 maj 2009 med titeln
) . . "Den finansiella tillsynen i Europa” presenterade den nir-
(2)  Fore och undef f.lnan.skr1§ep hgr Europaparlame:ntet upp- mare hur strukturen for ett sddant nytt tillsynssystem
manat Flll en foranfirmg 1"r1ktn1f1g mot en mer }nt.egrerfld skulle kunna utformas, och 4tergav dirvid kontentan i
europeisk tillsyn, for att sikerstilla verkligt likvirdiga for- de-Larosiére-rapportens.
utsdttningar for alla aktorer pd unionsnivd och avspegla
finansmarknadernas okande integration i unionen (i dess
resolutioner av den 13 april 2000 om kommissionens
meddelande om att genomféra handlingsramen for finans- (5)  Isina slutsatser av den 19 juni 2009 bekréftade Europe-

marknaderna: en handlingsplan (4), av den 21 november
2002 om tillsynsregler i Europeiska unionen (°), av den
11 juli 2007 om politiken pd omréddet finansiella tjanster
(2005-2010) - vitbok (6), av den 23 september 2008 med

() EUT C13,20.1.2010, s. 1.

iska rddet att ett europeiskt system for finansiell tillsyn,
bestdende av tre nya europeiska tillsynsmyndigheter, bor
inréttas. Systemet bor forbittra kvaliteten och enhetlighe-
ten i den nationella tillsynen, stirka kontrollen avgrinso-
verskridande foretagsgrupper och inféra ett enhetligt
europeiskt regelverk som bor tillimpas pé alla finansmark-
nadsaktorer pd den inre marknaden. Europeiska rddet

(?) Yttrande av den 22 januari 2010 (dnnu inte offentliggjort i EUT).

(®) Europaparlamentets standpunkt av den 22 september 2010 (innu ¢j
offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 17 november 2010

(4 EGT C 40, 7.2.2001, s. 453.

(>) EUT C 25 E, 29.1.2004, s. 394.

() EUT C175E, 10.7.2008, s. 392.

7) EUT C 8 E, 14.1.2010, s. 26.

)

8) EUT C 9 E, 15.1.2010, s. 48.

%) EUT C 184 E, 8.7.2010, s. 214.
10) EUT C 184 E, 8.7.2010, s. 292.
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framholl vidare att de europeiska tillsynsmyndigheterna
ocksa bor ha tillsynsbefogenheter nar det giller kreditvir-
deringsinstitut och uppmanade kommissionen att limna
konkreta forslag pa hur det europeiska systemet for finan-
siell tillsyn skulle kunna agera kraftfullt i krissituationer,
men betonade samtidigt att de nya myndigheternas beslut
inte fick inkrdkta pd medlemsstaternas finanspolitiska
ansvarsomraden. Kommissionen har lagt fram ett forslag
till forordning om andring av Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 septem-
ber 2009 om kreditvérderingsinstitut (*). Europaparlamen-
tet och rddet bor behandla detta forslag for att se till att
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (nedan kallad myndigheten)
kommer att ha tillrickliga tillsynsbefogenheter 6ver kredit-
varderingsinstitut med tanke pa att myndigheten ska utova
de exklusiva tillsynsbefogenheter 6ver kreditvirderingsin-
stitut som den tilldelats genom forordning (EG)
nr 1060/2009. I detta syfte bor myndigheten ha tillrdck-
liga utrednings- och verkstillandebefogenheter enligt til-
lamplig lagstiftning samt mojlighet att ta ut avgifter.

Den 17 juni 2010 enades Europeiska radet om att “med-
lemsstaterna bor infora system for avgifter och skatter for
finansinstitut, for att kunna sikerstilla rittvis fordelning av
bérdan och ge incitament att undvika systemrisker. Sddana
avgifter och skatter bor ingd i ett trovardigt regelverk for
rekonstruktion och avveckling. Det finns ett angeldget
behov av att arbeta vidare med utformningen av dessa, och
fragor som ror likvardiga forutsittningar och kumulativa
konsekvenser av olika regleringsatgirder bor bedomas
noggrant.”

Den finansiella och ekonomiska krisen har skapat verkliga
och allvarliga risker for stabiliteten i det finansiella syste-
met och for den inre marknadens funktion. Att dterstilla
och uppritthélla ett stabilt och tillforlitligt finansiellt sys-
tem dr en absolut nodvindig forutsittning for att bevara
fortroendet for den inre marknaden och dess enhetliga
funktion, och dirmed att bevara och forbittra forutsitt-
ningarna for en fullt integrerad fungerande inre marknad
for finansiella tjanster. Djupare, mer integrerade finans-
marknader ger dessutom bittre mojlighet till diversifiering
av finansiering och risker och bidrar darfor till att oka
kapaciteten att absorbera ekonomiska chocker.

Unionen har ndtt gransen for vad som kan dstadkommas
med ofordndrad status for kommittéerna for europeiska
tillsynsorgan. Unionen kan inte fortsatt acceptera en situa-
tion dir det inte finns ndgon mekanism for att sakerstalla
att de nationella tillsynsmyndigheterna kommer fram till

(1) EUTL 302,17.11.2009, s. 1.
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basta mojliga beslut for tillsyn av gransoverskridande
finansmarknadsaktorer, ddr samarbetet och utbytet av
uppgifter mellan de nationella tillsynsmyndigheterna ér
otillfredsstillande, dir gemensamma dtgarder av de natio-
nella myndigheterna kraver komplicerade arrangemang for
att kunna ta hansyn till en mangd skiftande reglerings- och
tillsynsordningar, dir nationella 16sningar ofta dr det enda
framkomliga alternativet for att dtgirda problem pd uni-
onsniva och dir olika tolkningar gors av samma rattsakt.
Det europeiska systemet for finansiell tillsyn (nedan kallat
ESFS) bor utformas sé att dessa brister undanrdjs, och det
bor vara anpassat till mélet att skapa en stabil inre mark-
nad for finansiella tjanster inom unionen och koppla ihop
de nationella tillsynsmyndigheterna i ett starkt unionsnit.

ESFS bor vara ett integrerat nitverk for tillsynsmyndighe-
ter pd nationell nivd och unionsnivé, dir den dagliga till-
synen ligger kvar pa nationell nivd. Man bor ocksd skapa
bittre harmonisering och enhetlighet i tillimpningen av
bestimmelserna om finansmarknadsaktorer och finans-
marknader i hela unionen. Utéver myndigheten bor det
inrdttas en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndighe-
ten), liksom en gemensam kommitté f6r de europeiska till-
synsmyndigheterna (nedan kallad den gemensamma
kommittén). En europeisk systemrisknimnd (nedan kallad
ESRB) bor utgora en del av ESFS ndr det giller de uppgifter
som faststills i denna forordning och i forordning (EU)
nr 1092/2010 (3).

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor ersitta europe-
iska banktillsynskommittén, som inréttades genom kom-
missionens  beslut  2009/78/EG (*), kommittén for
europeiska myndigheter med tillsyn 6ver forsakringar och
tjdnstepensioner, som inrittades genom kommissionens
beslut 2009/79/EG (*), och europeiska virdepapperstill-
synskommittén, som inrittades genom kommissionens
beslut 2009/77[EG (%), och overta alla dessa kommittéers
uppgifter och befogenheter, inbegripet att driva vidare
pagdende arbete och projekt, i tillimpliga fall. Varje euro-
peisk tillsynsmyndighets behorighetsomride bor definie-
ras tydligt. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor vara
ansvariga infor Europaparlamentet och rddet. Nar denna
ansvarighet giller sektorsovergripande fragor som har
samordnats genom den gemensamma kommittén, bor de
europeiska tillsynsmyndigheterna vara ansvariga, genom
den gemensamma kommittén, for sddan samordning.

Se sidan 1 i detta nummer av EUT.
EUT L 25, 29.1.2009, s. 23.
EUT L 25, 29.1.2009, s. 28.
EUT L 25, 29.1.2009, s. 18.
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(11)  Myndigheten bor agera i syfte att forbattra den inre mark- konsekvenser for transaktionerna mellan ekonomiska ope-

(12)

(14)

(15)

(16)

nadens funktion, sirskilt genom att sikerstilla en hog grad
av effektiv och konsekvent reglering och tillsyn, med beak-
tande av samtliga medlemsstaters specifika intressen och
finansmarknadsaktorernas olika karaktir. Myndigheten
bor skydda allmédnna intressen sdsom det finansiella syste-
mets integritet och stabilitet, marknadernas och de finan-
siella produkternas transparens och skydda investerare.
Myndigheten bor ocksé forebygga tillsynsarbitrage och
sakerstilla likvirdiga forutsittningar, samt stirka den inter-
nationella samordningen mellan tillsynsmyndigheterna till
gagn for ekonomin som helhet, inklusive finansinstituten
och andra intressenter, konsumenter och arbetstagare.
Dess uppgifter bor dven omfatta att frimja konvergens i
tillsynen och ge rdd till unionens institutioner nir det gal-
ler dess ansvarsomrdden. Myndigheten bor ockséd ges visst
ansvar for befintlig och ny finansiell verksamhet.

Myndigheten bor ocksd fa utfirda tillfilliga forbud mot
eller begransningar av viss finansiell verksamhet som utgor
ett hot mot vilfungerande finansmarknader och mot mark-
nadernas integritet, eller mot stabiliteten i hela eller delar
av det finansiella systemet i unionen, i de fall som anges
och pa de villkor som faststills i de lagstiftningsakter som
avses i denna forordning. Om det i en krissituation krévs
att myndigheten inf6r ett sddant tillfalligt forbud, ska den
gora detta i enlighet med och pa de villkor som faststalls i
denna f6rordning. I sddana fall dir ett tillfalligt forbud eller
en tillfallig begransning av vissa former av finansiell verk-
samhet far sektorovergripande effekter, bor sektoriell lag-
stiftning foreskriva att myndigheten vid behov samordnar
sin verksamhet med Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten) och Europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten), genom den gemensamma kommittén.

Myndigheten bor ta vederborlig hiansyn till den inverkan
som dess verksamhet har pd konkurrensen och innovatio-
nen pd den inre marknaden, unionens globala konkurrens-
kraft, den finansiella integreringen och unionens nya
strategi for sysselsdttning och tillvaxt.

For att myndigheten ska kunna forverkliga sina syften bor
den vara en juridisk person och atnjuta administrativt och
finansiellt oberoende.

P4 grundval av arbetet i internationella organ bor system-
risk definieras som risk for stérningar av det finansiella sys-
temet som kan fé allvarliga negativa konsekvenser for den
inre marknaden och realekonomin. Alla typer av finan-
siella mellanhdnder, marknader och infrastrukturer kan
vara potentiellt systemviktiga i ndgon utstrackning.

Grinsoverskridande risk innefattar alla risker som orsakas
av ekonomisk obalans eller finansiella fallissemang i hela
unionen eller delar av den, som kan fa betydande negativa
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ratorer i tva eller flera medlemsstater, f6r den inre mark-
nadens funktion eller for de offentliga finanserna i unionen
eller ndgon av dess medlemsstater.

Europeiska unionens domstol har i sin dom av den 2 maj
2006 i mal C-217/04 (Forenade konungariket Storbritan-
nien och Nordirland mot Europaparlamentet och Europe-
iska unionens rad) slagit fast att "Det skall [...] pdpekas att
det inte finns ndgot stod i ordalydelsen i artikel 95 EG
[numera artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt (EUF-fordraget)] for att de dtgarder som vid-
tas av gemenskapslagstiftaren med stod av denna artikel dr
begrinsade pa sd sitt att endast medlemsstaterna kan vara
atgdrdernas adressater. Det kan saledes visa sig vara nod-
vandigt, enligt gemenskapslagstiftarens bedomning, att
anta bestimmelser om att inritta ett gemenskapsorgan,
vars syfte dr att bidra till genomforandet av en harmonise-
ringsprocess i situationer dar det forefaller lampligt att
vidta icke-bindande kompletterings- och ramatgarder for
att underldtta genomforandet och den enhetliga tillimp-
ningen av rittsakter som har antagits med stod av arti-
keln” (*). Myndighetens syfte och uppgifter — att bistd de
behoriga nationella tillsynsmyndigheterna med att saker-
stilla en konsekvent tolkning och tillimpning av unions-
bestimmelserna och bidra till att skapa den finansiella
stabilitet som kravs for finansiell integrering — star i nira
samband med maélen for unionens regelverk pd omradet
finansiella tjanster. Myndigheten bor darfor inrdttas med
artikel 114 i EUF-fordraget som rittslig grund.

I foljande lagstiftningsakter faststills medlemsstaternas
behoriga myndigheters uppgifter, dven i friga om samar-
bete inbordes och med kommissionen: Europaparlamen-
tets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om
system for ersittning till investerare (2), Europaparlamen-
tets och radets direktiv 98/26EG av den 19 maj 1998 om
slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och virdepapper (%), Europaparlamentets och rddets direk-
tiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av
virdepapper till officiell notering och om uppgifter som
skall offentliggoras betriffande sddana virdepapper (%),
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47[EG av
den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (%),
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillb6rlig mark-
nadspdverkan (marknadsmissbruk) (¢), Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall offentliggoras nar virde-
papper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel och

1) REG 2006 s.1-3771, punkt 44.
EGTL 84, 26.3.1997, s. 22.
EGTL 166, 11.6.1998, s. 45.
EGTL 184, 6.7.2001, s. 1.
EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(20)

om 4ndring av direktiv 2001/34/EG (1), Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella instrument (?), Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr
upptagna till handel pd en reglerad marknad (3), Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut (4), utan att detta pdverkar Europeiska till-
synsmyndighetens (Europeiska bankmyndigheten) beho-
righet i friga om tillsyn, Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondfore-
tag) (%), all framtida lagstiftning pa omradet for forvaltning
av alternativa investeringsfonder (AIFM) och forordning
(EG) nr 1060/2009.

Gallande unionslagstiftning som reglerar tillimpningsom-
radet for denna forordning omfattar dven Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, for-
sakringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat (%), Europaparlamentets och radets direktiv
98/78/EG av den 27 oktober 1998 om extra tillsyn over
forsikringsforetag som ingdr i en forsakringsgrupp () och
Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 1781/2006 av den 15 november 2006 om information
om betalaren som skall dtfolja dverforingar av medel (3),
samt relevanta delar av Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om dtgar-
der for att forhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvitt och finansiering av terrorism (°) och av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2002/65/EG av den
23 september 2002 om distansforsaljning av finansiella
tjanster till konsumenter (19).

Det ar onskvirt att myndigheten framjar en enhetlig til-
ldampning pa omradet system for ersittning till investerare
for att sikerstilla likvirdiga forutsittningar och en rattvis
behandling av investerare inom hela unionen. Eftersom
system for ersdttning till investerare omfattas av medlems-
statskontroll och inte lagstadgad tillsyn i egentlig mening,
bor myndigheten kunna utova sina befogenheter enligt
denna forordning ndr det giller sjdlva systemet for ersitt-
ning till investerare och dess forvaltare.

EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.
EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
EUT L 35, 11.2.2003, s. 1.
EGT L 330, 5.12.1998, s. 1.
EUT L 345, 8.12.2006, s. 1.
EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.

) EGT L 271, 9.10.2002, s. 16.

(1)

(22)

(24)

I enlighet med forklaringen (nr 39) till artikel 290 i EUF-
fordraget som fogats till slutakten fran den regeringskon-
ferens som antog Lissabonfordraget, kriver utarbetandet
av tekniska standarder for tillsyn stod frdn teknisk expertis
pa ett sdtt som ar specifikt for omradet finansiella tjdnster.
Det dr nodvindigt att myndigheten tillats att tillhandahélla
sddan expertis, ocksd for standarder eller delar av standar-
der som inte ar baserade pé forslag till tekniska standarder
som myndigheten sjilv har utarbetat.

Det finns behov av att inféra ett effektivt instrument for att
faststilla harmoniserade tekniska standarder f6r tillsyn for
finansiella tjanster for att — ocksd genom “en enda regel-
bok” — sakerstilla likvardiga forutsittningar och tillfreds-
stillande skydd av investerare och konsumenter i hela
Europa. Eftersom myndigheten ar ett organ som besitter
ett avancerat kunnande péd det specifika omrddet, ar det
lampligt och dndamalsenligt att den, pd omrdden som fast-
stalls i unionsritten, anfortros uppgiften att utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn som inte inbegriper

policyval.

Kommissionen bor godkinna dessa utkast till forslag till
tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget for att gora dem
rittsligt bindande. De bor dndras endast under mycket
begrinsade och exceptionella omstandigheter, eftersom
myndigheten dr den som star i nira kontakt med finans-
marknader och bast kdnner till deras dagliga funktion. For-
slag till tekniska standarder for tillsyn bor dndras om de dr
oforenliga med unionsritten, inte iakttar proportionalitets-
principen eller strider mot de grundlidggande principer for
den inre marknaden for finansiella tjanster som kommer
till uttryck i unionens regelverk for finansiella tjanster.
Kommissionen bér inte dndra innehéllet i de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av myndig-
heten utan att detta forst har samordnats med myndighe-
ten. For att sdkerstilla ett smidigt och snabbt
antagningsforfarande av dessa standarder bor det faststil-
las en tidsfrist for kommissionens beslut att godkdnna for-
slag till tekniska standarder for tillsyn.

Med tanke pd myndigheternas tekniska expertis pa de
omrdden for vilka tekniska standarder for tillsyn bor
utvecklas, bor man notera kommissionens uttalade avsikt
att som regel forlita sig pd de forslag till tekniska standar-
der for tillsyn som myndigheterna lagt fram f6r den med
anledning av antagandet av de motsvarande delegerade
akterna. Om myndigheten emellertid férsummar att ligga
fram ett forslag till tekniska standarder for tillsyn inom den
tidsfrist som faststallts i den relevanta lagstiftningsakten,
ska det sakerstillas att resultatet av utovandet av de dele-
gerade befogenheterna faktiskt uppnés och beslutsproces-
sens  effektivitet bor uppratthdllas. Darfor  bor
kommissionen i dessa fall ha befogenhet att anta tekniska
standarder for tillsyn om inget forslag frain myndigheten
foreligger.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:345:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:271:0016:0016:SV:PDF
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(25)  Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta tekniska (31)  Myndigheten bor kunna kréva att nationella tillsynsmyn-
standarder for genomférande genom genomférandeakter digheter vidtar specifika dtgarder for att avhjdlpa en krissi-
enligt artikel 291 i EUF-fordraget. tuation. De dtgirder som vidtas av myndigheten i detta
hinseende bor inte paverka kommissionens befogenheter
enligt artikel 258 i EUF-fordraget att inleda ett overtradel-
(26) P4 omrdden som inte omfattas av tekniska standarder for seforfarande mot den medlemsstat vars tillsynsmyndighet
tillsyn eller genomforande bér myndigheten ha befogen- har underlatit att vidta sddana dtgirder, eller kommissio-
het att utfirda riktlinjer och rekommendationer for til- nens rétt att under sidana omsténdigheter vidta proviso-
limpningen av unionsritten. For att sikerstilla transparens riska dtgirder i enlighet med Europeiska unionens
och oka overensstimmelsen med dessa riktlinjer och domstols arbetsordning. Det ansvar som dligger en med-
rekommendationer i de nationella tillsynsmyndigheternas lemsstat i enlighet med Europeiska unionens domstols
agerande, bor det vara méjligt fér myndigheten att offent- praxis om medlemsstatens tillsynsmyndigheter underliter
liggora skilen till att dessa riktlinjer och rekommendatio- att vidta de dtgdrder som myndigheten kriver bér inte hel-
ner inte har foljts av de nationella tillsynsmyndigheterna. ler paverkas.
(27)  Att sikerstdlla en korrekt och fullstindig tillimpning av
?ﬁg’rﬁgﬁg r:;t:yrlégggtgégllsvel;gh gf;)r(‘)lctﬁalzgi‘lrr;itfglrnlgré?;iﬁe 32) F?r att ~séiker“st'ailla éndamélsgnlig pch effektiv tillsyn och ett
finansmarknader, for det finansiella systemets stabilitet och v.alavvagt hansynstagz:nde tll olika {nedlemsstaters beho-
for neutrala konkurrensvillkor for finansmarknadsaktorer riga myndigheters standppnkte}r, bOF rr}ynqlgheter.l med
inom hela unionen. Det bér dirfor inrittas en mekanism bindande verkan kunna 16sa tvister i grinsoverskridande
genom vilken myndigheten kan 4tgirda fall av 6vertridel- sityationer rpellan dessg behoriga .my.r.1d1gh.eter, blan
ser av unionsritten som bestdr i underltenhet att tillimpa annat inom tlllsynsko.llegxerna. Det .bor foresknvas ett for-
den eller att den tillimpas felaktigt. Denna mekanism bor lllﬂ(nlng§skede under vilket de behorlga m)./.ndlgheternﬁ kal?
tillimpas pa omraden dir otvetydiga och ovillkorliga skyl- na en overen§kommelse. Mynd%gheten bor vara behE)ng 1
digheter faststélls genom unionsratten. frdga om oenigheter avseende forfarandet eller innehallet i
en atgdrd, eller nir en medlemsstats behoriga myndighet
underlater att vidta atgarder i sddana fall som ar faststillda
; T . - S i de rittsligt bindande unionsakter som avses i denna for-
(28)  For att mojliggora reaktioner som stédr i proportion till all- dnino. T ett sadant Lige bor na de berorda tillsyns-
varet i fall av felaktig eller ofullstindig tillimpning av uni- or n(1ir.1g}.l et sa a}? age bor nago}t:"a v ke ero; o synil
onsritten bor en trestegsmekanism tillimpas. Som ett myn d}gheterna ;.. ratt - att I ﬁns ]uza d ragafr} t:i
forsta steg bor myndigheten ha befogenhet att gora utred- myn 1%/1 etzr}, }Slom %r"agira ten llg }ft me ke nna orord—
ningar om det péstds att nationella myndigheter i utovan- ]r:)nng. d %nhlg cten Zr ha o) l.gd et att k{gvao att d ¢
det av sin tillsyn tillimpat skyldigheter enligt unionsritten lelror abe foor 8a myg 1ghe temfa A tali sarls“ rda a;gz}r er
felaktigt eller ofullstandigt, och dessa bor leda till en rekom- elier avstar tran atgarder, sa att fragan kan losas och over-
mendation. Som ett andra steg, om den behoriga natio- enssta{nmelse med unionsratten §akras, med bindande ver-
nella myndigheten inte foljer rekommendationen, bor kan fpr de.ssa b?horlgg myndlghet.-.er.. Om en behorig
kommissionen ha befogenhet att avge ett formellt yttrande rpyndlghet inte rattar sig .efter det forlikningsbeslut som
med beaktande av myndighetens rekommendation, med riktats t.111 den, bor my: ndgheten ges befog?nhet ftt anEa
anmodan till den behoriga myndigheten att vidta de atgar- beslut r1ktgde d1“rekt dll f1nz.1'nsrr'1arkna.ds'z.1ktor'er pa omra-
der som krivs for att uppfylla bestimmelserna i den av unionsritten som dr direkt tll.l.arer.l}ga pa dem.
unionsritten. Befogenheten att anta ett sadant beslut bor tillimpas endast
som sista utvdg och i sa fall uteslutande for att sorja for en
korrekt och enhetlig tillimpning av unionslagstiftningen. I
) ) L ) . fall dir den tillimpliga unionslagstiftningen ger medlems-
(29)  Om i exceptionella fall den behoriga myndigheten i friga staternas behoriga myndigheter beslutanderatt kan myn-
ihéllande underlater att agera, bor myndigheten, som ett dighetens beslut inte ersitta utévande av denna
tredje"steg, ha befo.genhet"att, for att fa d.enna sij[uation. att beslutanderitt som sker i enlighet med unionsritten.
upphora, som en sista utvig anta beslut riktade till enskilda
finansmarknadsaktorer. Denna befogenhet bor endast gilla
under exceptionella omstindigheter dd en behorig myn-
dighet inte foljer det formella yttrande som riktats till den
i fall dd unionsritten dr direke tillimplig pd finansmark- (33)  Krisen har visat att det rddande systemet med samarbete
naqsakt?rer med stod av nu gillande eller kommande mellan nationella myndigheter vars befogenheter begrin-
unionsforordningar. sar sig till enskilda medlemsstater dr otillrickligt nir det
géller finansinstitut med gransoverskridande verksamhet.
(30)  Allvarliga hot mot finansmarknadernas korrekta funktion
och integritet eller mot stabiliteten i det finansiella syste-
met i unionen krdver snabba och samfillda reaktioner pa
unionsnivd. Myndigheten bor darfor kunna kréva att natio- (34)  Expertgrupper som medlemsstaterna har inrittat for att

nella tillsynsmyndigheter vidtar specifika atgarder for att
avhjilpa en krissituation. Befogenheten att faststilla att en
krissituation foreligger bor overlatas till radet, efter bega-
ran frin ndgon av de europeiska tillsynsmyndigheterna,
kommissionen eller ESRB.

undersoka orsakerna till krisen och limna forslag till for-
battringar av regleringen och tillsynen av finanssektorn har
bekriftat att de nuvarande systemen inte dr en sund bas for
en framtida reglering och tillsyn av griansoverskridande
finansinstitut i hela unionen.
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(35)  Sasom anges i de-Larosiere-rapporten ”[har vi] i huvudsak (39)  Delegering av uppgifter och ansvar kan bidra positivt till
tvd alternativ: det ena alternativet dr ‘chacun pour sof’, dvs. tillsynsndtverkens funktion f6r att undvika dubbelarbete
svilta rav-16sningar, det andra dr ett forstarkt, pragmatiskt inom tillsynen, frimja samarbete och darigenom effektivi-
och fornuftigt europeiskt samarbete till allas fordel i syfte sera tillsynsprocessen samt minska belastningen pa finans-
att bevara en oppen virldsekonomi. Detta kommer tvek- marknadsaktorerna. Denna forordning bor darfor klart
16st att leda till ekonomiska vinster.” ange den rittsliga grunden for sddan delegering. Medlems-
staterna bor folja den allménna regeln att delegering bor
vara tilldten, men bor kunna infora sirskilda villkor for
delegering av ansvar, till exempel ndr det géller informa-
(36)  Tillsynskollegierna ir av stor betydelse for att Gversynen av tion om och anmélan av arrangemang for delegering. Dele-
finansmarknadsaktorer med verksamhet 6ver nationsgran- gering av uppgifter innebidr att uppgifterna utfors av
serna ska kunna bli dndamadlsenlig, effektiv och konse- myndigheten eller av en annan nationell tillsynsmyndighet
kvent. Myndigheten bor bidra till att frimja och 6vervaka dn den ansvariga myndigheten, samtidigt som ansvaret for
effektivitet, andamalsenlighet och konsekvens i arbetet i tillsynsbesluten ligger kvar hos den delegerande myndig-
tillsynskollegierna och i detta hinseende inta en ledande heten. Delegering av ansvar innebér att myndigheten eller
roll nir det galler att sikerstalla att tillsynskollegierna f6r en nationell tillsynsmyndighet (den befullmiktigade myn-
gransoverskridande finansinstitut fungerar enhetligt och digheten) bor kunna besluta i ett visst tillsynsarende i eget
konsekvent i hela unionen. Myndigheten bor darfor spela namn i den delegerande myndighetens stille. Sddan dele-
en ledande roll och ha oinskrankt ritt att delta i tillsyns- gering bor styras av principen att behorigheten bor tillde-
kollegiernas arbete i syfte att effektivisera dessas funktion las en myndighet som har bist forutsittningar att vidta
och utbytet av uppgifter inom tillsynskollegierna samt atgarder i ett enskilt drende. Det kan vara lampligt att ver-
fraimja konvergens och enhetlighet mellan kollegierna i til- flytta ansvar t.ex. for att uppnd skal- eller diversifierings-
limpningen av unionsritten. I de-Larosiere-rapporten fordelar, undvika att splittra upp tillsynen &ver
papekas att "snedvridningar av konkurrensen och tillsyns- foretagsgrupper och pa bista sitt utnyttja de olika slag av
arbitrage som beror pé olika tillsynsrutiner méste undvi- teknisk expertis som finns hos de nationella tillsynsmyn-
kas, eftersom det kan dventyra den finansiella stabiliteten, digheterna. Den befullmiktigade myndighetens beslut bor
bland annat genom att det frimjar en 6verforing av den erkdnnas av den delegerande myndigheten och av andra
finansiella verksamheten till linder med mindre strikt till- behériga myndigheter som avgorande, om besluten i fraga
syn. Tillsynssystemet maste uppfattas som rattvist och vél omfattas av tillimpningsomrédet for delegeringen. I uni-
avvigt.” onslagstiftning pd omrédet skulle principerna for 6verens-
kommelser om 6verflyttning av ansvar kunna specificeras
ytterligare. Myndigheten bor med alla limpliga medel
underldtta och Gvervaka dverenskommelser om delegering
(37)  Inom sina behorighetsomraden bor myndigheten bidra till mellan nationella tillsynsmyndigheter. Den bér underrat-
och aktivt delta i utvecklingen och samordningen av effek- tas i férvag om planerade dverenskommelser om delege-
tiva och enhetliga planer f6r rekonstruktion och avveck- ring sd att den i tillimpliga fall kan yttra sig i fragan.
ling, forfaranden i krissituationer och forebyggande
atgarder for att sikerstalla att det finansiella systemet inter-
naliserar kostnader, minimerar effekten av fallissemang pé
systemet och beroendet av skattebetalares medel for radd-
ningsaktioner for finansmarknadsaktorer. Myndigheten
bor bidra till utvecklandet av metoder for avveckling av fal- Den bor ocksd centralt svara for offentliggérandena av
lerande centrala finansmarknadsaktorer, sd att man undvi- sddana overenskommelser sd att alla berdrda parter utan
ker spridning och later dessa finansmarknadsaktorer drojsmal ges littillginglig och transparent information om
avvecklas i tid och pa ett korrekt sitt, i forekommande fall sddana overenskommelser. Den bor faststélla och sprida
inbegripet samstimmiga och stabila finansieringsmekanis- god praxis for delegering och Gverenskommelser om
mer om sd dr lampligt. delegering.
(38)  Nar det giller den nuvarande oversynen av Europaparla-
mentets och rddets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994
om system for garanti av insittningar (1) och direktiv (40)  Myndigheten bor aktivt frimja konvergens i tillsynen inom
97/9/EG noteras kommissionens avsikt att sarskilt upp- hela unionen i syfte att uppritta en gemensam
mérksamma behovet av att sikerstilla ytterligare tillndrm- tillsynskultur.
ning inom unionen. Nir det giller forsikringssektorn
noteras ocksd kommissionens avsikt att undersoka mojlig-
heten att infora unionsbestimmelser for att skydda forsak-
ringstagare i situationer da forsikringsbolag fallerar. De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor ges en viktig uppgift
p4 dessa omraden och bér ges limpliga befogenheter néir (41)  Inbordes utvirderingar ar ett limpligt och effektivt medel

det giller de europeiska systemen for ersittning till
investerare.

(') EGT L 135, 31.5.1994, 5. 5.

for att frimja enhetlighet inom nétverket for finansiell till-
syn. Myndigheten bor darfor utveckla en metod for sddana
utvirderingar och genomféra dem regelbundet. Utvirde-
ringarna bor inte endast inriktas pd konvergens i tillsyns-
praxis utan ocksa pa tillsynsorganens kapacitet att nd hog


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1994&mm=05&jj=31&type=L&nnn=135&pppp=0005&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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(43)

(44)

(45)

kvalitet i verksamheten och pé dessa behoriga myndighe-
ters oberoende. Resultatet av inbordes utvirderingar bor
offentliggoras med samtycke fran den behériga myndighet
som dr foremdl for utvirderingen. Aven bésta praxis bor
faststallas och offentliggoras.

Myndigheten bor aktivt fraimja samordnade tillsynsreaktio-
ner frdn unionsmyndigheterna, sirskilt for att sikerstilla
finansmarknadernas integritet och korrekta funktion samt
stabiliteten i det finansiella systemet i unionen. Utdver sina
befogenheter for atgirder i brddskande situationer bor
myndigheten dirfor anfortros en allmint samordnande
funktion inom ESFS. Att fd all relevant information att
snabbt och effektivt cirkulera mellan de behoriga myndig-
heterna bor hora till myndighetens centrala uppgifter.

For att bevara den finansiella stabiliteten dr det nodvandigt
att i ett tidigt skede identifiera grans- och sektorévergri-
pande trender och potentiella risker och svagheter pa nivan
mikrotillsyn. Myndigheten bor overvaka och bedoma
sddan utveckling inom sitt behorighetsomrade och regel-
bundet och nir omstindigheterna sd kraver underritta
Europaparlamentet, radet, kommissionen, vriga europe-
iska tillsynsmyndigheter och ESRB om omstindigheter av
betydelse. Myndigheten bor ocksd i samarbete med ESRB
inleda och samordna stresstester inom hela unionen for att
bedoma finansmarknadsaktorernas formédga att std emot
en ogynnsam marknadsutveckling och bor sikerstilla att
sd enhetliga metoder som mgjligt tillimpas pa nationell
niva for dessa tester. I syfte att utfora sina uppgifter pa kor-
rekt sitt bor myndigheten genomfora ekonomiska analy-
ser av marknaderna och tinkbara konsekvenser av
marknadsutvecklingen.

Med hinsyn till de finansiella tjansternas globalisering och
de internationella standardernas okade betydelse bor myn-
digheten verka for dialog och samarbete med tillsynsmyn-
digheter utanfor unionen. Den bor ha befogenhet att
utveckla kontakter och ingd administrativa avtal med till-
synsmyndigheterna och forvaltningar i tredjelinder och
med internationella organisationer, med fullt beaktande av
medlemsstaternas och unionsinstitutionernas befintliga
roller och respektive befogenheter. Linder som har ingétt
avtal med unionen och dirigenom antagit och bérjat til-
lampa unionsritten bor kunna delta i myndighetens arbete,
och myndigheten bor kunna samarbeta med tredjelander
som tillimpar lagstiftning som har erkints som likvirdig
med unionens.

Myndigheten bor inom sitt behorighetsomrade fungera
som ett oberoende rddgivande organ for Europaparlamen-
tet, rddet och kommissionen. Utan att det paverkar befo-
genheterna for de berorda behoriga myndigheterna bor
myndigheten kunna yttra sig om beddmningar av fusioner
och forviarv enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(46)

2004/39/EG om marknader for finansiella instrument (*),
dndrat genom direktiv 2007/44/EG (?), i de fall dd direkti-
vet foreskriver samrad mellan behoriga myndigheter fran
tva eller flera medlemsstater.

For att myndigheten ska kunna arbeta effektivt bor den ha
ritt att fa tillgang till alla nodvandiga uppgifter. For att
undvika att stalla dubbla rapporteringskrav pa finansmark-
nadsaktorerna, bor sddana uppgifter normalt limnas av de
nationella tillsynsmyndigheter som befinner sig ndrmast
finansmarknaderna och finansmarknadsaktérerna och bor
beakta redan befintlig statistik. Myndigheten bor dock i
sista hand kunna rikta en vederborligen motiverad begi-
ran om uppgifter direkt till en finansmarknadsaktor om en
nationell myndighet inte tillhandahaller — eller kan tillhan-
dahalla — uppgifterna inom rimlig tid. Medlemsstaternas
myndigheter bor vara skyldiga att bistd myndigheten med
att genomdriva sidana direkt riktade uppgiftskrav. I detta
sammanhang ar arbetet med gemensamma rapporterings-
format av stor betydelse. Atgirderna for insamling av
information bér inte pdverka den rittsliga ramen for det
europeiska statistiksystemet och det europeiska central-
bankssystemet pa statistikomrddet. Denna férordning bor
darfor inte paverka tillimpningen av vare sig Europaparla-
mentets och radets forordning (EG) nr 223/2009 av den
11 mars 2009 om europeisk statistik (?) eller radets férord-
ning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Euro-
peiska centralbankens insamling av statistiska uppgifter (4).

Ett ndra samarbete mellan myndigheten och ESRB ar av
avgorande betydelse for att ESRB ska kunna fungera med
all 6nskvird effektivitet och for uppfoljningen av dess var-
ningar och rekommendationer. Myndigheten och ESRB
bor utbyta alla relevanta uppgifter sinsemellan. Uppgifter
om enskilda foretag bor ldamnas ut endast om begéran
atfoljs av en motivering. Myndigheten bor se till att limp-
lig uppfoljning gors nir den har tagit emot varningar eller
rekommendationer som ESRB riktat till den eller till ndgon
nationell myndighet.

Myndigheten bor samrada med berérda parter om tekniska
standarder for tillsyn eller genomforande, riktlinjer och
rekommendationer och ge dem skalig majlighet att yttra
sig om foreslagna dtgarder. Innan myndigheten antar for-
slag till tekniska standarder for tillsyn eller genomforande,

(') EUTL 145, 30.4.2004, s. 1.

(?) Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG av den 5 septem-
ber 2007 om dndring av direktiv 92/49/EEG och direktiven
2002/83[EG, 2004/39[EG, 2005/68EG och 2006/48/EG vad giller
forfaranderegler och utvirderingskriterier for bedémning av forvirv
och 6kning av innehav inom finanssektorn (EUT L 247, 21.9.2007,
s. 1).

(}) EUTL 87, 31.3.2009, s. 164

(*) EGTL 318,27.11.1998, s. 8.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:SV:PDF
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(49)

(50)

(61)

riktlinjer och rekommendationer bér den genomfora en
konsekvensanalys. Av effektivitetsskdl bor en intressent-
grupp for virdepapper och marknader anvindas i detta
syfte med en vilavvidgd sammansittning av foretradare for
finansmarknadsaktorer, smd och medelstora foretag, aka-
demiker samt konsumenter och andra icke-professionella
utnyttjare av finansiella tjanster. Intressentgruppen for vir-
depapper och marknader bor fungera som en férmedlande
lank for andra grupper av anvandare av finansiella tjanster
som inrittats av kommissionen eller pd annat sitt enligt
unionslagstiftningen.

Ledamoter av intressentgruppen for virdepapper och
marknader som foretrader ideella organisationer eller aka-
demiker bor erhalla tillfredsstallande ekonomisk ersattning
s att personer som varken dr vélfinansierade eller f6retri-
dare for branschen kan delta fullt ut i debatten om finan-
siell reglering.

Medlemsstaterna har ett centralt ansvar for att samordna
krishantering och for att bevara den finansiella stabiliteten
i krissituationer, sirskilt nir det giller att stabilisera och
avveckla fallerande finansmarknadsaktorer. Myndighetens
beslut i bradskande drenden eller avvecklingssituationer
som péverkar en finansmarknadsaktors stabilitet, bor inte
inkrikta pd medlemsstaternas finanspolitiska ansvarsom-
radden. En mekanism bor inrittas genom vilken medlems-
staterna kan dberopa denna skyddsklausul och i sista
instans begira att rddet ska besluta i drendet. Denna
skyddsmekanism bor emellertid inte missbrukas, sarskilt
med avseende pa ett beslut av myndigheten som inte har
ndgon avsevird eller visentlig finanspolitisk inverkan, till
exempel minskade intdkter kopplade till ett tillfalligt for-
bud av specifika verksamheter eller produkter av konsu-
mentskyddsskdl. Nar rddet fattar beslut enligt
skyddsmekanismen bor det rosta enligt principen att varje
medlem har en rost. Det dr lampligt att radet ges uppgifter
i sddana fragor med hansyn till medlemsstaternas sarskilda
ansvar i detta avseende. Med tanke pa hur kinslig denna
fraga ar bor forfaranden inrdttas sa att strikt konfidentiali-
tet kan sdkerstllas.

Isitt beslutsfattande bor myndigheten vara bunden av uni-
onsbestimmelserna och av allménna principer om réttssa-
kerhet och transparens. Ritten for adressaterna for
myndighetens beslut att bli horda bor respekteras fullt ut.
Myndighetens handlingar bor ingd som en integrerad del i
unionsratten.

En tillsynsstyrelse, bestdende av cheferna for de behoriga
myndigheter som berors i varje medlemsstat under ledning
av myndighetens ordférande, bor vara myndighetens
huvudsakliga beslutsfattande organ. Foretridare for

(54)

kommissionen, ESRB, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bank-
myndigheten) bor delta som observatorer. Ledamoterna i
tillsynsstyrelsen bor handla oberoende och uteslutande i
unionens intressen.

Som allmin regel bor tillsynsstyrelsen fatta sina beslut med
enkel majoritet i enlighet med principen att varje ledamot
har en rost. For akter av allmén natur, ddribland sddana
som avser tekniska standarder for tillsyn och genomfor-
ande, riktlinjer och rekommendationer, for budgetfragor
samt for begdranden fran en medlemsstat om omprévning
av ett beslut av myndigheten om att tillfalligt forbjuda eller
begrinsa viss finansiell verksamhet, dr det emellertid lamp-
ligt att tillimpa bestimmelserna om kvalificerad majoritet
i artikel 16.4 i fordraget om Europeiska unionen samt i
protokollet (nr 36) om overgdngsbestimmelser som ar
fogat till EU-férdraget och EUF-fordraget. Arenden som rér
16sning av tvister mellan nationella myndigheter bor bedo-
mas av en begrdnsad, objektiv panel, bestdende av med-
lemmar som inte foretrader de behoriga myndigheter som
ar part i tvisten, och inte heller har ndgra intressen i kon-
flikten eller direkta kopplingar till de berorda behériga
myndigheterna. Panelens sammansittning bor vara limp-
ligt avvigd. Panelens beslut bor godkinnas av tillsynssty-
relsen med enkel majoritet i enlighet med principen att
varje ledamot har en rost. Nar det géller beslut som fattas
av den samordnande tillsynsmyndigheten kan emellertid
det beslut som foreslds av panelen avvisas av ledamoter
som representerar en blockerande minoritet av rosterna
enligt definitionen i artikel 16.4 i EU-fordraget och arti-
kel 3 i protokollet (nr 36) om overgdngsbestimmelser.

En forvaltningsstyrelse bestdende av myndighetens ordfo-
rande samt foretridare for nationella tillsynsmyndigheter
och kommissionen bor sikerstilla att myndigheten verkar
i foreskrivet syfte och utfor de uppgifter som alaggs den.
Forvaltningsstyrelsen bor ges nodviandiga befogenheter for
att bland annat kunna foresld det arliga och det flerariga
arbetsprogrammet, utova vissa budgetbefogenheter, anta
myndighetens plan for personalpolitiken, anta sirskilda
bestammelser om ritt till tillgdng till handlingar och ligga
fram forslaget till arsrapporten.

Myndigheten bor foretrddas av en ordforande pa heltid,
utsedd av tillsynsstyrelsen pa grundval av meriter, fardig-
heter, kunskaper om finansinstitut och finansmarknader
och sin erfarenhet med relevans for finansiell tillsyn och
reglering, efter ett oppet urvalsférfarande som anordnas
och hanteras av tillsynsstyrelsen med bistdnd av kommis-
sionen. I syfte att utse myndighetens forsta ordférande bor
kommissionen bland annat uppritta en slutlista ver kan-
didaterna pé grundval av meriter, kompetens, kunskap om
finansinstitut och marknader samt erfarenhet med relevans
for finansiell tillsyn och reglering. Nar det giller senare
utndmningar bor mojligheten att en slutlista upprittas av
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kommissionen ses 6ver i den rapport som ska utarbetas i (60) Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
enlighet med denna forordning. Innan den utvalda perso- nr 10731999 av den 25 maj 1999 om utredningar som
nen tilltrdder sitt mbete och senast en ménad efter det att gors av Europeiska byrin for bedrageribekimpning
tillsynsstyrelsen gjort sitt val bor Europaparlamentet, efter (Olaf) (?) bor vara tillimplig pd myndigheten. Myndighe-
att ha hort den utvalda personen, ha mojlighet att invinda ten bor ocksd ansluta sig till det interinstitutionella avtalet
mot att denne utses. av den 25 maj 1999 mellan Europaparlamentet, Europe-

iska unionens rdd och Europeiska gemenskapernas kom-
mission om interna utredningar som utfors av Europeiska

(56)  Forvaltningen av myndigheten bor anfértros en verkstil- byrén for bedrageribekampning (Olaf) (%)
lande direktor, som bor ha ritt att utan rostratt delta i
tillsyns- och forvaltningsstyrelsernas sammantraden.

(61)  For att sikerstdlla oppna och transparenta anstéllningsfor-
héllanden och lika behandling av personalen, bor tjanste-
foreskrifterna for tjanstemén och anstéllningsvillkoren for

(57)  For att sakerstilla enhetlighet over sektorsgranserna i de ovriga anstillda i Europeiska gemenskaperna (*) tillimpas
europeiska tillsynsmyndigheterna bor dessa samarbeta p4 myndighetens personal.
ndra genom en gemensam kommitté och i tillimpliga fall
anta gemensamma standpunkter. Den gemensamma kom-
mittén bor 5 mord?a de' europelska tillsynsmyndigheter- (62)  Det dr av mycket stor betydelse att affirshemligheter och
nas arbete nar det giller finansiella konglomerat och andra A 4 o
sektorsovergripande fragor. I tillimpliga fall bor akter som agdra ko?fldenuella uppglfter sk).f.ddag. K"onfl.dent.l.ahteten
ligger inom behorighetsomridet for Europeiska tillsyns- nar det giller de uppglfter. som gors tlllganghga for myn-
myndigheten (Europeiska forsikrings- och tjinstepen- d1gheten och som utbyts inom nat\ferket. blor underkastas
sionsmyndigheten) eller Europeiska tillsynsmyndigheten strikta och effektiva regler om konfidentialitet.
(Europeiska bankmyndigheten) antas parallellt av berorda
europeiska tillsynsmyndigheter. Ordférandeskapet for den
gemensamma kommittén bor rotera i tolvmanadersperio- (63)  Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den
der mellan respektive ordférande for de europeiska till- 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
synsmyndigheterna. Ordféranden f6r den gemensamma avseende pd behandling av personuppgifter och om det
kommittén bor vara en vice ordférande for ESRB. Den fria flodet av sadana uppgifter ) och Europapar]amentets
gemensamma kommittén bor ha sarskild personal som till- och radets fbrordning (EG) nr 45/2001 av den 18 decem-
handahalls av de europeiska tillsynsmyndigheterna, for att ber 2000 om skydd for enskilda dd Europeiska unionens
ge méjlighet till informellt utbyte av uppgifter och utveck- institutioner och organ behandlar personuppgifter och om
1%“8 av en gemensam tillsynskultur i de europeiska den fria rorligheten for sidana uppgifter (9) ar tillimpliga
tillsynsmyndigheterna. pa behandlingen av personuppgifter inom ramen for denna

forordning.

(58)  Det dr nodvandigt att sikerstilla att de parter som berors
av beslut som myndigheten antar har nédvindiga rattsme- (64)  For att kunna sikerstilla att myndighetens verksamhet ar
del till sitt forfogande. For att kunna skapa ett effektivt transparent bor den omfattas av Europaparlamentets och
skydd av parternas rattigheter och for ekonomi i forfaran- radets forordning (EG) nr 1049/2001 av den 30 maj 2001
dena, bor parterna ges rtt att fa beslut provade av en ver- om allmdnhetens tillgdng till Europaparlamentets, radets
klagandendimnd i de fall diar myndigheten har och kommissionens handlingar (7).
beslutsbefogenheter. Av effektivitets- och konsekvensskal
bor 6verklagandendmnden vara gemensam for de europe-
iska tillsynsmyndigheterna, oberoende av administrations- (65)  Tredjelander bor tilldtas delta i myndighetens arbete i enlig-
osh reglerm”gsstrukturer.na. Overklagand§namndens beslut het med limpliga avtal som ska ingds av unionen.
bor kunna 6verklagas till Europeiska unionens domstol.

(66)  Eftersom madlen for denna forordning, nimligen att for-

(59)  For att kunna garantera myndigheten oinskrankt sjalvstin- bittra den inre marknadens funktion genom att sikerstilla

dighet och oberoende bor den ges egen budget med intak-
ter huvudsakligen i form av obligatoriska bidrag fran de
nationella tillsynsmyndigheterna och frdn Europeiska
unionens allminna budget. Unionen far finansiera myndig-
heten endast efter det att budgetmyndigheten har nétt en
overenskommelse enligt punkt 47 i det interinstitutionella
avtalet mellan Europaparlamentet, rddet och kommissio-
nen av den 17 maj 2006 om budgetdisciplin och sund
ekonomisk forvaltning (*). Unionens budgetforfarande bor
tillimpas. Revisionen av rikenskaperna bor goras av revi-
sionsritten. Budgeten som helhet 4r understalld
ansvarsfrihetsférfarandet.

() EUT C 139, 14.6.2006, s. 1.
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en hog, effektiv och enhetlig niva pa reglering och tillsyn,
skydda insittare och investerare, skydda finansmarknader-
nas integritet, effektivitet och korrekta funktion, uppratt-
hélla stabiliteten i det finansiella systemet och stirka den
internationella samordningen av tillsynen, inte i tillricklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna och de dar-
for pa grund av dtgdrdens omfattning battre kan uppnas pa

EGT L 136, 31.5.1999,s. 1.
EGT L 136, 31.5.1999, s. 15.
EGTL 56, 4.3.1968, s. 1.
EGTL 281, 23.11.1995, 5. 31.
EGTL 8, 12.1.2001, s. 1.

EGT L 145, 31.5.2001, s. 43.
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unionsniva, far unionen vidta dtgarder i enlighet med sub-
sidiaritetsprincipen i artikel 5 i EU-fordraget. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gir férord-
ningen inte utover vad som ar nodvandigt for att uppna
dessa mal.

(67)  Myndigheten bor o6verta alla nu gillande uppgifter och
befogenheter frin europeiska virdepapperstillsynskommit-
tén. Kommissionens beslut 2009/78/EG bor darfor uppha-
vas den dag dd myndigheten inrdttas, och
Europaparlamentets och rddets beslut nr 716/2009/EG av
den 16 september 2009 om inrittande av ett gemenskaps-
program till stod for sirskild verksamhet pa omradet for
finansiella tjanster, finansiell rapportering och revision (?)
bor dndras i enlighet med detta. Med tanke pd befintliga
strukturer och verksamhet for europeiska virdepapperstill-
synskommittén ar det viktigt att sikerstilla ett mycket nira
samarbete mellan europeiska virdepapperstillsynskommit-
tén och kommissionen nir limpliga Gvergdngsarrang-
emang faststdlls, for att se till att den period under vilken
kommissionen ansvarar for inrittandet av administratio-
nen och den inledande administrativa verksamheten for
myndigheten blir sd kort som mojligt.

(68)  Det dr lampligt att ange en tidsfrist for tillimpningen av
denna férordning for att sikerstdlla att myndigheten ar till-
rackligt vél forberedd for att inleda sin verksamhet och for
att se till att 6vergdngen frin europeiska vardepapperstill-
synskommittén gdr friktionsfritt. Myndigheten bor finan-
sieras pd lampligt sitt. Atminstone inledningsvis bor den
finansieras till 40 % av unionens medel och 60 % genom
bidrag frin medlemsstaterna, i enlighet med den rostvikt-
ning som faststdlls i artikel 3.3 i protokollet (nr 36) om
overgdngsbestimmelser.

(69) For att gora det mojligt att inrdtta myndigheten den
1 januari 2011 bor denna forordning trada i kraft dagen
efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens offi-
ciella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

INRATTANDE OCH RATTSLIG STATUS

Artikel 1

Inrittande och verksamhetsomride

1. Genom denna forordning inrittas en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten),
nedan kallad myndigheten.

(1) EUT L 253, 25.9.2009, s. 8.

2. Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den till-
delas genom denna forordning och vara verksam inom tillimp-
ningsomradet for direktiv 97/9/EG, direktiv 98/26/EG, direktiv
2001/34/EG, direktiv 2002/47[EG, direktiv 2003/6/EG, direktiv
2003/71/EG, direktiv 2004/39/EG, direktiv 2004/109/EG, direk-
tiv 2009/65/EG och direktiv 2006/49/EG, utan att detta paverkar
Europeiska tillsynsmyndighetens (Europeiska bankmyndigheten)
behorighet vad betriffar tillsyn, all framtida lagstiftning pd omra-
det for forvaltning av alternativa investeringsfonder (AIFM), och
forordning (EG) nr 1060/2009, och, i den méan dessa akter ar til-
lampliga pd foretag som tillhandahéller investeringstjanster eller
pa foretag for kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar
eller aktier till forsdljning och de behoriga myndigheter som ut6-
var tillsyn over dem, inom ramen for de relevanta delarna av
direktiv 2002/87EG, direktiv 2005/60/EG, direktiv 2002/65/EG,
inbegripet alla direktiv, férordningar och beslut som grundar sig
pa dessa akter och andra framtida rdttsligt bindande unionsakter
avseende myndighetens uppagifter.

3. Myndigheten ska ocksd agera inom verksamhetsomradet
finansmarknadsaktorer nar det galler fragor som inte direkt
omlfattas av de akter som avses i punkt 2, inbegripet drenden som
r6r foretagsstyrning, revision och finansrapportering, forutsatt att
det kravs sddana atgarder av myndigheten for att sikerstilla att
dessa akter tillimpas pd ett dndamdlsenligt och enhetligt sitt.
Myndigheten ska ocksa vidta lampliga dtgarder i fragor som gal-
ler uppkopserbjudanden, clearing och avveckling samt derivat.

4. Denna forordning ska inte paverka kommissionens befo-
genheter, sarskilt befogenheten enligt artikel 258 i EUF-f6rdraget,
att sikerstilla att unionsritten iakttas.

5. Mpyndighetens syfte ska vara att skydda allminintresset
genom att bidra till det finansiella systemets stabilitet och effek-
tivitet pa kort, medellang och lang sikt, till formén for unionens
ekonomi, dess medborgare och foretag. Myndigheten ska bidra till
att

a) forbittra den inre marknadens funktion, sirskilt genom reg-
lering och tillsyn pa en sund, verkningsfull och enhetlig niva,

b) sikerstilla finansmarknadernas integritet, transparens, effek-
tivitet och korrekta funktion,

¢) stirka den internationella samordningen av tillsyn,

d) forebygga tillsynsarbitrage och  frimja
konkurrensvillkor,

likvardiga

e) sakerstilla att tagandet av investeringsrisker och andra risker
regleras och 6vervakas pd lampligt sitt, och

f)  stirka konsumentskyddet.
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[ detta syfte ska myndigheten bidra till att sikerstdlla en konse-
kvent, dndamélsenlig och effektiv tillimpning av de akter som
avses i punkt 2, frimja enhetlighet i tillsynen, avge yttranden till
Europaparlamentet, rddet och kommissionen samt genomfora
ekonomiska analyser av marknaderna for att verka for att myn-
dighetens mél uppnas.

Myndigheten ska vid utévandet av de uppgifter som den tilldelas
enligt denna forordning sarskilt uppmarksamma de systemrisker
som finansmarknadsaktorer kan utgora, vars fallissemang kan
inverka negativt pa finanssystemets eller realekonomins stt att
fungera.

Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjalvstin-
digt och objektivt och uteslutande i unionens intresse.

Artikel 2

Europeiska systemet for finansiell tillsyn

1. Myndigheten ska ingd i ett europeiskt system for finansiell
tillsyn (ESES). ESFS huvudsakliga syfte ska vara att se till att de reg-
ler som galler for den finansiella sektorn tillimpas pa ett sdtt som
bevarar den finansiella stabiliteten och som sakerstiller fortroen-
det for det finansiella systemet som helhet samt ger tillrackligt
skydd for konsumenter av finansiella tjanster.

2. ESFS ska omfatta foljande:

a) Europeiska systemriskndamnden (ESRB), ndr det giller de upp-
gifter som faststills i férordning (EU) nr1092/2010 (') och i
denna forordning,

b) myndigheten,

¢) Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndighe-
ten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) nr 1093/2010 (3,

d) Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings-
och tjanstepensionsmyndigheten), inrdttad genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 (3),

e) den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyn-
digheterna (den gemensamma kommittén), nir det giller
utforandet av de uppgifter som anges i artiklarna 54-57 i
denna férordning, i forordning (EU) nr 1093/2010 och i for-
ordning (EU) nr 1094/2010,

f) de behoriga myndigheter eller tillsynsmyndigheter i med-
lemsstaterna som anges i de unionsakter som avses i arti-
kel 1.2 i denna forordning, i forordning (EU) nr
1093/2010 och i férordning (EU) nr 1094/2010.

3. Myndigheten ska samarbeta ndra och regelbundet med
ESRB samt, genom den gemensamma kommittén, med Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten) och  Europeiska tillsynsmyndigheten

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.
(3 Sesidan 12 i detta nummer av EUT.
(®) Se sidan 48 i detta nummer av EUT.

(Europeiska bankmyndigheten) och darvid sikerstilla sektorover-
gripande enhetlighet och né fram till gemensamma stdndpunkter
pd omrddet tillsyn av finansiella konglomerat och andra sektoro-
vergripande fragor.

4. Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4.3 i fordraget
om Europeiska unionen ska parterna inom ESFS samarbeta i en
anda av fortroende och med fullstindig 6msesidig respekt, i syn-
nerhet genom att se till att lampliga och tillforlitliga uppgifter
utvaxlas.

5. De tillsynsmyndigheter som ingar i ESFS ska vara skyldiga
att utova tillsyn av finansmarknadsaktorer i unionen i enlighet
med de akter som avses i artikel 1.2.

Artikel 3

Myndigheternas ansvarighet

De myndigheter som avses i artikel 2.2 a-d ska vara ansvariga
infor Europaparlamentet och ridet.

Artikel 4

Definitioner
I denna forordning avses med

1. finansmarknadsaktor: varje person pd vilken ett krav i de uni-
onsakter som avses i artikel 1.2 eller i nationell genomforan-
delagstiftning avseende dessa ér tillimpligt,

2. central finansmarknadsaktor: en finansmarknadsaktor vars
reguljira verksamhet eller finansiella 16nsamhet har eller kan
antas medfora visentliga effekter pd stabiliteten, integriteten
eller den dndamdlsenliga funktionen hos de finansiella mark-
naderna i unionen,

3. behoriga myndigheter:

i) behoriga myndigheter och/eller tillsynsmyndigheter
enligt definitionen i de unionsakter som avses i
artikel 1.2,

ii) nar det galler direktiven 2002/65/EG och 2005/60/EG,
de myndigheter som har behorighet att sikerstilla att
foretag som tillhandahaller investeringstjanster och fore-
tag for kollektiva investeringar som erbjuder sina ande-
lar eller aktier till forsdljning uppfyller kraven i de
direktiven, och

iii) ndr det géller system for ersdttning till investerare, de
organ som forvaltar nationella system for ersittning i
enlighet med direktiv 97/9/EG, eller, om det dr ett privat
foretag som stér for verksamheten i ett system for ersatt-
ning till investerare, den offentliga myndighet som ut6-
var tillsynen Over dessa system, i enlighet med det
direktivet.
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Artikel 5
Riittslig status

1. Myndigheten ska vara ett unionsorgan med status som juri-
disk person.

2. Myndigheten ska i varje medlemsstat ha den mest vittga-
ende rittskapacitet som tillerkdnns juridiska personer enligt den
nationella lagstiftningen. Den fr i synnerhet forvirva och avyttra
16s och fast egendom samt fora talan infor domstolar och andra
myndigheter.

3. Myndigheten ska foretradas av sin ordforande.

Artikel 6

Sammansittning
Myndigheten ska bestd av foljande:

1. En tillsynsstyrelse, som ska ha de uppgifter som anges i
artikel 43.

2. En forvaltningsstyrelse, som ska ha de uppgifter som anges i
artikel 47.

3. En ordférande, som ska ha de uppgifter som anges i
artikel 48.

4. En verkstillande direktor, som ska ha de uppgifter som anges
i artikel 53.

5. En 6verklagandendmnd, som ska ha de uppgifter som anges
i artikel 60.

Artikel 7

Site

Myndigheten ska ha sitt site i Paris.

KAPITEL 1I
MYNDIGHETENS UPPGIFTER OCH BEFOGENHETER

Artikel 8
Myndighetens uppgifter och befogenheter

1. Myndigheten ska ha féljande uppgifter:

a) Att bidra till upprattandet av gemensamma standarder och
metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt
genom att avge yttranden till unionsinstitutionerna och utar-
beta riktlinjer, rekommendationer och forslag till tekniska
standarder for tillsyn och genomforande som ska grundas pa
de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2.

b)  Att bidra till en konsekvent tillimpning av rittsligt bindande
unionsakter, sirskilt genom att bidra till en gemensam till-
synskultur, sikerstilla konsekvent, andamalsenlig och effek-
tiv tillimpning av de unionsakter som anges i artikel 1.2,

forebygga tillsynsarbitrage, medla och 16sa tvister mellan
behoriga myndigheter, sakerstilla en verkningsfull och enhet-
lig tillsyn av finansmarknadsaktorer och inbordes Gverens-
staimmelse i tillsynskollegiernas verksamhet samt vidta
atgdrder bland annat i krissituationer.

¢) Att stimulera och underldtta delegering av uppgifter och
ansvar till olika behoriga myndigheter.

d) Att samarbeta nira med ESRB, bland annat genom att ge
detta organ alla uppgifter som kravs for att det ska kunna
genomfora sina verksamhetsuppgifter och sikerstilla att dess
varningar och rekommendationer foljs upp korrekt.

e) Att organisera och genomfora inbérdes utvdrderingar av
behoriga myndigheter, inbegripet att utfirda riktlinjer och
rekommendationer samt att faststilla basta praxis, i syfte att
oka den inbordes 6verensstimmelsen mellan resultaten av
tillsynen.

f)  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt
behorighetsomrade.

g) Att genomfora ekonomiska analyser av marknaden for att ge
vigledning till utforandet av myndighetens arbetsuppgifter.

h)  Att frimja skyddet av investerare.

i)  Attbidra till enhetligt och konsekvent fungerande tillsynskol-
legier, till overvakning, bedémning och mitning av system-
risker och till utveckling och samordning av planer for
dterhdmtning, rekonstruktion och avveckling, ge investerare
en hog skyddsniva i hela unionen och utveckla metoder for
rekonstruktion och avveckling av fallerande finansmarknads-
aktorer samt en bedomning av behovet av limpliga finansie-
ringsinstrument, i enlighet med artiklarna 21-26.

j)  Att fullgora varje annan specifik uppgift som anges i denna
forordning eller i andra lagstiftningsakter.

k) Att offentliggora och regelbundet uppdatera information
som ror dess verksamhetsomrade pa den egna webbplatsen,
i synnerhet, och inom ramen f6r sin behorighet, angdende
registrerade finansmarknadsaktorer, i syfte att se till att all-
minheten ges ldttillginglig information.

)  Att, ndr sd dr lampligt, 6verta alla befintliga och pagdende
uppgifter fran europeiska virdepapperstillsynskommittén
(CESR).

2. For fullgérandet av de uppgifter som anges i punkt 1 ska
myndigheten ha de befogenheter som faststills genom denna for-
ordning, i synnerhet nar det giller att

a) utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i de speci-
fika fall som avses i artikel 10,

b) utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomférande i
de specifika fall som avses i artikel 15,

¢) utfirda riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16,
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d) utfirda rekommendationer i de specifika fall som avses i
artikel 17.3,

e) fatta enskilda beslut riktade till behoriga myndigheter i de
specifika fall som avses i artiklarna 18.3 och 19.3,

f) fatta enskilda beslut riktade till finansmarknadsaktorer, nir
det giller direkt tillimplig unionsritt, i de specifika fall som
avses i artiklarna 17.6, 18.3 och 19.4,

g) avge yttranden till Europaparlamentet, rdet eller kommissio-
nen i enlighet med artikel 34,

h) samla in nodvindiga uppgifter om finansmarknadsaktorer i
enlighet med artikel 35,

i)  utveckla gemensamma metoder for att utvdrdera hur produk-
tens sdrdrag och distributionsprocesserna inverkar pé finans-
marknadsaktorernas finansiella stillning och
konsumentskyddet,

j)  tillhandahalla en centralt tillgdnglig databas med registrerade
finansmarknadsaktorer inom sitt behérighetsomride, om
detta specificeras i de akter som avses i artikel 1.2,

Artikel 9

Uppgifter som rér konsumentskydd och finansiell
verksamhet

1. Myndigheten ska spela en ledande roll for att frimja trans-
parens, enkelhet och rittvisa pd marknaden for finansiella pro-
dukter eller tjanster som riktar sig till konsumenter pa hela den
inre marknaden, bl.a. genom att

a) samla in uppgifter om, analysera och rapportera om
konsumenttrender,

b) se 6ver och samordna de behériga myndigheternas initiativ
for att oka konsumenternas formdga att forstd finansiell
information samt utbildningsinitiativ,

¢) utveckla normer f6r utbildningen inom branschen, och

d) bidra till utvecklingen av gemensamma regler om utlim-
nande av uppgifter.

2. Myndigheten ska overvaka nya och befintliga former av
finansiell verksamhet och fér anta riktlinjer och rekommendatio-
ner for att frimja sakra och sunda marknader och férenhetligande
av regleringsforfarandena.

3. Myndigheten fir dven utfirda varningar om en finansiell
verksambhet allvarligt hotar mélen i artikel 1.5.

4. Myndigheten ska inrdtta en kommitté for finansiell innova-
tion, som ska vara en integrerad del av myndigheten och omfatta
alla berorda behoriga nationella tillsynsmyndigheter i syfte att

samordna regleringen och 6vervakningen av ny eller innovativ
finansiell verksamhet och bistd med rdd som myndigheten ska
lagga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen.

5. Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begrinsa viss finan-
siell verksamhet som hotar finansmarknadernas funktion och
integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
system i de fall och pa de villkor som anges i de lagstiftningsakter
som avses i artikel 1.2 eller, om sd krivs i en krissituation, i enlig-
het med artikel 18 och pé de villkor som anges dir.

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med
lampliga mellanrum, dock minst en gdng var tredje manad. Om
beslutet inte forlangts efter dessa tre ménader ska det automatiskt
upphora att gilla.

En medlemsstat far begira att myndigheten omprovar sitt beslut.
I sddana fall ska myndigheten i enlighet med det forfarande som
anges i artikel 44.1 andra stycket besluta huruvida den vidhéller
sitt beslut.

Myndigheten far ocksd bedéma om det finns behov av forbud
mot eller begrinsningar for vissa former av finansiell verksamhet
och, om ett sddant behov foreligger, underritta kommissionen for
att underldtta antagandet av sddana forbud eller begransningar.

Artikel 10

Tekniska standarder for tillsyn

1. OmEuropaparlamentet och ridet, i enlighet med artikel 290
i EUF-fordraget, till kommissionen delegerar befogenheten att
anta tekniska standarder for tillsyn med hjilp av delegerade akter,
for att sorja for en konsekvent harmonisering inom de omrdden
som sirskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2,
far myndigheten utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn. Myndigheten ska 6verlimna sina forslag till standarder till
kommissionen for godkdnnande.

Standarderna ska vara tekniska, far inte innebara strategiska beslut
eller policyval och deras innehéll ska avgrinsas av de lagstiftnings-
akter som de grundas pa.

Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha
genomfort ett Oppet offentligt samrdd om forslagen till tekniska
standarder for tillsyn och analyserat de mojliga kostnaderna och
fordelarna, utom da sddana samrdd och analyser inte stdr i pro-
portion till omfattningen och konsekvenserna av de forslag till
standarder som avses eller till hur bradskande drendet dr. Myn-
digheten ska begira ett yttrande fran den intressentgrupp for vir-
depapper och marknader som avses i artikel 37.

Om myndigheten 6verlimnar ett forslag till teknisk standard for
tillsyn ska kommissionen omgdende vidarebefordra det till Euro-
paparlamentet och radet.
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Kommissionen ska inom tre manader frdn mottagandet av ett for-
slag till teknisk standard for tillsyn besluta huruvida den ska god-
kinna det. Om det ligger i unionens intresse fir kommissionen
godkidnna forslaget endast till viss del eller med dndringar.

Om kommissionen har for avsikt att inte godkinna ett forslag till
tekniska standarder for tillsyn eller att godkédnna det endast delvis
eller med dndringar, ska den sinda tillbaka forslaget till myndig-
heten, med en forklaring till varfor det inte godkénns eller i fore-
kommande fall varfér det ska dndras. Inom sex veckor far
myndigheten dndra forslaget pd grundval av kommissionens fore-
slagna dndringar och pd nytt verlimna det i form av ett formellt
yttrande till kommissionen. Myndigheten ska limna en kopia av
det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet.

Om myndigheten nir denna period pa sex veckor loper ut inte
har 6verldmnat ett dndrat forslag till teknisk standard for tillsyn,
eller har overlamnat ett forslag till standard som inte har dndrats
pa ett sddant sdtt att det dr forenligt med kommissionens forslag
till andringar, fir kommissionen anta den tekniska standarden for
tillsyn med de dndringar den anser relevanta eller forkasta den.

Kommissionen fér inte dndra innehallet i ett forslag till teknisk
standard for tillsyn som utarbetats av myndigheten utan att detta
forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna
artikel.

2. Om myndigheten inte har 6verlimnat nigot forslag till tek-
nisk standard for tillsyn inom den tidsfrist som anges i de lagstift-
ningsakter som avses i artikel 1.2 fir kommissionen begira att ett
sadant forslag limnas inom en ny tidsfrist.

3. Endast nir myndigheten inte 6verlimnar nagot forslag till
teknisk standard for tillsyn till kommissionen inom tidsfristen i
enlighet med punkt 2 fir kommissionen anta en teknisk standard
for tillsyn genom en delegerad akt utan ett forslag frin
myndigheten.

Kommissionen ska genomfora ett oppet offentligt samrad om for-
slagen till tekniska standarder for tillsyn och analyserat de moj-
liga kostnaderna och fordelarna, utom dd sddana samrdd och
analyser inte stdr i proportion till omfattningen och konsekven-
serna av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses
eller till hur bradskande drendet 4r. Kommissionen ska ocksa
begira ett yttrande eller rad fran den intressentgrupp for virde-
papper och marknader som avses i artikel 37.

Kommissionen ska omgéende vidarebefordra forslaget till teknisk
standard for tillsyn till Europaparlamentet och radet.

Kommissionen ska ldmna sitt forslag till teknisk standard for till-
syn till myndigheten. Inom sex veckor fir myndigheten dndra for-
slaget och overlimna det i form av ett formellt yttrande till
kommissionen. Myndigheten ska limna en kopia av det formella
yttrandet till Europaparlamentet och radet.

Om myndigheten inte har 6verlimnat ett dndrat forslag till tek-
nisk standard for tillsyn inom den period pa sex veckor som avses
i fjarde stycket fir kommissionen anta den tekniska standarden
for tillsyn.

Om myndigheten har 6verlimnat ett dndrat forslag till teknisk
standarder for tillsyn inom sex veckor fir kommissionen dndra
forslaget pd grundval av myndighetens foreslagna dndringar, eller
anta den tekniska standarden for tillsyn med de dndringar den
anser relevanta. Kommissionen far inte dndra innehéllet i de for-
slag till tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av myndig-
heten utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd
som anges i denna artikel.

4. Tekniska standarder for tillsyn ska antas genom férord-
ningar eller beslut. Dessa ska offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trida i kraft den dag som anges i dem.

Artikel 11

Ut6vande av delegering

1.  Befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i artikel 10 ska ges till kommissionen for en period pa fyra
ar frdn och med den 16 december 2010. Kommissionen ska
senast sex manader fore fyradrsperiodens utgdng rapportera om
de delegerade befogenheterna. Delegeringen av befogenhet ska
automatiskt forlingas med perioder av samma lingd, om den inte
aterkallas av Europaparlamentet eller rddet i enlighet med
artikel 14.

2. Nir kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn ska
den samtidigt underritta Europaparlamentet och radet.

3. Befogenheten att anta tekniska standarder for tillsyn ges till
kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i
artiklarna 12-14.

Artikel 12
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som avses i artikel 10 far
ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att
besluta huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas, ska
striva efter att underrétta den andra institutionen och kommis-
sionen inom en rimlig tid innan det slutliga beslutet fattas, och
ange vilka delegerade befogenheter som kan komma att dterkallas.

3. Beslutet om dterkallande innebir att delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet upphor att gélla. Det far ver-
kan omedelbart, eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det
paverkar inte giltigheten av tekniska standarder for tillsyn som
redan tratt i kraft. Det ska offentliggoras i Europeiska unionens offi-
ciella tidning.
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Artikel 13

Invindningar mot tekniska standarder for tillsyn

1. Europaparlamentet eller radet fir invinda mot en teknisk
standard for tillsyn inom en period pé tre manader fran dagen for
delgivning av den tekniska standard for tillsyn som kommissio-
nen har antagit. P4 Europaparlamentets eller rddets initiativ ska
denna period forlingas med tre manader.

Om kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn som ar
identisk med det forslag till teknisk standard for tillsyn som myn-
digheten 6verlimnat, ska den period under vilken Europaparla-
mentet och rddet kan invinda vara en ménad frdn
delgivningsdagen. P4 Europaparlamentets eller rddets initiativ ska
tidsfristen forlingas med en manad.

2. Om varken Europaparlamentet eller rddet vid utgdngen av
den period som avses i punkt 1 har invint mot den tekniska stan-
darden for tillsyn ska den offentliggéras i Europeiska unionens offi-
ciella tidning, och trida i kraft den dag som anges dari.

Den tekniska standarden f6r tillsyn far offentliggoras i Europeiska
unionens officiella tidning och trada i kraft fore utgdngen av denna
period, om bdde Europaparlamentet och rddet har underrittat
kommissionen om att de har beslutat att inte géra ndgon
invandning.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en teknisk
standard for tillsyn inom den period som avses i punkt 1 ska den
inte trada i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget ska
den institution som invdnder mot den tekniska standarden for till-
syn ange skalen for detta.

Artikel 14

Uteblivet godkinnande eller dndring av forslag till teknisk
standard for tillsyn

1. Om kommissionen inte godkanner ett forslag till teknisk
standard for tillsyn eller dndrar det i enlighet med artikel 10, ska
kommissionen underritta myndigheten, Europaparlamentet och
radet och ange skilen for detta.

2. Om sa ar lampligt far Europaparlamentet eller rddet inom
en méanad efter den underrittelse som avses i punkt 1 kalla den
ansvarige kommissionsledamoten och myndighetens ordférande
till ett ad hoc-sammantride i Europaparlamentets behoriga
utskott eller rddet sd att de kan ligga fram och forklara sina
meningsskiljaktigheter.

Artikel 15

Tekniska standarder for genomférande

1. Myndigheten far utarbeta tekniska standarder for genomfor-
ande, genom genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i
EUF-fordraget, inom de omradden som sarskilt anges i de lagstift-
ningsakter som avses i artikel 1.2. Tekniska standarder for genom-
forande ska vara tekniska, far inte innebira strategiska beslut eller

policyval och deras innehill ska syfta till att faststélla villkoren for
tillimpning av de akterna. Myndigheten ska 6verlimna sina for-
slag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen
for godkdnnande.

Innan myndigheten 6verlimnar forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen ska den genomfora ett 6ppet
offentligt samrdd och analysera de mojliga kostnaderna och for-
delarna, utom dé sddana samrad och analyser inte stdr i propor-
tion till omfattningen och konsekvenserna av de forslag till
tekniska standarder for genomforande som avses eller till hur
brédskande drendet dr. Myndigheten ska begira ett yttrande fran
den intressentgrupp for virdepapper och marknader som avses i
artikel 37.

Om myndigheten ldgger fram ett forslag till teknisk standard for
genomforande ska kommissionen omgdende vidarebefordra det
till Europaparlamentet och radet.

Kommissionen ska inom tre médnader frdn mottagandet av ett for-
slag till teknisk standard for genomforande besluta huruvida den
ska godkinna det. Kommissionen far forlinga denna tidsfrist med
en manad. Om det ligger i unionens intresse fir kommissionen
godkinna forslaget till teknisk standard f6r genomforande endast
till viss del eller med dndringar.

Om kommissionen har for avsikt att inte godkéanna ett forslag till
teknisk standard for genomforande eller att godkdnna det endast
delvis eller med dndringar ska den sinda tillbaka forslaget till
myndigheten, med en forklaring till varfor den har for avsikt att
inte godkénna det eller i forekommande fall varfor det ska dnd-
ras. [nom sex veckor far myndigheten dndra forslaget till teknisk
standard for genomférande pa grundval av kommissionens fore-
slagna dndringar och pa nytt 6verlimna det i form av ett formellt
yttrande till kommissionen. Myndigheten ska limna en kopia av
det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet.

Om myndigheten ndr den period pé sex veckor som avses i femte
stycket loper ut inte har Gverlimnat ett dndrat forslag till teknisk
standard for genomforande, eller har 6verlimnat ett forslag till
teknisk standard for genomforande som inte har dndrats pé ett
sadant satt att det dr forenligt med kommissionens forslag till and-
ringar, far kommissionen anta den tekniska standarden for
genomforande med de dndringar den anser relevanta eller for-
kasta den.

Kommissionen far inte dndra innehallet i ett forslag till teknisk
standard for genomforande som utarbetats av myndigheten utan
att detta forst har samordnats med myndigheten, sa som anges i
denna artikel.

2. Om myndigheten inte har limnat nigot forslag till tekniska
standarder f6r genomférande inom den tidsfrist som anges i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 fir kommissionen begira
att ett sddant forslag lamnas inom en ny tidsfrist.

3. Endast nir myndigheten inte limnar ett forslag till teknisk
standard for genomforande till kommissionen inom tidsfristerna
i enlighet med punkt 2 fir kommissionen anta en teknisk stan-
dard for genomforande genom en genomforandeakt, utan ett for-
slag frin myndigheten.
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Kommissionen ska ha genomfort ett dppet offentligt samrad om
forslagen till tekniska standarder for genomforande och analyse-
rat de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana sam-
rdd och analyser inte stdr i proportion till omfattningen och
konsekvenserna av de forslag som avses eller till hur brddskande
drendet dr. Kommissionen ska ocksé begira ett yttrande eller rad
fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som
avses i artikel 37.

Kommissionen ska omgéende vidarebefordra forslaget till teknisk
standard for genomforande till Europaparlamentet och radet.

Kommissionen ska limna forslaget till teknisk standard for
genomforande till myndigheten. Inom sex veckor fir myndighe-
ten dndra forslaget och 6verlimna det i form av ett formellt ytt-
rande till kommissionen. Myndigheten ska limna en kopia av det
formella yttrandet till Europaparlamentet och radet.

Om myndigheten inte har 6verlimnat ett dndrat forslag till tek-
nisk standard for genomférande inom den period pé sex veckor
som avses i fjarde stycket fir kommissionen anta den tekniska
standarden for genomférande.

Om myndigheten har 6verlimnat ett dndrat forslag till teknisk
standard f6r genomforande inom perioden pd sex veckor far
kommissionen dndra forslaget till teknisk standard for genomfor-
ande pd grundval av myndighetens foreslagna dndringar eller anta
den tekniska standarden for genomforande med de dndringar den
anser relevanta.

Kommissionen fér inte dndra innehéllet i de forslag till tekniska
standarder for genomférande som utarbetats av myndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som
anges i denna artikel.

4. Tekniska standarder for genomforande ska antas genom
forordningar eller beslut. Dessa ska offentliggoras i Europeiska
unionens officiella tidning och trida i kraft den dag som anges i dem.

Artikel 16

Riktlinjer och rekommendationer

1. Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, dnda-
mélsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS och sikerstilla en
gemensam, enhetlig och konsekvent tillimpning av unionsritten,
utfarda riktlinjer och rekommendationer riktade till behoriga
myndigheter eller finansmarknadsaktorer.

2. Myndigheten ska, i tillimpliga fall, genomf6ra 6ppna offent-
liga samrad om riktlinjerna och rekommendationerna och analy-
sera de mojliga kostnaderna och fordelarna i sammanhanget.
Dessa samrdd och analyser ska std i proportion till riktlinjernas
eller reckommendationernas omfattning, art och konsekvenser.
Myndigheten ska i tillimpliga fall ocksd begira yttrande eller rad
fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som
avses i artikel 37.

3. De behoriga myndigheterna och finansmarknadsakt6rerna
ska med alla tillgingliga medel soka f6lja dessa riktlinjer och
rekommendationer.

Inom tvd manader efter utfardandet av en riktlinje eller rekom-
mendation, ska varje behorig myndighet bekrifta att den foljer
eller tinker folja denna riktlinje eller rekommendation. Om en
behorig myndighet inte foljer eller avser att inte folja riktlinjen
eller rekommendationen, ska den informera myndigheten och
ange skalen for detta.

Myndigheten ska offentliggora att en behorig myndighet inte fol-
jer eller avser att inte f6lja riktlinjen eller rekommendationen.
Myndigheten far ocksd, fran fall till fall, besluta att offentliggora
de skil som den behoriga myndigheten anf6r for att den inte fol-
jer eller avser att inte folja riktlinjen eller reckommendationen. Den
behoriga myndigheten ska fi en forhandsanmélan om ett sidant
offentliggorande.

Om sd krévs i en riktlinje eller rekommendation ska finansmark-
nadsaktorerna pa ett klart och detaljerat sitt rapportera om huru-
vida de f6ljer den berorda riktlinjen eller rekommendationen.

4. I den rapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten
informera Europaparlamentet, rddet och kommissionen om de
riktlinjer och rekommendationer som har utfirdats och ange vilka
behoriga myndigheter som inte foljer dem samt redogora for vilka
atgarder myndigheten tinker vidta for att se till att den berorda
behoriga myndigheten foljer dess rekommendationer och riktlin-
jer i framtiden.

Artikel 17

Overtridelser av unionsritten

1. Om en behorig myndighet inte har tillimpat de akter som
avses i artikel 1.2 eller har tillimpat dem p4 ett sitt som framstar
som en Overtridelse av unionsritten, inklusive de tekniska stan-
darder for tillsyn och tekniska standarder for genomférande som
upprittats i enlighet med artiklarna 10-15, sirskilt genom att
underlata att sikerstilla att en finansmarknadsaktor uppfyller kra-
ven i dessa akter, ska myndigheten agera i enlighet med de befo-
genheter som anges i punkterna 2, 3 och 6 i den hir artikeln.

2. Myndigheten far, pa begiran av en eller flera behoriga myn-
digheter, Europaparlamentet, radet, kommissionen, eller intres-
sentgruppen for virdepapper och marknader eller pa eget initiativ
och efter att ha underrittat den berdrda behoriga myndigheten,
utreda en péstddd overtridelse av eller underldtenhet att tillimpa
unionsratten.

Utan att det pdverkar de befogenheter som faststalls i artikel 35,
ska den behoriga myndigheten utan drojsmél forse myndigheten
med alla de uppgifter som denna finner vara nodvindiga for sin
utredning.

3. Myndigheten fér senast inom tvd manader fran det att den
inledde sin utredning till den behoriga myndigheten rikta en
rekommendation i vilken den anger vilka tgirder som krivs for
att folja unionsritten.
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Den behoriga myndigheten ska inom tio arbetsdagar frin motta-
gandet av rekommendationen underritta myndigheten om de
atgarder den har vidtagit, eller avser att vidta, for att sikerstilla
overensstimmelse med unionsratten.

4. Om den behoriga myndigheten inte har rittat sig efter uni-
onsritten inom en mdnad frin mottagandet av myndighetens
rekommendation far kommissionen, efter underrittelse fran
denna myndighet eller pd eget initiativ, avge ett formellt yttrande
med krav pd den behoriga myndigheten att vidta nodvindiga
atgarder for att ritta sig efter unionsratten. Kommissionens for-
mella yttrande ska beakta myndighetens rekommendation.

Kommissionen ska avge ett sddant formellt yttrande senast tre
mdnader efter antagandet av rekommendationen. Kommissionen
far forlanga denna tidsfrist med en ménad.

Myndigheten och de behoriga myndigheterna ska 6verlimna alla
nodvandiga uppgifter till kommissionen.

5. Den behoriga myndigheten ska inom tio arbetsdagar frdn
mottagandet av det formella yttrande som avses i punkt 4, under-
ritta kommissionen och myndigheten om de tgarder den har
vidtagit eller avser att vidta for att ritta sig efter det formella
yttrandet.

6.  Om en behorig myndighet inte réttar sig efter ett sddant for-
mellt yttrande som avses i punkt 4 inom den dér angivna tidsfris-
ten, och om det dr ndvandigt att utan drojsmal tgirda sddant
bristande iakttagande av unionsritten for att uppratthélla eller
aterstdlla neutrala konkurrensvillkor pd marknaden, eller for att
sakerstilla det finansiella systemets funktion och integritet, far
myndigheten — utan att det paverkar kommissionens befogenhe-
ter enligt artikel 258 i EUF-fordraget — om de relevanta kraven i
de akter som avses i artikel 1.2 ar direkt tillimpliga pé finans-
marknadsaktorer, anta ett enskilt beslut riktat till en finansmark-
nadsaktor med krav pd att vidta nodvindiga atgarder for att
uppfylla sina skyldigheter enligt unionslagstiftningen, daribland
dven att upphora att tillimpa eventuell oférenlig praxis.

Myndighetens beslut ska Gverensstimma med det formella ytt-
rande som kommissionen avgivit enligt punkt 4.

7. Beslut som antagits enligt punkt 6 ska ha foretrade framfor
varje tidigare beslut i samma drende som antagits av de behoriga
myndigheterna.

Nir de behoriga myndigheterna vidtar dtgirder avseende frdgor
som dr foremal for ett formellt yttrande enligt punkt 4 eller ett
beslut enligt punkt 6, ska de behoriga myndigheterna f6lja det for-
mella yttrandet eller beslutet, allt efter omstindigheterna.

8. Iden rapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten ange
vilka behoriga myndigheter och finansmarknadsaktorer som inte
har foljt de formella yttranden eller beslut som avses i punkterna 4
och 6 i den hir artikeln.

Artikel 18

Atgirder i krissituationer

1. Vid ogynnsam utveckling som kan komma att allvarligt
dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet,
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unio-
nen ska myndigheten aktivt underldtta och, nir sa bedoms nod-
vandigt, samordna alla atgdrder som vidtas av de behoriga
nationella tillsynsmyndigheter som berors.

For att kunna uppfylla denna underlittande och samordnande
roll, ska myndigheten ha fullstindiga uppgifter om relevant
utveckling, och ska bjudas in att delta sdsom observator vid alla
relevanta moten i de behoriga nationella tillsynsmyndigheter som
berors.

2. Radet fér, i samrdd med kommissionen och ESRB och, dir
sd befinns lampligt, de europeiska tillsynsmyndigheterna, anta ett
beslut riktat till myndigheten om att en krissituation enligt denna
forordning foreligger, efter begdran fran myndigheten, kommis-
sionen eller ESRB. Rédet ska se dver detta beslut med lampliga
mellanrum, dock minst en gdng i manaden. Om beslutet inte for-
langts efter en manad, ska det automatiskt upphora att gilla.
Rédet far nar som helst forklara att krissituationen har upphort.

Om ESRB eller myndigheten anser att en krissituation kan upp-
std, ska de utfirda en konfidentiell rekommendation till rddet och
tillhandahélla en utvirdering av situationen. Radet ska ddrefter
bedéma behovet av ett mote. I det sammanhanget ska det garan-
teras att vederborlig hansyn tas till konfidentialiteten.

Om radet fastslar att det foreligger en krissituation ska det pa ved-
erborligt sitt och utan drojsmél informera Europaparlamentet
och kommissionen.

3. Om radet har antagit ett beslut enligt punkt 2, och under
exceptionella omstindigheter dir samordnade dtgarder av natio-
nella myndigheter dr nodvindiga for att atgérda en negativ utveck-
ling som allvarligt kan dventyra finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet i unionen, fir myndigheten anta enskilda
beslut med krav pé de behoriga myndigheterna att vidta nodvin-
diga atgdrder i enlighet med den lagstiftning som avses i arti-
kel 1.2 for att dtgdrda sddan utveckling genom att se till att
finansmarknadsaktérerna och de behériga myndigheterna upp-
fyller kraven i den lagstiftningen.

4. Om en behorig myndighet inte rattar sig efter det beslut av
myndigheten som avses i punkt 3 inom den i beslutet angivna
tidsfristen, fir myndigheten — utan att det paverkar kommissio-
nens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget — om de rele-
vanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2,
inbegripet i de tekniska standarder for tillsyn och tekniska stan-
darder for genomforande som antagits i enlighet med de akterna,
ar direkt tillimpliga pé finansmarknadsaktorer, anta ett enskilt
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beslut riktat till en finansmarknadsaktor med krav pé att vidta
nodvindiga dtgdrder for att uppfylla sina skyldigheter enligt den
lagstiftningen, dédribland dven att upphora att tillimpa eventuell
oforenlig praxis. Detta ska endast gélla i situationer dir en beho-
rig myndighet inte tillimpar de lagstiftningsakter som avses i arti-
kel 1.2, inbegripet tekniska standarder for tillsyn och tekniska
standarder for genomférande som antagits i enlighet med de
akterna, eller tillimpar dem pa ett sdtt som framstdr som en
uppenbar overtradelse av dessa akter, och om det dr nédvindigt
att skyndsamt vidta atgarder for att dterstilla de finansiella mark-
nadernas korrekta funktion och integritet, eller stabiliteten i hela
eller delar av det finansiella systemet i unionen.

5. Beslut som antagits enligt punkt 4 ska ha foretrdde framfor
varje tidigare beslut i samma drende som antagits av de behoriga
myndigheterna.

Alla &tgirder som de behoriga myndigheterna vidtar avseende
drenden som dr foremdl for ett beslut enligt punkt 3 eller 4 ska
vara forenliga med det beslutet.

Artikel 19

Losning av tvister mellan behériga myndigheter i
grinsoverskridande situationer

1. Om en behorig myndighet har invindningar emot en annan
medlemsstats behoriga myndighets forfarande, med avseende pa
innehallet i ndgon av dennas atgarder eller pd grund av att den
avstdtt fran att vidta dtgérder i de fall som anges i de akter som
avses i artikel 1.2, fair myndigheten — utan att det paverkar de
befogenheter som faststills genom artikel 17 — pd begdran av en
eller flera av de berérda behoriga myndigheterna bistd dessa myn-
digheter med att nd fram till en 6verenskommelse i enlighet med
forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln.

[ sddana fall som anges i den lagstiftning som avses i artikel 1.2,
och dir det pa grundval av objektiva kriterier kan faststallas att det
rdder oenighet mellan behoriga myndigheter fran olika medlems-
stater, fir myndigheten pa eget initiativ bistd myndigheterna med
att nd fram till en 6verenskommelse i enlighet med det forfarande
som avses i punkterna 2—4.

2. Myndigheten ska ange en tidsfrist f6r forlikningen mellan de
behoriga myndigheterna med beaktande av eventuella relevanta
tidsfrister som foreskrivs i de akter som avses i artikel 1.2 och av
hur komplex och bradskande frdgan ar. I detta ldge ska myndig-
heten agera som medlare.

3. Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats
utan att de berorda behériga myndigheterna har lyckats nd nigon
overenskommelse, far myndigheten, i enlighet med det forfarande
som anges i artikel 44.1 tredje och fjirde stycket, fatta ett beslut
for att 1osa tvisten och dldgga dem att vidta en specifik dtgird eller
avstd frdn en atgdrd, med bindande verkan for de berérda beho-
riga myndigheterna, for att sikerstilla 6verensstimmelse med
unionsratten.

4. Om en behorig myndighet inte rittar sig efter myndighe-
tens beslut och darigenom inte sikerstaller att en finansmarknads-
aktor uppfyller krav som ar direkt tillimpliga pd det enligt de
akter som avses i artikel 1.2, fir myndigheten — utan att det paver-
kar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-
fordraget — anta ett enskilt beslut riktat till en
finansmarknadsaktor med krav pd att vidta nodvandiga atgarder
for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsritten, daribland
dven krav pd att upphora med viss praxis.

5. Beslut som antagits i enlighet med punkt 4 ska ha foretrade
framfor varje tidigare beslut i samma drende som antagits av de
behoriga myndigheterna. Alla dtgirder som de behoriga myndig-
heterna vidtar avseende forhdllanden som ar foremal for ett beslut
enligt punkt 3 eller 4 ska vara forenliga med det beslutet.

6. I den rapport som avses i artikel 50.2 ska myndighetens
ordférande ange art och karaktdr pa tvisterna mellan behoriga
myndigheter, de verenskommelser som nétts och de beslut som
fattats for att 1osa tvisterna.

Artikel 20

Losning av sektordvergripande tvister mellan behoriga
myndigheter

Den gemensamma kommittén ska, i enlighet med forfarandet i
artiklarna 19 och 56, losa sektorévergripande tvister som kan
uppstd mellan behoriga myndigheter enligt definitionen i arti-
kel 4.2 i denna f6rordning, i férordning (EU) 1093/2010 respek-
tive i forordning (EU) 1094/2010.

Artikel 21
Tillsynskollegier

1. Myndigheten ska bidra till att frimja och 6vervaka effekti-
vitet, andamalsenlighet och konsekvens i arbetet i de tillsynskol-
legier som inrdttats genom de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1.2 och verka for enhetlighet i de olika tillsynskollegiernas
tillimpning av unionsritten. I syfte att skapa enhetlighet i friga
om bista tillsynspraxis ska personal frin myndigheten kunna
delta i tillsynskollegiernas verksamhet, ddribland undersokningar
pd plats, som utfors gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter.

2. Myndigheten ska inta en ledande roll nir det giller att siker-
stilla att tillsynskollegierna for gransoverskridande institut fung-
erar enhetligt och konsekvent i hela unionen, med beaktande av
den systemrisk som de finansmarknadsaktorer som avses i arti-
kel 23 utgor.

I denna punkt och i punkt 1 i denna artikel ska myndigheten
anses vara en "behorig myndighet” enligt definitionen i relevant
lagstiftning.
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Myndigheten far

a) 1 samarbete med de behoriga myndigheterna samla in och
delge alla relevanta uppgifter i syfte att underlitta kollegiets
arbete samt uppritta och driva ett centralt system for att gora
uppgifterna tillgdngliga for de behoriga myndigheterna i
kollegiet,

b) inleda och samordna stresstester inom hela unionen i enlig-
het med artikel 32, for att bedoma de centrala finansmark-
nadsaktorernas formaga, sirskilt den systemrisk som centrala
finansmarknadsaktorer utgor och som avses i artikel 23, att
std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvirdera
den potentiella 6kade systemrisken som centrala finansmark-
nadsaktorer kan utgora i stressituationer, varvid det ska
sikerstillas att enhetliga metoder tillimpas pa nationell niva
for dessa tester, och i limpliga fall rikta en rekommendation
till den behoriga myndigheten att dtgirda de problem som
konstaterats vid stresstesten,

¢) frimja dandamaélsenlig och effektiv tillsynsverksamhet, inbe-
gripet bedomning av de risker som finansmarknadsaktérer ar
eller kan vara utsatta for i stressituationer,

d) 1 enlighet med de uppgifter och befogenheter som anges i
denna forordning, overvaka de uppgifter som de behoriga
myndigheterna utfor, och

e) begira fortsatta Gverldggningar i ett kollegium i drenden dar
den anser att beslutet skulle medfora felaktig tillimpning av
unionsritten eller att det inte skulle bidra till enhetlighet i till-
synspraxisen. Den fdr dven begira att ett mote planeras i kol-
legiet eller att ett drende laggs till pd dagordningen for ett
mote.

3. Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn och genomforande for att sikerstilla enhetliga forutsitt-
ningar for tillimpning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas
operativa funktion och utfarda riktlinjer och rekommendationer,
som antagits enligt artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsyns-
rutinerna  och de bidsta metoder som antagits av
tillsynskollegierna.

4. Myndigheten ska ha en rittsligt bindande medlarroll for att
losa tvister mellan behoriga myndigheter i enlighet med det for-
farande som faststalls i artikel 11. Myndigheten fér fatta tillsyns-
beslut som dr direkt tillimpliga pd den berorda
finansmarknadsaktoren i enlighet med artikel 19.

Artikel 22

Allminna bestimmelser

1. Myndigheten ska ta vederborlig hdnsyn till systemrisker
enligt definitionen i férordning (EU) nr 1092/2010. Den ska han-
tera varje risk for storningar av det finansiella systemet som

a) orsakas av en forsimring av hela det finansiella systemet eller
en del av det och

b) kan fi allvarliga negativa konsekvenser for den inre markna-
den och den reala ekonomin

Myndigheten ska ndr sd ar lampligt ta hansyn till den 6vervakning
och bedomning av systemrisker som ESRB utarbetat och reagera
pa varningar och rekommendationer frdn ESRB i enlighet med
artikel 17 i forordning (EU) nr 1092/2010.

2. Myndigheten ska, i samarbete med ESRB och i enlighet med
artikel 23.1, utarbeta en gemensam strategi for att identifiera och
mita systemrisker som uppstar genom centrala finansmarknads-
aktorer, i forekommande fall inbegripet kvantitativa och kvalita-
tiva indikatorer.

Dessa indikatorer ska utgora en avgorande faktor ndr det géller att
besluta om limpliga Overvakningsdtgdarder. Myndigheten ska
overvaka graden av konvergens i de beslut som fattas, i syfte att
fraimja en gemensam strategi.

3. Myndigheten ska, utan att det paverkar tillimpningen av de
akter som avses i artikel 1.2, vid behov utarbeta ytterligare rikt-
linjer och rekommendationer for centrala finansmarknadsaktorer
sé att den systemrisk som de utgor beaktas.

Myndigheten ska sdkerstilla att den systemrisk som centrala
finansmarknadsaktorer utgor beaktas vid utarbetandet av forslag
till tekniska standarder for tillsyn och genomférande pa de omré-
den som foreskrivs i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2.

4. Myndigheten far, pd begiran av en eller flera behoriga myn-
digheter, Europaparlamentet, radet, kommissionen eller pd eget
initiativ, undersoka en sirskild typ av finans verksamhet, produkt-
typ eller typ av beteende for att bedoma potentiella hot mot
finansmarknaders integritet eller stabiliteten i det finansiella sys-
temet och rekommendera atgirder till de berérda behoriga
myndigheterna.

[ detta syfte far myndigheten anvinda de befogenheter som den
tilldelas i denna foérordning, inklusive artikel 35.

5. Den gemensamma kommittén ska sdkerstdlla en generell
och sektorovergripande samordning av de dtgirder som genom-
fors i enlighet med denna artikel.

Artikel 23

Identifiering och mitning av systemrisker

1. Myndigheten ska, i samrdd med ESRB, utveckla kriterier for
identifiering och métning av systemrisker och ett adekvat stres-
stest som innefattar en bedomning av faran for att den systemrisk
som finansmarknadsaktorerna utgér ska oka i stressituationer. De
finansmarknadsaktorer som kan utgora en systemrisk ska bli fore-
mal for skarpt tillsyn och, vid behov, de forfaranden for aterhamt-
ning, rekonstruktion och avveckling som anges i artikel 25.
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2. Myndigheten ska ta full hiansyn till relevanta internationella
metoder vid utvecklingen av kriterierna for identifiering och mat-
ning av den systemrisk som finansmarknadsaktorerna utgor,
inklusive de som har faststillts av rddet for finansiell stabilitet,
Internationella valutafonden och Banken for internationell
betalningsutjimning.

Artikel 24

Permanent kapacitet att motverka systemrisker

1. Myndigheten ska se till att den har specialiserad och fortga-
ende kapacitet att effektivt motverka uppkomsten av systemris-
ker enligt artiklarna 22 och 23 och, i synnerhet, nir det giller
institut som utgor en systemrisk.

2. Myndigheten ska utfora de uppgifter som den tilldelas enligt
denna forordning och den lagstiftning som avses i artikel 1.2,
samt bidra till att sikerstdlla ett samstimmigt och samordnat sys-
tem for hantering och losande av kriser.

Artikel 25

Forfaranden for dterhimtning, rekonstruktion och
avveckling

1. Myndigheten ska bidra till och aktivt delta i utvecklingen
och samordningen av effektiva och konsekventa planer for ter-
hamtning, rekonstruktion och avveckling, forfaranden i krissitua-
tioner och forebyggande atgirder for att minimera effekten av
fallissemang pé systemet inom sitt behorighetsomrade.

2. Myndigheten far utarbeta tekniska standarder for tillsyn och
genomforande i enlighet med vad som faststalls i de lagstiftnings-
akter som avses i artikel 1.2 i enlighet med det forfarande som
faststills i artiklarna 10-15.

Artikel 26

Europeiskt system for nationella system for ersittning till
investerare

1. Myndigheten ska genom sina befogenheter enligt denna f6r-
ordning bidra till att stirka det europeiska systemet for nationella
system for ersittning till investerare, for att se till att direktiv
97/99/EG tillimpas pa ett korrekt sitt i syfte att sakerstilla att de
nationella systemen for ersittning till investerare dels tilldelas till-
rickliga resurser med bidrag frdn de berdrda finansmarknadsak-
torerna, i forekommande fall dven finansmarknadsaktorer vars
huvudkontor finns i tredjelinder, dels tillhandahdller en hog
skyddsniva for alla investerare inom ramen for ett unionsomfat-
tande och harmoniserat regelverk.

2. Artikel 16 om myndighetens befogenheter att anta riktlin-
jer och rekommendationer ska gilla for system for ersittning till
investerare.

3. Myndigheten far utarbeta tekniska standarder for tillsyn och
genomforande i enlighet med vad som faststlls i de lagstiftnings-
akter som avses i artikel 1.2 i enlighet med det forfarande som
faststlls i artiklarna 10-15.

4. Den 6versyn av denna forordning som avses i artikel 81 ska
sarskilt omfatta en granskning av konvergens i frdga om det euro-
peiska systemet for nationella system for ersittning till investerare.

Artikel 27

Europeiskt system for rekonstruktion och avveckling samt
finansieringsordningar

1.  Inom sina behorighetsomraden ska myndigheten bidra till
att utveckla metoder for rekonstruktion och avveckling av falle-
rande centrala finansmarknadsaktorer, s att man undviker sprid-
ning och later dessa finansmarknadsaktorer avvecklas i tid och pa
ett korrekt sitt, i forekommande fall inbegripet samstimmiga och
stabila finansieringsmekanismer om sd dr limpligt.

2. Myndigheten ska bidra till arbetet med fragor om likvirdiga
forutsittningar och den samlade effekten av de system med avgif-
ter och skatter for finansinstitut som kan komma att inforas for
att dstadkomma en rattvis fordelning av bérdorna och incitament
att tygla systemriskerna, som en del av ett samstimmigt och tro-
vardigt regelverk for rekonstruktion och avveckling.

Den oversyn av denna forordning som avses i artikel 81 ska sar-
skilt omfatta en granskning av frigan huruvida myndighetens roll
bor utokas inom ramen for forebyggande, hantering och 16sande
av kriser.

Artikel 28

Delegering av uppgifter och ansvar

1. De behoriga myndigheterna far med den befullméktigade
myndighetens samtycke delegera uppgifter och ansvar till myn-
digheten eller andra behoriga myndigheter pa de villkor som fast-
stills i denna artikel. Medlemsstaterna far faststilla sirskilda
arrangemang avseende delegering av ansvar som maste uppfyllas
innan deras behoriga myndigheter ingdr sddana avtal om delega-
tion och fir begrinsa rickvidden for delegeringen till vad som ar
nodvindigt for en dndamalsenlig dvervakning av gransoverskri-
dande finansmarknadsaktorer eller grupper.

2. Myndigheten ska stimulera och underlitta delegering av
uppgifter och ansvar mellan behoriga myndigheter genom att
identifiera vilka uppgifter och vilket ansvar som kan delegeras
eller utovas gemensamt och genom att framja basta praxis.

3. Delegering av ansvar ska resultera i en omf6rdelning av de
befogenheter som faststills i de akter som avses i artikel 1.2. Den
befullmaktigade myndighetens lagstiftning ska styra forfarandet,
verkstilligheten och den administrativa och juridiska 6versynen
avseende delegerat ansvar.

4. De behoriga myndigheterna ska underrdtta myndigheten
om de avtal om delegering som de avser att ingd. De far inte sitta
i kraft avtalen forrdn tidigast en mdnad efter att ha underrittat
myndigheten.
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Myndigheten fér yttra sig om det avsedda avtalet inom en méanad
fran det att den underrattats om det.

Myndigheten ska péd limpligt sitt offentliggora varje avtal om
delegering som ingds mellan behoriga myndigheter, sd att det
sakerstills att alla berorda parter underrattas i tillfredsstillande
utstrackning.

Artikel 29

Gemensam tillsynskultur

1. Myndigheten ska bidra aktivt till att bygga upp en gemen-
sam tillsynskultur i unionen och en konsekvent tillsynspraxis
samt sikerstilla att enhetliga forfaranden och konsekventa meto-
der tillimpas i hela unionen. Myndigheten ska dtminstone gora
foljande:

a)  Avge yttranden till beho6riga myndigheter.

b) Frdmja ett effektivt bilateralt och multilateralt utbyte av upp-
gifter mellan behoriga myndigheter under fullstindigt iaktta-
gande av tillimpliga bestimmelser om konfidentialitet och
skydd av personuppgifter i unionslagstiftningen pd omradet.

¢) Bidra till utvecklingen av enhetliga tillsynsstandarder av hog
kvalitet, dven avseende rapportering, och internationella
redovisningsstandarder i enlighet med artikel 1.3.

d) Utvirdera tillimpningen av de tekniska standarder for tillsyn
och genomférande pd omrddet som antagits av kommissio-
nen, och av de riktlinjer och rekommendationer som den
sjalv utfardat och i tillimpliga fall foresla dndringar.

e) Uppritta sektorspecifika och sektorovergripande utbildnings-
program, underldtta personalutbyte och uppmuntra myndig-
heterna att 6ka utnyttjandet av system for att utstationera
personal och andra instrument.

2. Myndigheten far i tillimplig utstrickning utveckla nya prak-
tiska instrument och konvergensskapande medel for att frimja
gemensam metod och praxis i tillsynen.

Artikel 30

Inbordes utvirdering av behoriga myndigheter

1. Myndigheten ska regelbundet organisera och genomfora
inbordes utvirderingar av vissa av eller alla de behériga myndig-
heternas verksamheter for att ytterligare forstarka konsekvensen
ndr det giller resultatet av tillsynen. Den ska i detta syfte utarbeta
metoder for att objektivt bedoma och jimféra de myndigheter
som utvarderas. Vid inbordes utvirderingar ska befintlig informa-
tion och redan gjorda utvirderingar som avser den berorda beho-
riga myndigheten beaktas.

2. Utvdrderingen ska sirskilt, men inte uteslutande, omfatta
foljande:

a) Frdgan om hur vil avvigda den behériga myndighetens
resurser och styrformer dr med sarskild hansyn till mojlighe-
terna att effektivt tillimpa de tekniska standarder for tillsyn

och tekniska standarder for genomforande som avses i artik-
larna 10-15 och de akter som avses i artikel 1.2 och kapaci-
teten att anpassa sig till marknadsutvecklingen.

b) Vilken grad av konvergens som uppnatts i tillimpningen av
unionsratten och i tillsynspraxis, &ven med avseende pd de
tekniska standarder for tillsyn och tekniska standarder for
genomforande, riktlinjer och rekommendationer som anta-
gits enligt artiklarna 10-16 och i vilken utstridckning tillsyns-
praxis uppfyller mélen i unionsritten.

c) Bista praxis som utvecklats av vissa behoriga myndigheter
och som med fordel kan antas av andra behoriga
myndigheter.

d) Den effektivitet och den grad av konvergens som uppntts i
genomforandet av de bestimmelser som antagits for att
genomfora unionsritten, dven med avseende pd administra-
tiva atgarder och pafoljder gentemot ansvariga personer da
dessa bestimmelser inte har foljts.

3. Myndigheten fir med utgdngspunkt i inbordes utvirde-
ringar utfirda riktlinjer och rekommendationer i enlighet med
artikel 16. I enlighet med artikel 16.3 ska de behoriga myndighe-
terna efterstrava att folja dessa riktlinjer och rekommendationer.
Myndigheten ska ta hinsyn till resultaten av inbordes utvirde-
ringar nér den utarbetar forslag till tekniska standarder for tillsyn
och genomférande i enlighet med artiklarna 10-15.

4. Myndigheten ska offentliggora den basta praxis som kan
faststallas utifrdn dessa inbordes utvirderingar. Dessutom far alla
andra resultat av inbordes utvarderingar offentliggoras, forutsatt
att den behoriga myndighet som ér féremal for en inbordes utvir-
dering ger sitt samtycke.

Artikel 31

Samordningsfunktion

Myndigheten ska svara for den allmédnna samordningen mellan de
behoriga myndigheterna, sarskilt i situationer dd en ogynnsam
utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet, eller stabiliteten hos det finansiella syste-
met i unionen.

Myndigheten ska frimja samordnade reaktioner frin unionen,
bland annat genom att

a) underlitta utbytet av uppgifter mellan de behoriga
myndigheterna,

b) faststilla omfattningen av och, nir si dr mojligt och lamp-
ligt, kontrollera tillforlitligheten hos de uppgifter som ska
goras tillgdngliga for alla berérda myndigheter,
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¢) genomfora icke-bindande medling efter begdran av de beho-
riga myndigheterna eller pd eget initiativ, utan att detta paver-
kar tillimpningen av artikel 19,

d) utan drojsmél underrdtta ESRB om krissituationer som kan
komma att uppsta,

e) vidta alla limpliga dtgarder i samband med utveckling som
kan aventyra finansmarknadernas funktion i syfte att under-
latta samordningen av de dtgarder som vidtagits av relevanta
behoriga myndigheter, och

f)  centralisera uppgifter som mottagits fran behoriga myndig-
heter i enlighet med artiklarna 21 och 35 till f6ljd av de lag-
stadgade rapporteringskrav som géller for
finansmarknadsaktorer som bedriver verksamhet i mer dn en
medlemsstat. Myndigheten ska vidarebefordra dessa uppgif-
ter till de 6vriga berdrda behoriga myndigheterna.

Artikel 32

Bedomning av marknadsutvecklingen

1. Myndigheten ska 6vervaka och bedoma marknadsutveck-
lingen inom sitt behorighetsomrade och, nér sd kravs, underritta
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten), ESRB och Europaparlamentet,
radet och kommissionen om relevanta tendenser pa nivin mik-
rotillsyn, potentiella risker och sdrbarheter. Myndigheten ska i sin
bedomning inkludera en ekonomisk analys av de marknader dir
finansmarknadsaktorer dr verksamma och en utvirdering av den
potentiella  marknadsutvecklingens inverkan pd sddana
finansmarknadsaktorer.

2. Myndigheten ska i samarbete med ESRB ta initiativ till och
samordna unionsomfattande utvirderingar av finansmarknadsak-
torernas formdga att std emot en ogynnsam utveckling pa mark-
naden. I detta syfte ska den utarbeta foljande for tillimpning av
de behoriga myndigheterna:

a) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna pd en
finansmarknadsaktors finansiella stéllning under olika eko-
nomiska scenarier.

b) Ett gemensamt tillvigagdngssitt for att sprida resultaten av
dessa  bedomningar  av  finansmarknadsaktorers
motstdndskraft.

¢) Gemensamma metoder for att utvdrdera hur specifika pro-
dukter eller distributionsprocesser inverkar pd en finans-
marknadsaktors finansiella stillning och pé insittare,
investerare och kundinformation.

3. Mpyndigheten ska minst en gdng per dr, och oftare om sd
kravs — utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr 1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissio-
nen och ESRB 6verlimna bedomningar av tendenser, potentiella
risker och sérbarheter inom sitt behorighetsomrade.

Myndigheten ska i dessa bedomningar dven inféra en klassifice-
ring av de huvudsakliga riskerna och sarbarheterna och, nir sa
kravs, rekommendera forebyggande eller korrigerande dtgarder.

4. Myndigheten ska genom den gemensamma kommittén ha
ett ndra samarbete med Europeiska tillsynsmyndigheten (Europe-
iska bankmyndigheten) och Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), for att
se till att utveckling, risker och sdrbarheter bevakas tillfredsstal-
lande dven i ett sektorovergripande perspektiv.

Artikel 33

Internationella forbindelser

1. Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas
och unionsinstitutionernas respektive behorighetsomréaden,
utveckla kontakter och ingd administrativa avtal med tillsynsmyn-
digheter, internationella organisationer och forvaltningar i tredje-
linder och med internationella organisationer. Dessa avtal fr inte
medfora ndgra juridiska forpliktelser for unionen och dess med-
lemsstater, och de fir inte heller hindra medlemsstaterna och
deras behoriga myndigheter fran att ingd bilaterala eller multila-
terala avtal med dessa tredjeldnder.

2. Mpyndigheten ska bistd i forberedelserna for beslut om lik-
virdighet avseende tillsynsordningar i tredjelinder i enlighet med
de akter som avses i artikel 1.2.

3. Idenrapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten ange
de administrativa arrangemang som man kommit dverens om
med internationella organisationer eller forvaltningar i tredjeldn-
der samt det stod som tillhandahéllits i samband med utarbetan-
det av beslut om likvirdighet.

Artikel 34
Ovriga uppgifter

1. Myndigheten fér, efter begdran av Europaparlamentet, radet
eller kommissionen eller pd eget initiativ, avge yttranden till Euro-
paparlamentet, rddet och kommissionen om alla fragor som har
samband med dess behorighetsomrade.

2. Nir det giller bedémningar av fusioner och foérvirv som
omfattas av tillimpningsomrédet for direktiv 2004/39/EG, sdsom
dndrat genom direktiv 2007/44/EG, och som enligt det direktivet
kraver samrdd mellan de behoriga myndigheterna i tva eller fler
medlemsstater, far myndigheten efter ansokan fran ndgra av de
berorda behoriga myndigheterna avge och offentliggora yttran-
den om en bedomning, utom avseende kriterierna i artikel 10b e
i direktiv 2004/39/EG. Yttrandet ska avges utan drojsmal och
under alla forhéllanden f6re slutet av bedémningsperioden enligt
direktiv 2004/39/EG, dndrat genom direktiv 2007/44/EG. Arti-
kel 35 ska tillimpas pd de omrdden for vilka myndigheten far
avge ett yttrande.
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Artikel 35

Insamling av uppgifter

1. Pabegidran av myndigheten ska medlemsstaternas behoriga
myndigheter limna alla nodvindiga uppgifter s att den kan full-
gora de verksamhetsuppgifter som den tilldelas genom denna for-
ordning, under forutsittning att dessa myndigheter har laglig
tillgang till de relevanta uppgifterna, och under forutsittning att
begdran om uppgifter dr nodvandig med avseende pa den aktu-
ella verksamhetsuppgiftens karaktar.

2. Mpyndigheten far ocksa begira att uppgifter ska limnas vid
aterkommande tillfdllen och i angivna format. Vid en sddan begi-
ran ska om mojligt gemensamma rapporteringsformat anvindas.

3. Paen vederborligen motiverad begiran av en behorig myn-
dighet i en medlemsstat fir myndigheten tillhandahalla alla upp-
gifter som behovs for att den behoriga myndigheten ska kunna
utfora sina verksamhetsuppgifter i enlighet med de krav pa tyst-
nadsplikt som faststdlls i sektorspecifik lagstiftning och i
artikel 70.

4. Innan myndigheten begir uppgifter enligt denna artikel, och
for att undvika dubbla rapporteringskrav, ska myndigheten beakta
all befintlig statistik som har tagits fram och distribuerats av Euro-
peiska statistiksystemet och Europeiska centralbankssystemet.

5. Om uppgifterna inte ar tillgdngliga eller inte gors tillging-
liga i tid av medlemsstaternas behoriga myndigheter, fir myndig-
heten rikta en vederborligen motiverad begdran till andra
tillsynsmyndigheter, ministeriet med ansvar for finansfragor, om
det har tillsyns uppgifter till sitt forfogande, den nationella cen-
tralbanken eller statistikkontoret i de berorda medlemsstaterna.

6.  Om uppgifterna inte ar tillgingliga eller inte gors tillgdng-
liga enligt punkt 1 eller 5 i tid, fir myndigheten rikta en veder-
borligen motiverad begdran direkt till de relevanta
finansmarknadsaktorerna. I den motiverade begiran ska forkla-
ras varfor uppgifterna betraffande respektive enskilda finansmark-
nadsaktorer behovs.

Myndigheten ska informera de relevanta behoriga myndigheterna
om begdran i enlighet med denna punkt och punkt 5.

P4 begdran av myndigheten ska de behoriga myndigheterna bistd
den vid insamlingen av uppgifterna.

7. Myndigheten fir anvinda konfidentiella uppgifter som den
mottagit enligt denna artikel endast for att utfora verksamhets-
uppgifter som den tilldelas genom denna férordning.

Artikel 36
Relationer till ESRB

1. Myndigheten ska nira och regelbundet samarbeta med
ESRB.

2. Myndigheten ska regelbundet och i tid tillhandahdlla de
uppgifter som ar nodvindiga for att ESRB ska kunna utfora sina
verksamhetsuppgifter. Alla uppgifter som inte finns i sammanfat-
tad eller aggregerad form och som dr nodvandiga for att ESRB ska
kunna utfora sina verksamhetsuppgifter, ska utan drojsmal till-
handahallas ESRB efter en motiverad begiran enligt artikel 15 i
forordning (EU) nr 1092/2010. Myndigheten ska i samarbete
med ESRB forfoga Over limpliga interna forfaranden for
overforing av konfidentiella uppgifter, sdrskilt rorande enskilda
finansmarknadsaktorer.

3. Myndigheten ska i enlighet med punkterna 4 och 5 se till att
en korrekt uppfoljning gors av ESRB:s varningar och rekommen-
dationer enligt artikel 16 i férordning (EU) nr 1092/2010.

4. Nar myndigheten tar emot en varning eller rekommenda-
tion som ESRB riktar till den, ska myndigheten utan drojsmal
kalla till ett sammantride i tillsynsstyrelsen och bedéma i vilken
utstrackning varningen eller rekommendationen paverkar myn-
dighetens utforande av sina uppgifter.

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befo-
genheter den tilldelats genom denna forordning, faststilla vilka
atgdrder som ska vidtas for att dtgdrda de fragor som identifierats
i varningarna och rekommendationerna.

Om myndigheten inte vidtar nagra atgarder till f6ljd av en rekom-
mendation, ska den 6verlimna en motivering av detta till ESRB
och radet.

5. Nir myndigheten tar emot en varning eller rekommenda-
tion fran ESRB som ir riktad till en behorig nationell tillsynsmyn-
dighet, ska den i tillimpliga fall utéva de befogenheter som den
tilldelas genom denna forordning for att sikerstilla att en upp-
foljning sker utan drojsmal.

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska
den underritta tillsynsstyrelsen om detta och med den diskutera
sina skal for att inte agera.

Den behoriga myndigheten ska vederborligen beakta tillsynssty-
relsens synpunkter nir den underrittar rddet och ESRB i enlighet
med artikel 17 i férordning (EU) nr 1092/2010.

6.  Vid utférandet av sina uppgifter enligt denna forordning ska
myndigheten i storsta mojliga utstrickning beakta ESRB:s var-
ningar och rekommendationer.

Artikel 37

Intressentgruppen for virdepapper och marknader

1. For att underldtta samrdd med intressenter pd omraden av
betydelse for myndighetens utférande av sina uppgifter, ska en
intressentgrupp for virdepapper och marknader inrittas. Intres-
sentgruppen for virdepapper och marknader ska horas om de
atgdrder som vidtas i enlighet med artiklarna 10-15 om tekniska
standarder for tillsyn och tekniska standarder for genomforande
och, i den mdn de inte ror enskilda finansmarknadsaktorer, arti-
kel 16 om riktlinjer och rekommendationer. Om étgarder maste
vidtas bradskande och samrédet blir omajligt, ska intressentgrup-
pen for virdepapper och marknader underrittas sd snart som
mojligt.
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Intressentgruppen for virdepapper och marknader ska samman-
trida minst fyra gdnger om aret.

2. Intressentgruppen for virdepapper och marknader ska ha
30 ledamoter med en vilavvigd fordelning mellan foretradare for
unionens finansmarknadsaktorer som bedriver verksamhet i
unionen, foretridare for deras anstillda samt konsumenter,
anvindare av finansiella tjanster och foretriadare for smd och med-
elstora foretag. Minst fem av ledamoterna ska vara oberoende
topprankade akademiker. Tio av ledamoterna ska foretrida
finansmarknadsaktorer.

3. Ledamoterna i intressentgruppen for virdepapper och
marknader ska utses av tillsynsstyrelsen pé forslag av relevanta
intressenter. I sitt beslut ska tillsynsstyrelsen i storsta mojliga
utstrackning se till att en limplig geografisk och konsmissig
avvagning gors mellan foretradare for intressenter i hela unionen.

4. Myndigheten ska, om inte annat foljer av den tystnadsplikt
som anges artikel 70, tillhandahalla alla nodvindiga uppgifter och
se till att intressentgruppen for virdepapper och marknader ges
tillfredsstallande sekretariatsstod. Ledaméter, utom branschfore-
tradare, av intressentgruppen for virdepapper och marknader
vilka foretrader ideella organisationer ska erhilla tillfredsstéllande
ekonomisk ersittning. Intressentgruppen for virdepapper och
marknader far inritta arbetsgrupper i tekniska frigor. Ledamo-
terna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska for-
ordnas pé tvd och ett halvt r, varefter ett nytt urvalsforfarande
ska genomforas.

Ledamoéterna i intressentgruppen for virdepapper och markna-
der far delta under tva pa varandra f6ljande perioder.

5. Intressentgruppen for virdepapper och marknader far avge
yttranden och limna rad till myndigheten i alla frdgor som har
samband med myndighetens uppgifter, med sirskild fokus pa de
uppgifter som anges i artiklarna 10-16, 29, 30 och 32.

6. Intressentgruppen for virdepapper och marknader ska sjalv
anta sin arbetsordning med tva tredjedels majoritet bland sina
ledamoter.

7. Myndigheten ska offentliggora intressentgruppens for vir-
depapper och marknader yttranden och rdd och resultaten av
samraden med den.

Artikel 38
Skyddsatgirder

1. Myndigheten ska se till att inga beslut som antas enligt arti-
kel 18 eller 19 pd ndgot sitt inkrdktar pd medlemsstaternas
finanspolitiska ansvarsomraden.

2. Om en medlemsstat anser att ett beslut som fattats enligt
artikel 19.3 inkréktar pa dess finanspolitiska ansvarsomraden, far
den, inom tvd veckor efter det att myndighetens beslut delgetts
dess behoriga myndighet, till myndigheten och kommissionen
anmila att den behoriga myndigheten inte kommer att genom-
fora beslutet.

[ sin anmilan ska medlemsstaten tydligt och specifikt forklara var-
for och hur beslutet inkriktar pd dess finanspolitiska
ansvarsomraden.

Vid en sddan anmilan ska myndighetens beslut vara vilande.

Myndigheten ska inom en mdnad fran medlemsstatens anmalan
underritta denna om huruvida den vidhéller, dndrar eller dterkal-
lar sitt beslut. Om beslutet vidhélls eller dndras ska myndigheten
forklara att finanspolitiska ansvarsomraden inte paverkas.

Om myndigheten vidhéller sitt beslut ska ridet vid ett av sina
moten senast tvd manader efter det att myndigheten har informe-
rat medlemsstaten i enlighet med det fjarde stycket med majoritet
av de avgivna rosterna besluta om huruvida myndighetens beslut
ska vidhéllas.

Om rédet, efter att ha 6vervigt frigan, inte beslutar att vidhélla
myndighetens beslut i enlighet med det femte stycket ska myn-
dighetens beslut upphora att gélla.

3. Om en medlemsstat anser att ett beslut som fattats enligt
artikel 18.3 inkriktar pa dess finanspolitiska ansvarsomraden, far
den, inom tre arbetsdagar efter det att myndighetens beslut del-
getts dess behoriga myndighet, till myndigheten, kommissionen
och rddet anmala att den behoriga myndigheten inte kommer att
genomfora beslutet.

[ sin anmalan ska medlemsstaten tydligt och specifikt forklara var-
for och hur beslutet inkrdktar pd dess finanspolitiska
ansvarsomraden.

Vid en sddan anmilan ska myndighetens beslut vara vilande.

Rédet ska inom tio arbetsdagar sammankalla ett méte och med
enkel majoritet bland medlemmarna besluta om huruvida myn-
dighetens beslut ska dterkallas.

Om réddet, efter att ha 6vervigt fragan, inte beslutar att dterkalla
myndighetens beslut i enlighet med fjarde stycket ska myndighe-
tens beslut upphora att vara vilande.

4. Omradet i enlighet med punkt 3 har fattat ett beslut att inte
aterkalla ett beslut av myndigheten som avser artikel 18.3 och den
berorda medlemsstaten fortfarande anser att myndighetens beslut
inkriktar pa dess finanspolitiska ansvarsomraden, fir den med-
lemsstaten anméla detta till kommissionen och myndigheten och
begira att rddet ska behandla drendet pd nytt. Den berorda med-
lemsstaten ska tydligt ange skilen till att den finner radets beslut
oriktigt.

Inom fyra veckor efter den anmilan som avses i forsta stycket ska
radet bekrifta sitt ursprungliga beslut eller fatta ett nytt beslut i
enlighet med punkt 3.

Fyraveckorsperioden fir forlingas med ytterligare fyra veckor av
rddet om de sirskilda omstindigheterna i fallet krdver detta.
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5. Allt eventuellt missbruk av denna artikel, sarskilt med avse-
ende pa ett beslut av myndigheten som inte har nigon avsevird
eller visentlig finanspolitisk inverkan, ska vara forbjudet sdsom
varande oforenligt med den inre marknaden.

Artikel 39

Beslutsforfaranden

1. Innan myndigheten fattar beslut enligt denna forordning
ska den underritta alla namngivna adressater om sin avsikt att
anta beslutet och, med all hansyn till hur bradskande och kom-
plex frigan ar samt vilka konsekvenser den kan fé, ange en tids-
frist inom vilken adressaten kan limna synpunkter i drendet.
Detta giller pd motsvarande sitt for de rekommendationer som
avses i artikel 17.3.

2. Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder.

3. Adressaterna f6r myndighetens besluts ska underrittas om
vilka rittsmedel som star till deras forfogande enligt denna
forordning.

4. Myndigheten ska med limpliga tidsintervall omprova beslut
som den fattat enligt artikel 18.3 eller 18.4.

5. Beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19
ska offentliggoras, och offentliggorandet ska innehalla identitets-
uppgifter for den behoriga myndighet eller den finansmarknads-
aktor som berors och det huvudsakliga innehillet i beslutet om
inte sddant offentliggorande star i strid med finansmarknadsakto-
rers rattmatiga intresse av att skydda sina affirshemligheter eller
allvarligt dventyrar finansmarknadernas korrekta funktion och
integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella sys-
temet i unionen.

KAPITEL 1II
ORGANISATION

AVSNITT 1

Tillsynsstyrelsen

Artikel 40

Sammansittning
1. Tillsynsstyrelsen ska bestd av foljande:
a) En ordforande (utan rostritt).

b) Varje medlemsstats chef for den nationella offentliga myn-
dighet som ir behorig att utéva tillsyn over finansmarknads-
aktorer, som ska delta personligen dtminstone tvd gdnger om
aret.

¢) En foretridare (utan rostritt) for kommissionen.

d) En foretrddare (utan rostritt) for ESRB.

e) En foretridare (utan rostritt) for var och en av de bada andra
europeiska tillsynsmyndigheterna.

2. Tillsynsstyrelsen ska regelbundet och minst tvd ganger om
dret hélla moten med intressentgruppen for vardepapper och
marknader.

3. Varje behorig myndighet ska ansvara for att frén sin myn-
dighet utse en suppleant pa hog niva, som kan ersitta den leda-
mot i tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b, om denna person ar
forhindrad att delta.

4. Ide medlemsstater dir det finns mer dn en myndighet med
ansvar for tillsyn i enlighet med denna forordning, ska dessa myn-
digheter enas om en gemensam foretradare. Nir en punkt som
ska diskuteras i tillsynsstyrelsen inte omfattas av behorigheten for
den nationella myndighet som foretrids av den ledamot som
avses i punkt 1 b, far den ledamoten icke desto mindre ta med sig
en foretrddare (utan rostritt) frdn den relevanta nationella
myndigheten.

5. Ledamoter i tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b ska nir
fragor inom tillimpningsomradet for direktiv 94/19/EG behand-
las, om sd kravs, atfoljas av foretradare (utan rostratt) for de rele-
vanta organ i varje medlemsstat som férvaltar system for
ersattning till investerare.

6.  Tillsynsstyrelsen far besluta att inbjuda observatorer.

Verkstillande direktoren far delta (utan rostritt) i tillsynsstyrelsens
sammantraden.

Artikel 41

Interna kommittéer och paneler

1.  Tillsynsstyrelsen far inridtta interna kommittéer eller pane-
ler for specifika uppgifter som den tilldelas och besluta om att
vissa klart definierade uppgifter och beslut ska delegeras till
interna kommittéer eller paneler, till forvaltningsstyrelsen eller till
ordféranden.

2. Vid tillimpningen av artikel 19 ska tillsynsstyrelsen sam-
mankalla en oberoende panel som ska underlitta en opartisk
tvistlosning och ska bestd av dess ordforande och tvd av dess leda-
moter, som inte far vara foretrddare for de behoriga myndigheter
som dr tvistande parter, och som varken har ndgot intresse i kon-
flikten eller direkt anknytning till de berdérda behoriga
myndigheterna.

3. Med forbehall for artikel 19.2 ska panelen foresla ett beslut
for slutligt antagande av tillsynsstyrelsen i enlighet med forfaran-
det i artikel 44.1 tredje stycket.

4. Tillsynsstyrelsen ska anta en arbetsordning for den panel
som avses i punkt 2.
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Artikel 42

Oberoende

Nir ordféranden och de rostberittigade ledamoéterna i tillsynssty-
relsen utfor uppgifter enligt denna férordning ska de handla obe-
roende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och
varken efterfraga eller ta emot instruktioner frdn unionens insti-
tutioner eller organ, ndgon regering i en medlemsstat eller ndgot
annat offentligt eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller
andra offentliga och privata organ far forsoka péaverka hur till-
synsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter.

Artikel 43
Uppgifter

1. Tillsynsstyrelsen ska ge myndigheten vdgledning i dess
arbete och ansvara for att fatta sddana beslut som avses i kapitel IL.

2. Tillsynsstyrelsen ska anta sddana yttranden, rekommenda-
tioner och beslut och utfirda sddana rdd som avses i kapitel II.

3. Tillsynsstyrelsen ska utse sin ordf6rande.

4. Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje dr pa for-
slag av forvaltningsstyrelsen anta myndighetens arbetsprogram
for det kommande aret och o6verlimna det for kinnedom till
Europaparlamentet, rddet och kommissionen.

Detta arbetsprogram ska antas utan att det arliga budgetforfaran-
det sidositts och direfter offentliggoras.

5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran forvalt-
ningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens verksamhet,
inbegripet om utférandet av ordférandens uppgifter, som bygger
pa det utkast till rsrapport som avses i artikel 53.7 och senast
den 15 juni varje ar 6verlimna denna rapport till Europaparla-
mentet, rddet, kommissionen, revisionsritten och Europeiska eko-
nomiska och sociala kommittén. Rapporten ska offentliggoras.

6.  Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens flerdriga arbetspro-
gram och overlimna det for kinnedom till Europaparlamentet,
radet och kommissionen.

Det flerdriga arbetsprogrammet ska antas utan att det drliga bud-
getforfarandet sidositts och darefter offentliggoras.

7. Tillsynsstyrelsen ska anta budgeten i enlighet med artikel 63.

8.  Tillsynsstyrelsen ska ha befogenhet att vidta disciplindra
atgarder mot ordféranden och verkstillande direktéren och
kunna dterkalla deras uppdrag i enlighet med artikel 48.5 respek-
tive artikel 51.5.

Artikel 44

Beslutsfattande

1. Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med enkel majoritet
bland dess ledamoter. Varje ledamot ska ha en rost.

Nir det giller de rittsakter som anges i artiklarna 10-16 samt
atgdrder och beslut som antas i enlighet med artikel 9.5 tredje
stycket och kapitel VI, och genom undantag frin forsta stycket i
den hdr punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av
kvalificerad majoritet bland dess ledamoter, i enlighet med arti-
kel 16.4 i fordraget om Europeiska unionen och i artikel 3 i pro-
tokollet (nr 36) om Gvergingsbestimmelser.

Nar det giller beslut i enlighet med artikel 19.3, f6r beslut som
fattas av den samordnande tillsynsmyndigheten, ska det beslut
som foreslds av panelen betraktas som antaget om det godkanns
med enkel majoritet, forutsatt att det inte avvisas av ledamoter
som representerar en blockerande minoritet av rosterna enligt
definitionen i artikel 16.4 i fordraget om Europeiska unionen
och i artikel 3 i protokollet (nr 36) om 6vergdngsbestimmelser.

Nir det giller alla 6vriga beslut i enlighet med artikel 19.3 ska det
beslut som foreslds av panelen antas med enkel majoritet bland
ledaméterna i tillsynsstyrelsen. Varje ledamot ska ha en rost.

2. Sammantrddena i tillsynsstyrelsen ska ssmmankallas av ord-
foranden pa eget initiativ eller efter begdran av en tredjedel av dess
ledamoter och ledas av ordféranden.

3. Tillsynsstyrelsen ska sjilv anta och offentliggora sin
arbetsordning.

4. T arbetsordningen ska narmare bestimmelser for omrost-
ningar anges, sirskilt i tillimpliga fall betriffande beslutforhet.
Ledaméter utan rostritt och observatorer, med undantag av ord-
foranden och verkstillande direktoren, ska inte delta i diskussio-
ner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansmarknadsaktorer,
sdvida inte annat foreskrivs i artikel 75.3 eller de akter som avses
i artikel 1.2.

AVSNITT 2

Forvaltningsstyrelsen

Artikel 45

Sammansittning

1. Forvaltningsstyrelsen ska bestd av ordféranden och sex
andra ledamoter av tillsynsstyrelsen som valts av och bland till-
synsstyrelsens rostberittigade ledamoter.

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av forvaltnings-
styrelsen ha en suppleant som kan ersitta honom om han ar for-
hindrad att delta.
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De valda ledaméterna ska forordnas pa tvd och ett halvt ar. For-
ordnandet kan forlingas en gdng. Sammansittningen av forvalt-
ningsstyrelsen ska vara vil avvigd och proportionerlig samt
avspegla unionen som helhet. Mandaten ska vara 6verlappande
och ett limpligt system for rotation ska tillimpas.

2. Forvaltningsstyrelsen ska fatta beslut med majoritet bland
de nirvarande ledamoterna. Varje ledamot ska ha en rost.

Verkstillande direktoren och en foretridare for kommissionen
ska delta utan rostratt i forvaltningsstyrelsens sammantraden.

Kommissionens foretradare ska ha ratt att rosta om de fragor som
avses i artikel 63.

Forvaltningsstyrelsen ska sjilv anta och offentliggora sin
arbetsordning.

3. Sammantrddena i forvaltningsstyrelsen ska sammankallas
av ordforanden pé dennes initiativ eller efter begiran av minst en
tredjedel av dess ledamoter och ska ledas av ordféranden.

Forvaltningsstyrelsen ska sammantrida fore varje sammantride i
tillsynsstyrelsen, och sd ofta som forvaltningsstyrelsen anser det
nodvindigt. Forvaltningsstyrelsen ska sammantrdda minst fem
ganger per 4r.

4. Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far enligt bestimmel-
serna i arbetsordningen lta sig bitrddas av rddgivare eller exper-
ter. De ledamoter som inte har rostritt, med undantag for den
verkstillande direktoren, far inte delta i ndgra diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansmarknadsaktorer.

Artikel 46

Oberoende

Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och
objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken efter-
fraga eller ta emot instruktioner frén unionens institutioner eller
organ, regeringen i ndgon medlemsstat eller ndgot annat offent-
ligt eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller
andra offentliga eller privata organ far forsoka péaverka forvalt-
ningsstyrelsens ledaméter nir dessa utfor sina uppgifter.

Artikel 47
Forvaltningsstyrelsens uppgifter
1.  Forvaltningsstyrelsen ska se till att myndigheten utfor sitt

uppdrag och de uppgifter den tilldelas i enlighet med denna

forordning.

2. Forvaltningsstyrelsen ska foresla tillsynsstyrelsen ett arligt
och ett flerdrigt arbetsprogram.

3. Forvaltningsstyrelsen ska utova sina budgetbefogenheter i
enlighet med artiklarna 63 och 64.

4. Forvaltningsstyrelsen ska anta myndighetens plan for per-
sonalpolitiken och, i enlighet med artikel 68.2, nodvindiga
genomforandebestimmelser for tjansteforeskrifterna for tjanste-
midn i Europeiska  gemenskaperna  (nedan  kallade
tjdnsteforeskrifterna).

5. Forvaltningsstyrelsen ska anta sirskilda bestimmelser om
tillgdng till myndighetens handlingar i enlighet med artikel 72.

6.  Forvaltningsstyrelsen ska foresld en arsrapport om myndig-
hetens verksamhet, inbegripet om ordférandens uppgifter, pa
grundval av det utkast till drsrapport som avses i artikel 53.7 for
tillsynsstyrelsen f6r godkidnnande.

7. Forvaltningsstyrelsen ska sjilv anta och offentliggora sin
arbetsordning.

8. Forvaltningsstyrelsen ska utse och aterkalla 6verklagande-
namndens ledamoter i enlighet med artikel 58.3 och 58.5.

AVSNITT 3
Ordforande

Artikel 48
Utndmning och uppgifter

1. Myndigheten ska foretridas av en ordforande, som ska vara
en oberoende yrkesverksam pa heltid.

Ordforanden ska ansvara for att forbereda arbetet i tillsynsstyrel-
sen  och leda sammantridena 1 tillsynsstyrelsen och
forvaltningsstyrelsen.

2. Ordforanden ska efter ett Oppet urvalsforfarande utses av
tillsynsstyrelsen utifrdn sina meriter, fardigheter, kunskaper om
finansmarknadsaktorer och finansmarknader och sin erfarenhet
med relevans for finansiell tillsyn och reglering.

Innan ordféranden tilltrader sitt ambete och senast en ménad efter
det att tillsynsstyrelsen gjort sitt val fir Europaparlamentet efter
att ha hort den av tillsynsstyrelsen utvalda kandidaten, invinda
mot att denne utses.

Tillsynsstyrelsen ska ocksa bland sina ledamoéter utse en supple-
ant som ska utfora ordférandens uppgifter i dennes franvaro.
Denne suppleant far inte wutses bland ledamoterna i
forvaltningsstyrelsen.

3. Ordférandens mandatperiod ska vara fem &r och far fornyas
en gang.

4. Under nio manader fore utgdngen av ordforandens femariga
mandatperiod ska tillsynsstyrelsen utvirdera

a) resultaten under den forsta mandatperioden och hur dessa
uppnatts, och

b) myndighetens uppgifter och behov under de narmaste aren.
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Tillsynsstyrelsen far med beaktande av utvirderingen fornya ord-
forandens mandat en gdng under forutsittning att Europaparla-
mentet tillstyrker detta.

5. Ordféranden fir endast avligsnas frn sitt uppdrag av Euro-
paparlamentet efter beslut av tillsynsstyrelsen.

Ordf6randen far inte hindra tillsynsstyrelsen fran att diskutera fra-
gor som ror honom, sirskilt behovet av att skilja honom fran
hans uppdrag, och far inte delta i 6vervaganden om sddana fragor.

Artikel 49

Oberoende

Utan att det paverkar tillsynsstyrelsens funktion i frdga om ord-
forandens uppgifter, ska ordforanden varken efterfraga eller ta
emot instruktioner frén unionens institutioner eller organ, reger-
ingen i ndgon medlemsstat eller ndgot annat offentligt eller privat
organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller
andra offentliga eller privata organ fir forsoka paverka ordf6ran-
den nir han utfor sina uppgifter.

[ enlighet med de tjinsteforeskrifter som avses i artikel 68 ar ord-
foranden, dven efter att ha lamnat tjdnsten skyldig att upptrada
med heder och omd6me nir det giller att acceptera vissa uppgif-
ter eller motta vissa férmdner.

Artikel 50

Rapportering

1. Europaparlamentet och radet fir, med full respekt for ord-
forandens oberoende, uppmana ordforanden eller dennes supp-
leant att gora ett uttalande. Ordforanden ska, pd begiran, gora ett
uttalande infor Europaparlamentet och besvara alla eventuella fra-
gor frén dess ledamoter.

2. Ordforanden ska, pd begiran och minst 15 dagar fore det
uttalande som avses i punkt 1, skriftligen rapportera om myndig-
hetens huvudsakliga verksamhet till Europaparlamentet.

3. Forutom de uppgifter som avses i artiklarna 11-18, 20
och 33, ska rapporten dven innehélla alla de uppgifter som Euro-
paparlamentet begir pd ad hoc-basis.

AVSNITT 4

Verkstillande direktor

Artikel 51

Utndmning

1. Myndighetens forvaltning ska ombesorjas av en verkstil-
lande direktor, som ska vara en oberoende yrkesverksam pa

heltid.

2. Verkstillande direktoren ska, efter ett dppet urvalsforfa-
rande och efter att Europaparlamentet har tillstyrkt beslutet, utses
av tillsynsstyrelsen utifran sina meriter, firdigheter, kunskaper om
finansmarknadsaktorer och finansmarknader och sina erfarenhe-
ter med relevans for finansiell tillsyn och reglering och av
arbetsledning.

3. Verkstillande direktorens mandatperiod ska vara fem ar och
far fornyas en géng.

4. Under nio ménader fore utgdngen av verkstillande direkto-
rens mandatperiod ska tillsynsstyrelsen sarskilt utvardera

a) resultaten under den forsta mandatperioden och hur dessa
uppnétts, och

b) myndighetens uppgifter och behov under de ndrmaste dren.

Tillsynsstyrelsen far med beaktande av den utvirdering som avses
i forsta stycket férnya verkstillande direktorens mandat en gang.

5. Verkstillande direktoren far endast avldgsnas fran sitt upp-
drag genom beslut av tillsynsstyrelsen.

Artikel 52
Oberoende

Utan att det paverkar forvaltningsstyrelsens och tillsynsstyrelsens
respektive funktioner i friga om verkstillande direktorens upp-
gifter, ska denne varken efterfraga eller ta emot instruktioner frin
unionens institutioner eller organ, regeringen i ndgon medlems-
stat eller ndgot annat offentligt eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller
andra offentliga eller privata organ far férsoka paverka den verk-
stillande direktoren nar denne utfor sina uppgifter.

[ enlighet med de tjansteforeskrifter som avses i artikel 68 dr den
verkstillande direktoren dven efter att ha lamnat tjansten skyldig
att upptrada med heder och omdéme nér det giller att acceptera
vissa uppgifter eller motta vissa forméner.

Artikel 53
Verkstillande direktérens uppgifter

1. Verkstillande direktoren ska ansvara for forvaltningen av
myndigheten och forbereda arbetet i forvaltningsstyrelsen.

2. Verkstillande direktoren ska ha ansvaret for att genomféra
myndighetens édrliga arbetsprogram under tillsynsstyrelsens vag-
ledning och forvaltningsstyrelsens kontroll.

3. Verkstillande direktoren ska vidta nodvandiga dtgarder for
att se till att myndigheten fungerar i enlighet med denna f6rord-
ning, vilket i synnerhet omfattar antagande av interna adminis-
trativa instruktioner och offentliggrande av meddelanden.



L 331/112

Europeiska unionens officiella tidning

15.12.2010

4. Verkstillande direktoren ska utarbeta ett flerarigt arbetspro-
gram i enlighet med artikel 47.2.

5. Senast den 30 juni varje dr ska verkstillande direktoren
foresla forvaltningsstyrelsen ett arbetsprogram for det foljande
aret, i enlighet med artikel 47.2.

6.  Verkstillande direktoren ska utarbeta ett prelimindrt forslag
till budget f6r myndigheten enligt artikel 63 och genomféra myn-
dighetens budget i enlighet med artikel 64.

7. Verkstillande direktoren ska varje ar utarbeta ett utkast till
rapport med ett avsnitt om myndighetens reglerings- och tillsyns-
verksamheter och ett avsnitt om ekonomiska och administrativa
fragor.

8.  Verkstillande direkt6ren ska, ndr det galler myndighetens
personal, utova de befogenheter som anges i artikel 68 och
behandla personalfragor.

KAPITEL IV

GEMENSAMMA ORGAN FOR DE EUROPEISKA
TILLSYNSMYNDIGHETERNA

AVSNITT 1

Den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna

Artikel 54

Inrittande

1. Den gemensamma kommittén for de europeiska tillsyns-
myndigheterna inrittas hirmed.

2. Den gemensamma kommittén ska fungera som ett forum
dir myndigheten ska samarbeta nira och regelbundet och ska
sakerstilla sektorovergripande konvergens med Europeiska till-
synsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjdnstepen-
sionsmyndigheten), i synnerhet i friga om

— finansiella konglomerat,
— bokforing och revision,

— mikroanalyser av sektorovergripande utveckling, risker och
sarbarhet ndr det géller finansiell stabilitet,

— investeringsprodukter som riktar sig till enskilda investerare,
— atgdrder for att bekdmpa penningtvitt, och

— utbyte av uppgifter med ESRB, samt utveckling av forbindel-
serna mellan ESRB och de europeiska tillsynsmyndigheterna.

3. Den gemensamma kommittén ska ha sarskild personal som
tillhandahélls av de europeiska tillsynsmyndigheterna och som
ska fungera som ett sekretariat. Myndigheten ska tillhandahélla
tillfredsstallande resurser for administrations-, infrastruktur- och
driftskostnader.

4. Om en finansmarknadsaktor bedriver sektorovergripande
verksamhet ska den gemensamma kommittén losa tvister i enlig-
het med artikel 56.

Artikel 55

Sammansittning

1. Den gemensamma kommittén ska bestd av ordférandena
for de europeiska tillsynsmyndigheterna samt, i tillimpliga fall,
ordféranden i en underkommitté som inrittats enligt artikel 57.

2. Verkstillande direktoren, en foretradare for kommissionen
och ESRB ska inbjudas som observatorer till ssmmantridena for
den gemensamma kommittén och i de underkommittéer som
avses i artikel 57.

3. Ordféranden i den gemensamma kommittén ska utses for
ett ar i taget enligt ett rullande schema bland ordforandena i de
europeiska tillsynsmyndigheterna. Ordféranden i den gemen-
samma kommittén ska vara vice ordférande i ESRB.

4. Den gemensamma kommittén ska sjilv anta och offentlig-
gora sin arbetsordning. I denna kan ytterligare deltagare i kom-
mitténs sammantraden komma att anges.

Den gemensamma kommittén ska sammantrida minst varannan
médnad.

Artikel 56

Gemensamma stindpunkter och handlingar

Inom ramen for sina uppgifter enligt kapitel II, och sérskilt i fraga
om genomforandet av direktiv 2002/87/EG, ska myndigheten i
tillimpliga fall nd fram till gemensamma standpunkter tillsam-
mans med Europeiska tillsynsmyndigheten  (Europeiska
forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och Europeiska till-
synsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), beroende pé
vad som dr tillimpligt.

Handlingar enligt artiklarna 10-15, 17, 18 eller 19 i denna for-
ordning avseende tillimpningen av direktiv 2002/87/EG och av
andra unionsakter som avses i artikel 1.2, som ocksa ligger inom
behorighetsomradet for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europe-
iska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) eller Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), ska
antas parallellt av myndigheten och Europeiska tillsynsmyndighe-
ten (Europeiska forsdkrings- och tjinstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndighe-
ten), beroende pé vad som ir tillimpligt.
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Artikel 57

Underkommittéer

1. For tillimpningen av artikel 56 ska en underkommitté for
finansiella konglomerat inrdttas inom den gemensamma
kommittén.

2. Underkommittén ska bestd av de personer som avses i arti-
kel 55.1 och en foretradare pd hog nivé for den tjanstgorande per-
sonalen pd den relevanta behoriga myndigheten i varje
medlemsstat.

3. Underkommittén ska utse en ordforande bland sina ledamo-
ter som ocksd ska vara ledamot i den gemensamma kommittén.

4. Den gemensamma kommittén fir inrdtta ytterligare
underkommittéer.

AVSNITT 2

Overklagandenimnd

Artikel 58

Sammansiittning och verksamhet

1. Overklagandenimnden ska vara ett gemensamt organ for de
europeiska tillsynsmyndigheterna.

2. Overklagandenimnden ska bestd av sex ledaméter och sex
suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade personer med styrkta
vitsord avseende relevanta kunskaper och professionella erfaren-
heter, inbegripet erfarenhet av tillsynsarbete, pa tillrackligt hog
niva inom bankverksambhet, forsikring, tjanstepensioner, virde-
pappersmarknader eller andra finansiella tjdnster, med uteslu-
tande av personer dr anstillda vid behoriga myndigheter eller
andra nationella institutioner eller unionsinstitutioner som deltar
i myndighetens verksamheter. Overklagandendmnden ska besitta
tillracklig juridisk sakkunskap for att kunna tillhandahélla juridisk
radgivning avseende lagligheten nir det giller myndighetens ut6-
vande av sina befogenheter.

Overklagandenimnden ska utse sin ordférande.

3. Tvé ledamoter och tvd suppleanter i 6verklagandendmnden
ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse frén en forslags-
lista frin kommissionen, efter en offentlig inbjudan till intresse-
anmadlan som offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning,
och efter samrad med tillsynsstyrelsen.

Ovriga ledamoter ska utses i enlighet med forordning (EU) nr
1093/2010 och férordning (EU) nr 1094/2010.

4. Mandatperioden for 6verklagandendmndens ledamoter ska
vara fem ar. Den fir fornyas en ging.

5. Ledamoter i 6verklagandenimnden, som utsetts av myndig-
hetens forvaltningsstyrelse, far inte avsittas under sin mandatpe-
riod sd linge de inte har befunnits skyldiga till nigot allvarligt fel,
och styrelsen fattar beslut om avsittande efter samrdd med
tillsynsstyrelsen.

6.  Overklagandenimndens beslut ska fattas med en majoritet
pd minst fyra av dess sex ledamoter. Nir det overklagade beslutet
faller inom tillimpningsomradet for denna forordning, ska den
beslutande majoriteten dtminstone inbegripa en av de tvd ledamo-
ter av overklagandenimnden som har utsetts av myndigheten.

7. Overklagandenimnden ska sammankallas av ordféranden
vid behov.

8.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska se till att 6verkla-
gandendmnden fér tillfredsstallande driftsstod och sekretariats-
tjdnster via den gemensamma kommittén.

Artikel 59
Oberoende och opartiskhet

1. Overklagandenimndens ledaméter ska vara oberoende nir
de fattar sina beslut. De far inte vara bundna av ndgra instruktio-
ner. De far inte utfora ndgra andra uppgifter inom myndigheten,
dess forvaltningsstyrelse eller dess tillsynsstyrelse.

2. Overklagandenimndens ledaméter far inte delta i ndgra
overklagandeforfaranden som pd ndgot sitt ber6r deras person-
liga intressen, och inte heller om de tidigare foretritt ndgon av
parterna i forfarandena eller deltagit i det beslut som 6verklagas.

3. Om en ledamot i 6verklagandendmnden, av nagot av ska-
len i punkt 1 eller 2 eller av ndgot annat skal, anser att en annan
ledamot inte bor delta i ett overklagandeforfarande, ska ledamo-
ten underritta 6verklagandenimnden om detta.

4. En part i ett 6verklagandeforfarande fir invinda mot att en
ledamot i overklagandendmnden deltar i forfarandet, om parten
anser att ndgot av skilen i punkterna 1 och 2 foreligger eller mis-
stinker att ledamoten ar partisk.

En invindning far inte baseras pa ledamotens nationalitet, ¢j hel-
ler tas upp till provning om parten i overklagandeforfarandet,
trots att denne var medveten om ett skal till invindning, har vid-
tagit andra dtgirder i forfarandet 4n att invinda mot 6verklagan-
dendmndens sammansittning.

5. Overklagandenimnden ska besluta om vilka &tgirder som
ska vidtas i de fall som anges i punkterna 1 och 2 utan att den
berorda ledamoten deltar.

Vid beslutet ska den berérda ledamoten i 6verklagandenimnden
ersittas av sin suppleant. Om suppleanten befinner sig i en lik-
nande situation ska myndighetens ordférande utse en ersittare
bland de tillgingliga suppleanterna.

6. Ledamoterna i overklagandenimnden ska forbinda sig att
handla oberoende och i allmidnhetens intresse.
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De ska i detta syfte avge en atagandeforklaring och en intresse-
forklaring, ddr de anger antingen att det inte foreligger nagra
intressen som skulle kunna inverka negativt pa deras oberoende,
eller att det inte foreligger direkta eller indirekta intressen som
skulle kunna inverka negativt pa deras oberoende.

Dessa forklaringar ska offentliggéras skriftligen varje dr.

KAPITEL V

RATTSMEDEL

Artikel 60

Overklaganden

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myn-
digheter, far 6verklaga varje beslut av myndigheten som fattats
enligt artikel 17, 18 eller 19 och varje annat beslut som myndig-
heten fattat i enlighet med ndgon av de unionsakter som avses i
artikel 1.2, om beslutet ar riktat till den personen eller om det,
trots att det ar riktat till en annan person, direkt beror den 6ver-
klagande personligen.

2. Overklagandet ska innehélla en motivering och skriftligen
sdndas till myndigheten inom tvd manader efter det att beslutet
har meddelats den berorda personen eller, om beslutet inte har
meddelats pa detta sitt, inom tvd ménader efter det att myndig-
heten offentliggjort beslutet.

Overklagandenimnden ska fatta beslut om 6verklagandet inom
tvd manader efter att det ingivits.

3. Ett overklagande som ges in enligt punkt 1 ska inte med-
fora att beslutet blir vilande.

Overklagandendmnden f&r dock, om den anser att omstindighe-
terna sa kraver, tillfilligt upphéva tillimpningen av det 6verkla-
gade beslutet.

4. Om overklagandet kan tas upp till provning, ska overkla-
gandenimnden prova om det dr valgrundat. Den ska anmoda par-
terna i 6verklagandeforfarandet att inom viss tid inkomma med
synpunkter pd meddelanden frdn nimnden eller pa inlagor frin
andra parter i 6verklagandeforfarandet. Parterna i 6verklagande-
forfarandet ska ha rdtt att gora muntliga framstallningar.

5. Overklagandenimnden far bekrifta det beslut som myndig-
hetens behoriga organ har fattat eller hianskjuta drendet till myn-
dighetens behoriga organ. Detta organ ska vara bundet av
overklagandendmndens beslut och ska anta ett dndrat beslut i
drendet.

6.  Overklagandenimnden ska sjilv anta och offentliggéra sin
arbetsordning.

7. Overklagandenimndens beslut ska innehélla en motivering
och offentliggéras av myndigheten.

Artikel 61

Talan infér Europeiska unionens domstol

1. Talan far vickas vid Europeiska unionens domstol i enlig-
het med artikel 263 i EU-fordraget mot beslut som fattats av over-
klagandendamnden eller, i de fall det inte finns ndgon mojlighet att
overklaga till overklagandenimnden, av myndigheten.

2. Medlemsstaterna och unionens institutioner, samt alla
fysiska eller juridiska personer, fir vdcka talan vid Europeiska
unionens domstol mot myndighetens beslut, i enlighet med arti-
kel 263 i EUF-fordraget.

3. Om myndigheten ar skyldig att vidta atgdrder men under-
later att fatta beslut, far passivitetstalan vickas vid Europeiska
unionens domstol i enlighet med artikel 265 i EUF-fordraget.

4. Myndigheten ska vara skyldig att vidta nodvindiga atgarder
for att rdtta sig efter domen i Europeiska unionens domstol.

KAPITEL VI

FINANSIELLA BESTAMMELSER

Artikel 62
Myndighetens budget

1. Intdkter till myndigheten, som ar ett europeiskt organ i
enlighet med artikel 185 i rddets forordning (EG, Euratom)
nr 1605/2002 av den 25 juni 2002 med budgetforordning for
Europeiska gemenskapernas allminna budget (') (nedan kallad
budgetforordningen), ska sirskilt omfatta alla kombinationer av
foljande:

a) Obligatoriska bidrag fran de nationella offentliga myndighe-
ter som 4r behoriga att utova tillsyn over finansmarknadsak-
torer, som ska ges enligt en formel baserad pa den viktning
av roster som anges i artikel 3.3 i protokollet (nr 36) om
overgdngsbestimmelser, fogat till EU-fordraget och EUF-
fordraget. I enlighet med denna artikel ska artikel 3.3 i pro-
tokollet (nr 36) om overgdngsbestimmelser fortsitta att
tillimpas dven efter den tidsfrist, den 31 oktober 2014, som
faststalls dar.

b) Ett bidrag frdn unionen, vilket tas upp i Europeiska unionens
allminna budget (kommissionens avsnitt).

¢) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som
anges i unionsrittens relevanta instrument.

2. Mpyndighetens utgifter ska minst avse personal-,
administrations-,  infrastruktur-,  vidareutbildnings-  och
driftskostnader.

3. Inkomster och utgifter ska vara i balans.

4. Skattningar av myndighetens totala inkomster och utgifter
ska goras for varje budgetdr, som ska vara kalenderar, och redo-
visas i myndighetens budget.

() EGT L 248, 16.9.2002, s. 1.
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Artikel 63
Upprittande av budgeten

1. Senast den 15 februari varje ar ska verkstillande direktoren
utarbeta ett forslag till skattning av myndighetens inkomster och
utgifter for foljande budgetar och 6verlaimna det till forvaltnings-
styrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med tjansteforteck-
ningen. Tillsynsstyrelsen ska varje ar, med stod av det forslag till
skattning som utarbetats av verkstillande direktoren, och god-
kints av forvaltningsstyrelsen, genomféra en skattning av myn-
dighetens inkomster och utgifter for nastkommande budgetér.
Senast den 31 mars ska tillsynsstyrelsen 6verlimna denna skatt-
ning tillsammans med ett forslag till tjansteforteckning till kom-
missionen. Innan skattningen antas ska verkstillande direktorens
forslag godkinnas av forvaltningsstyrelsen.

2. Kommissionen ska dverldimna skattningarna till Europapar-
lamentet och rddet (nedan kallade budgetmyndigheten) tillsammans
med forslaget till Europeiska unionens budget.

3. Med utgdngspunkt i denna skattning ska kommissionen i
forslaget till Europeiska unionens budget ta upp de preliminira
anslag som den anser nodvindiga mot bakgrund av tjanstefor-
teckningen och de bidrag som ska belasta Europeiska unionens
allmidnna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i
EUF-fordraget.

4. Budgetmyndigheten ska anta myndighetens tjansteforteck-
ning. Budgetmyndigheten ska bevilja de anslag som utgor bidrag
till myndigheten.

5. Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget. Budgeten
ska bli slutgiltig forst nir Europeiska unionens allmidnna budget
slutgiltigt har antagits. Vid behov ska den anpassas i enlighet med
det slutgiltiga antagandet.

6.  Forvaltningsstyrelsen ska omedelbart underritta budget-
myndigheten om den avser att genomféra projekt som kan ha
betydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen av bud-
geten, sarskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller for-
virv av fastigheter. Den ska underrdtta kommissionen om sddana
planer. Om ndgon av budgetmyndighetens bada parter avser att
avge ett yttrande, ska den inom tva veckor efter mottagandet av
uppgifter om projektet meddela myndigheten sin avsikt att avge
ett sddant yttrande. Om inget yttrande inkommer far myndighe-
ten fullf6lja den planerade tgdrden.

7. Under myndighetens forsta verksamhetsdr, vilket upphor
den 31 december 2011 ska unionens finansiering av myndighe-
ten vara foremal for tillstyrkan av budgetmyndigheten i enlighet
med punkt 47 i det interinstitutionella avtalet om budgetdisciplin
och sund ekonomisk forvaltning.

Artikel 64

Genomforande och kontroll av budgeten

1. Verkstillande direktoren ska fungera som utanordnare och
genomfora myndighetens budget.

2. Senast den 1 mars efter utgdngen av varje budgetdr ska
myndighetens rikenskapsforare till kommissionens rakenskaps-
forare och revisionsritten overlimna sina preliminédra redovis-
ningar samt rapporten om budgetforvaltningen och den

ekonomiska forvaltningen under budgetaret i friga. Myndighetens
rakenskapsforare ska ocksd sinda rapporten om budgetforvalt-
ningen och den ekonomiska f6rvaltningen till ledamoterna i till-
synsstyrelsen samt till Europaparlamentet och radet senast den
31 mars foljande r.

Kommissionens rikenskapsforare ska direfter ssmmanstilla insti-
tutionernas och de decentraliserade organens preliminira riken-
skaper i enlighet med artikel 128 i budgetférordningen.

3. Efter att ha mottagit revisionsrittens iakttagelser i friga om
myndighetens preliminara rikenskaper i enlighet med artikel 129
i budgetforordningen ska verkstillande direktoren pd eget ansvar
uppritta dess slutliga rakenskaper och overlimna dem till forvalt-
ningsstyrelsen for yttrande.

4. Forvaltningsstyrelsen ska avge ett yttrande om myndighe-
tens slutliga rakenskaper.

5. Senast den 1 juli efter utgdngen av budgetdret ska verkstl-
lande direktoren tillsammans med styrelsens yttrande overlimna
de slutliga redovisningarna till ledaméterna i tillsynsstyrelsen samt
till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och revisionsritten.

6.  De slutliga rikenskaperna ska offentliggoras.

7. Senast den 30 september ska verkstillande direktoren
besvara revisionsrittens iakttagelser. Den verkstillande direkto-
ren ska dven sinda en kopia av svaret till forvaltningsstyrelsen och
kommissionen.

8.  Verkstillande direktoren ska, pd Europaparlamentets begi-
ran och i enlighet med artikel 146.3 i budgetférordningen, ligga
fram alla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande
av ansvarsfrihet for det berorda budgetéret ska kunna fungera val.

9.  Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pd rekom-
mendation av rddet som ska fatta sitt beslut med kvalificerad
majoritet, bevilja myndigheten ansvarsfrihet for genomforande av
den budget som inbegriper intikter frin Europeiska unionens all-
ménna budget och behériga myndigheter f6r budgetér N.

Artikel 65

Finansiella bestimmelser

Forvaltningsstyrelsen ska anta myndighetens finansiella bestim-
melser efter samrdd med kommissionen. Dessa bestimmelser far
inte avvika frdn kommissionens férordning (EG, Euratom)
nr 2343/2002 av den 19 november 2002 med rambudgetforord-
ning for de gemenskapsorgan som avses i artikel 185 i radets for-
ordning (EG, Euratom) nr 1605/2002 med budgetforordning for
Europeiska gemenskapernas allminna budget (') sdvida inte de
sirskilda behoven for driften av myndigheten krdver det och
endast med kommissionens forhandsgodkiannande.

(') EGT L 357, 31.12.2002, s. 72.
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Artikel 66

Bestimmelser om bedrigeribekimpning

1. For bekimpning av bedrdgeri, korruption och annan olag-
lig verksamhet ska férordning (EG) nr 1073/1999 gilla f6r myn-
digheten utan inskrankning.

2. Myndigheten ska ansluta sig till det interinstitutionella avta-
let om interna utredningar som genomfors av Olaf, och ska ome-
delbart anta limpliga bestimmelser for all personal vid
myndigheten.

3. Finansieringsbeslut samt de avtal och genomforandeinstru-
ment som blir en foljd av dessa beslut ska innehélla en uttrycklig
bestimmelse om att revisionsritten och Olaf vid behov fir
genomfora kontroller pa plats hos mottagarna av utbetalningar
fran myndigheten, samt hos de anstillda som ansvarar for att for-
dela dessa utbetalningar.

KAPITEL VI
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 67

Privilegier och immunitet

Protokollet (nr 7) om Europeiska unionens immunitet och privi-
legier som fogas till fordraget om Europeiska unionen och till
EUF-fordraget ska tillimpas pd myndigheten och dess personal.

Artikel 68

Personal

1. Tjansteforeskrifterna, anstillningsvillkoren for ovriga
anstillda och de bestimmelser som antagits gemensamt av unio-
nens institutioner for tillimpningen av tjansteforeskrifterna och
anstdllningsvillkoren ska gilla for myndighetens personal, inbe-
gripet dess verkstillande direktor och dess ordforande.

2. Forvaltningsstyrelsen ska i samrdd med kommissionen anta
de nodvindiga genomforandebestimmelserna i enlighet med
bestimmelserna i artikel 110 i tjansteforeskrifterna.

3. Myndigheten ska gentemot sin personal utova de befogen-
heter som tillkommer tillsdttningsmyndigheten enligt tjanstefore-
skrifterna och den myndighet som har ritt att ingd avtal enligt
anstillningsvillkoren for dvriga anstallda.

4. Forvaltningsstyrelsen far anta bestimmelser som gor det
mojligt for myndigheten att anlita utstationerade nationella exper-
ter frin medlemsstaterna.

Artikel 69

Myndighetens ansvar

1. Vid utomobligatoriskt ansvar ska myndigheten ersitta skada
som orsakats av denna eller av dess personal vid tjansteutovning,
i enlighet med de allménna principer som 4r gemensamma for
medlemsstaternas rittsordningar. Tvister som ror ersittningen av
sddana skador ska avgoras av Europeiska unionens domstol.

2. Personalens personliga ekonomiska och disciplindra ansvar
gentemot myndigheten ska regleras av de relevanta bestimmelser
som giller for myndighetens personal.

Artikel 70
Tystnadsplikt

1. Ledamoterna i tillsynsstyrelsen och forvaltningsstyrelsen,
verkstillande direktoren och myndighetens personal, inbegripet
tillfalligt utstationerade nationella experter och alla andra perso-
ner som genomfor uppgifter for myndigheten pa grundval av
avtal, ska omfattas av kravet pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i
EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig uni-
onslagstiftning dven efter det att deras férordnanden upphort.

Artikel 16 i tjansteforeskrifterna ska vara tillimpliga pa dem.

I enlighet med tjdnsteforeskrifterna ar personalen, dven efter att ha
lamnat tjdnsten, skyldig att upptrida med heder och omdome nir
det giller att acceptera vissa uppgifter eller motta vissa formaner.

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ, eller andra
offentliga eller privata organ far inte forsoka paverka myndighe-
tens personal ndr de utfor sina uppgifter.

2. Med undantag for sddana fall som omfattas av straffrittslig
lagstiftning, far inga fortroliga upplysningar som de personer som
avses i punkt 1 erhdller i tjansten rojas till ndgon person eller
myndighet 6ver huvud taget, utom i sammanfattad eller aggrege-
rad form som omojliggor identifiering av  enskilda
finansmarknadsaktorer.

Skyldigheten enligt punkt 1 och forsta stycket i denna punkt ska
inte hindra den europeiska myndigheten och de nationella till-
synsmyndigheterna frdn att anvinda upplysningarna for genom-
forandet av de akter som avses i artikel 1.2, och i synnerhet vid
rittsliga forfaranden for antagande av beslut.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten frin att
utbyta uppgifter med nationella tillsynsmyndigheter i enlighet
med denna férordning och annan unionslagstiftning som ér til-
lamplig pé finansmarknadsaktorer.

For sddana uppgifter ska tystnadsplikt gilla enligt punkterna 1
och 2. Myndigheten ska i sina interna verksamhetsregler faststalla
hur de regler om konfidentialitet som avses i punkterna 1 och 2
ska tillimpas praktiskt.

4. Myndigheten ska tillimpa kommissionens beslut
2001/844/EG, EKSG, Euratom av den 29 november 2001 om
andring av de interna stadgarna (1).

() EGTL 317, 3.12.2001, s. 1.
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Artikel 71
Skydd av personuppgifter

Denna forordning ska inte paverka medlemsstaternas skyldighe-
ter vid deras behandling av personuppgifter enligt direktiv
95/46/EG eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av
personuppgifter enligt férordning (EG) nr 45/2001 inom ramen
for dess ansvarsomrdden.

Artikel 72
Tillgdng till handlingar

1. Forordning (EG) nr 1049/2001 ska tillimpas pé handlingar
som finns hos myndigheten.

2. Senast den 31 maj 2011 ska forvaltningsstyrelsen anta nar-
mare foreskrifter for tillimpningen av forordning (EG)
nr 1049/2001.

3. De beslut som fattas av myndigheten i enlighet med arti-
kel 8 i forordning (EG) nr 1049/2001 far 6verklagas genom kla-
gomdl till Europeiska ombudsmannen eller genom talan vid
Europeiska unionens domstol efter 6verklagande till Gverklagan-
dendmnden, beroende pd vad som dr lampligast, i enlighet med
villkoren i artiklarna 228 respektive 263 i EUF-fordraget.

Artikel 73
Sprikordning

1. Rddets forordning nr 1 om vilka sprak som skall anvindas i
Europeiska ekonomiska gemenskapen (') ska gilla for
myndigheten.

2. Forvaltningsstyrelsen ska fatta beslut om myndighetens
interna sprdkordning.

3. De oversittningar som kravs f6r myndighetens verksamhet
ska tillhandahéllas av oversittningscentrumet for Europeiska
unionens organ.

Artikel 74

Overenskommelse om site

De nodvindiga arrangemangen betriffande myndighetens loka-
ler i den medlemsstat ddr den har sitt site och de resurser som ska
tillhandahéllas av den medlemsstaten samt de sirskilda regler som
i den medlemsstaten 4r tillimpliga pd den verkstillande direkto-
ren, ledamoterna i forvaltningsstyrelsen, myndighetens personal
och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens god-
kdnnande, faststdllas i en verenskommelse om site mellan myn-
digheten och virdmedlemsstaten.

Denna medlemsstat ska tillhandahélla basta mojliga verksamhets-
villkor for myndigheten, diribland en flersprakig skolundervis-
ning med europeiskt innehéll samt limpliga kommunikationer.

(') EGT 17, 6.10.1958, s. 385.

Artikel 75

Deltagande av tredjelinder

1. Tredjelander som har ingdtt avtal med unionen och dirige-
nom antagit och tillimpar unionsritten inom myndighetens
behorighetsomraden enligt artikel 1.2, ska kunna delta i myndig-
hetens arbete.

2. Mpyndigheten fir samarbeta med sddana linder som avses i
punkt 1 som tillimpar en lagstiftning som har erkints som lik-
viardig inom de behorighetsomraden for myndigheten som avses
i artikel 1.2, sdsom foreskrivs i internationella avtal som unionen
ingétt i enlighet med artikel 216 i EUF-fordraget.

3. Ide relevanta bestimmelserna i de avtal som avses i punk-
terna 1 och 2 ska sarskilt anges regler om arten och omfattningen
av samt forfarandena for deltagande av de linder som anges i
punkt 1 i myndighetens verksamhet, samt om finansiella bidrag
och personal. Det far foreskrivas ritt att 1ata sig foretridas som
observator i tillsynsstyrelsen, men det ska sakerstillas att dessa
linder inte ar foretradda vid diskussioner som ror enskilda finans-
marknadsaktorer, utom i de fall dd linderna har direkta intressen
i den fraga som behandlas.

KAPITEL VIII

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 76

Forberedande dtgirder

1. Efter att denna forordning har tritt i kraft och innan myn-
digheten inrittas ska CESR i ndra samarbete med kommissionen
forbereda ersdttandet av CESR med myndigheten.

2. S snart myndigheten har inrdttats ska kommissionen
ansvara for inrdttandet av administrationen och den inledande
administrativa driften av myndigheten, till dess att myndigheten
har utnimnt en verkstillande direktor.

For detta andamal, och fram till dess att den verkstillande direk-
toren tilltrader sitt arbete efter att ha utnimnts av tillsynsstyrel-
sen enligt artikel 51, fir kommissionen tillfélligt forordna en
tjansteman for att som stéllforetradare genomfora den verkstal-
lande direktorens uppgifter. Denna period ska begrinsas till den
tid som behovs for att utse en verkstillande direktor for
myndigheten.

Den tillféllige verkstdllande direktoren far godkinna alla betal-
ningar som omfattas av de anslag som ingdr i myndighetens bud-
get, nir de godkints av forvaltningsstyrelsen, och far ingd avtal,
dven anstdllningsavtal, nir tjansteforteckningen f6r myndigheten
har antagits.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte paverka tillsynsstyrelsens eller
forvaltningsstyrelsens befogenheter.
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4. Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterfoljaren till
CESR. CESR alla tillgdngar och skulder samt alla oavslutade trans-
aktioner ska senast dagen for inrdttandet av myndigheten auto-
matiskt 6verforas till myndigheten. CESR ska uppritta ett bokslut
som visar laget ndr det giller utgdende tillgdngar och skulder vid
dagen for 6verforingen. Detta bokslut ska revideras och godkin-
nas av CESR och av kommissionen.

Artikel 77

Overgangsbestimmelser for personal

1. Med avvikelse fran artikel 68 ska villkoren i alla anstill-
ningsavtal och avtal om tillfilliga uppdrag som CESR eller dess
sekretariat ingdtt och som fortfarande ar i kraft den 1 januari
2011 fortsdtta att iakttas, fram till den dag dé avtalen upphér att
gilla. Avtalen far inte forldngas.

2. Alla kontraktsanstillda som avses i punkt 1 ska ges mojlig-
het att ingd avtal som tillfalligt anstillda enligt artikel 2 a i anstall-
ningsvillkoren for ovriga anstillda i de olika lonegrader som anges
i myndighetens anstallningsplan.

Ett internt urvalsforfarande, begransat till personal som har avtal
med CESR eller dess sekretariat, ska genomforas efter det att
denna forordning tritt i kraft av den myndighet som ingdr anstall-
ningsavtal for att kontrollera kompetensen, lampligheten och
integriteten hos dem som ska anstillas. Det interna urvalsforfa-
randet ska till fullo beakta den kompetens och erfarenhet som
individen uppvisat fore anstillningen.

3. Beroende pd art och nivé hos de funktioner som ska utforas
ska godkinda sokande ges avtal med en 16ptid som motsvarar
minst den dterstdende tiden enligt det foregdende avtalet.

4. Relevant nationell lagstiftning om anstillningsavtal och
andra relevanta instrument ska fortsitta att tillimpas pd medlem-
mar av personalen med tidigare avtal som viljer att inte soka avtal
som tillfalligt anstillda, eller som inte erbjuds sddana avtal i enlig-
het med punkt 2.

Artikel 78

Nationella bestimmelser

Medlemsstaterna ska infora lampliga bestimmelser for att saker-
stilla att denna forordning tillimpas pa ett effektivt sitt.

Artikel 79
Andringar

Beslut 716/2009/EG édndras hiarmed genom att CESR avfors frin
forteckningen over stodmottagare i avsnitt B i bilagan till det
beslutet.

Artikel 80
Upphivande

Kommissionens beslut 2009/77/EG om inréittande av CESR ska
upphora att gilla med verkan fran och med den 1 januari 2011.

Artikel 81

Oversynsklausul

1. Senast den 2 januari 2014 och darefter vart tredje dr ska
kommissionen offentliggéra en allmin rapport om resultaten av
myndighetens arbete och forfarandena i denna f6rordning. Rap-
porten ska innehélla en utvirdering av bland annat:

a) vilken grad av konvergens som har uppnatts av de behoriga
myndigheterna nir det géller tillsynspraxis,

i) konvergensen i frdga om de behoriga myndigheternas
funktionella oberoende och nir det giller standarder
motsvarande bolagsstyrning,

ii) myndighetens opartiskhet, objektivitet och oberoende,
b) tillsynskollegiernas funktionssitt,

¢) framsteg som har gjorts pa vdg mot konvergens inom omré-
dena forebyggande, hantering och losande av kriser, inklu-
sive unionens finansieringsmekanismer,

d) myndighetens roll i friga om systemrisk,

e) tillimpningen av den skyddsklausul som foreskrivs i
artikel 38,

f) tillimpningen av den rittsligt bindande medlarroll som fére-
skrivs i artikel 19.

2. Den rapport som avses i punkt 1 ska ocksd innehélla en
utvirdering av huruvida

a) det ar lampligt att fortsitta med separat tillsyn av bankverk-
samhet, forsikringar, tjdnstepensioner, virdepappers- och
finansmarknader,

b) det dr lampligt att 6vervaka tillsynsverksamhet och affars-
verksamhet separat eller av samma tillsynsorgan,

¢) detdrlampligt att forenkla och stirka strukturen for ESFS for
att 0ka samstimmigheten mellan makro- och mikronivaerna
och mellan de europeiska tillsynsmyndigheterna,

d) utvecklingen av ESFS f6ljer den globala utvecklingen,
e) det finns tillricklig mangfald och kompetens inom ESFS,

f)  transparensen och ansvarigheten ar tillrickliga nér det galler
kraven pé offentliggérande,

g) myndigheten har tillrickliga resurser for att utféra sina
arbetsuppygifter,
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h) myndigheten ska ha kvar sitt site eller om det dr limpligt att
flytta de europeiska tillsynsmyndigheterna till ett gemensamt
site for att utveckla battre samordning dem emellan.

3. Nar det giller fraigan om direkt tillsyn 6ver institutioner eller
infrastrukturer med alleuropeisk rackvidd ska kommissionen,
med beaktande av marknadsutvecklingen, utarbeta en érlig rap-
port om huruvida det 4r lampligt att ge myndigheten ytterligare
tillsynsuppgifter pa detta omrade.

4. Den rapport som anges i punkt 1 och eventuella atfoljande
forslag ska overlimnas till Europaparlamentet och radet.

Artikel 82
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den offentlig-
gjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2011, med undan-
tag for artiklarna 76, 77.1 och 77.2, vilka ska tillimpas frén och
med den dag denna forordning trider i kraft.

Myndigheten ska inréttas den 1 januari 2011.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 24 november 2010.

Pd Europaparlamentets vignar

J. BUZEK
Ordforande

Pd radets vagnar
O. CHASTEL
Ordforande



