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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE

av den 16 september 2010

om indring av riktlinje ECB/2000/7 om Eurosystemets penningpolitiska instrument och férfaranden

(ECB/2010/13)

(2010/598[EU)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 och arti-
kel 14.3 jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen, artikel 18.2
och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

1

For att forverkliga en gemensam penningpolitik krévs defi-
nitioner av de instrument och forfaranden som anvinds av
Eurosystemet, bestdende av de nationella centralbankerna
i de medlemsstater som har euron som valuta (nedan kal-
lade deltagande medlemsstater) och Europeiska centralban-
ken (ECB), sd att tillimpningen av penningpolitiken kan bli
enhetlig i alla deltagande medlemsstater.

ECB har befogenhet att faststilla de riktlinjer som behovs
for att genomfora Eurosystemets penningpolitik och de
nationella centralbankerna ar skyldiga att folja dessa
riktlinjer.

Riktlinje ECB/2000/7 av den 31 augusti 2000 om Euro-
systemets penningpolitiska instrument och forfaranden (?)
bor dndras sd att den avspeglar forandringar i definitionen
och genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
forfaranden och operationer. Hir bor sdrskilt foljande
ndmnas: a) att se 6ver metoderna for riskhantering for
Eurosystemets kreditoperationer, b) att sikerstilla sam-
stimmighet i behandlingen av fall av bristande efterlevnad,
¢) att forbattra och stirka bestimmelserna om diskretio-
nira dtgirder som Eurosystemet kan ta till for att bemota
farhdgor om en motparts finansiella sundhet, d) att ge ECB-
radet mojlighet att besluta att ECB i undantagsfall far

(') EGTL 310, 11.12.2000, s. 1.

genomfora direkta kop/forsiljningar av virdepapper cen-
traliserat, e) att minska claw back-risken i syfte att begransa
kreditrisker och rattsliga risker genom en inskrankning
som innebdr att upphovsman till virdepapper med bak-
omliggande tillgdngar som sakerhet, samt bakomliggande
tillgdngar till virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som sikerhet, endast fir komma frdn Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES), f) att infora nya urvalskri-
terier for egen anvindning av andra tickta obligationer dn
enligt Ucis-direktivet (strukturerade tickta obligationer)
med bostadsldn som bakomliggande tillgdngar, g) att lagga
till nya begrepp i tilligg 2 till bilaga I samt att fortydliga
definitionen av andra begrepp, h) att dndra tillagg 4 till
bilaga I sd att det avspeglar fordndringar i statistikforord-
ningar, i) att harmonisera bestimmelserna samt att gora
andra mindre dndringar som ger forbdttrad konsistens och

oppenhet.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Atikel 1

Riktlinje ECB/2000/7 ska dndras pa foljande sitt:

1.

2.

Bilaga I till riktlinje ECB/2000/7 ska dndras i enlighet med

bilagorna I och II till den hér riktlinjen.

Bilaga II till riktlinje ECB/2000/7 ska dndras i enlighet med

bilaga III till den hir riktlinjen.

Artikel 2

Kontroll

De nationella centralbankerna ska senast den 9 oktober 2010 nir-
mare informera ECB om de texter och dtgirder de avser anta for
att genomfora denna riktlinje.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:310:0001:0001:SV:PDF
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Artikel 3
Ikrafttridande

1. Denna riktlinje trader i kraft tvd dagar efter det att den har
antagits.

2. Bilagorna I och III ska tillimpas frdn och med dagen efter
det att denna riktlinje har offentliggjorts i Europeiska unionens offi-
ciella tidning.

3. Bilaga II ska tillimpas fran och med den 1 januari 2011.

Artikel 4

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de del-
tagande medlemsstaterna.

Utfardad i Frankfurt am Main den 16 september 2010.

Pd ECB-rddets vignar
Jean-Claude TRICHET
ECB:s ordférande
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BILAGA 1

Bilaga I till riktlinje ECB/2000/7 ska dndras pé foljande sitt:

1.

Under Inledning ska fotnot (') ersdttas med foljande:

”(1) Tenlighet med artikel 282.1 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt anvander ECB-radet termen "Euro-
systemet’ for den sammansittning av centralbanker genom vilken Europeiska centralbankssystemet utfor sina
grundliggande uppgifter, dvs. Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har infort den gemensamma valutan i enlighet med fordraget om Europeiska unionens funktionssatt.”

Avsnitt 1.1 ska ersdttas med foljande:

"Europeiska centralbankssystemet (ECBS) bestar av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna
i Europeiska unionens (EU) medlemsstater (). ECBS uppgifter utfors i enlighet med bestimmelserna i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt och stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken
(nedan kallad stadgan for ECBS). ECBS styrs av ECB:s beslutande organ. ECB-radet utformar penningpolitiken, som verk-
stills av direktionen i enlighet med ECB-radets riktlinjer och beslut. I den utstrackning det anses majligt och dndaméls-
enligt, och med ambitionen att sikerstilla effektiva transaktioner, ska ECB anlita de nationella centralbankerna (*) for
att genomfora Eurosystemets penningpolitiska operationer. De nationella centralbankerna far, om detta dr nodvandigt
for genomférandet av penningpolitiken, mellan Eurosystemets medlemmar utbyta individuell information, som t.ex.
operativa uppgifter, som ror motparter som deltar i Eurosystemets operationer (). Eurosystemets penningpolitiska
operationer ska genomforas pa lika villkor i alla medlemsstater (**)

()  Noteras bor att de nationella centralbankerna i de EU-medlemsstater som inte har antagit den gemensamma valu-
tan i enlighet med fordraget om Europeiska unionens funktionssitt bibehéller sin penningpolitiska sjilvstindig-
het enligt sina nationella lagar och ddrfor inte deltar i den gemensamma penningpolitiken.

(") Idetta dokument avses med 'nationella centralbanker’ centralbankerna i de medlemsstater som har antagit den
gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

(™) Sadan information omfattas av de regler for tystnadsplikt som framgar av artikel 37 i ECBS-stadgan.

() Idetta dokument avses med 'medlemsstater’ de medlemsstater som har antagit den gemensamma valutan i enlig-
het med fordraget.”

Avsnitt 1.2 ska ersittas med foljande:

"Huvudmalet for Eurosystemet dr att uppritthalla prisstabilitet, i enlighet med artikel 127.1 i fordraget. Utan att dsi-
dositta detta mél ska Eurosystemet stodja den allminna ekonomiska politiken inom EU. Eurosystemet ska handla i
overensstimmelse med principen om en Oppen marknadsekonomi med fri konkurrens som fraimjar en effektiv
resursfordelning.”

Avsnitt 1.3.1 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Inledningen ska ersittas med foljande:

"Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets penningpolitik. De anvénds for att styra rin-
tor, hantera likviditetsldget pd marknaden och sinda signaler om penningpolitikens inriktning. Fem olika instru-
ment 4r tillgdngliga for Eurosystemet for att utféra 6ppna marknadsoperationer. Det viktigaste instrumentet dr
reverserade transaktioner (som baserar sig pd repoavtal eller 1dn mot sikerhet). Eurosystemet kan ocksa genomfora
direkta kop/forsdljningar av virdepapper (outright transactions), emittera ECB:s skuldcertifikat, gora valutaswappar samt ta
emot inldning med fast loptid. ECB tar initiativet till 5ppna marknadsoperationer, beslutar vilka instrument som ska
anvindas och pa vilka villkor transaktionerna kan verkstillas. De kan genomforas antingen genom standardise-
rade anbud, snabba anbud eller bilaterala forfaranden (). Med hénsyn till syfte, regelbundenhet och forfaranden
kan Eurosystemets oppna marknadsoperationer indelas i foljande fyra kategorier (se dven tabell 1):

() Olika forfaranden for att genomfora Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer, dvs. standardiserade anbuds-
forfaranden, snabba anbudsforfaranden och bilaterala forfaranden, beskrivs i kapitel 5. Standardiserade anbud
utfors inom en tidsram pa hogst 24 timmar rdknat fran tillkdnnagivandet av anbudsvillkoren till bekriftelsen
av tilldelningen. Alla motparter som uppfyller de generella kriterierna enligt avsnitt 2.1 har rétt att delta i stan-
dardiserade anbudsférfaranden. Snabba anbud verkstills normalt inom 90 minuter. Eurosystemet kan begransa
deltagandet i snabba anbudsforfaranden till en mindre krets av motparter. Med ‘bilaterala forfaranden’ avses
alla forfaranden dar Eurosystemet agerar direkt i forhallande till en eller flera motparter utan att anvinda
anbudsforfaranden. Bilaterala forfaranden inkluderar transaktioner som gors Gver borser eller genom ombud.”
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8.

b) Tredje punktsatsen ska ersittas med foljande:

"Finjusterande transaktioner utfors vid behov i syfte att hantera likviditetslaget pd marknaden och for att styra ran-
torna, i synnerhet for att utjgmna ranteeffekterna av ovintade likviditetssvingningar pd marknaden. Finjusterande
transaktioner far genomforas den sista dagen under kassakravsperioden for att motverka likviditetsobalanser som
kan ha uppstétt sedan tilldelningen i den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen. Finjusterande trans-
aktioner utfors huvudsakligen genom reverserade transaktioner, men de kan ocksd utgéras av antingen valu-
taswappar eller inldning med fast 16ptid. Valet av instrument och forfaranden for finjustering anpassas till ridande
forhallanden och till de specifika mal som ska nds med transaktionerna. Finjusterande transaktioner utfors i regel
av de nationella centralbankerna via snabba anbudsférfaranden eller bilaterala forfaranden. ECB-radet kan besluta
att finjusterande bilaterala transaktioner, i undantagsfall, ska utforas av ECB.”

¢) Fjdrde punktsatsen ska ersittas med foljande:

"Eurosystemet kan ocksd genomfora strukturella transaktioner genom att emittera ECB:s skuldcertifikat, anvidnda
reverserade transaktioner och genomfora direkta kop/forsljningar av virdepapper. Med dessa transaktioner for-
soker ECB (regelbundet eller oregelbundet) paverka Eurosystemets strukturella position gentemot den finansiella
sektorn. De strukturella transaktionerna i form av reverserade transaktioner och emissioner av skuldcertifikat
utfors av de nationella centralbankerna via standardiserade anbud. Strukturella transaktioner i form av direkta
kop/forsdljningar av virdepapper utfors normalt av de nationella centralbankerna i form av bilaterala forfaran-
den. ECB-radet kan besluta att strukturella transaktioner, i undantagsfall, ska utforas av ECB.”

[ tabell 1 iavsnitt 1.3 ska fjarde raden i tredje kolumnen, "Emission av skuldcertifikat”, ersittas med "Emission av ECB:s
skuldcertifikat”.

Avsnitt 1.4 ska ersittas med foljande:

"Utformningen av Eurosystemets penningpolitiska styrsystem syftar till att sikerstilla att en stor krets av motparter ska
kunna delta. Institut som enligt artikel 19.1 i stadgan for ECBS ir skyldiga att uppfylla kassakrav fir utnyttja de stdende
faciliteterna och delta i 6ppna marknadsoperationer pd grundval av standardiserade anbud samt kop/forsaljningar av
virdepapper. Eurosystemet kan begrdnsa det antal motparter som far delta i finjusterande transaktioner. Vid valu-
taswappar for penningpolitiska dandamaél anvinds aktiva aktorer pd valutamarknaden. Motpartskretsen vid dessa trans-
aktioner begrinsas till de institut som har valts ut for Eurosystemets valutainterventioner och som ir etablerade inom
euroomradet.”

Avsnitt 2.1 ska dndras pa foljande stt:
a)  Andra punktsatsen i forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Motparterna mdste vara finansiellt solida. De méste std under EU/EES-harmoniserad tillsyn av nationella tillsyns-
myndigheter (*). Mot bakgrund av sin specifika institutionella karaktdr enligt EU-rdtten kan finansiellt solida insti-
tut som avses i artikel 123.2 i fordraget, och som stir under likvirdig tillsyn som den tillsyn som behoriga
nationella myndigheter utévar, godkinnas som motparter. Finansiellt solida institut som stdr under en icke-
harmoniserad tillsyn av behoriga nationella myndigheter som héller en likvirdig standard som den harmonise-
rade EU/EES-tillsynen kan ocksé godkédnnas som motparter, t.ex. filialer i euroomradet till institut med séte utanfor
EES.

() Den harmoniserade tillsynen av kreditinstitut grundas pa Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1).”

b)  Tredje stycket ska ersittas med foljande:

“Ett institut har endast tillgdng till Eurosystemets stdende faciliteter och 6ppna marknadsoperationer i form av
standardiserade anbud via den nationella centralbanken i den medlemsstat dir det har sitt sdte. Om ett institut har
etablerat sig (huvudkontor eller filialer) i flera medlemsstater har varje enhet tillgdng till dessa transaktioner via
den nationella centralbanken i den medlemsstat dir enheten ar etablerad, men endast en enhet i varje medlems-
stat (antingen huvudkontoret eller en namngiven filial) fir limna anbud.”

Avsnitt 2.2 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Vid penningpolitiska valutaswappar méste motparterna kunna utfora stora valutatransaktioner effektivt under alla
marknadsforhéllanden. Kretsen av motparter for valutaswappar motsvarar den krets av motparter etablerade i
euroomradet som Eurosystemet véljer ut for valutainterventioner. Kriterierna och forfarandena vid urvalet av mot-
parter for valutainterventioner beskrivs i tillagg 3.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
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9.

b)  Femte stycket ska ersittas med foljande:

"ECB-radet kan besluta att ECB i undantagsfall sjilv ska kunna utfora finjusterande, bilaterala transaktioner. Om
ECB skulle utfora bilaterala transaktioner, ska ECB i sddana fall vilja ut motparterna enligt ett rotationsschema
bland de motparter inom euroomradet som uppfyller urvalskriterierna for snabba anbud och bilaterala transak-
tioner. Detta for att sikerstilla att alla motparter har samma mojligheter att delta.”

Avsnitt 2.3 ska dndras pd foljande sitt:

a)  Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"Detta giller vid overtrddelser av a) anbudsreglerna om en motpart inte 6verfor tillrickligt med underliggande till-
géngar eller kontanta medel (°) for att (pd avvecklingsdagen) avveckla eller fram till transaktionens forfallodag stilla
motsvarande tilliggssikerheter som sikerhet for det likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidiserande
transaktion eller om den inte dverfor tillrickligt med kontanta medel for att avveckla det belopp som har tilldelats
den i en likviditetsindragande transaktion, och av b) reglerna for bilaterala transaktioner, om en motpart inte dver-
for tillrickligt med godtagbara underliggande tillgingar, eller om den inte éverfor tillrickligt med kontanta medel
for att avveckla det belopp som overenskommits i en bilateral transaktion, eller om den inte stéller motsvarande
tilliggssakerheter som sikerhet for en utestdende bilateral transaktion nar som helst fram till forfallodagen.

(") Itillimpliga fall nir det gller tilliggssikerheter.”

b)  Femte stycket ska ersittas med foljande:

"Ett beslut om avstingning av en motpart som inte fullgér sina skyldigheter kan dessutom tillimpas p4 filialer till
samma institut som ér etablerade i andra medlemsstater. Om en sddan exceptionell dtgard krivs med hansyn till
overtrddelsens allvarliga karaktdr, t.ex. dess frekvens eller varaktighet, kan en motpart avstingas frdn alla kom-
mande penningpolitiska operationer under en viss tidsperiod.”

10. Avsnitt 2.4 ska ersittas med f6ljande:

11.

"2.4 Avstingning, begrinsning eller uteslutning av forsiktighetsskil eller vid fallissemang

I enlighet med bestdimmelserna i respektive nationell centralbanks (eller ECB:s) avtal och foreskrifter kan Euro-
systemet avstinga, begrinsa eller utesluta motparter fran tilltrade till penningpolitiska instrument av
forsiktighetsskal.

Dessutom kan avstdngning, begransning eller uteslutning av motparter vara befogat i vissa fall som ror en mot-
parts fallissemang enligt definitionen i de nationella centralbankernas avtal och foreskrifter.

Av forsiktighetsskal kan Eurosystemet slutligen ocksa avsla tillgdngar, begransa anvandningen av tillgangar eller
anvinda extra virderingsavdrag for tillgdngar som specifika motparter stallt som sikerhet for Eurosystemets
kreditoperationer.”

Det inledande stycket i kapitel 3 ska ersittas med f6ljande:

”Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets penningpolitik. De anvinds fér att styra rintor, han-
tera likviditetsldget pd marknaden och for att sinda signaler om penningpolitikens inriktning. Beroende pé deras syfte,
regelbundenhet och forfaranden kan Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer indelas i fyra olika kategorier: huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner, langfristiga refinansieringstransaktioner, finjusterande transaktioner och struktu-
rella transaktioner. Nar det gller vilka instrument som anvinds ar reverserade transaktioner Eurosystemets viktigaste
instrument for 6ppna marknadsoperationer och kan anvindas vid samtliga fyra kategorier av transaktioner, medan
emission av ECB:s skuldcertifikat anvinds vid likviditetsdrinerande strukturella transaktioner. Strukturella transaktio-
ner far ocksd genomforas med hjalp av direkta kop och forsdljningar av vardepapper. Darutover forfogar Eurosystemet
over ytterligare tvd instrument for finjusterande transaktioner: valutaswappar och inlaning med fast 1optid. I foljande
avsnitt beskrivs de specifika egenskaperna hos de olika typerna av 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet
anvinder.”
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12. Tavsnitt 3.1.4 ska sjitte punktsatsen i andra stycket ersittas med foljande:

13.

14.

15.

16.

"De utfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-rddet kan besluta att bilaterala finjusterande
reverserade transaktioner i undantagsfall fir genomforas av ECB).”

I avsnitt 3.2 ska fjarde punktsatsen i fjarde stycket ersittas med foljande:

"De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-rddet kan besluta att direkta
kop/forsdljningar av virdepapper i undantagsfall far genomforas av ECB).”

Avsnitt 3.3 ska dndras pd foljande sitt:
a)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"ECB:s skuldcertifikat utgor en skuldforbindelse frain ECB gentemot innehavaren av certifikatet. De emitteras och
halls i kontobaserad form och forvaras i virdepapperscentraler inom euroomrddet. ECB har inte infort nagra
begrinsningar for handeln med certifikaten. Villkoren for ECB:s skuldcertifikat kommer att innehalla nirmare
bestimmelser om sddana certifikat.”

b)  Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"ECB:s skuldcertifikat emitteras diskonterade, vilket innebir att emissionspriset ér ligre dn det nominella virdet
och pa forfallodagen 16ses certifikatet in till nominellt virde. Skillnaden mellan emissionspriset och det nominella
virdet dr lika med rintan pa det emitterade beloppet, enligt 6verenskommen réntesats, for certifikatets 16ptid. Den

rdnta som anvands dr en enkel rdnta enligt rinteberdkningskonventionen faktiskt antal dagar/360’. Beriakningen
av emissionspriset beskrivs i ruta 1.”

¢) Ruta 1 ska ersittas med foljande:

"RUTA 1

Emission av ECB:s skuldcertifikat

1
Emissionsbeloppet dr: P =N x —————
PP T I x D
4

36 000
Dir:
N = ECB-skuldcertifikatets nominella virde
r, = ranta (%)

D = ECB-skuldcertifikatets loptid (i dagar)

P; = ECB-skuldcertifikatets diskonterade emissionspris”

[ avsnitt 3.4 ska femte punktsatsen i fjarde stycket ersittas med foljande:

"De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-rddet kan besluta att bilaterala valutaswap-
par i undantagsfall fir genomforas av ECB).”

[ avsnitt 3.5 ska femte punktsatsen i fjdrde stycket ersittas med foljande:

"Inlaningen genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-radet kan besluta att bilateral inlé-
ning med fast 16ptid () i undantagsfall far genomfo6ras av ECB).

() Inlaning med fast 16ptid mottas pd konton i de nationella centralbankerna dven nir ECB genomfor sidana trans-

aktioner centraliserat.”
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17.

18.

19.

20.

[ avsnitt 4.1 ska fotnoterna 1 och 2 i tredje stycket ersittas med foljande:

”(Y) Fran och med den 19 maj 2008 har den decentraliserade tekniska infrastrukturen i Target ersatts av Target2.
Denna bestédr av en gemensam delad plattform (genom vilken betalningsanvisningar limnas och verkstills samt
betalningar tas emot pd samma tekniska sdtt) och, i tillimpliga fall, de nationella centralbankernas egna system
for hemkonton.

() Dirutover beviljas motparterna tilltrade till utldningsfaciliteten endast om de har tilltrade till ett konto hos den
nationella centralbanken dédr transaktionen kan avraknas, t.ex. inom den gemensamma delade plattformen i
Target2.”

Avsnitt 4.2 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Foljande fotnot (*) laggs till i slutet av tredje stycket (forsta stycket under rubriken "Tilltradesvillkor”):

”(") Dirutover beviljas motparterna tilltrade till inldningsfaciliteten endast om de har tilltrade till ett konto hos
den nationella centralbanken dir transaktionen kan avriknas, t.ex. inom den gemensamma delade plattfor-
men i Target2.”

b) Fotnot 12 i sjunde stycket (andra stycket under rubriken "Loptid och rintevillkor”) ska ersittas med foljande:

"(12)  Se fotnot 6 i detta kapitel.”

[ avsnitt 5.1.1 ska ruta 3 ersittas med foljande:

"RUTA 3

Operativa steg i anbudsfoérfaranden

1.  Tillkdnnagivande av anbudsvillkoren
a)  Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats

b) Meddelande av nationella centralbanker via nationella nyhetsbyréer och (vid behov) direkt till enskilda
motparter

2. Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
3. Eurosystemet sammanstiller anbuden
4. Tilldelningar och tillkinnagivande av resultatet
a)  ECB:s beslut om tilldelningar
b) Tillkdnnagivande av resultatet via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats
5. Bekriftelse av enskilda tilldelningar

6.  Avveckling av transaktionerna (se avsnitt 5.3)"

Avsnitt 5.1.3 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Inledningen till forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Eurosystemets standardiserade anbud tillkdnnages via nyhetsbyrder och ECB:s webbplats. Dessutom kan de natio-
nella centralbankerna tillkdnnage anbudet direkt till motparter som saknar uppkoppling mot nyhetsbyréer. Det
offentliga meddelandet om anbudsvillkoren innehéller i regel foljande information:”
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21.

22.

23.

b) Tionde punktsatsen i forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och forfal-
lodag (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”

¢)  Sjuttonde punktsatsen i forsta stycket ska ersittas med foljande:
"Certifikatens nominella belopp (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”

d)  Artonde punktsatsen i forsta stycket ska ersittas med foljande:
“Isin-koden for emissionen (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”

Avsnitt 5.1.4 ska dndras pd foljande sitt:

a)  Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"Vid anbud till rorlig rdnta far motparterna limna anbud pé upp till tio olika rantor/priser/swappunkter. I undan-
tagsfall far Eurosystemet sitta en grans for antalet anbud som fir limnas avseende rorlig ranta. I varje anbud ska
de ange till vilket belopp och till vilken rédnta de ar villiga att gora transaktioner med de nationella centralban-
kerna (*) (). Ranteanbuden ska uttryckas som multipler av 0,01 procentenheter. Vid anbud pé valutaswappar till
rorlig kurs noteras swappunkterna enligt normal marknadspraxis och anbuden maste uttryckas som multipler av
0,01 swappunkter.

() Vid emission av sina skuldcertifikat kan ECB bestimma att anbuden ska uttryckas i form av pris och inte i
form av en rinta. Priserna ska da noteras som en procentsats av det nominella vardet.

(") Vid valutaswappar till rorlig kurs ska motparten ange till vilket belopp den ér beredd att handla med Euro-
systemet i den valuta som halls fast, samt motsvarande swappunkt.”

b)  Sjunde stycket ska ersittas med foljande:

"Motparterna forvintas alltid vara i stdnd att ticka de belopp som tilldelas dem med en tillricklig volym godtag-
bara underliggande tillgdngar (). De avtal eller foreskrifter som tillimpas av ifrdgavarande nationella centralbank
medger straffavgifter i hindelse av att en motpart inte kan leverera tillrickligt med underliggande tillgdngar eller
kontanta medel for avveckling av det belopp som den tilldelats i en anbudstransaktion.

() Eller att avveckla i kontanta medel vid likviditetsdrinerande transaktioner.”
[ avsnitt 5.1.5 ska tredje stycket (andra stycket under rubriken "Anbud i euro till rorlig rinta”) ersittas med foljande:

"Vid fordelningen i samband med likviditetsdranerande anbud till rorlig rdnta (som kan anvindas vid emission av ECB:s
skuldcertifikat och mottagande av inldning med fast 1optid) fortecknas anbuden i stigande ordningsf6ljd utifran
erbjudna rintesatser (eller fallande ordningsfoljd utifran erbjudna priser). Anbuden med de ldgsta rantorna (hogsta pri-
serna) far tilldelning forst och direfter accepteras anbud med successivt hogre rantesatser (lagre prisanbud) accepteras
tills den totala likviditeten har dragits in. Skulle anbuden vid den hogsta accepterade rantenivan (det lagsta priset) (dvs.
marginalrdntan/marginalpriset) sammanlagt overstiga det belopp som aterstdr att fordela sker fordelningen av detta
belopp proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstér att férdela och det som totalt
bjudits till marginalrantan/marginalpriset (se ruta 5). For emission av ECB:s skuldcertifikat avrundas tilldelningarna till
narmaste multipel av ECB-skuldcertifikatens nominella belopp. For likviditetsdrinerande transaktioner avrundas till-
delningarna till nirmaste euro.”

Avsnitt 5.1.6 ska dndras pa foljande sitt:
a) I forsta stycket ska det inledande stycket ersittas med foljande:

"Resultatet av standardiserade anbud och snabba anbud tillkdnnages via nyhetsbyrder och ECB:s webbplats. Dess-
utom kan de nationella centralbankerna tillkdnnage resultatet direkt till motparter som saknar uppkoppling mot
nyhetsbyrder. Det offentliga meddelandet om resultatet av anbudstilldelningen innehdller vanligen foljande
information:”
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25.

26.

27.

b)  Trettonde punktsatsen ska ersittas med foljande:

"Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och forfal-
lodag (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”

¢) Sextonde punktsatsen ska ersittas med foljande:

”Certifikatens nominella belopp (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”
d)  Sjuttonde punktsatsen ska ersittas med foljande:

"Isin-koden for emissionen (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).”

[ avsnitt 5.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"De nationella centralbankerna kan utféra transaktioner enligt bilaterala forfaranden. Dessa forfaranden kan anvindas
for finjusterande oppna marknadsoperationer och strukturella direkta kop/forsiljningar av virdepapper (). Bilaterala
forfaranden definieras i vid bemarkelse som forfaranden dir Eurosystemet utfor en transaktion med en eller flera mot-
parter utan nagot anbudsforfarande. Det finns tva typer av bilaterala forfaranden: transaktioner dir motparterna kon-
taktas direkt av Eurosystemet och transaktioner som gors via borser och ombud.

() ECB-rddet kan besluta att dessa operationer i undantagsfall ocksé kan utforas av ECB.”

[ avsnitt 5.3.1 ska tabell 3 ersittas med foljande:

"Tabell 3

Normala avvecklingsdagar f6r Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer (')

Avvecklinesdao for transaktioner Avvecklingsdag for transaktioner baserade
Penningpolitiskt instrument b d g ¢ g dardiserade anbud pa snabba anbud eller bilaterala
aserade pa standardiserade anbu forfaranden
Reverserade transaktioner T+1 (%) T
Direkta kop/forsiljningar av — Enligt marknadspraxis for
virdepapper underliggande tillgangar
Emission av ECB:s skuldcertifikat T+2 —
Valutaswappar — T, T+1 eller T+2
Inléning med fast 16ptid — T

(") T ar kontraktsdagen. Avvecklingsdagen ska vara en av Eurosystemets bankdagar.

() Om den normala avvecklingsdagen for huvudsakliga eller lingfristiga refinansieringstransaktioner inte dr en bankdag kan ECB besluta
om en annan avvecklingsdag, med majlighet dven till avveckling under samma dag. Avvecklingsdagarna f6r huvudsakliga och lang-
fristiga refinansieringstransaktioner anges pa forhand i Eurosystemets kalender fér anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1.2).”

[ avsnitt 5.3.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Oppna marknadsoperationer baserade pa standardiserade anbud (dvs. huvudsakliga och l&ngfristiga refinansierings-
transaktioner och strukturella transaktioner) avvecklas vanligen under den forsta dagen efter kontraktsdagen nar Tar-
get2 och alla berorda vardepappersavvecklingssystem dr 6ppna. Emission av ECB:s skuldcertifikat avvecklas emellertid
under den andra dagen efter kontraktsdagen ndr Target2 och alla berorda virdepappersavvecklingssystem dr 6ppna.
Principiellt dmnar Eurosystemet avveckla transaktionerna till f6ljd av sina 6ppna marknadsoperationer samtidigt i alla
medlemsstater med de motparter som har tillhandahallit tillrickliga sikerheter. P4 grund av operativa restriktioner och
de tekniska egenskaperna hos virdepappersavvecklingssystemen kan tidsschemat under dagen for avvecklingen av
oppna marknadsoperationer variera inom euroomradet. Avvecklingstidpunkten for huvudsakliga och langfristiga refi-
nansieringstransaktioner sammanfaller vanligen med tidpunkten for dterbetalning av en tidigare transaktion med mot-
svarande 16ptid.”

[ avsnitt 6.1 ska fotnot 2 i andra stycket utgd.
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28. Avsnitt 6.2.1 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Femte stycket ska ersdttas med f6ljande:

"De kassaflodesgenererande tillgdngarna som ticker virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska uppfylla fol-
jande kriterier:

(S

)

)

Forvdrv av sddana tillgdngar maste ske i enlighet med lagstiftningen i en EU-medlemsstat.

De ska ha forvirvats av ett SPV-foretag for vardepapperisering i enlighet med lagstiftningen i en medlemsstat
frén upphovsmannen eller ett ombud pd ett sitt som Eurosystemet anser vara en 'verklig forsiljning’ som
kan goras gdllande mot tredje part, och som méste vara utom rackhall fér upphovsmannen och dennes ford-
ringsigare, eller for ombudet och dennes fordringsigare, dven for det fall upphovsmannen eller ombudet blir
insolvent.

De ska harrora fran och siljas till emittenten av en upphovsman eller, i tillimpliga fall, ett ombud med site
i EES.

De far inte, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, besta av trancher av andra vardepapper med bakomlig-
gande tillgdngar (). De fér inte heller, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av kreditlinkade obli-
gationer, swappar eller andra derivatinstrument (*) (") eller syntetiska virdepapper.

Om de ér kreditfordringar ska gdldendrerna och borgendrerna ha sitt site (eller hemvist om det ror sig om
fysiska personer) i EES och det tillhérande virdepapperet ska, i tillimpliga fall, finnas i EES. De lagar som
styr dessa kreditfordringar ska vara ett EES-lands lagstiftning. Om de utgors av obligationer ska emittenterna
ha sitt sdte i EES, obligationerna ska ges ut i ett EES-land enligt ett EES-lands lagstiftning och samtliga till-

HHH

horande vardepapper ska finnas i EES (™).

Om upphovsmaénnen, eller i tillimpliga fall ombuden, har sitt site i euroomradet eller i Storbritannien har
Eurosystemet kontrollerat att det inte forekommer nédgra ingripande clawback-bestimmelser i dessa ritts-
ordningar. Om upphovsmannen, eller i tillimpliga fall ombudet, har sitt site i ett annat EES-land, kan var-
depappren med bakomliggande tillgdngar bara godtas om Eurosystemet sdkerstéller att dess rattigheter pd
lampligt vis skyddas mot claw back-bestimmelser som Eurosystemet bedomer vara relevanta i respektive
EES-lands lag. For detta dandamdl maste det, innan virdepappren med bakomliggande tillgdngar kan anses
vara godtagbara, limnas in en oberoende rittslig bedomning i en form som &r godtagbar for Eurosystemet
dir det faststalls vilka clawback-bestimmelser som ar tillimpliga i landet (). For att Eurosystemet ska kunna
bedoma huruvida dess rattigheter pa lampligt vis skyddas mot claw back-bestimmelser kan det begidra in
andra handlingar, inklusive ett solvensintyg fran mottagaren, for den kritiska perioden. Claw back-
bestammelser som Eurosystemet anser vara allvarliga och darfor inte acceptabla idr t.ex. bestimmelser som
innebdr att konkursforvaltaren kan ogiltigforklara en forsaljning av underliggande tillgangar enbart pa grund-
val av att den har genomférts under en viss period (den kritiska perioden) innan siljaren
(upphovsmannen/ombudet) forklarats insolvent eller som innebir att mottagaren endast kan forhindra en
sadan ogiltigforklaring genom att styrka han ej hade kinnedom om att siljaren (upphovsmannen/ombudet)
var insolvent vid tidpunkten for forsaljningen.

Observera dock att detta krav inte exkluderar virdepapper med bakomliggande tillgdngar ddr emissions-
strukturen omfattar tvd SPV-foretag och kravet pa 'verklig forsaljning’ uppfylls avseende dessa tva SPV-foretag
sd att de skuldinstrument som emitteras av det andra SPV-foretaget ticks direkt eller indirekt av de ursprung-
liga tillgdngarna och samtliga kassafloden fran de kassaflodesgenererande tillgdngarna 6verfors fran det for-
sta till det andra SPV-foretaget.

Denna restriktion omfattar inte swappar som anvénds i transaktioner med virdepapper med bakomliggande
tillgéngar uteslutande for att sakra tillgngar.

Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som star upptagna pé listan 6ver godtagbara omsittbara till-
gdngar fran och med den 10 oktober 2010 undantas frén detta krav och kommer att godtas fram till den
9 oktober 2011.”

Sjatte stycket ska ersdttas med foljande:

"Betriffande strukturerade emissioner far en tranch (eller undertranch), for att vara godtagbar, inte vara efterstilld
andra trancher av samma vardepappersemission. En tranch (eller undertranch) betraktas som inte efterstilld andra
trancher (eller undertrancher) av samma virdepappersemission om, i enlighet med betalningsprioritet tillimplig
efter leverans av ett verkstallighetsmeddelande, enligt prospektet, ingen annan tranch (eller undertranch) ges prio-
ritet vad avser att erhdlla betalning (kapital och rinta) fore den tranchen (eller undertranchen) och saledes en sddan
tranch (eller undertranch) ar sist att ta forluster bland olika trancher eller undertrancher i en sddan strukturerad
emission. For strukturerade emissioner dir det enligt prospektet krivs leverans av ett avraknings- och verkstil-
lighetsmeddelande maste det sikerstillas att en tranch (eller undertranch) inte ar efterstilld den betalningspriori-
tet som anges i sdval avraknings- som verkstillighetsmeddelandet.”
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I nionde stycket (under rubriken "Utgivningsplats”) ska fotnot 7 (forsta fotnoten i det stycket) ersittas med foljande:

"(’) Internationella skuldforbindelser emitterade den 1 januari 2007 eller senare genom de internationella var-
depapperscentralerna Euroclear Bank (Belgien) och Clearstream Banking Luxembourg maste for att vara god-
tagbara utfdrdas i s.k. New Global Note-form, och de méste deponeras hos en Common Safekeeper, som ar
en internationell viardepapperscentral, eller, i forekommande fall, en virdepapperscentral som uppfyller mini-
mistandarderna som faststallts av ECB. Internationella skuldférbindelser som emitterades i Classic Global
Note-form fore den 1 januari 2007 samt fungibla skuldférbindelser som emitterats enligt samma Isin-kod
pa eller efter detta datum godtas till forfallodagen. Internationella skuldforbindelser emitterade efter den
30 september 2010 genom de internationella virdepapperscentralerna Euroclear Bank (Belgien) och Clear-
stream Banking Luxembourg madste for att vara godtagbara emitteras enligt den nya forvaringsorganisatio-
nen for internationella skuldforbindelser. Internationella skuldforbindelser emitterade detta datum eller
tidigare godtas till forfallodagen. Internationella skuldférbindelser i Individual Note-form godtas inte lingre
om de ir emitterade efter den 30 september 2010. Internationella skuldférbindelser i Individual Note-form
emitterade detta datum eller tidigare godtas till forfallodagen.”

Tionde stycket (forsta stycket under rubriken "Avvecklingsforfaranden”) ska ersittas med foljande:

"Skuldférbindelsen méste vara 6verforbar i kontobaserad form. Den méste héllas och avvecklas inom euroomra-
det genom ett avvecklingskonto hos Eurosystemet eller i ett virdepappersavvecklingssystem som uppfyller de stan-
darder som faststallts av ECB s att fullgorelse och realisering foljer lagstiftningen i en medlemsstat.”

I tolfte stycket (enda stycket under rubriken "Godtagbara marknader”) ska fotnot 13 (sista fotnoten) ersittas med
foljande:

"(13) Omsittbara tillgdngar som godtagits som grupp tva-tillgdngar och som emitterats fére den 31 maj 2007
och som handlas pa icke reglerade marknader som for narvarande uppfyller Eurosystemets krav pa siker-
het och tillganglighet men inte transparens, kommer att godtas t.o.m. den 31 december 2010 forutsatt att
de uppfyller de andra urvalskriterierna och blir icke-godtagbara efter detta datum. Detta giller inte for
omsittbara tillgdngar utan sdkerhet som emitterats av kreditinstitut som godtagits som grupp tva-tillgdngar
och som blev icke-godtagbara den 31 maj 2007.”

Femtonde stycket (andra stycket under rubriken “Emittentens/borgensmannens hemvist”) ska ersittas med
foljande:

"Borgensmannen ska vara etablerad inom EES, om det inte forhaller sig sa att det inte krdvs ndgon garanti for att
faststilla de hoga krav pé kreditvirdighet for omsittbara tillgdngar som beskrivs i avsnitt 6.3.2.”

29. Avsnitt 6.2.2 ska dndras pa foljande satt:

a)

Andra punktsatsen i andra stycket (forsta stycket under rubriken "Kreditfordringar”) ska ersattas med foljande:

"Galdendr/borgensman: Godtagbara galdendrer och borgensmin ar icke-finansiella foretag (), enheter i den offent-
liga sektorn samt internationella eller 6verstatliga institutioner. Varje gildendr dr individuellt ansvarig for att kre-
ditfordringen i frdga betalas tillbaka helt och fullt (vilket utesluter att flera gdldendrer tillsammans ansvarar for

enskilda kreditfordringar).

() Enligt definitionen i ENS 95.”

Tredje punktsatsen i andra stycket ska ersittas med foljande:

"Galdendrens och borgensmannens hemvist: Gildendren ska ha sitt hemvist i euroomradet. Borgensmannen ska ocksa
ha sitt hemvist i euroomradet, om det inte forhéller sig sa att det inte krdvs ndgon garanti for att faststilla de hoga
krav pa kreditvardighet for icke omsittbara tillgdngar som beskrivs i avsnitt 6.3.3. Detta krav giller inte interna-
tionella eller dverstatliga institutioner.”

Fjarde punktsatsen i andra stycket ska ersittas med foljande:

"Kreditvirdighet: Kreditfordringars kvalitet bedoms utifrdn gildendrens eller borgensmannens underliggande kre-
ditvardighet. Kreditfordringar méste uppnd de hoga krav pa kreditvirdighet som specificeras i Ecafs regler for icke
omsittbara tillgdngar. De beskrivs i avsnitt 6.3.3.”
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d)

Sjunde punktsatsen i andra stycket ska ersittas med foljande:

"Reglerande lag: Bdde kreditfordringsavtalet och avtalet mellan motparten som ldngivare och de nationella central-
banker som mobiliserar kreditfordran som sikerhet (‘avtal om mobilisering) maste regleras av lagstiftning i en
medlemsstat. Dessutom far det totala antalet olika lagar som ir tillimpliga pa a) motparten, b) fordringsigaren, c)
gildeniren, d) borgensmannen (i forekommande fall), €) avtal om kreditfordringar och f) avtal om mobilisering
inte Gverstiga tva.”

I dttonde punktsatsen i andra stycket ska fotnot 20 ersittas med foljande:
”(20)  Se fotnot 20 i detta kapitel.”

Fjarde punktsatsen i tredje stycket (forsta stycket under rubriken "Icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet
i inteckning”) ska ersdttas med f6ljande:

"Emittentens hemvist: Emittenten ska vara etablerad i euroomradet.”
Fotnot 22 i sjitte punktsatsen i tredje stycket ska ersittas med foljande:

”(22)  Se fotnot 20 i detta kapitel.”

Avsnitt 6.2.3 ska dndras pa foljande satt:

a)

Efter femte stycket (tredje stycket under rubriken "Regler for att anvanda godtagbara tillgangar”) ska foljande stycke
inforas:

"For att genomféra penningpolitiken, i synnerhet for att Gvervaka efterlevnaden av reglerna for anvindning av de
godtagbara tillgdngar som avser nira forbindelser, bedriver Eurosystemet internt ett informationsutbyte om kapi-
talinnehav som tillsynsmyndigheterna tillhandahéller for dessa dndamal. For denna information giller samma
sekretessregler som tillimpas av tillsynsmyndigheterna.”

Sjatte stycket (fjarde stycket under rubriken "Regler for att anvinda godtagbara tillgingar”) ska ersdttas med
foljande:

"Ovannidmnda bestimmelser om nira forbindelser géller inte: a) nira forbindelser mellan motparten och en offent-
lig myndighet inom EES med ritt att ta ut skatt, eller om en offentlig myndighet inom EES med ritt att ta ut skatt
ar emittentens borgensman, b) tickta bankobligationer som emitterats i enlighet med kriterierna som faststallts i
artikel 22.4 i fondforetagsdirektivet, eller c) fall dir skuldforbindelser skyddas av sarskilda juridiska skyddsmeka-
nismer jamforbara med dem i b som i fallet med i) icke omsittbara skuldforbindelser med siakerhet i inteckning
(RMBD) som inte ir virdepapper eller ii) strukturerade tickta obligationer med bostadsldn som underliggande till-
gdngar (dvs. vissa tickta obligationer som enligt Europeiska kommissionen inte foljer Ucits-direktivet) som upp-
fyller samtliga kriterier for virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt avsnitt 6.2 och 6.3 samt dessutom
foljande tilliggskriterier (°):

— Bostadsldn som utgor underliggande tillgangar for strukturerade tickta obligationer ska vara denominerade
i euro; emittenten (samt gildenidren och borgensmannen, om de ar juridiska personer) ska ha sitt site i en
medlemsstat, de underliggande tillgdngarna ska finnas i en medlemsstat och tillimplig lag for ldnet ska vara
lagstiftningen i en medlemsstat.

— Bostadsldn dr godtagbara for sikerhetspoolen for relevanta strukturerade tickta obligationer om de garan-
teras av en godtagbar garanti eller en inteckning. En godtagbar garanti ska vara realiserbar inom 24 ménader
vid fallissemang. Nir det giller sddan utldning mot garantier kan godtagbara garantier tillhandahéllas i olika
avtalsformat, daribland forsikringsavtal, forutsatt att de beviljas av en offentlig myndighet eller ett finansin-
stitut som stdr under offentlig tillsyn. Borgensmannen for sddan utldning mot garantier fr inte ha néra for-
bindelser med emittenten av de tickta obligationerna och maste ha bedémts som minst A+/A1/AH av ett
godkant ECAI under den tid som transaktionen pagar.

— Hogkvalitativ ersittningssikerhet pa upp till 10 % av sikerhetspoolen ska godtas. Denna troskel far endast
overskridas efter en ingdende granskning av den berorda nationella centralbanken.

—  Varje enskilt godtagbart 1dn fir maximalt finansieras till 80 % genom emission av strukturerade tickta obli-
gationer (l&n i relation till virde). Berdkningen av lanets storlek i relation till vrdet ska ske pa grundval av en
konservativ marknadsvardering.

—  Obligatorisk sikerhetsmarginal ska som ligst vara 8 %.
—  Det maximala ldnebeloppet for bostadslén ar 1 miljon euro.

— Den fristdende kreditbedomningen av sikerhetspoolen méste motsvara en arlig PD-niva pd 10 baspunkter i
enlighet med kreditratingtroskeln A’ (se avsnitt 6.3.1).
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For langfristiga kreditbetyg ska en miniminivd pd A’ (A~ hos Fitch och Standard & Poor’s,’A3” hos Moody’s
eller "AL hos DBRS) tillimpas pa emittenten samt de relaterade enheter som ingdr i eller ar relevanta for den
transaktion som ror den strukturerade tickta obligationen.

Motparterna ska ocksa tillhandahélla rittslig information frén en vilrenommerad advokatbyrd som bekréf-
tar att foljande villkor dr uppfyllda:

Emittenten av obligationerna 4r ett kreditinstitut med site i en medlemsstat och dr inget SPV-foretag, dven
om dessa obligationer garanteras av ett kreditinstitut med site i en medlemsstat.

Enligt lagstiftningen i den medlemsstat ddr emittenten har sitt site eller dir obligationerna har emitterats star
emittenten/emissionen av obligationerna under sarskild offentlig tillsyn som har till syfte att skydda
obligationsinnehavarna.

For det fall att emittenten blir insolvent prioriteras obligationsinnehavarna i friga om dterbetalning av kapi-
tal och rantebetalning for (underliggande) godtagbara tillgdngar.

Kapital som hérror fran emission av obligationer ska (enligt de investeringsregler som faststills i dokumen-
tationen for obligationer) investeras i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning om tickta obligationer
eller annan lagstiftning som dr tillimplig for dessa tillgingar.

Strukturerade tickta obligationer som limnas in fore den 10 oktober 2010 och som inte uppfyller dessa kri-
terier far fortsitta att anvindas fram till den 31 mars 2011.”

¢) Tabell 4 ska ersittas med foljande:

"Tabell 4

Godtagbara tillgingar for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Urvalskriterier Omsittbara tillgdngar (*) Icke omsittbara tillgdngar (?)
Typ av tillgdngar ECB:s skuldcertifikat Kreditfordringar Skuldforbindelser med
sikerhet i intecknin,
Andra omsittbara skuld- (RMBD) ¢

forbindelser (3)

Kreditvardighet Tillgdngen maste uppfylla | Gildendren/borgensmannen| Tillgdngen maste upp-
hoga krav pa kreditvirdig- | mdste uppfylla hoga krav | fylla hoga krav pa kre-
het. De hoga kraven pd pd kreditvardighet. Kredit- | ditvirdighet. De hoga
kreditvardighet bedoms virdigheten bedoms med | kraven pd kreditvirdig-
med Ecafs regler for Ecafs regler for kreditford- | het bedoms med Ecafs
omsittbara tillgdngar (3). ringar. regler for skuldforbin-

delser med sakerhet i
inteckning.

Utgivningsplats EES (%) Ej relevant Ej relevant

Forfaranden for
avveckling/hantering

Avvecklingsplats: Euroom-
radet

Tillgdngen maste depone-
ras centralt i kontobaserad
form hos centralbanker
eller ett virdepappersav-
vecklingssystem som upp-
fyller ECB:s
minimistandarder.

Eurosystemets forfaranden

Eurosystemets forfaran-
den

Emittent/
kredittagare/borgensmién

Centralbanker
Offentlig sektor
Privat sektor

Internationella och 6ver-
statliga institutioner

Offentlig sektor
Icke-finansiella foretag

Internationella och dver-
statliga institutioner

Kreditinstitut
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Urvalskriterier Omsittbara tillgdngar (!) Icke omsittbara tillgdngar (2)
Emittentens, Emittent (%): EES eller G10- | Euroomrédet Euroomradet
gildendrens och lander som inte ar del av
borgensmannens EES
hemvist

Gildenir: EES

Borgensman (3): EES

Godtagbara marknader

Reglerade marknader

Icke reglerade marknader
som godtagits av ECB

Ej relevant

Ej relevant

Valuta

Euro

Euro

Euro

Minsta storlek

Ej relevant

Minsta storlek vid tiden for
framstillan om anvind-
ning av kreditfordran

Mellan den 1 januari 2007
och den 31 december
2011:

— Inrikes anvindning:
den nationella cen-
tralbanken avgor

—  Gransoverskridande
anvindning: generell
troskel pa
500 000 euro

Frdn den 1 januari 2012:

generell troskel pa
500 000 euro i hela euro-
omradet

Ej relevant

Lagar som ska tillim-

For virdepapper med bak-

Lagar som styr kreditford-

Ej relevant

pas: omliggande tillgangar ringar och mobilisering:
méste forvarv av sidana lag i en medlemsstat
tillgdngar ske i enlighet
med lagstiftningen i en Det t9tal.a flntal.et lagoar
EU-medlemsstat. De lagar | SOM df tillimpliga pd
som styr underliggande tnart
kreditfordringar méste vara 3 motparten
ett EES-lands lagstiftning. b) fordringsdgaren
¢) kredittagaren
d) borgensmannen (i
forekommande fall)
e) avtal om kreditford-
ran, och
f)  avtal om mobilisering
far inte Gverstiga tva.
Grinsoverskridande Ja Ja Ja
anvindning

(") Se avsnitt 6.2.1 for en mer detaljerad beskrivning.

(?) Se avsnitt 6.2.2 for en mer detaljerad beskrivning.

(}) Kreditvirdigheten for omsittbara skuldforbindelser utan rating vilka emitterats eller garanteras av icke-finansiella foretag
avgors pa basis av den typ av kreditbedomningssystem som respektive motpart valt i enlighet med de Ecaf-regler som ir til-
lampliga pé kreditfordringarna (se avsnitt 6.3.3). Vad betriffar omsittbara skuldforbindelser har dessa urvalskriterier dndrats
enligt vad som féljer: emittentens/borgensmannens hemvist: euroomradet, utgivningsplats: euroomradet.”
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31.

Avsnitt 6.3.1 ska dndras pé foljande sitt:

Fjarde stycket ska ersdttas med foljande:

"Vad giller ECAl-killan ska bedomningen baseras pa en offentlig rating. Eurosystemet forbehaller sig ritten att
begira klargorande om sa bedoms nodvindigt. For virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska ratingar for-
klaras i en offentligt tillgdnglig kreditratingrapport som ar en detaljerad rapport fore forsdljningen eller nyemis-
sionen. Den ska bl.a. innehélla en omfattande analys av strukturella och rittsliga aspekter, en detaljerad bedomning
av sakerhetspoolen, en analys av deltagarna i transaktionen samt en analys av andra relevanta aspekter av en trans-
aktion. Dessutom ska ECAI regelbundet publicera rapporter for viardepapper med bakomliggande tillgdngar. Dessa
rapporter ska publiceras enligt samma intervall och tidpunkter som giller for rintebetalningar. Rapporterna ska
atminstone innehélla en uppdatering av nyckeldata, t.ex. sikerhetspoolens sammansittning, transaktionens del-
tagare, kapitalstruktur, samt uppgifter om prestanda.”

Femte stycket ska ersittas med foljande:

"Eurosystemets riktmirke for att faststilla minimikravet pd standarder for hog kreditvardighet (kreditkvalitets-
troskeln) definieras som en kreditrating "A’ (*). Eurosystemet anser att en sannolikhet for betalningsinstallelse under
ett &r pd 0,10 % motsvarar kreditrating "A’. Ecaf foljer den definition av fallissemang som anvinds i EU:s kapital-
tackningsdirektiv (CRD) (*). Eurosystemet publicerar den ldgsta ratingkategori som nar upp till den kreditkvali-
tetstroskel som kravs for varje godtagbart ECAL utan att ta ansvar for beddmningen av institutet. Aven detta
omvirderas regelbundet. Nir det géller virdepapper med bakomliggande tillgdngar definieras Eurosystemets rikt-
marke for att faststilla minimikravet pa standarder f6r hog kreditvardighet som en kreditrating ’AAA’ (**) vid emis-
sion. Eurosystemets miniminivd pd "A’ mdste iakttas under hela loptiden for virdepapper med bakomliggande
tillgangar.

() A’ betyder minst ett langfristigt kreditbetyg motsvarande 'A-" (Fitch och Standard & Poor’s),A3" (Moody’s)
eller 'AL’ (DBRS).

(") Kapitaltickningsdirektivet omfattar Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48//EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1)
och Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepap-
persforetag och kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201).

(") "AAA’ betyder ett langfristigt kreditbetyg motsvarande "AAA’ hos Fitch, Standard & Poor’s och DBRS, 'Aaa’
hos Moody's eller, om detta saknas, ett kortfristigt kreditbetyg motsvarande 'F1+ hos Fitch, ’A-1+" hos Stan-
dard & Poor’s eller 'R-1H’ hos DBRS.”

Sjunde stycket ska ersdttas med f6ljande:

"Tillgangar som emitteras eller garanteras av enheter vars tillgangar frysts eller mot vilka EU, eller en medlemsstat,
vidtagit andra atgirder i enlighet med artikel 75 i fordraget vilka begrinsar anvindningen av deras tillgdngar, eller
om ECB-radet till foljd dirav beslutat att tillfalligt eller tills vidare utesluta instituten fran mojligheten att delta i
oppna marknadsoperationer eller ha tillgdng till Eurosystemets stiende faciliteter, kan uteslutas frdn listan 6ver

godtagbara tillgngar.”

32. Avsnitt 6.3.2 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Andra punktsatsen i forsta stycket ska ersittas med foljande:

"ECAI-kreditbedomning av vardepapper med bakomliggande tillgngar: For virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som emitterats den 1 mars 2010 eller senare kraver Eurosystemet minst tva kreditbedomningar fran ett godkant
ECALI for varje emission. For att bedoma huruvida dessa virdepapper ir godtagbara ska regeln om 'nist bista kre-
ditbedomning’ gilla, vilket innebér att inte bara den bidsta, utan dven den nist bista tillgingliga ECAI-
kreditbeddmningen maste uppfylla kreditkvalitetstroskeln som stills pd virdepapper med bakomliggande
tillgéngar. For att virdepapprena ska vara godtagbara kraver Eurosystemet, baserat pd denna regel, att bdda kre-
ditbedomningarna ligger pa nivd 'AAA’['Aaa’ vid emissionen samt att kreditbeddomningen under virdepapprets
livstid inte understiger nivd "A’.

Fran och med den 1 mars 2011 ska alla virdepapper med bakomliggande tillgangar, oavsett emissionsdatum, ha
minst tvd kreditbedomningar frén ett godkant ECAI for varje emission, och regeln om nist basta kreditbedom-
ning ska vara uppfylld for att virdepapprena ska kunna godtas dven fortsittningsvis.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SV:PDF
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Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som emitterats fore den 1 mars 2010 och som endast har en kredit-
bedomning ska fore den 1 mars 2011 inhdmta en ytterligare kreditbedomning. For virdepapper med bakomlig-
gande tillgdngar som emitterats fore den 1 mars 2009 ska bada kreditbedomningarna ligga pa nivd A’ under
virdepapprets hela livstid. For virdepapper med bakomliggande tillgdngar som emitterats mellan den 1 mars 2009
och den 28 februari 2010 ska den forsta kreditbedomningen ligga pa nivd ’"AAA’['Aaa’ vid emission samt niva 'A’
under vardepapprets hela livstid, medan den andra kreditbedomningen ska ligga pa nivd A’ bade vid emission (")
och under virdepapprets hela livstid.

Fungibla tap-emissioner (Iopande emissioner) av virdepapper med bakomliggande tillgdngar anses utgora nyemis-
sioner av vardepapper med bakomliggande tillgdngar. Samtliga virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
emitteras enligt samma ISIN-kod méste f6lja de urvalskriterier som gallde vid tidpunkten f6r den senaste fungibla
tap-emissionen. Nir det giller fungibla tap-emissioner av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte fol-
jer de urvalskriterier som géllde vid tidpunkten for den senaste fungibla tap-emissionen, ska samtliga vardepapper
med bakomliggande tillgdngar som emitteras enligt samma ISIN-kod anses vara icke godtagbara. Denna regel ska
inte tillimpas pé fungibla tap-emissioner av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som stod uppforda pa
Eurosystemets lista over godtagbara tillgdngar den 10 oktober 2010 om den senaste tap-emissionen har genom-
forts fore detta datum. Icke-fungibla tap-emissioner anses utgora olika vardepapper med bakomliggande tillgangar.

() Nar det giller den andra ECAl-bedomningen avser kreditbedomningen vid emission den kreditbed6mning som
forst gors eller publiceras av ett ECAL”

[ tredje punktsatsen i forsta stycket ska tredje strecksatsen ersittas med foljande:

”Garantin ska styras av lagen i en EU-medlemsstat och vara rattsligt giltig samt bindande och verkstallbar gente-
mot borgensmannen.”

Det inledande stycket i forsta punktsatsen i andra stycket ska ersittas med foljande:

"Emittenter eller borgensmdn frdn den offentliga sektorn inom euroomrddet: Om en omsittbar tillgdng emitteras eller
garanteras av regionala eller lokala myndigheter eller enheter i den offentliga sektorn som ér etablerade (enligt defi-
nition i kapitaltickningsdirektivet) i euroomradet:”

Andra punktsatsen i andra stycket ska ersittas med foljande:

"Icke-finansiella foretag inom euroomrddet som emittenter eller borgensmdn: Om de hoga kraven pé kreditvirdighet for
omsittbara tillgdngar som emitteras/garanteras av icke-finansiella foretag () etablerade inom euroomradet inte kan
faststillas pa grundval av en kreditbedomning av ett ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen ska
Ecafs regler for kreditfordringar tillimpas. Motparter far dd anvinda sina egna interna ratingsystem, nationella cen-
tralbankers interna kreditbedomningssystem eller ratingverktyg som tillhandahélls av utomstdende operatorer.
Omsittbara skuldforbindelser utan rating som utgivits av icke-finansiella foretag inkluderas inte pé den offentliga
listan Gver godtagbara omsittbara tillgdngar.

() Se fotnot 12 i detta kapitel.”

33. Avsnitt 6.3.3 ska dndras pd foljande sitt:

a)

I led ii i forsta punktsatsen (Galdenir eller borgensman frdn den offentliga sektorn) i femte stycket ska fotnot 35
ersittas med foljande:

”(>3)  Se fotnot 34 i detta kapitel.”

I led iii i forsta punktsatsen i femte stycket ska fotnot 36 ersittas med foljande:

”(36)  Se fotnot 39 i detta kapitel.”

I andra punktsatsen (Gédldenar eller borgensman fran icke-finansiella foretag) i femte stycket ska fotnot 37 (forsta
fotnoten i den punktsatsen) ersittas med foljande:

”(3?)  Om motparten har valt ett ECAI som killa for kreditbedomningar kan den anvinda forst-bast-regeln (se fot-
not 34 i detta kapitel).”

Tredje punktsatsen i sjatte stycket ska ersittas med foljande:

”Garantin ska styras av lagen i en EU-medlemsstat och vara rattsligt giltig samt bindande och verkstallbar gente-
mot borgensmannen.”
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34. Tavsnitt 6.3.4 ska fjortonde stycket (forsta stycket under rubriken "Ratingverktyg som drivs av utomstdende operato-

rer”) ersittas med foljande:

"Ratingverktygens kélla bestdr av enheter som bedomer en gildenirs kreditkvalitet genom att i forsta hand systema-
tiskt och mekaniskt anvinda kvantitativa modeller med st6d av bland annat information om granskade rakenskaper.
Ratingverktygens kreditbedomningar 4r inte avsedda att offentliggoras. En RT-operator som onskar delta i Ecaf méste
ldmna in en begdran till den nationella centralbanken i det land dér den har sitt site och d& anvinda den mall som Euro-
systemet tillhandahaller, kompletterat med tilliggsdokumentation som anges i mallen. Motparter som for Ecafs syften
onskar anvinda ett specifikt ratingverktyg som inte godtas av Eurosystemet méste ldimna in en begéran till den natio-
nella centralbanken i det land ddr de har sitt site och da anvidnda den mall som Eurosystemet tillhandahéller, kom-
pletterat med tilliggsdokumentation som anges i mallen. Eurosystemet avgor om RT-operatoren ska godtas pd grundval
av en utvardering av hur vl Eurosystemets godtagbarhetskritierier uppfylls ().

() Godtagbarhetskriterierna finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.europa.eu).”

35. Tavsnitt 6.4.1 ska ruta 7 ersittas med foljande:

"RUTA 7
Riskkontrollitgirder
Eurosystemet tillimpar foljande riskkontrolldtgarder:
—  Virderingsavdrag (valuation haircut)

Eurosystemet tillimpar virderingsavdrag vid virdering av underliggande tillgdngar. Detta innebir att virdet
pa de underliggande tillgdngarna berdknas som tillgdngens marknadsvirde minus en viss procent (virderings-
avdrag).

—  Marginalsikerhet (variation margins) eller marknadsvardering

Eurosystemet kraver att marknadsvardet, justerat for varderingsavdrag pd de underliggande tillgdngar som
anvinds i Eurosystemets likvidiserande reverserade transaktioner, behdlls 6ver tiden. Det innebar att de natio-
nella centralbankerna kriver att motparterna ska stilla ytterligare tillgdngar som sikerhet eller tillféra kon-
tanter om vardet pd de underliggande tillgdngarna enligt regelbundna virderingar sjunker under en viss niva
(dvs. begdran om tilliggssikerheter). P4 motsvarande sitt kan motparten fa tillbaka overskjutande tillgangar
som stillts som sikerhet eller kontanter om virdet pd de underliggande tillgdngarna overstiger en viss nivd
efter omvirdering. (De berdkningar som dr relevanta f6r utférande av tilliggssikerheter anges i ruta 8.)

—  Begransningar av anvindningen av skuldinstrument utan sakerhet

Eurosystemet tillimpar de begransningar av anvindningen av skuldinstrument utan sikerhet som framgar av
avsnitt 6.4.2.

Foljande riskkontrollatgdrder kan dven anvindas av Eurosystemet ndr som helst om sa kravs for att siker-
stalla tillrackligt skydd for Eurosystemet i enlighet med artikel 18.1 i ECBS-stadgan.

—  Initial sikerhetsmarginal (initial margin)

Eurosystemet kan tillimpa initiala sikerhetsmarginaler i sina likvidiserande reverserade transaktioner. Detta
skulle innebira att motparter ska tillhandahalla underliggande tillgdngar med ett virde som minst 4r lika med
den likviditet som tillhandahlls av Eurosystemet plus virdet pd den initiala sikerhetsmarginalen.

—  Begransningar i relation till emittenter/kredittagare eller borgensmdn

Eurosystemet kan tillimpa ytterligare begransningar, andra 4n de som tillimpas pa anvindningen av skuld-
instrument utan sikerhet, for exponeringen mot emittenter/kredittagare eller borgensman. Sddana begrins-
ningar kan dven anvindas pa specifika motparter, speciellt om motpartens kreditvirdighet verkar uppvisa en
hég grad av korrelation med kreditvirdigheten pd de sikerheter motparten stallt.

—  Anvéndning av extra virderingsavdrag

Eurosystemet far anvanda extra virderingsavdrag om sd behovs for att sikerstalla tillrackligt riskskydd for
Eurosystemet i enlighet med artikel 18.1 i ECBS-stadgan.

— Tillaggsgarantier
Eurosystemet kan begdra tilliggsgarantier fran finansiellt sunda enheter for att acceptera vissa tillgangar.
—  Uteslutning

Eurosystemet kan utesluta vissa tillgdngar frén anvindning i de penningpolitiska transaktionerna. Sddan ute-
slutning kan ocksd tillimpas pé specifika motparter, sirskilt i fall d& motpartens kreditvardighet verkar upp-
visa en hog grad av korrelation med kreditvardigheten pd de sikerheter som motparten stallt.”
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36.

37.

38.

39.

40.

Avsnitt 6.4.2 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Tredje punktsatsen ska ersittas med foljande:

"Eurosystemet begransar anvandningen av skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller
av en annan enhet med nira forbindelser till kreditinstitutet enligt definitionen i avsnitt 6.2.3. Sddana tillgangar
far av motparten endast anvidndas som sikerhet om det virde som Eurosystemet dsdtter sidana sikerheter efter
tillimpningen av virderingsavdrag inte overstiger 10 % av det totala virdet pd de sikerheter som stillts av den
motparten efter virdeavdragen. Denna begransning galler inte for sddana tillgdngar som garanteras av ett offent-
ligrattsligt organ med ritt att ta ut skatt, eller om vérdet pd sddana tillgdngar efter varderingsavdrag inte Gverstiger
50 miljoner euro. Om tva eller flera emittenter av sadana tillgdngar fusionerar eller om det uppstér en nira for-
bindelse mellan sddana emittenter ska dessa emittenter, inom ramen for denna emittentbegransning, behandlas
som en emittentgrupp endast i upp till ett ar efter dagen for fusionen eller dagen dd den néra forbindelsen
uppstod.”

b) Itabell 6 ska fotnot 4 ersittas med foljande:

”(4) Endast marknadsnoterade virdepapper som givits ut av emittenter som klassificerats som agenturer av ECB
ingdr i likviditetskategori II. Marknadsnoterade virdepapper som givits ut av andra agenturer ingdr i kate-
gori Il eller 1V, beroende pé emittent och typ av tillgang.”

Avsnitt 6.6.1 ska dndras pa foljande sitt:

a) Iandra stycket ska fotnot 52 ersittas med foljande:

"(52)  Se fotnot 57 i detta kapitel.”

b) Itredje stycket ska fotnot 53 ersdttas med f6ljande:

”(33) Se fotnot 57 i detta kapitel.”

I avsnitt 6.7 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Motparter som dr filialer till kreditinstitut med site utanfor EES eller Schweiz fir inte anvinda sddana tillgdngar som
sakerheter.”

I avsnitt 7.1 ska fjdrde stycket ersittas med foljande:

"I sin tillimpning av kassakravet ska ECB handla i overensstimmelse med de mél f6r Eurosystemet som faststalls i arti-
kel 127 i fordraget och artikel 2 i stadgan for ECBS, bl.a. principen om att undvika betydande, icke onskvirda effekter
i frdga om undantrangning eller disintermediering.”

Avsnitt 7.2 ska ersdttas med foljande:

"Med stod av artikel 19.1 i stadgan for ECBS kraver ECB att kreditinstituten i medlemsstaterna haller kassakravsmedel.
Detta innebir att filialer inom euroomradet till kreditinstitut som inte har sitt site i euroomradet ocksa dr underkastade
Eurosystemets kassakrav. Daremot tillimpas Eurosystemets kassakrav inte pé filialer etablerade utanfor euroomradet
till kreditinstitut som har sitt site inom omradet.

Institut undantas automatiskt frdn kassakrav fran och med starten av den uppfyllandeperiod inom vilken institutets auk-
torisation aterkallas eller upphor, eller inom vilken ett beslut fattas av domstol eller annan behorig myndighet i en med-
lemsstat om att institutet ska forsittas i likvidation. Enligt radets férordning (EG) nr 2531/98 och férordning
ECB/2003/9 kan ECB dessutom pa icke-diskriminerande grunder undanta institut frin deras skyldigheter enligt Euro-
systemets kassakravssystem om dessa institut dr foremal for omorganisering eller vars tillgdngar frysts eller om de ar
foremal for rekonstruktion, frysning av tillgdngar och/eller andra dtgirder som EU eller en medlemsstat dlagt dem att
vidta enligt artikel 75 i fordraget, sa att instituten inte kan anvinda sina medel, eller om ECB-radet till foljd darav beslu-
tat att tillflligt eller tills vidare utesluta instituten frin mojlighet att delta i 6ppna marknadsoperationer eller ha tillgang
till Eurosystemets stdende faciliteter om syftena med systemet inte uppfylls genom att dessa skyldigheter aliggs just
dessa institut. Om dess beslut om sidana undantag baseras pa syftena med Eurosystemets kassakravssystem tar ECB
hinsyn till nagot (eller flera) av foljande kriterier:

— Institutet dr auktoriserat att driva verksamheten endast for speciella andamal.

— Institutet ar forbjudet att driva aktiv bankrorelse i konkurrens med andra kreditinstitut.
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41.

— Institutet har lagstadgad skyldighet att hélla all sin inldning 6ronmarkt for regionalt och/eller internationellt
utvecklingsbistand.

ECB f6r en forteckning over institut som dr underkastade Eurosystemets kassakravssystem. ECB offentliggor ocksd en
forteckning dver institut som befriats frdn sina skyldigheter enligt systemet av andra skél 4n att de édr féremal for omor-
ganisation eller vars tillgdngar frysts och/eller andra dtgirder som EU eller en medlemsstat dlagt dem att vidta enligt
artikel 75 i fordraget vilka begrinsar anvindning av deras medel, eller om ECB-radet till f6ljd darav beslutat att utesluta
institutet frin mojligheten att delta i 6ppna marknadstransaktioner eller ha tillgéng till Eurosystemets stdende facilite-
ter (*). Motparterna kan mot forteckningen kontrollera om skulderna avser institut som sjdlva ar kassakravspliktiga. For-
teckningarna, som offentliggors efter stingning pé Eurosystemets sista bankdag varje kalenderménad, kan anvindas
som underlag for berdkning av kassakravsbasen for den uppfyllandeperiod som borjar den kalendermanad som inleds
tvd manader senare. Den forteckning som publiceras i slutet av februari skulle alltsd vara giltig for berdkning av kas-
sakravsbasen for den uppfyllandeperiod som borjar i april.

() Forteckningarna finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.europa.eu).”
Avsnitt 7.3 ska dndras pd foljande stt:

a)  Isjunde stycket (andra stycket under rubriken "Berikning av kassakravet”) ska fotnot 7 ersittas med foljande:

"(7) Institut som fir inrapportera aggregerade data enligt systemet for inrapportering av ECB:s penningméangds-
och bankstatistik (se tilldgg 4) beviljas endast ett generellt avdrag for gruppen som helhet, savida de inte lim-
nar in sé detaljerade data om kassakravsbas och kassakravsmedel att Eurosystemet kan verifiera uppgifterna
med avseende pd riktighet och kvalitet och faststilla kassakravet for varje enskilt institut i gruppen.”

b) Iruta 9 ska fotnot () ersittas med foljande:

"(") Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 25/2009 av den 19 december 2008 om de monetira finans-
institutens balansrakningar (ECB/2008/32) (EUT L 15, 20.1.2009, s. 14) kréver uttryckligen att inldning ska
rapporteras till nominellt virde. Nominellt virde avser det kapitalbelopp som en géldendr enligt avtal 4r skyl-
dig att dterbetala till borgendren. Denna 4ndring blev nodvandig eftersom radets direktiv 86/635/EEG av den
8 december 1986 om drsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella institut
(EGTL 372, 31.12.1986, s. 1) dndrats sd att vissa finansiella instrument kunde virderas till marknadsvarde.”

42. Tavsnitt 7.4 ska andra stycket (forsta stycket under rubriken "Kassakravsmedel”) ersittas med foljande:

43.

"Varje institut ska halla sina kassakravsmedel pd ett eller flera konton hos den nationella centralbanken i den medlems-
stat dér institutet har sitt site. For institut med flera etableringar i en medlemsstat ansvarar huvudkontoret for att det
sammanlagda kassakravet for institutets alla inhemska driftstallen uppfylls (). Institut som har driftstéllen i fler 4n en
medlemsstat ska halla kassakravsmedel i den nationella centralbanken i varje medlemsstat dar det har driftstéllen i pro-
portion till sin kassakravsbas i respektive medlemsstat.

() Institut som inte har huvudkontor i den medlemsstat de ar etablerade ska utse en storre filial som ansvarig for att
det sammanlagda kassakravet for institutets alla etableringar i medlemsstaten i fraga blir uppfyllt.”

Tillagg 2 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Definitionen av "nira forbindelser” ska ersittas med foljande:

"Nira forbindelser (close links): en situation dir motparten ér forenad med de godtagbara tillgdngarnas
emittent/gdldendr/borgensman genom att a) motparten dger 20 % eller mer av emittentens/gildenirens/
borgensmannens kapital, antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag, eller b) emittenten/gildeniren/
borgensmannen dger 20 % eller mer av motpartens kapital, antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera fore-
tag, eller ¢) en tredje part dger mer 4n 20 % av motpartens kapital och mer dn 20 % av emittentens/gildenirens|
borgensmannens kapital, antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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b)

Definitionen av "kreditinstitut” ska ersittas med foljande:

"Kreditinstitut (credit institution): ett kreditinstitut enligt definitionen i artiklarna 2 och 4.1 i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinsti-
tut (), sdsom detta har genomférts i nationell lagstiftning, som ar féremdl for tillsyn av en behérig myndighet,
eller ett annat kreditinstitut enligt artikel 123.2 i fordraget som omfattas av likvardig tillsyn som den tillsyn som
en behorig nationell myndighet utovar.

() EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.”
Definitionen av "elektroniska pengar” ska utga.

En definition av "likviditetsstod i en transaktion med virdepapper med bakomliggande tillgdngar” ska inforas:

"Likviditetsst6d i en transaktion med virdepapper med bakomliggande tillgangar (liquidity support in an
ABS transaction): en struktur som kan anvindas for att ticka eventuella tillfdlliga kassaflodesunderskott som kan
uppstd under den tid som transaktionen pagér.”

Definitionen av "ratingverktyg” ska ersittas med foljande:

"Ratingverktyg (rating tools): killa for kreditkvalitetbeddmning som ingdr i Ecaf och tillhandahdlls av enheter
som bedomer en gildenirs kreditkvalitet genom att i forsta hand systematiskt och mekaniskt anvinda kvantita-
tiva modeller med stod av bland annat granskade rikenskaper. Ratingverktygens kreditbedomningar ar inte
avsedda att offentliggoras. Dessa enheter behover godkannas var for sig av Eurosystemet innan de blir en del av
Ecaf”

Definitionen av "fordraget” ska ersittas med foljande:

"Fordraget (Treaty): fordraget om Europeiska unionens funktionsstt.”

44. Tilligg 4 ska dndras pa foljande sitt:

a)

[ avsnitt 1 ska foljande fotnot (') ldggas till i slutet av titeln pd forordning (EG) nr 2533/98:

"() EGTL 318, 27.11.1998, 5. 8.”
Avsnitt 2 forsta stycket ska ersittas med foljande:

”Syftet med Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 25/2009 av den 19 december 2008 om de monetira
finansinstitutens balansrakningar (ECB/2008/32) (*), 4r att gora det mojligt for ECB och, i enlighet med artikel 5.2
i stadgan for ECBS, de nationella centralbankerna — som sd langt som mojligt ska utfora detta arbete — att samla
in det statistiska underlag som behovs for att fullgora Europeiska centralbankssystemets (ECBS) uppgifter, inte
minst uppgiften att utforma och genomfora unionens penningpolitik i enlighet med artikel 127.2 forsta streck-
satsen i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt. De statistiska uppgifter som samlas in i enlighet med
forordning ECB/2008/32 anvinds for att uppritta den konsoliderade balansrikningen f6r monetira finansinsti-
tut (MFI), vars fraimsta syfte dr att ge ECB en Overgripande statistisk bild av den monetira utvecklingen i fraiga om
aggregerade finansiella tillgdngar och skulder f6r de monetira finansinstituten i de deltagande medlemsstaterna,
vilka betraktas som ett enda ekonomiskt territorium.

() EUTL 15, 20.1.2009, s. 14.”
Avsnitt 2 fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"For det andra méste de rapporteringsskyldigheter som faststélls i forordning ECB/2008/32 félja principerna om
oppenhet och rittssakerhet. Anledningen 4r att den nimnda forordningen dr till alla delar bindande och direkt
tillimplig inom hela euroomradet. Genom forordningen aldggs fysiska och juridiska personer direkta skyldighe-
ter och ECB kan foreldgga sanktioner om dess rapporteringskrav inte uppfylls (se artikel 7 i forordning (EG)
nr 2533/98). Rapporteringsskyldigheterna dr darfor klart definierade och eventuella beslut som fattas av ECB nér
det giller verifikation och inhdmtning av statistik kommer att folja identifierbara principer. For det tredje méste
ECB sa ldngt som mojligt begransa rapporteringsbordan i enlighet med de statistiska principer som styr ECBS
utveckling, framtagning och spridning av statistik (se artikel 3a i forordning (EG) nr 2533/98). Dessa principer
definieras mer ingdende i ECBS offentliga dtagande avseende europeisk statistik, som har offentliggjorts pa ECB:s
webbplats.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:SV:PDF
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d)

Avsnitt 2 femte stycket ska ersittas med foljande:

"Det statistiska underlag som de nationella centralbankerna samlar in med stod av foérordning ECB/2008/32
anvinds darfor ocksd for att berdkna kassakravsbasen enligt Europeiska centralbankens férordning (EG)
nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) ().

() EUTL 250, 2.10.2003, s. 10.”
Avsnitt 2 sjitte stycket ska ersittas med foljande:

"I forordning ECB/2008/32 faststills den faktiska rapporteringspopulationen, dess rapporteringsskyldigheter och
de principer enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna normalt utovar sin behorighet att verifiera eller
inhdmta statistik bara i allmdnna ordalag. Ndrmare information om den statistik som ska inrapporteras for att upp-
fylla ECB:s rapporteringskrav och de miniminormer som ska iakttas finns i bilagorna -1V till forordning
ECB/2008/32.

Avsnitt 3 ska ersdttas med foljande:

"MFI omfattar inhemska kreditinstitut enligt EU-rdttens definition och alla andra inhemska finansinstitut, vars
verksamhet bestdr i att de mottar inldning och/eller nira substitut for inlaning frén andra enheter 4n MFI och i att
de for egen rakning (dtminstone i ekonomisk bemarkelse) limnar kredit och/eller placerar i virdepapper. ECB ska
uppritta och underhélla en lista 6ver institut som motsvarar denna definition enligt de klassificeringsprinciper som
anges i bilaga I till forordning ECB/2008/32. Det 4r ECB:s direktion som har behorighet att uppritta och under-
halla denna lista 6ver MFI for statistiska andamal. Euroomradets inhemska monetéra finansinstitut utgor den fak-
tiska rapporterande populationen. Nationella centralbanker fir bevilja smd monetira finansinstitut undantag i
enlighet med artikel 8 i forordning ECB/2008/32. Dessa undantag ger de nationella centralbankerna mojlighet att
tillimpa den metod som kallas "cutting off the tail’.”

Avsnitt 4 ska ersittas med foljande:

"For att uppritta den konsoliderade balansriakningen maste den faktiska rapporterande populationen inkomma
med statistiska uppgifter om sin balansrikning varje mnad. Ytterligare uppgifter ska limnas in varje kvartal. Den
statistiska information som ska rapporteras finns specificerad i bilaga I till férordning ECB/2008/32. De relevanta
statistiska uppgifterna samlas in av de nationella centralbankerna, som madste faststdlla vilka rapporteringsforfa-
randen som ska f6ljas.

Forordning ECB/2008/32 hindrar inte de nationella centralbankerna fran att, genom den faktiska rapporterings-
populationen, samla in den statistik som behovs for att uppfylla ECB:s statistikkrav. Detta kan utgora en del av en
mer omfattande datainsamling for andra statistiska syften som de nationella centralbankerna har upprittat inom
sina egna ansvarsomraden i enlighet med EU-rdtten, nationell lag eller vedertagen praxis. Detta far emellertid inte
hindra uppfyllande av statistikkraven i férordning ECB/2008/32. I enskilda fall kan ECB lata sina krav uppfyllas
medelst statistiska uppgifter som samlats in for sddana andra dndamal.

Foljden av att en nationell centralbank beviljar ett undantag enligt ovan &r att de berérda sma monetira finans-
instituten dldggs de minskade rapporteringsskyldigheter (bl.a. endast kvartalsrapportering) som ar obligatoriska i
samband med kassakraven och anges i bilaga III till forordning ECB/2008/32. Kraven f6r smd monetira finans-
institut som inte ar kreditinstitut faststalls i artikel 8 i den forordningen. Monetira finansinstitut som har beviljats
undantag kan emellertid vilja att fullgora de fullstindiga rapporteringsskyldigheterna.”

Avsnitt 5 forsta till attonde stycket ska ersittas med foljande:

"For att s ldngt som mojligt begrénsa rapporteringsbordan och undvika dubbel insamling av statistik kommer de
statistikuppgifter som inrapporteras av monetira finansinstitut inom ramen for férordning ECB/2008/32 dven att
anvandas for att berdkna kassakravsbasen inom ramen for forordning ECB/2003/9.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:250:0010:0010:SV:PDF
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For statistikindamal maste uppgiftslimnarna i sjilva verket inrapportera uppgifter till sina respektive nationella
centralbanker i enlighet med tabell 1 nedan, som ingér i bilaga III till forordning ECB/2008/32. I tabell 1 anvin-
der de uppgiftslimnande instituten de rutor som har markerats med ™ for att berdkna sin kassakravsbas (se ruta
9 i kapitel 7).

For att gora en korrekt berakning av den kassakravsbas pa vilken en positiv kassakravsprocent ska tillimpas kravs
en detaljerad uppdelning pé 'inldning med en Gverenskommen loptid pé Gver tvd ar’, ‘inléning med en uppsig-
ningstid pa over tvd r’ och ’kreditinstituts skulder avseende repoavtal mot 'MFI' (inhemska motparter’ och ‘mot-
parter i andra medlemsstater’), kassakravspliktiga kreditinstitut samt ECB och nationella centralbanker (NCBY),
‘offentliga sektorn’ och 'motparter i vriga utlandet’.

Dessutom kan kreditinstitut som omfattas av kassakrav — beroende pa de nationella systemen for insamling av
statistikuppgifter och férutsatt att definitioner och klassifikationsprinciper f6r MFl-balansrikningen i férordning
ECB/2008/32 f6ljs helt och fullt — alternativt valja att limna de uppgifter som behovs for berdkning av kassa-
kravsbasen, med undantag av uppgifter om 6verlatbara instrument, i enlighet med tabell 1a, forutsatt att inga pos-
ter i fetstil i tabell 1 paverkas.

Bilaga III till forordning ECB[/2008/32 innehaller specifika bestimmelser och Gvergangsbestimmelser samt
bestimmelser rorande fusioner av kreditinstitut avseende tillimpningen av kassakravssystemet.

I bilaga III till forordning ECB/2008/32 ingr ett rapporteringsschema for 'tail-klassificerade kreditinstitut. "Tail’-
klassificerade kreditinstitut ska som ett minimikrav rapportera de kvartalsdata som behovs for att i enlighet med
tabell 1a berdkna kassakravsbasen. Dessa institut ska sikerstilla att rapporteringen i enlighet med tabell 1a over-
ensstimmer helt med de definitioner och klassificeringar som anvinds i tabell 1. De 'tail'-klassificerade institutens
kassakravsbas for tre uppfyllandeperioder berdknas pa de kvartalsdata enligt stdllningen vid utgdngen av kvartalet
som samlas in av de nationella centralbankerna.

I bilaga I1I ingdr ocksa bestimmelser om kreditinstituts rapportering av aggregerade data som en grupp. Efter till-
stand frén ECB far kassakravspliktiga kreditinstitut inom samma nationella territorium rapportera statistiska upp-
gifter om sin konsoliderade kassakravsbas for en grupp, forutsatt att alla de berdrda instituten har avstatt frin
mojligheten att avrikna ett generellt avdrag frén kassakravet. Avdragsmojligheten kvarstar dock for gruppen som
helhet. Om en grupp av kreditinstitut getts tillstdnd att inneha kassakravsmedel genom ombud men inte omfattas
av den gruppvisa rapporteringen, fir den berérda nationella centralbanken ge ombudet tillstdnd att genomfora
den aggregerade rapporteringen (annan dn den som avser kassakraven) at denna grupp av kreditinstitut. I sa fall
kvarstar avdragsmojligheten for samtliga institut inom gruppen. Alla sidana institut tas upp var for sig i ECB:s
lista 6ver MFL

Bilagan innehéller dven bestimmelser som ska tillimpas pé fusionerande kreditinstitut. Termerna 'fusion’, fusio-
nerande institut’ och férvirvande institut” har den betydelse som anges i artikel 1 i forordning ECB/2003/9. For
den uppfyllandeperiod under vilken en fusion trider i kraft ska kassakraven for det forvarvande institutet berak-
nas och fullgéras i enlighet med artikel 13 i den forordningen. For de f6ljande uppfyllandeperioderna ska kassa-
kravet for det forvirvande institutet berdknas pa grundval av en kassakravsbas och statistiska uppgifter i enlighet
med sirskilda regler (se tabellen i bilaga III till férordning ECB/2008/32), i forekommande fall. I annat fall ska de
vanliga reglerna for rapportering av statistiska uppgifter och berdkning av kassakrav enligt artikel 3 i férordning
ECB[2003/9 gilla. Den berorda nationella centralbanken far vidare ge det forvarvande institutet tillstdnd att upp-
fylla sin skyldighet att limna statistiska uppgifter genom ett tillflligt forfarande. Detta undantag frdn normala rap-
porteringsforfaranden maste begransas till att galla kortast mojliga tid och far inte overskrida sex manader raknat
fran det att fusionen tritt i kraft. Detta undantag paverkar inte det forvarvande institutets skyldighet att uppfylla
sina rapporteringsskyldigheter enligt forordning ECB[2008/32 och, i férekommande fall, dess skyldighet att upp-
fylla de fusionerande institutens rapporteringsskyldigheter.”

Avsnitt 6 ska ersittas med foljande:

"I normala fall utdvar ECB och de nationella centralbankerna sin ritt att kontrollera och samla in statistiska upp-
gifter ndr miniminormerna for 6verforing, riktighet, begreppsmassig overensstimmelse och revidering inte upp-
fylls. Miniminormerna anges i bilaga IV till forordning ECB/2008/32.”
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Avsnitt 7 ska ersittas med foljande:

"Eftersom en forordning utfirdad med stod av artikel 34.1 i stadgan for ECBS inte medfor ndgra rattigheter eller
skyldigheter for medlemsstater med undantag (artikel 42.1 i stadgan for ECBS) eller for Danmark (artikel 2 i pro-
tokollet om vissa bestimmelser angdende Danmark) och inte ar tillimplig pd Storbritannien (artikel 8 i protokol-
let om vissa bestimmelser angdende Forenade Konungariket Storbritannien och Nordirland) ar férordning
ECB/2008/32 endast tillimplig i de deltagande medlemsstaterna.

Artikel 5 i ECBS-stadgan rorande ECB:s och de nationella centralbankernas behorighet pé statistikomradet och for-
ordning (EG) nr 2533/98 ir emellertid tillimpliga i alla medlemsstater. Tillsammans med artikel 4.3 andra och
tredje strecksatsen i fordraget om Europeiska unionen innebér detta ocksd en skyldighet for de icke deltagande
medlemsstaterna att pa nationell nivd utforma och genomfora alla dtgirder som de anser nodvindiga for att sta-
tistiska uppgifter ska kunna samlas in i enlighet med ECB:s krav p4 statistikrapportering och for att forberedelser
i god tid ska kunna goras pa statistikomrddet sa att de kan bli deltagande medlemsstater. Denna skyldighet anges
uttryckligen i artikel 4 och i det sjuttonde skilet i férordning (EG) nr 2533/98. For tydlighetens skull erinras om
denna skyldighet i skélen till forordning ECB/2008/32.”

Tabellen ska ersittas med foljande:
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"Tabell 1

Ménadsvisa stockar (1)

A. Inhemska motparter

MFI (%) Icke-MFI
Offentlig sektor (S.13) Ovriga inhemska sektorer
Varav
N kassa? L o . . Hushéll +
BALANSRAKNINGSPOSTER kravsplik- i Ovriga finansinstitut + finansiella | pgrgikrings-| | | hushallens
Kredit- tiga Staten Ovri serviceforetag (S.123 + S.124) foretag och ﬁnansiél]a icke vinst-
institut kreditinsti- S1311) offentlig Totalt pensions- | el o drivande
tut, ECB, . sektor institut © 11>g organisa-
NCB varay cen- (S.125) . tioner
(S.14 +8.15)
trala mot- | varav FVC
parter (%) "
(@) (b) © (d) () ® @ (h) ()

SKULDER

8  Utelopande sedlar och
mynt

9  Inlining * ‘ * *

upp till 1 &r

over 1 ar

varav overforbar inldning | | | I |

varav upp till 2 dr |:|

varav syndikerade lan

9e¢ Euro *
9.1e Over natten * *

varav 6verforbar inldning |:|

9.2e Med 6verenskommen lop-

tid
upp till 1 &r * *
6ver 1 och upp till 2 ar * *

over 2 ar * ‘ * ‘ * * *

9.3e Med uppsigningstid

upp till 3 ménader * *
6ver 3 médnader * *
varav ver 2 ar (%) * * * * *
9.4e Repoavtal * x * * *

9x Utlindska valutor

9.1x Over natten * *

9.2x Med 6verenskommen lop-

tid
upp till 1 &r * *
6ver 1 och upp till 2 ar * *

over 2 ar * ‘ * ‘ * * *

9.3x Med uppsigningstid

upp till 3 manader * *
6ver 3 médnader * *
varav over 2 dr () * * * * *

9.4x Repoavtal * * * * *
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B. Ovriga deltagande medlemsstater C. Ovriga utlandet
MFI (%) Icke-MFI
Offentlig sektor (S.13) Ovriga inhemska sektorer
Varav D. Ofor-
kassa- A Hushall + delat
kravsplik- Ovriga finansinstitut + finansiella Forsakrings- hushallens Totalt
. tig Ovri serviceforetag (S.123 + S.124) foretag och 6 Icke- o | icke vinst- Banker |Icke-banker
Kredit- | reqiinsti- | Staten offentlig Totalt pensions- inansiella drivande
institut | "y, gcp, | (S-1311) sektor institut fosrelt]ag organisatio-
NCB I @125 | 1D ner
varav cen- 514+ 5.15)
trala mot- | varav FVC ’ ’
. parter (4)
() (k) 0 (m) (n) () ) (C) () () )
* ‘ * * *
* *
* *
* *
* *
* ‘ * ‘ * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
* *
* *
* *
* ‘ * ‘ * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
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A. Inhemska motparter

MFI () Icke-MFI
Offentlig sektor (S.13) Ovriga inhemska sektorer
Varav
ALANSRA kassaj Svrioa i o 6 el Hushéll +
BALANSRAKNINGSPOSTER kravsplik- . Ovriga finansinstitut + finansiella | Egroikrings- Icke- hushéllens
Kredit- . Staten Ovri serviceforetag (123 +5.124) foretag och finansiella icke vinst-
institut kreditinsti- (S1311) offentlig Totalt pensions- | Tel drivande
tut, ECB, : sektor institut I 11)g organisa-
NCB varay cen- (S.125) . tioner
(5.14 +5.15)
trala mot- | varav FVC
parter (%) ]
(@) (b) © (d) (@ ® @ (h) (U]

10 Andelar i penningmark-
nadsfonder (3)

11 Emitterade virdepapper
1le Euro

upp till 1 ar

6ver 1 och upp till 2 ar

varav upp till 2 ar och nominell
kapitalgaranti under 100 %

over 2 ar

11x Utlandska valutor
upp till 1 ar
6ver 1 och upp till 2 ar

varav upp till 2 ar och nominell
kapitalgaranti under 100 %

over 2 ar

12 Kapital och reserver
13 Ovriga skulder
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B. Ovriga deltagande medlemsstater C. Ovriga utlandet
MFI () Icke-MFI
Offentlig sektor (S.13) Ovriga inhemska sektorer
Varav D. Of6r-
kassa- S L . R Hushall + delat
kravsplik- Ovriga ﬁl}ansmstnut + finansiella Forsakrings- hushéllens Totalt
di tiga Ovri serviceforetag (S.123 + 5.124) foretag och f Icke:-H icke vinst- Banker |Icke-banker
ilflr(;itlt:[ kreditinsti- (SS tlagclr;) offentlig Totalt pensions- 1??:1?6 @ | drivande
SUE 1 ug, ECB, : sektor institut OS ellag organisatio-
NCB (S.125) (11) ner
yarav cen- (514 +5.15)
trala mot- | varav FVC
. parter (%)
() (k) U] (m) () (©) (p) (C) ) (s) ®
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A. Inhemska motparter

Icke-MFI
Ovriga inhemska sektorer
BALANSRAKNINGSPOSTER Ovriga finansinstitut + finansiella | fgpoi- Hushall + hushéllens icke-vinstdrivande organisationer
MEL | Offentlig serviceforetag (5.123 + $.124) () | kyings- N (S.14 + S.15)
scktor foretag fini\cnsei;lla A
(S13) | Totalt (¢) och & Ovriga fordringar
varav cen- pensions- oretag Konsum-
trala mot- | varav FVC | "1 e (S.11) Totalt tions- | Bostadslan
parter (4) (5.125) krediter Sl;llggv(s)
TILLGANGAR
1 Kassa

le varav euro

2 Utlining | |

upp till 1 dr

over 1 och upp till 5 ar

over 5 ar

varav syndikerade lan | |

varav repor |

2e varav euro | | | |

[}

— varav revolverande 1an och
checkrdkningskrediter

— varav komfortkredit

— varav utokad kredit

3 Obligationer och andra rinteba-
rande virdepapper

3e Euro |

upp till 1 &r

over 1 och upp till 2 ar

over 2 ar

3x Utlindska valutor | |

upp till 1 &r

over 1 och upp till 2 ar

over 2 ar

4 Andelar i penningmarknadsfon-
der

5 Aktier och andra andelar |:|

6 Anliggningstillgingar

7  Ovriga tillgangar

Rutor markerade med " anvinds vid berikningen av kassakravsbasen. Betriffande skuldforbindelser ska kreditinstitut antingen styrka att de har skulder som ska dras av
fran kassakravsbasen eller gora ett schablonavdrag med en viss procentsats som anges av ECB. Celler i normal stil rapporteras endast av kassakravspliktiga kreditinstitut. Se
aven speciella regler vid tillimpning av kassakrav i bilaga III till férordning ECB[2008/32.

Rapporteringen av den hir posten ar frivillig tills annat anges.

Uppgifter rérande den hir posten kan samlas in enligt olika statistiska metoder som beslutats av en nationell centralbank i 6verensstimmelse med reglerna i bilaga I, del 2
till forordning ECBJ2008/32.

() Centrala motparter

(°) Enmansforetagare/ej registrerade foretag”

(2
(3
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B. Ovriga deltagande medlemsstater

Icke-MFI

Ovriga inhemska sektorer

Andra finansinstitut + finansiella servi ¢ (;)Vl;}ga D.dOlfiir—
n - s e . . . foati : : ut-landet elat
MFI Offentliga ceforetag (5,123 + 5.124) (§) Forsikrings- . Hushall + hushallens icke vinstdrivande organisationer (S.14 + S.15)
sektorn foretag och ﬁna;sei_clla A
- otalt ensions- . vriga fordringar
(S.13) | Totalt (p varay cen- pensk foretag Ovriga fordring
) Ve institut (8.11) Total Konsum- B dsla
trala moAt- varav (5.125) - otalt | h < rediter| Bostadsldn varav
parter (%) SP/UP (5)
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45.

Tilligg 6 ska dndras pd foljande sitt:

a)

Fotnoterna 1 och 2 i inledningen till forsta stycket ska ersittas med foljande:

"(1) Detta giller om en motpart inte 6verfor tillrackligt med underliggande tillgingar eller kontanta medel (i til-
lampliga fall, nar det galler tilliggssakerheter) for att pd avvecklingsdagen avveckla eller fram till transaktio-
nens forfallodag stilla motsvarande tilliggssikerheter som sikerhet for det likviditetsbelopp som har
tilldelats den i en likvidiserande transaktion eller om den inte 6verfor tillrackligt med kontanta medel for att
avveckla det belopp som har tilldelats den i en likviditetsindragande transaktion.

(®) Detta giller om en motpart inte dverfor tillrickligt med godtagbara underliggande tillgdngar eller om den
inte overfor tillrdckligt med kontanta medel for att avveckla det belopp som dverenskommits i en bilateral
transaktion, eller om den inte stiller motsvarande tilliggssikerheter som sikerhet for en utestiende bilateral
transaktion nér som helst fram till forfallodagen.”

Det tredje stycket i avsnitt 1 a ska ersittas med foljande:

"Vid overtradelser av reglerna rorande anvandningen av underliggande tillgdngar () ska straffavgifterna beraknas
pa grundval av de icke godtagbara tillgdngar (eller de tillgdngar som motparten inte fir anvinda), vilka motpar-
ten antingen i) har levererat till en nationell centralbank eller till ECB eller ii) inte har dragit tillbaka inom 20
arbetsdagar riknat fran den hidndelse varigenom tillgdngarna blev icke godtagbara eller inte lingre fir anvandas
av motparten. Den resulterande siffran ska multipliceras med koefficienten 1/360.

() Foljande bestimmelser tillimpas ocksé i de fall d& a) motparten har anvént icke godtagbara tillgdngar eller
har tillhandahaéllit information som har inverkat negativt pa sikerhetens virde, t.ex. information om det ute-
stdende beloppet for en anvind kreditfordran som dr eller har varit felaktig eller inaktuell, eller b) motparten
anvander tillgdngar som 4r icke godtagbara pé grund av nira forbindelser mellan emittenten/borgensmannen
och motparten.”

Avsnitt 2.1 andra stycket ska ersittas med foljande:

"Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 2.3 ska dessa straffavgifter och avstingningsatgérder dven til-
lampas vid varje dirpa foljande Gvertradelse under varje tolvmanadersperiod.”

Avsnitt 2.2 andra stycket ska ersittas med foljande:

”Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 2.3 nedan ska dessa straffavgifter och avstingningsatgarder aven
tillimpas vid varje dirpé foljande overtridelse under varje tolvmanadersperiod.”
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BILAGA II

Avsnitt 6.3 och 6.4 samt tilligg 2 i bilaga I till riktlinje ECB/2000/7 ska dndras pa foljande sitt:

1. Avsnitt 6.3.1 femte stycket ska ersittas med foljande:

“Eurosystemets riktmérke for att faststilla minimikravet pa standarder for hog kreditvirdighet (kreditkvalitetstroskeln)
definieras som en kreditbedomning pé kreditkvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala (). Eurosyste-
met anser att en sannolikhet for betalningsinstillelse under ett &r pa 0,40 % motsvarar en kreditbeddmning pé kredit-
kvalitetssteg 3, vilket omvirderas regelbundet. Ecaf foljer den definition av fallissemang som anvinds i EU:s
kapitaltidckningsdirektiv (CRD) (). Eurosystemet publicerar den ldgsta ratingkategori som nar upp till den kreditkvali-
tetstroskel som kravs for varje godtagbart ECAI, utan att ta ansvar fér bedémningen av institutet. Aven detta omvirde-
ras regelbundet. Nir det giller virdepapper med bakomliggande tillgngar definieras Eurosystemets riktmarke for att
faststilla minimikravet pd standarder for hog kreditvardighet som en kreditrating "AAA’ (™) vid emission. Eurosyste-
mets miniminiva pa kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala ('A’) méste iakttas under hela lop-
tiden for virdepapper med bakomliggande tillgdngar (™). Vad giller skuldférbindelser med sikerhet i inteckning
definieras Eurosystemets riktmarke for att faststdlla minimikravet pa standarder for hog kreditvirdighet som en kredit-
bedomning av kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala ('A’). Eurosystemet anser att en sanno-
likhet f6r betalningsinstillelse under ett &r pa 0,10 % motsvarar en kreditbedomning pa kreditkvalitetssteg 2, vilket
omvirderas regelbundet.

()  Eurosystemets harmoniserade riskklasskala finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.europa.eu). En kreditbedomning
pa kreditkvalitetssteg 3 betyder minst ett 1angfristigt kreditbetyg motsvarande 'BBB-" (Fitch och Standard & Poor’s),
'Baa3’ (Moody’s) eller BBB’ (DBRS).

(") Kapitaltickningsdirektivet omfattar Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om
rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1) och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut
(EUTL 177, 30.6.2006, s. 201).

(™) 'AAA’ betyder minst ett langfristigt kreditbetyg motsvarande 'AAA’ hos Fitch, Standard & Poor’s och DBRS eller
'Aaa’ hos Moody’s eller, om detta inte finns tillgdngligt, ett kortfristigt kreditbetyg motsvarande 'F1+ hos Fitch,
’A-1+ hos Standard & Poor’s eller 'R-1H’ hos DBRS.

(") 'A’ betyder minst ett 1angfristigt kreditbetyg motsvarande 'A-" (Fitch och Standard & Poor’s), ’A3’ (Moody’s) eller
’AL’ (DBRS).”

. Avsnitt 6.3.3 sjunde stycket (enda stycket under rubriken "Icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet i inteckning”)

ska ersittas med foljande:

"Kraven for hog kreditvardighet for icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) mdste uppnd
kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala (). En for varje jurisdiktion specifik ram for kreditbe-
domning av dessa skuldinstrument kommer att beskrivas narmare i tillimplig dokumentation som tillhandahélls av de
nationella centralbankerna.

() I enlighet med Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, som finns p& ECB:s webbplats (www.ecb.europa.cu).”

. Avsnitt 6.3.5 andra och tredje stycket ska ersittas med foljande:

"Processens forsta del dr den drliga sammanstillningen som kreditbedomningssystemets operator genomfor av de sta-
tiska poolerna av godtagbara gildenirer, dvs. pooler bestdende av alla galdenirer, offentliga sdvil som privata bolag (cor-
porate debtors), for att erhdlla en kreditbedomning fran systemet som uppfyller ett av foljande villkor:

Statisk pool Villkor
Statisk pool for kreditkvalitetssteg 1 och 2 PD(i,t) () < 0,10 %
Statisk pool for kreditkvalitetssteg 3 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

() PD(it) betecknar kreditbedomningssystemets bedomning av sannolikheten for betalningsinstillelse i friga om gildendren i vid tid-
punkten t.

Alla gdldendrer som uppfyller ett av dessa villkor i borjan av period t utgor motsvarande statiska pool vid tidpunkt t. Vid
slutet av den forutsedda 12-mdnadersperioden berdknas den vid tidpunkt t realiserade takten pd betalningsinstillelser
for de statiska poolerna av gildenirer. Ratingsystemets operator maste samtycka till att varje ar rapportera antalet god-
tagbara gildendrer som finns i de statiska poolerna vid tidpunkten t till Eurosystemet, och hur manga av dessa gilde-
ndrer i den statiska poolen (t) som stéllde in betalningarna under den féljande 12-manadersperioden.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SV:PDF
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4. Avsnitt 6.4.2 ska dndras pa foljande sitt:

Fjarde punktsatsen i det enda stycket ska ersittas med foljande:

“Individuella skuldinstrument som ingdr i kategori V ar féremal for ett enda virderingsavdrag pd 16 %, oberoende
av loptid eller kupongstruketur.”

Femte punktsatsen i det enda stycket ska ersittas med foljande:

“Enskilda virdepapper med bakomliggande tillgdngar, tickta bankobligationer (tickta bankobligationer av typ
Jumbo, traditionella tickta bankobligationer och andra tickta bankobligationer) och kreditinstituts skuldinstru-
ment utan sakerhet som teoretiskt sett varderas i enlighet med avsnitt 6.5 dr foremdl for ett ytterligare varderings-
avdrag. Detta virderingsavdrag gors direkt pa den teoretiska virderingsnivdn av det enskilda skuldinstrumentet i
form av en virderingsnedsittning pd 5 %.”

Tabell 6 ska ersittas med foljande:

"Tabell 6

Likviditetskategorier for omsittbara tillgdngar ()

Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V

Statliga skuldforbin- | Lokala och regio- | Traditionella tickta | Kreditinstituts skul- | Vardepapper med

delser nala myndigheters bankobligationer dinstrument (utan | bakom-liggande till-
skuldforbindelser sakerhet) gdngar som sikerhet
Skuldinstrument Tackta bankobliga- |  Skuldinstrument Skuldinstrument
som givits ut av cen- tioner av typ som givits ut av som givits ut av
tralbanker (2) Jumbo (%) icke-finansiella andra finansiella

foretag och andra
emittenter (%)

foretag dn kreditin-
stitut (utan
sikerhet)

Andra tickta ban-
kobligationer (°)

Agenturers skuldin-
strument (4)

Overstatliga skuld-
instrument

(") Tallminhet bestimmer emittentgruppklassificeringen likviditetskategorin. Alla virdepapper med bakomliggande tillgdngar ingar
dock i likviditetskategori V, oavsett emittentens klassificering och tickta bankobligationer av typ Jumbo ingdr i kategori II,
medan traditionella tickta bankobligationer, andra tickta bankobligationer och andra skuldinstrument som givits ut av kredit-
institut ingdr i kategori IIl och IV.

(?) Skuldcertifikat som givits ut av ECB och skuldinstrument som givits av de nationella centralbankerna innan euron antagits i deras
respektive medlemsstater ingdr i likviditetskategori .

(}) Endast instrument med en emissionsvolym pé 6ver en miljard euro, for vilka minst tre market-markers regelbundet anger silj-
och képkurser ingdr i klassen for tickta bankobligationer av typ Jumbo.

(* Endast marknadsnoterade virdepapper som givits ut av emittenter som klassificerats som agenturer av ECB ingér i likviditets-
kategori II. Marknadsnoterade virdepapper som givits ut av andra agenturer ingdr i kategori III eller IV, beroende pd emittent
och typ av tillgdng.

(°) Ilikviditetskategori III ingar tickta obligationer som inte foljer UCITS-direktivet, omfattande saval strukturerade tickta obliga-
tioner som téckta obligationer med flera emittenter.”

Sjunde punktsatsen i det enda stycket ska ersittas med foljande:

"Det virderingsavdrag som anvinds for marknadsnoterade skuldforbindelser i likviditetskategori 1 till IV med
kuponger med rorlig rdnta () 4r samma som anvinds for instrument med fasta kuponger med en 16ptid pé noll till
ett ar som hor till samma likviditetskategori och kreditkvalitetskategori som det aktuella instrumentet.

() En rdntebetalning betraktas som en utbetalning till rorlig ranta om kupongen ér kopplad till en referensrante-
sats och om réntejusteringsperioden for den kupongen inte r lingre 4n ett ar. Rintebetalningar med en rin-
tejusteringsperiod som &r langre 4n ett dr behandlas som betalningar till fast rinta, dar relevant loptid for
varderingsavdraget ar skuldinstrumentets dterstdende 16ptid.”
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e) Tabell 7 ska ersittas med foljande:

"Tabell 7

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar

Likviditetskategorier
Atersti- Kategori [ Kategori II () Kategori III (°) Kategori IV () Kategori V (°)
Kreditkvali- de Is
tet en de 1op- Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll-
tid (&) kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong
Steg 1 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
h 2
(AOQA a1 1S s 25 |25 | 30 | 30 | 85 | 90
A7) (7) 3-5 2,5 3.0 3,5 4,0 5.0 5,5 11,0 | 11,5 ]
1
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Steg 3 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
BBB+ till
(BBB-) (1) 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Ej godtagbar
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

() Pa enskilda virdepapper med bakomliggande tillgdngar, tickta bankobligationer (tickta bankobligationer av typ Jumbo, tradi-
tionella tickta bankobligationer och andra tickta bankobligationer) och bankers skuldférbindelser utan tickning som teore-
tiskt sett virderas i enlighet med avsnitt 6.5 gors ytterligare ett virderingsavdrag. Detta virderingsavdrag gors direkt pa den
teoretiska virderingsnivan av den enskilda skuldforbindelsen i form av en virderingsnedsittning p& 5 %.

(") Kreditbetyg i enlighet med Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, som finns p4 ECB:s webbplats (www.ecb.europa.eu).”

f)  Tabell 8 ska ersittas med foljande:

"Tabell 8

Virderingsavdrag tillimpade pa omsittbara skuldforbindelser med omvind rorlig rinta som ingdr i
kategori I till IV

Kreditkvalitet Aterstiende 1optid (ir) Omvinda kupongrintor
Steg 1 och 2 (AAA till A-) 0-1 7,5

1-3 11,5

3-5 16,0

5-7 19,5

7-10 22,5

> 10 28,0

Steg 3 (BBB+ till BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5

3-5 63,5

5-7 68,0

7-10 69,0
> 10 69,5”
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5. Avsnitt 6.4.3 ska dndras pa foljande sitt:

a)  De tvd forsta punktsatserna i forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Péd enskilda kreditfordringar tillimpas sarskilda virderingsavdrag. Virderingsavdragen varierar med aterstdende 16p-
tid, typ av rintebetalningar (fast eller rorlig), kreditkvalitetskategori och den virderingsmetod som den nationella
centralbanken tillimpar (se avsnitt 6.5). Detta beskrivs i tabell 9 (*).

Det virderingsavdrag som tillimpas pé kreditfordringar med rorlig rinta dr detsamma som tillimpas pé kredit-
fordringar med fasta rintebetalningar som klassificerats med en 16ptid pa noll till ett &r, motsvarande samma kre-
ditkvalitet och virderingsmetod (virdering enligt det teoretiska pris som den nationella centralbanken anvisat eller
enligt det utestdende belopp som den nationella centralbanken anvisat). En rintebetalning betraktas som en utbe-
talning till rorlig ranta om den ar kopplad till en referensrintesats och om réintejusteringsperioden for den betal-
ningen inte r lingre 4n ett r. Rintebetalningar med en rantejusteringsperiod som ar lingre 4n ett &r behandlas
som betalningar till fast ranta, ddr relevant 16ptid for virderingsavdraget dr kreditfordringens aterstdende loptid.

() Virderingsavdragen pa kreditfordringar med fasta rintebetalningar kan dven anvindas for kreditfordringar med
inflationsindexerade rantebetalningar.”

b)  Tabell 9 ska ersdttas med f6ljande:

"Tabell 9

Virderingsavdrag pd kreditfordringar med fasta rintebetalningar

Virderingsmetod
Fast rantebetalning och en Fast rantebetalning och en
. virdering enligt det virdering enligt det
Kreditkvalitet Aterstdende loptid (dr) teoretiska pris som den utestdende belopp som den
nationella cgntralbanken nationella ceptralbanken
anvisat anvisat
Steg 1 och 2 0-1 8,0 10,0
(AAA till A-) 1-3 11,5 175
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
Steg 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ till BBB-) 1-3 28.0 340
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
>10 40,5 64,5”

¢)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Icke omsittbara skuldforbindelser med sakerhet i inteckning har ett virderingsavdrag pa 24 %.”

6. Tilligg 2 ska dndras pé foljande sitt:
Definitionen av "virderingsnedsattning” ska ersattas med foljande:

"Virderingsnedsdttning (valuation markdown): en riskkontrollitgird som tillimpas pd underliggande tillgdngar som anvinds
i reverserade transaktioner och som innebir att centralbanken virderar de underliggande tillgdngarna till marknads-
virde minus en viss procent (virderingsavdrag)”.
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BILAGA 11

Bilaga 1I till riktlinje ECB/2000/7 ska dndras pa foljande sitt:

Avsnitt I ska dndras pa foljande sitt:

1.

Punkt 6 p ska ersittas med foljande:

"Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremal for andra dtgérder vidtagna av EU i enlighet med artikel 75 i
fordraget, vilka begransar motpartens mojlighet att férfoga Gver tillgdngarna.”

Punkt 6 q ska ersittas med foljande:

"Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremal for andra atgérder vidtagna av en medlemsstat, vilka begrinsar
motpartens mojlighet att forfoga over tillgdngarna.”

Punkt 7 ska ersdttas med f6ljande:

"De avtal och féreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstilla att den berorda nationella cen-
tralbanken har ritt att vidta foljande dtgérder om grund for avslut i fortid uppkommer: a) avstingning, begridnsning
eller uteslutning av motparten frin alla transaktioner pd 6ppna marknaden, b) avstingning, begrinsning eller uteslut-
ning av motpartens tillgdng till Eurosystemets stende faciliteter, ¢) upphorande av alla 16pande avtal och transaktioner
eller d) krav pé fortida betalning av fordringar som dnnu inte har forfallit till betalning eller ar villkorade. Darutover
kan den nationella centralbanken ha ritt att vidta foljande atgarder: a) kvittning av fordringar pd motparten mot den-
nes inléning till den nationella centralbanken, b) suspendering av fullgorandet av skyldigheter gentemot motparten tills
denne har betalat sin skuld, ¢) yrkande om drojsmalsrinta eller d) skadestand for skada till foljd av att motparten inte
fullgjort ndgot av sina dtaganden. De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstilla
att den berorda nationella centralbanken har laglig ritt att, om det foreligger omstandigheter som kan leda till avslut i
fortid, utan opdkallat drojsmal realisera alla viardepapper som stillts som sikerhet pé ett sddant sitt att den nationella
centralbanken kan erhélla betalning for beviljad kredit ur sikerheten om motparten inte skyndsamt avvecklar sin nega-
tiva skuldposition. For att de inforda reglerna ska genomforas pa ett likvardigt sétt far ECB-radet besluta om olika atgir-
der, bl.a. avstangning, begransning eller uteslutning frén 6ppna marknadstransaktioner eller till Eurosystemets stiende
faciliteter.”




