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(Icke-lagstiftningsakter)

DIREKTIV

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/42/EU

av den 1 juli 2010

om genomférandet av Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmilningsforfarande

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget

om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) ('), sdrskilt artik-
larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1, och

av foljande skal:

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska limnas till andelsigarna vid en fusion bor
spegla de olika behoven hos andelsigarna i det overldtande
och det overtagande fondforetaget och forbdttra deras
forstaelse.

Det overlitande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget bor inte aldggas att ta med annan information i
informationsdokumentet dn den som avses i artikel 43.3 i
direktiv 2009/65/EG och artiklarna 3-5 i detta direktiv.
Det overlatande fondforetaget eller det dvertagande fond-
foretaget far dock ldgga till annan information av relevans
for den foreslagna fusionen.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.

G)

Nir informationsdokumentet enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG kompletteras av en ssmmanfattning bor detta
inte befria fondforetaget fran skyldigheten att undvika
lainga eller tekniska forklaringar i resten av
informationsdokumentet.

Den information som enligt artikel 43.1 i direktiv
2009/65/EG ska lamnas till andelsigarna i det 6vertagande
fondforetaget bor utgd ifrdn att dessa andelsdgare redan ar
relativt bekanta med det 6vertagande fondforetagets sir-
drag, sina rattigheter i forhéllandet till det och dess verk-
samhet. Informationen bor dirfor fokuseras pd hur
fusionen ska genomforas och hur den kan komma att
paverka det 6vertagande fondforetaget.

Informationen enligt artiklarna 43 och 64 i direktiv
2009/65(EG ska limnas till andelsdgarna p4 ett harmoni-
serat sitt. Informationens syfte ar att hjdlpa andelsigarna
att fatta vil underbyggda beslut om huruvida de vill fort-
sdtta med sin investering eller om de vill begira inlsen av
fondandelar, i de fall d ett fondforetag antingen deltar i en
fusion, omvandlas till ett feederfondf6retag eller byter mas-
terfondféretag. Andelsdgarna bor vara medvetna om att
fondforetaget genomgér en sddan genomgripande forand-
ring och ha mojlighet att ldsa informationen. Darfér bor
informationen tillsindas andelsdgarna  personligen,
antingen pa papper eller via annat varaktigt medium som
e-post. Med hjilp av elektronisk kommunikation kan fond-
foretaget tillhandahélla informationen pd ett kostnadsef-
fektivt satt. Detta direktiv bor inte dlagga fondforetagen att
informera sina andelsigare direkt, utan bor ta vederborlig
hinsyn till de specifika forhdllandena i vissa medlemssta-
ter dar fondforetag eller deras forvaltningsbolag, av juri-
diska eller praktiska skal, inte kan ta direktkontakt med
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andelsdgarna. Fondforetagen bor ocksd kunna tillhanda-
hélla informationen genom att limna den till forvarings-
institut eller mellanhdnder, om det sikerstills att alla
andelsdgare sedan fir den. Detta direktiv bor endast har-
monisera sittet att limna information enligt artiklarna 43
och 64 i direktiv 2009/65/EG till andelsigarna. Medlems-
staterna far genom nationella bestimmelser reglera tillhan-
dahdllandet av andra typer av information till
andelsdgarna.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor ta hinsyn till de sdrskilda behoven hos feederfond-
foretaget, som investerar minst 85 % av sina tillgdngar i
masterfondforetaget, samtidigt som det omfattas av alla
skyldigheter som dligger ett fondforetag. Avtalet bor dar-
for sikerstilla att masterfondforetaget forser feederfondfo-
retaget med all nddvindig information i s god tid att
feederfondforetaget kan fullgora sina egna skyldigheter.
Avtalet bor ocksa faststilla ovriga rdttigheter och skyldig-
heter for bdda parter.

Medlemsstaterna bor inte kriva att avtalet mellan master-
fondforetag och feederfondforetag enligt artikel 60.1 for-
sta stycket omfattar andra aspekter dn de som avses i
kapitel VII direktiv 2009/65/EG och artiklarna 8-14 i
detta direktiv. Avtalet fir dock omfatta andra aspekter, om
masterfondforetaget och feederfondforetaget stipulerar
detta.

Om avrikningsavtalen mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget inte skiljer sig frin dem som tillimpas
pa alla andra andelsdgare i masterfondforetaget, och om
dessa faststills i masterfondforetagets prospekt, behover
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get inte vara identiskt med dessa standardavtal, men far
hénvisa till relevanta delar i masterfondforetagets prospekt
for att hjalpa branschen att sinka kostnaderna och minska
det administrativa arbetet.

Avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get bor omfatta limpliga forfaranden for hantering av fra-
gor och klagomdl fran andelsdgare sd att korrespondens
som av misstag sints till masterfondforetaget i stillet for
till feederfondforetaget eller tvartom kan hanteras.

For att sianka transaktionskostnaderna och undvika nega-
tiva skattekonsekvenser kan masterfondforetaget och
feederfondforetaget vilja overenskomma om 6verforing av
apporttillgdngar, om detta inte dr forbjudet enligt nationell
lagstiftning eller ¢j forenligt med masterfondforetagets eller
feederfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning. Mojligheten att dverfora apporttillgdngar till master-
fondforetaget bor sirskilt hjilpa de feederfondféretag som
redan har bedrivit verksamhet som fondféretag, inklusive
som feederfondforetag for ett annat masterfondforetag, att
undvika transaktionskostnaderna for forsiljning av sddana
tillgdngar som bade feederfondforetaget och masterfond-
foretaget har investerat i. Feederfondf6retaget bor, om det
sd onskar, dven kunna erhédlla apporttillgdngar frin

(1)

12)

(13)

(14)

masterfondforetaget, eftersom detta kan bidra till att
minska transaktionskostnaderna och motverka negativa
skattekonsekvenser. Overforingen av apporttillgdngar till
feederfondforetaget bor inte begrinsas till de tillfillen da
masterfondforetaget ar foremal for likvidation, fusion eller
delning, utan bor ocksd vara mojlig under andra
omstandigheter.

For att bevara den flexibilitet som ar nodvandig, och sam-
tidigt ta hansyn till investerarnas intressen, bor ett feeder-
fondforetag som erhallit tillgdngar genom en 6verforing av
apporttillgdngar antingen kunna 6verfora en del av eller
samtliga dessa tillgdngar till sitt masterfondforetag, om
masterfondféretaget godkinner detta, eller realisera dessa
tillgdngar mot kontant betalning for att investera pengarna
i masterfondforetaget.

Pd grund av master-feederstrukturens sirdrag bor avtalet
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget inne-
halla lagvalsregler som avviker fran artiklarna 3 och 4 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om tillimplig lag for
avtalsforpliktelser (Rom 1) (1) pa ett sddant sitt att det dr
antingen lagstiftningen i den medlemsstat dir feederfond-
foretaget ar etablerat eller den dar masterfondforetaget dr
etablerat som dr tillimplig pd detta avtal. Parterna bor vara
fria att ta stillning till fordelarna och nackdelarna med
detta val och beakta om masterfondforetaget har flera
feederfondforetag och om dessa feederfondforetag ar eta-
blerade i endast en medlemsstat eller i flera.

Vid en sddan likvidering, fusion eller delning av master-
fondforetaget som enligt direktiv 2009/65/EU ger andelsi-
garna i feederfondforetaget ritt att begdra inlosen av
fondandelar, bor inte feederfondforetaget undergrava den
ritten genom att tillfalligt senareldgga dterkop eller inlo-
sen, om inte exceptionella omstindigheter féranleder
feederfondforetaget att gora detta for att skydda andelsa-
garnas intressen eller om de behoriga myndigheterna
instruerar feederfondforetaget att gora det.

Eftersom en fusion eller delning av masterfondforetaget
kan trdda i kraft inom 60 dagar kan den tidsfrist pa 30
dagar som feederfondforetaget har for att ansoka om och
erhdlla godkdnnande for sina nya investeringsplaner och
for att bevilja feederfondforetagets andelsdgare ritten att
begira aterkop eller inlosen av andelar under exceptionella
omstindigheter vara for kort for att feederfondforetaget
med sikerhet ska kunna veta hur manga av dess andelsa-
gare som kommer att begdra inlgsen. Under sddana
omstindigheter bor feederfondforetaget i princip vara skyl-
digt att begéra inlosen av alla andelar i masterfondforeta-
get. For att undvika onodiga transaktionskostnader bor
dock feederfondforetaget ha ratt att anvinda andra meto-
der for att sikerstilla att dess andelsdgare kan utnyttja sin
ritt att begdra inlosen av fondandelar och samtidigt minska

(1) EUTL 177, 4.7.2008, s. 6.
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(15)

(17)

(18)

transaktionskostnaderna eller undvika andranegativa effek-
ter. Feederfondforetaget bor i synnerhet ansoka om god-
kidnnande sd snart som mojligt. Feederfondforetaget bor
inte vara skyldigt att begdra inlosen i den mén som dess
egna andelsidgare viljer att inte utnyttja den mojligheten.
Om feederfondféretaget begir inlosen fran masterfondfo-
retaget bor det ta stillning till om en inlésen i form av
apporttillgdngar skulle kunna minska transaktionskostna-
derna och motverka andra negativa effekter.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets forvaringsinstitut bor inne-
bdra att feederfondforetagets forvaringsinstitut far all
relevant information och alla relevanta dokument som det
behover for att kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke
pa det har avtalets sirdrag bor det innehélla samma lag-
valsregler som avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget, som ett undantag fran artiklarna 3
och 4 i Rome I-férordningen. Avtalet om informationsut-
byte bor dock inte krdva att masterfondforetagets eller
feederfondforetagets forvaringsinstitut utfor uppgifter som
ar forbjudna eller som inte foreskrivs enligt nationell lag-
stiftning i deras hemmedlemsstat.

Rapporteringen av oegentligheter som masterfondforeta-
gets forvaringsinstitut uppticker i samband med utforan-
det av  sin  forvaringsinstitutsfunktion  enligt
hemmedlemsstatens nationella lagstiftning syftar till att
skydda feederfondforetaget. Darfor bor ingen rapportering
krdvas nar dessa oegentligheter inte har ndgra negativa
konsekvenser for feederfondforetaget. I de fall dd oegent-
ligheter som avser masterfondforetaget har negativa kon-
sekvenser for feederfondforetaget bor feederfondforetaget
aven informeras om huruvida och i sd fall hur dessa oegent-
ligheter har atgdrdats. Masterfondforetagets forvaringsin-
stitut  bor darfor informera feederfondforetagets
forvaringsinstitut om hur masterfondforetaget har atgardat
eller avser att dtgirda oegentligheten. Om feederfondfore-
tagets forvaringsinstitut inte dr overtygat om att den valda
losningen ligger 1 feederfondforetagets andelsigares
intresse bor det utan drojsmal rapportera sin asike till
feederfondforetaget.

Avtalet om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets och feederfondforetagets revisorer bor innebira att
feederfondforetagets revisor far all relevant information
och alla relevanta dokument som denne behover for att
kunna fullgora sina skyldigheter. Med tanke pa det hir
avtalets sdrdrag bor det innehélla samma lagvalsregler som
avtalet mellan masterfondforetaget och feederfondforeta-
get, som ett undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Rome
[-forordningen.

Omfattningen péd den information som ska goras tillging-
lig i elektronisk form i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65[EG bor specificeras for att skapa rattslig sakerhet
om vilka informationskategorier som ska omfattas.

(19)

(20)

(1)

22)

For att sdkra en gemensam strategi for hur de dokument
som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG bor goras
tillgingliga i elektronisk form for de behériga myndighe-
terna i fondforetagets vairdmedlemsstat, bor det kravas att
varje fondforetag eller dess forvaltningsbolag utser en
webbplats dar sddana dokument tillhandahalls i ett veder-
taget elektroniskt format. Ett forfarande bor ocksa faststil-
las for elektronisk anmilan av dndringar av dessa
dokumentet till de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets virdmedlemsstat, i enlighet med artikel 93.7 i det
direktivet.

For att fondforetagen och deras forvaltningsbolag ska
kunna anpassa sig till de nya krav om nar och hur andelsa-
garna ska forses med information i de fall som avses i artik-
larna 7 och 29, bor medlemsstaterna beviljas en forlingd
frist for att inforliva dessa krav i sina nationella rittssys-
tem. Detta dr sarskilt viktigt i de fall da fondforetagen eller
deras forvaltningsbolag av juridiska eller praktiska skal inte
kan informera andelsigarna direkt. Fondforetag med
dematerialiserade innehavaraktier bor ha majlighet att gora
alla forberedelser som ar nodvindiga for att sikerstalla att
andelsdgarna far information i de fall som anges i artik-
larna 8 och 32. Fondféretag med fysiska innehavaraktier
bor kunna omvandla dessa till registrerade aktier eller
dematerialiserade innehavaraktier, om de vill fusionera,
omvandlas  till  feederfondforetag  eller  byta
masterfondforetag.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77 [EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga med
Europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

ALLMANT

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills genomforandebestimmelser for artik-

larna 43.5, 60.6 a och ¢, 61.3, 62.4, 64.4 a och 95.1 i direktiv

2009/65/EG.

() EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Attikel 2

Definitioner
I detta direktiv avses med

(1) dterviktning av portfoljen: en betydande dndring av samman-
sattningen av ett fondforetags portfol;,

(2) samlingsindikator for risk och avkastning: samlingsindikatorer
enligt artikel 8 i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rérande bas-
fakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir
basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls via annat
varaktigt medium dn papper eller via en webbplats] (?).

KAPITEL II

FUSION AV FONDFORETAG

AVSNITT 1

Innehdll i fusionsinformationen

Artikel 3

Allminna bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsi-
garna enligt artikel 43.1 ar koncist skriven och formulerad pé ett
icke-tekniskt sdtt, sd att andelsdgarna kan géra en vil underbyggd
bedomning av den foreslagna fusionens pédverkan pd deras
investeringar.

Nir en gransoverskridande fusion foreslds ska det overldtande
fondforetaget respektive det 6vertagande fondforetaget i klartext
forklara alla begrepp eller forfaranden férknippade med det andra
fondforetaget som skiljer sig frin dem som vanligen anvinds i den
andra medlemsstaten.

2. Informationen till andelsdgarna i det 6verldtande fondfore-
taget ska fylla behoven for investerare utan férhandskunskaper
om det dvertagande fondforetagets sirdrag eller verksamhet. Den
bor rikta deras uppmirksamhet mot basfakta for investerare i det
overtagande fondforetaget och betona att dessa basfakta bor lasas.

3. Informationen till andelsdgarna i det overtagande fondfore-
taget bor fokuseras pa hur fusionen ska g till och pa dess poten-
tiella konsekvenser for det 6vertagande fondforetaget.

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

Artikel 4

Sirskilda bestimmelser om innehéllet i informationen till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska kréva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska ldmnas till andelsigarna
i det 6verldtande fondforetaget ocksa ska omfatta foljande:

a) Uppgifter om eventuella skillnader i rittigheter for det 6ver-
latande fondforetagets andelsdgare fore respektive efter det
att den foreslagna fusionen fitt verkan.

b) Om baskfakta for investerare i det 6verldtande fondforetaget
och det 6vertagande fondforetaget innehaller olika kategorier
samlingsindikatorer for risk- och avkastning, eller pekar pa
olika vasentliga risker i den &tfoljande beskrivningen, en jam-
forelse av dessa skillnader.

¢) En jamforelse av alla avgifter, arvoden och utgifter for bada
fondforetagen, baserat pa de belopp som anges i deras res-
pektive basfakta for investerare.

d) Om det overldtande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, en forklaring om hur den kommer att tillimpas
fram till den punkt da fusionen far verkan.

e) Om det 6vertagande fondforetaget tillimpar en resultatbase-
rad avgift, hur denna sedan kommer att tillimpas for att
sakerstilla en rattvis behandling av de andelsigare som tidi-
gare haft andelar i det 6verldtande fondforetaget.

f) Ide fall dd artikel 46 i direktiv 2009/65/EG tillater att kost-
nader i samband med forberedandet och genomforandet av
en fusion belastar antingen det 6verlitande eller det 6verta-
gande fondforetaget eller ndgon av deras andelsigare, upp-
gifter om hur dessa kostnader ska fordelas.

g) En forklaring dar det anges om det 6verldtande fondforeta-
gets forvaltnings- eller investeringsbolag avser att genomféra
ndgon omfordelning av portfoljen innan fusionen far verkan.

2. Medlemsstaterna ska kriva att den information som enligt
artikel 43.3 b i direktiv 2009/6 5/EG ska limnas till andelsidgarna
i det overtagande fondforetaget ocksa innehaller en forklaring dir
det anges om det overtagande fondforetagets forvaltnings- eller
investeringsbolag forvantar sig att fusionen ska ha nigon visent-
lig inverkan pd det 6vertagande fondforetagets portf6lj, och om
det avser att genomfora ndgon omférdelning av portfoljen
antingen fore eller efter det att fusionen fatt verkan.

3. Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahallas enligt artikel 43.3 ¢ i direktiv 2009/65/EG dven
omfattar

a) uppgifter om hur eventuella upplupna intdkter i respektive
fondféretag ska behandlas, och
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b) en angivelse av hur den rapport fran den oberoende revisorn
eller forvaringsinstitutet som avses i artikel 42.3 i direktiv
2009/65/EG kan erhdllas.

4. Om villkoren for den foreslagna fusionen omfattar bestim-
melser om en kontant utbetalning i enlighet med artikel 2.1 p i
och ii i direktiv 2009/65/EG ska medlemsstaterna krava att infor-
mationen till andelsdgarna i det overldtande fondforetaget inne-
haller uppgifter om den foreslagna utbetalningen, inbegripet nir
och hur det overlatande fondforetagets andelsidgare kommer att
erhdlla den kontanta utbetalningen.

5.  Medlemsstaterna ska kriva att den information som ska till-
handahallas enligt artikel 43.3 d dven ska omfatta

a) om det dr relevant enligt nationell lagstiftning for det berérda
fondforetaget, det forfarande genom vilket andelsigarna
kommer att ombes att godkdnna fusionsforslaget, och vilka
atgdrder som kommer att vidtas for att informera dem om
resultatet,

b) uppgifter om varje planerat avbrott i handeln med andelar for
att fusionen ska kunna genomforas pa ett effektivt sitt, och

¢) uppgifter om nar fusionen kommer att i verkan i enlighet
med artikel 47.1 i direktiv 2009/65/EG.

6.  Ide fall dd det enskilda fondféretagets nationella lagstiftning
foreskriver att fusionsforslaget maste godkinnas av andelsigarna
ska medlemsstaterna sikerstilla att informationen far innehalla en
rekommendation frin respektive forvaltningsbolag eller frdn
investeringsbolagets styrelse.

7. Medlemsstaterna ska kriva att informationen till andelsa-
garna i det overlatande fondforetaget omfattar

a) den period da andelsigarna ska kunna fortsitta att teckna
och begira inlosen av andelar i det overlatande fondforetaget,

b) den tidpunkt da de andelsidgare som inte utnyttjar sina rét-
tigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG inom den
tillimpliga tidsfristen ska kunna utova sina rattigheter som
andelsdgare i det overtagande fondforetaget, och

¢) en forklaring dar det anges att i de fall dd fusionsforslaget
médste godkinnas av andelsigarna i det overldtande fondfo-
retaget enligt nationell lagstiftning, och forslaget godkénns av
den erforderliga majoriteten, ska de andelsdgare som rostar
mot forslaget eller som inte alls rostar, och som inte utnytt-
jar sina rittigheter enligt artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG
inom den tillimpliga tidsfristen, bli andelsdgare i det dverta-
gande fondforetaget.

8. Omen sammanfattning av de viktigaste punkterna i fusions-
forslaget tillhandahélls i borjan av informationsdokumentet maste
den innehélla hanvisningar till de delar av informationsdokumen-
tet dar ytterligare information finns.

Artikel 5

Basfakta for investerare

1. Medlemsstaterna ska se till att en aktuell version av det over-
tagande fondforetagets basfakta for investerare tillhandahalls
befintliga andelsdgare i det 6verldtande fondforetaget.

2. Det 6vertagande fondforetagets basfakta for investerare ska
tillhandahallas befintliga andelsdgare i det 6vertagande fondfore-
taget om dessa basfakta har dndrats i samband med den fore-
slagna fusionen.

Artikel 6

Nya andelsigare

Mellan det datum da informationsdokumentet enligt artikel 43.1
i direktiv 2009/65/EG tillhandahlls andelsigarna och det datum
dé fusionen far verkan, ska informationsdokumentet och aktuella
basfakta for investerare for det 6vertagande fondforetaget limnas
till varje person som koper eller tecknar andelar i antingen det
overldtande fondforetaget eller det dvertagande fondforetaget eller
som begir att fa kopior av endera fondforetagets fondbestimmel-
ser, bolagsordning, prospekt eller basfakta for investerare.

AVSNITT 2

Metod for tillhandahdllande av information

Artikel 7

Metod for tillhandahéllande av information till
andelsigarna

1. Medlemsstaterna ska se till att det 6verldtande och det over-
tagande fondforetaget tillhandahéller informationen enligt arti-
kel 43.1 i direktiv 2009/65/EG till andelsdgarna i pappersform
eller via annat varaktigt medium.

2. Om informationen till samtliga eller vissa andelsdgare till-
handahills via annat varaktigt medium 4n papper ska foljande
villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av information 4r anpassat till det sam-
manhang dir handeln mellan andelsigaren och det 6verla-
tande eller Overtagande fondforetaget, eller respektive
forvaltningsbolag, dger rum eller ska dga rum.

b) Den andelsigare som ska informeras har mojlighet att vilja
mellan information pa papper och information via ett annat
varaktigt medium och viljer da uttryckligen ett annat hall-
bart medium 4n papper.
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3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska tillhandahallan-
det av information i elektronisk form anses vara lamplig for det
sammanhang dir handeln mellan det 6verldtande och det overta-
gande fondforetaget eller deras respektive forvaltningsbolag och
andelsdgaren dger rum, eller ska dga rum, om det ar styrkt att
andelsdgaren har regelbunden tillgang till Internet. Om andelsi-
garen har limnat en e-postadress som anvinds i samband med
denna handel ska detta betraktas som bevis.

KAPITEL 11l
MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Avtal och interna uppforanderegler mellan feederfondforetag
och masterfondforetag

Underavsnitt 1

Innehdll i avtalet mellan masterfondforetag
och feederfondforetag

Artikel 8

Tillgang till information

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande bestimmelser om till-
géng till information:

a) Nit och hur masterfondforetaget ska forse feederfondforeta-
get med en kopia av sina fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare eller eventuella
dndringar av dessa.

b) Nir och hur masterfondforetaget ska informera feederfond-
foretaget om en delegering av portfoljforvaltnings- eller risk-
hanteringsfunktioner till tredje part i enlighet med artikel 13
i direktiv 2009/65/EG.

¢) I forekommande fall, nar och hur masterfondféretaget ska
tillhandahalla feederfondforetaget interna operativa doku-
ment, sdsom dess riskhanteringsprocess och rapporter om
regelefterlevnad.

d) Vilka uppgifter om masterfondforetagets brott mot lagar,
fondbestimmelser eller bolagsordning och avtalet mellan
masterfondforetaget och feederfondforetaget som master-
fondforetaget ska meddela feederfondforetaget samt nir och
hur detta ska ske.

e) Om feederfondforetaget anvinder finansiella derivatinstru-
ment for att sakra tillgdngar, nir och hur masterfondforeta-
get kommer att tillhandahdlla feederfondforetaget
information om sin faktiska exponering mot finansiella deri-
vatinstrument, sd att feederfondforetaget kan berdkna sin
egen totala exponering sdsom foreskrivs i artikel 58.2 andra
stycket led a i direktiv 2009/65/EG.

f)  En forsikran om att masterfondforetaget kommer att infor-
mera feederfondforetaget om varje annan 6verenskommelse
om informationsutbyte som ingds med tredje part och, om
tillimpligt, nir och hur masterfondforetaget kommer att
gora  dessa  Overenskommelser  tillgdngliga  for
feederfondforetaget.

Attikel 9

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande nar det géller basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring om vilka av masterfondforetagets aktieslag som
ar tillgdngliga for feederfondforetaget att investera i.

b) De avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforetaget,
och uppgifter om varje rabatt eller dterbetalning som mas-
terfondforetaget medger avseende avgifter eller utgifter.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 10

Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska kriva att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehéller foljande ndr det giller standard-
atgdrder vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berikning av fondandelsvirdet och offentliggorandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder, inbegri-
pet, om tillimpligt, vilken roll fondforetagets ombud for
registrering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

¢) Om tillimpligt, varje tgird som dr nodvandig for att ta han-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Om nodvindigt, andra atgarder som kravs for att sikerstélla
att kraven i artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetaget och masterfondforetagets andelar ar
denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.
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f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter for kop eller teck-
ning och dterk6p eller inlosen av andelar i masterfondforeta-
get inbegripet, om parterna Overenskommit om detta,
villkoren for nar masterfondforetaget far avrikna begiran om
inlosen genom en overforing av apporttillgangar till feeder-
fondforetaget, i synnerhet i sddana fall som avses i arti-
kel 60.4 och 60.5 i direktiv 2009/65[EG.

g) Forfaranden som sikerstiller att fragor och klagomal frin
andelsdgarna hanteras pa lampligt sitt.

h) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vl-
jer att begrdnsa eller avstd fran att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhallande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 11

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/6 5/EG innehaller foljande nir det giller hindelser
som paverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur endera fondforetaget ska anmila tillfdlligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen, kop eller
teckning av andelar i det fondforetaget.

b) Atgirder for att anmila och dtgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 12

Standardatgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/65/EG innehdller foljande nar det géller standard-
atgarder for revisionsberittelsen:

a)  Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rikenskapsdr, samordningen av sammanstillningen av deras
periodiska rapporter.

b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rikenskapsdr, dtgarder som innebir att feederfondforetaget
far all den information frin masterfondforetaget som det
behéver for att kunna sammanstilla sina periodiska rappor-
ter i tid och som sikerstaller att masterfondforetagets revisor
kan uppritta en sidrskild rapport med feederfondforetagets
slutdatum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/65EG.

Artikel 13

Andringar av stdende arrangemang

Medlemsstaterna ska krava att det avtal mellan masterfondforeta-
get och feederfondforetaget som avses i artikel 60.1 forsta stycket
i direktiv 2009/6 5/EG innehéller foljande ndr det galler dndringar
av stdende arrangemang:

a)  Nar och hur masterfondforetaget ska meddela foreslagna och
genomforda dndringar av fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, prospekt och basfakta for investerare, om dessa upp-
gifter skiljer sig frdn de standardarrangemang for
underrittelser till andelsidgarna som faststalls i masterfondfo-
retagets fondbestimmelser, bolagsordning eller prospekt.

b) Nir och hur masterfondféretaget ska meddela en planerad
eller foreslagen likvidation, fusion eller delning.

¢) Nar och hur respektive fondforetag ska meddela att det har
upphort eller kommer att upphoéra att uppfylla kraven for att
riknas som feederfondforetag respektive masterfondforetag.

d) Nir och hur respektive fondféretag ska meddela att det avser
att ersdtta sitt forvaltningsbolag, sitt férvaringsinstitut, sin
revisor eller eventuell tredje part som har fatt i uppdrag att
utfora portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner.

e) Nar och hur masterfondforetaget ska anmila andra dndringar
av stdende arrangemang.

Artikel 14
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i samma medlemsstat ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
lagstiftningen i den medlemsstaten ska tillimpas pa avtalet och att
bdgge parter godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten dr
exklusivt behoriga.

2. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget dr etable-
rade i olika medlemsstater ska medlemsstaterna se till att det avtal
mellan masterfondforetaget och feederfondforetaget som avses i
artikel 60.1 forsta stycket i direktiv 2009/65/EG féreskriver att
det antingen 4r lagstiftningen i den medlemsstat dir feederfond-
foretaget dr etablerat eller lagstiftningen i den medlemsstat dar
masterfondforetaget dr etablerat som ska tillimpas och att bada
parter godkanner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstift-
ning de har foreskrivit som tillimplig pa avtalet ska vara exklu-
sivt behoriga.
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Underavsnitt 2

Innehdllet i de interna uppférandereglerna

Artikel 15

Intressekonflikter

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG ska omfatta limpliga tgirder for att minska sddana
intressekonflikter som kan uppstd mellan feederfondforetaget och
masterfondforetaget, eller mellan feederfondforetaget och andra
andelsdgare i masterfondforetaget, i den man som dessa inte
dtgardas tillrackligt genom de atgdrder som forvaltningsbolaget
vidtar for att uppfylla kraven i artiklarna 12.1 b och 14.1 d i
direktiv 2009/65/EG och kapitel III i kommissionens direktiv
2010/43[EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organi-
satoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering
och innehdllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag (1).

Artikel 16

Bas for feederfondforetagets investeringar och avyttringar

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pd basen for
feederfondforetagets investeringar och avyttringar:

a) En forklaring dir det anges vilka av masterfondforetagets
aktieslag som dr tillgingliga for feederfondforetaget att inves-
tera i.

b) Vilka avgifter och utgifter som ska belasta feederfondforeta-
get, och uppgifter om varje rabatt eller retrocession som avser
avgifter eller utgifter frin masterfondforetaget.

¢) Om tillimpligt, villkoren for varje inledande eller senare
overforing av apporttillgdngar som far goras fran feederfond-
foretaget till masterfondforetaget.

Artikel 17
Standardatgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa atgirder
vid handel:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for
berdkningen av fondandelsvirdet och offentliggorandet av
andelspriserna.

b) Feederfondforetagets samordning av handelsorder inbegripet,
om tillimpligt, vilken roll fondféretagets ombud f6r regist-
rering av virdepapper eller annan tredje part ska spela.

(1) Se sidan 42 i detta nummer av EUT.

¢) Om tillimpligt, varje dtgird som dr nodvindig for att ta hin-
syn till att ett av fondforetagen eller bada dr borsnoterade
eller omfattas av handel pd en andrahandsmarknad.

d) Atgirder som krivs for att sikerstilla att kraven i artikel 60.2
i direktiv 2009/65/EG uppfylls.

¢) Om feederfondforetagets och masterfondforetagets andelar
ar denominerade i olika valutor, basen for omrikning av
handelsorder.

f)  Avvecklingscykler och betalningsuppgifter f6r kop och inlo-
sen av andelar i masterfondforetaget inbegripet, om parterna
overenskommit om detta, villkoren f6r nar masterfondfore-
taget far avrakna begdran om inlosen genom en overforing
av apporttillgdngar till feederfondforetaget, i synnerhet i
sddana fall som avses i artikel 60.4 och 60.5 i direktiv
2009/65[EG.

g) Om masterfondforetagets fondbestimmelser eller bolagsord-
ning och prospekt ger det vissa rattigheter eller befogenheter
i forhéllande till andelsigarna, och masterfondforetaget vil-
jer att begrinsa eller avstd frdn att utova samtliga eller en del
av dessa rittigheter och befogenheter i forhéllande till feeder-
fondforetaget, en forklaring om villkoren for detta.

Artikel 18

Hindelser som paverkar dtgirder vid handel

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehéller minst foljande med avseende pa hindel-
ser som péverkar atgarder vid handel:

a) Nir och hur respektive fondféretag ska meddela tillfalligt
avbrott och dterupptagande av dterkop, inlosen eller teckning
av andelar i fondforetag.

b) Atgirder for att anmila och tgirda prissittningsfel i
masterfondforetaget.

Artikel 19

Standarditgirder for revisionsberittelsen

Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagets interna upp-
foranderegler enligt artikel 60.1 tredje stycket i direktiv
2009/65/EG innehaller minst foljande med avseende pé standard-
atgdrder for revisionsberittelsen:

a)  Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har samma
rakenskapsar, samordningen av sammanstillningen av deras
periodiska rapporter.
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b) Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har olika
rakenskapsdr, dtgiarder som innebir att masterfondforetaget
far all information fran feederfondforetaget som det behover
for att kunna sammanstilla sina periodiska rapporter i tid
och som sikerstiller att masterfondforetagets revisor kan
uppratta en sdrskild rapport med feederfondforetagets slut-
datum i enlighet med artikel 62.2 forsta stycket i direktiv
2009/65[EG.

AVSNITT 2

Likvidation, fusion eller delning av masterfondforetag

Underavsnitt 1

Férfaranden vid livkvidation

Artikel 20

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska kriva att feederfondforetaget limnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast tvd manader efter
det datum dd masterfondforetaget informerat det om sitt bin-
dande likvidationsbeslut:

a) Om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av
sina tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag i enlig-
het med artikel 60.4 a i direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkidnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

iii) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som krivs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondforetaget avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag i enlighet med arti-
kel 60.4 b i direktiv 2009/65/EG.

i) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 och 82 i
direktiv 2009/65[EG.

¢) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmalan av
denna avsikt.

2. Om masterfondforetaget informerat feederfondféretaget om
sitt bindande likvidationsbeslut mer dn fem manader fore det
datum d& likvidationen kommer att inledas, ska feederfondfore-
taget, med avvikelse fran punkt 1, till de behoriga myndigheterna
ldmna sin ansokan eller anmalan i enlighet med ett av leden a, b
eller ¢ i punkt 1 senast tre manader fore det datumet.

3. Feederfondforetaget ska informera sina andelsidgare om sin
avsikt att likvideras utan onodigt drojsmal.

Artikel 21
Godkinnande

1.  Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla dokument som avses i artikel 20.1 a eller b inkom-
mit, om huruvida de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kidnnanden som krévs.

2. Nir feederfondforetaget fir de behoriga myndigheternas
godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget informera
masterfondforetaget om detta.

3. Feederfondforetaget ska vidta de dtgarder som dr nodvin-
diga for att uppfylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG sna-
rast mojligt efter det att de behoriga myndigheterna har beviljat
de nodvindiga godkdnnandena enligt artikel 20.1 a i detta
direktiv.

4. Om behillningen fran likvidationen av masterfondforetaget
ska betalas ut fore det datum di feederfondforetaget avser att
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag enligt arti-
kel 20.1 a eller i enlighet med sina nya investeringsmal eller sin
nya investeringspolicy enligt artikel 20.1 b, ska feederfondforeta-
gets behoriga myndigheter bevilja godkdnnande enligt f6ljande
villkor:

erhdlla

a) Feederfondforetaget ska behdllningen  frin

likvidationen

i)  kontant, eller

ii) en del eller hela behéllningen som 6verforing av apport-
tillgdngar, om feederfondforetaget sd 6nskar och om
avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfore-
taget eller de interna uppforandereglerna och det bin-
dande likvidationsbeslutet foreskriver detta.

b) Kontanter som innehas eller erhélls i enlighet med den hir
punkten far endast dterinvesteras for en effektiv likviditets-
forvaltning fore det datum dé feederfondforetaget ska borja
investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmdl och sin nya
investeringspolicy.

Om forsta stycket led a.ii ar tillimpligt, far feederfondforetaget
realisera varje del av de dverforda apporttillgdngarna mot kontan-
ter vid varje tidpunkt.
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Underavsnitt 2

Forfaranden vid fusion eller delning

Artikel 22

Ansokan om godkinnande

1. Medlemsstaterna ska krava att feederfondféretaget lamnar
foljande till sina behoriga myndigheter senast en méanad efter det
datum da feederfondforetaget informerades om den planerade
fusionen eller delningen i enlighet med artikel 60.5 andra stycket
i direktiv 2009/65/EG:

a) Om feederfondforetaget planerar att fortsitta som feeder-
fondforetag till samma masterfondforetag:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av
detta.

ii) Om tillimpligt, feederfondforetagets ansokan om god-
kinnande av de foreslagna dndringarna av sina fondbe-
staimmelser eller sin bolagsordning.

iiiy Om tillimpligt, dndringar av feederfondforetagets pro-
spekt och basfakta for investerare i enlighet med artik-
larna 74 respektive 82 i direktiv 2009/65/EG.

b) Om feederfondforetaget avser att bli ett feederfondforetag till
ett annat masterfondforetag som blir resultatet av den fore-
slagna fusionen eller delningen av masterfondforetaget, eller
om feederfondforetaget avser att investera minst 85 % av sina
tillgdngar i andelar i ett annat masterfondforetag som inte blir
resultatet av fusionen eller delningen:

i)  Feederfondforetagets ansokan om godkdnnande av den
investeringen.

ii) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65[EG.

iv) Ovriga dokument som kravs enligt artikel 59.3 i direk-
tiv 2009/65/EG.

¢) Om ett feederfondforetag avser att omvandlas till ett fondfo-
retag som inte ar ett feederfondforetag enligt artikel 60.4 b i
direktiv 2009/65/EG:

i) Feederfondforetagets ansokan om godkinnande av de
foreslagna dndringarna av sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning.

i) Andringar av feederfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare i enlighet med artiklarna 74 respektive 82
i direktiv 2009/65/EG.

d) Om feederfondforetaget avser att likvideras, en anmalan av
denna avsikt.

2. For tillimpningen av artikel 23.1 a och b bor foljande
beaktas:

Uttrycket “fortsitta som feederfondforetag till samma master-
fondforetag” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget dr 6vertagande fondforetag i en foresla-
gen fusion.

b) Masterfondforetaget kommer att fortsitta i allt visentligt
oforandrat som ett av de fondforetag som blir resultatet av en
foreslagen delning.

Uttrycket "bli ett feederfondforetag till ett annat masterfondfore-
tag som blir resultatet av den foreslagna fusionen eller delningen
av masterfondforetaget” avser foljande fall:

a) Masterfondforetaget ar 6verldtande fondforetag och feeder-
fondforetaget blir till foljd av fusionen andelsdgare i det dver-
tagande fondforetaget.

b) Feederfondforetaget blir till f6ljd av en delning andelsdgare i
ett fondforetag som i allt vdsentligt 4r ett annat dn
masterfondforetaget.

3. Om masterfondforetaget forsett feederfondforetaget med
den information som avses i eller dr jamforbar med artikel 43 i
direktiv 2009/65/EG mer 4n fyra mdnader fore den dag da fusio-
nen eller delningen planeras fa verkan, ska feederfondforetaget,
med avvikelse fran punkt 1, till sina behériga myndigheter limna
sin ansokan eller anmilan i enlighet med ett av leden 1 a—d i
denna artikel senast tre manader fore det datum dé fusionen eller
delningen av masterfondforetaget planeras fa verkan.

4. Feederfondforetaget ska utan onodigt drojsmal informera
sina andelsdgare och masterfondforetaget om sin avsikt att
likvideras.

Artikel 23

Godkinnande

1. Feederfondforetaget ska informeras inom 15 arbetsdagar
fran det att alla de dokument som avses i artikel 22.1 a—c inkom-
mit, oavsett om de behoriga myndigheterna har beviljat de god-
kinnanden som kravs.

2. Nir feederfondféretaget har mottagit de behoriga myndig-
heternas godkdnnande enligt punkt 1 ska feederfondforetaget
informera masterfondforetaget om detta.

3. Nar feederfondforetaget har informerats om att de behoriga
myndigheterna har beviljat de nédvindiga godkidnnandena enligt
artikel 22.1 b i detta direktiv, ska feederfondforetaget utan oné-
digt dr6jsmal vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att upp-
fylla kraven i artikel 64 i direktiv 2009/65/EG.

4. Ide fall som avses i artikel 22.1 b och ¢ i detta direktiv ska
feederfondforetaget utova ritten att begdra aterkop och inlosen av
sina andelar i masterfondforetaget i enlighet med artikel 60.5
tredje stycket och artikel 45.1 i direktiv 2009/65/EG, om de beho-
riga myndigheterna for feederfondforetaget inte har beviljat de
godkidnnanden som kravs enligt artikel 22.1 i detta direktiv senast
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den arbetsdag som foregar den sista dag da feederfondforetaget
kan begira aterkop eller inlosen av sina andelar i masterfondfo-
retaget innan fusionen eller delningen verkstlls.

Feederfondforetaget ska ockséd ut6va denna ritt for att sikerstilla
att dess egna andelsdgares ratt att begédra dterkop eller inlosen av
sina andelar i feederfondforetaget i enlighet med artikel 64.1 d i
direktiv 2009/65/EG inte paverkas.

Innan feederfondforetaget utovar sin ritt enligt forsta stycket ska
det overviga tillgingliga alternativa 16sningar som kan bidra till
att undvika eller minska transaktionskostnader eller andra nega-
tiva effekter for dess egna andelsdgare.

5. Om feederfondforetaget begir att dess andelar i masterfond-
foretaget ska dterkopas eller 1osas in ska det erhélla antingen

a) behdllningen fran aterkopet eller inlosen i kontanter, eller

b) en del av eller hela behéllningen fran dterkopet eller inlosen i
form av en overforing av apporttillgdngar, om feederfondfo-
retaget sd Onskar och om detta foreskrivs i avtalet mellan
feederfondforetaget och masterfondforetaget.

Om forsta stycket led b tillimpas, fir feederfondforetaget reali-
sera varje del av de overforda apporttillgdngarna mot kontanter
vid varje tidpunkt.

6.  Feederfondforetagets behoriga myndigheter ska bevilja god-
kinnande under forutsittning att alla kontanter som erhalls i
enlighet med punkt 5 endast far dterinvesteras for en effektiv lik-
viditetsforvaltning fore det datum di feederfondforetaget ska
borja investera i antingen ett annat masterfondforetag eller i enlig-
het med sina nya investeringsmal och sin nya investeringspolicy.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Underavsnitt 1

Forvaringsinstitut

Artikel 24

Innehill i avtalet om informationsutbyte mellan
forvaringsinstitut

Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondf6retagets
forvaringsinstitut och feederfondforetagets forvaringsinstitut som
avses i artikel 61.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehalla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmassigt ska utbytas mellan de bada forvaringsinsti-
tuten och huruvida forvaringsinstituten ska forse varandra
med sddan information eller sddana dokument eller om detta
ska tillhandahdllas pa begaran.

b) Nir och hur som masterfondforetagets revisor ska dverfora
information till feederfondforetagets revisor, inklusive even-
tuella tillimpliga tidsfrister.

¢) Samordningen av de bada forvaringsinstitutens deltagande, i
den utstrickning som detta ar lampligt med tanke pé deras
respektive forpliktelser enligt nationell lagstiftning, nar det
giller operativa fragor inbegripet

i)  forfarandet for att berdkna fondandelsvirdet for vart och
ett av fondforetagen, inbegripet eventuella andamalsen-
liga dtgdrder som skyddar mot utnyttjande av tidszons-
skillnader mellan olika marknader (market timing) i
enlighet med artikel 60.2 i direktiv 2009/65/EG, och

ii) behandlingen av instruktioner fran feederfondforetaget
om att kopa, teckna eller begira aterkop eller inlosen av
andelar i masterfondforetaget samt avvecklingen av
sddana transaktioner, inklusive atgarder for att verfora
apporttillgdngar.

d) Samordningen av forfarandena vid rikenskapsarets slut.

e) Vilka uppgifter om masterfondforetagets 6vertradelser av lag-
stiftning och fondbestimmelser eller bolagsordning som
masterfondforetagets forvaringsinstitut ska limna till feeder-
fondforetagets forvaringsinstitut samt nar och hur dessa ska
tillhandahillas.

f)  Forfarandet for hantering av en begdran om bistind fran det
ena forvaringsinstitutet till det andra.

g) Angivelse av sirskilda oforutsebara hidndelser som bor anma-
las av ett forvaringsinstitut till ett annat pa ad hoc-basis, samt
ndr och hur detta ska goras.

Artikel 25
Lagval

1. Nar feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetagets
och feederfondforetagets forvaringsinstitut foreskriver att den
medlemsstats lagstiftning som ar tillimplig pa det avtalet enligt
artikel 14 i detta direktiv dven ska tillimpas pa avtalet om infor-
mationsutbyte mellan de bada forvaringsinstituten och att bada
forvaringsinstituten godkdnner att domstolarna i den medlems-
staten dr exklusivt behoriga.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det dr antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat dir feederfondforetaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de béada revisorerna, och att bada revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ér tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte ér exklusivt behoriga.
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Artikel 26

Rapportering av masterfondforetagets forvaringsinstitut
om oegentligheter

De oegentligheter enligt artikel 61.2 i direktiv 2009/65/EG som
masterfondforetagets forvaringsinstitut upptacker i samband med
utforande av sina uppgifter enligt nationell lagstiftning och som
kan fa negativa dterverkningar pa feederfondforetaget ska inne-
fatta men inte begrinsas till

a) fel 1  berdkningen av  fondandelsvirdet  for

masterfondforetaget,

b) fel i transaktioner for eller avveckling av kép, teckning eller
begiran om dterkop eller inlosen av andelar i masterfondfo-
retaget som gors av feederfondforetaget,

¢) felibetalningen eller kapitaliseringen av inkomster frin mas-
terfondforetaget, eller i berdkningen av relaterade kallskatter,

d) overtradelser av masterfondforetagets investeringsmal, inves-
teringspolicy eller investeringsstrategi, enligt beskrivningen i
dess fondbestimmelser, prospekt eller basfakta for investe-
rare, och

e) overtrddelser av investerings- och lanegrinser enligt nationell
lagstiftning eller fondbestimmelser, bolagsordning, prospekt
eller basfakta for investerare.

Underavsnitt 2

Revisorer

Artikel 27

Avtal om informationsutbyte mellan revisorer

1. Det avtal om informationsutbyte mellan masterfondforeta-
gets revisor och feederfondforetagets revisor som avses i arti-
kel 62.1 i direktiv 2009/65/EG ska innehélla foljande:

a) Angivelse av vilka dokument och informationskategorier
som rutinmdssigt ska utbytas mellan de bada revisorerna.

b) Om den information eller de dokument som avses i punkt a
ska tillhandahéllas en revisor av en annan eller goras tillgiing-
lig pé begdran.

¢) Ndr och hur, inklusive eventuella tillimpliga tidsfrister, som
masterfondforetagets revisor ska overfora information till
feederfondforetagets revisor.

d) Samordningen av de bada revisorernas deltagande i respek-
tive fondforetags forfaranden vid rakenskapsarets slut.

¢) Angivelse av vilka drenden som ska behandlas som oegent-
ligheter redovisade i revisionsberittelsen frin masterfondfo-
retagets revisor for de syften som avses i artikel 62.2 andra
stycket i direktiv 2009/65/EG.

f)  Nar och hur man ska hantera en begdran om bistand frén en
revisor till en annan, inklusive forfragningar om ytterligare
information om oegentligheter som redovisas i revisionsbe-
rttelsen fran masterfondforetagets revisor.

2. Det avtal som avses i punkt 1 ska innehélla bestimmelser
om utarbetandet av revisionsberittelser enligt artiklarna 62.2
och 73 i direktiv 2009/6 5/EG samt ange ndr och hur masterfond-
foretagets revisionsberdttelse och dess utkast ska limnas till
feederfondforetagets revisor.

3. Nar feederfondforetagets och masterfondforetagets riken-
skapsdr har olika slutdatum ska det avtal som avses i punkt 1 fast-
stdlla ndr och hur masterfondforetagets revisor ska uppritta den
sarskilda rapport som kravs enligt artikel 62.2 forsta stycket i
direktiv 2009/6 5/EG och limna denna rapport och dess utkast till
feederfondforetagets revisor.

Artikel 28
Lagval

1. Om feederfondforetaget och masterfondforetaget har slutit
ett avtal i enlighet med artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna se till att avtalet mellan masterfondforetaget och
feederfondforetaget foreskriver att det dr den medlemsstats lag-
stiftning som dr tillimplig pé det avtalet i enlighet med artikel 14
i detta direktiv som dven ska tillimpas pa avtalet om informa-
tionsutbyte mellan de bdda revisorerna och att bada revisorerna
godkdnner att domstolarna i den medlemsstaten ar exklusivt
behorig.

2. Om avtalet mellan feederfondforetaget och masterfondfo-
retaget har ersatts av interna uppforanderegler enligt artikel 60.1
tredje stycket i direktivet 2009/65/EG ska medlemsstaterna se till
att avtalet mellan masterfondforetagets och feederfondforetagets
revisorer foreskriver att det 4r antingen lagstiftningen i den med-
lemsstat dir feederfondforetaget dr etablerat eller, om en annan,
lagstiftningen i den medlemsstat dir masterfondforetaget ar eta-
blerat som ska tillimpas pd avtalet om informationsutbyte mel-
lan de bdda revisorerna, och att bida revisorerna godkinner att
domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ar tillimplig pa
avtalet om informationsutbyte dr exklusivt behorigt.
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AVSNITT 4

Hur information ska limnas till andelsigarna

Artikel 29

Hur information ska limnas till andelsigarna

Medlemsstaterna ska se till att feederfondforetagen tillhandahal-
ler andelsdgarna informationen i enlighet med artikel 64.1 i direk-
tiv 2009/65/EG pa det sitt som foreskrivs i artikel 7 i detta
direktiv.

KAPITEL IV

ANMALNINGSFORFARANDE

Artikel 30

Omfattningen pd den information som ska tillhandahéllas
av medlemsstaterna i enlighet med artikel 91.3 i direktiv
2009/65(EG

1. Medlemsstaterna ska se till att foljande kategorier informa-
tion om tillimpliga lagar och andra forfattningar gors tillgingliga
i enlighet med artikel 91.3 i direktiv 2009/65/EG:

a) Definitionen av begreppet "marknadsforing av andelar i fond-
foretag” eller motsvarande juridiskt begrepp antingen som
det formuleras i nationell lagstiftning eller som det utveck-
lats i praxis.

b) Krav pé innehdll, format och sitt att presentera marknadsfo-
ringskommunikation, inklusive alla obligatoriska varningar
och begransningar av anvindningen av vissa ord eller fraser.

¢) Utan att det paverkar tillimpningen av kapitel IX i direktiv
2009/65[EG, uppgifter om all ytterligare information som
ska redovisas for investerarna.

d) Uppgifter om alla undantag frin bestimmelser eller krav
avseende arrangemang for marknadsforing som i den med-
lemsstaten ir tillimpliga pa vissa fondforetag, vissa av fond-
foretagens aktieslag eller vissa kategorier investerare.

e) Krav avseende rapportering eller 6verforing av information
till de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten och for-
farandet for att inkomma med uppdaterade versioner av de
dokument som krévs.

f) Krav avseende avgifter eller andra belopp som ska betalas till
de behoriga myndigheterna eller annan ansvarig myndighet i
den medlemsstaten, antingen nir marknadsforingen inleds
eller periodiskt darefter.

g) Krav avseende de dtgirder som ska vidtas for andelsigarnas
rakning enligt artikel 92 i direktiv 2009/65EG.

h)  Villkor for ndr marknadsforingen av andelar i ett fondforetag
i den medlemsstaten avslutas av ett fondforetag som ar bela-
get i en annan medlemsstat.

i) Detaljerade uppgifter om innehéllet i den information som
enligt medlemsstatens krav ska ingd i del B i den skriftliga
anmadlan som avses i artikel 1 i kommissionens forordning
(EU) nr 5842010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det
giller form och innehéll i den skriftliga anmalan och fondfo-
retagsanmilan, anvandning av elektronisk kommunikation
mellan behoriga myndigheter vid anmalan, och forfaranden
for kontroller och utredningar pa plats samt informationsut-

byte mellan behoriga myndigheter (2).

j)  Den elektroniska adress (e-postadress) som utsetts for de syf-
ten som avses i artikel 32.

2. Medlemsstaterna ska ge den information som anges i
punkt 1 i form av en skriftlig redogorelse, eller en kombination
av en skriftlig redogorelse och ett antal hanvisningar eller lankar
till kalldokument.

Artikel 31

Tillgdng till dokument f6r fondforetagets virdmedlemsstat

1. Medlemsstaterna ska krava att fondforetagen ser till att en
elektronisk kopia av varje dokument som anges i artikel 93.2 i
direktiv 2009/65/EG finns tillginglig pa fondforetagets webb-
plats, eller annan webbplats som anges av fondféretaget i den
skriftliga anmilan som ldmnas i enlighet artikel 93.1 i direktiv
2009/65/EG eller eventuella uppdateringar av denna. Alla doku-
ment som tillhandahélls pd en webbplats ska tillhandahallas i ett
vedertaget elektroniskt format.

2. Medlemsstaterna ska dldgga fondforetag att se till att fond-
foretagets virdmedlemsstat har tillgang till den webbplats som
avses i punkt 1.

Artikel 32

Uppdateringar av dokument

1. De behoriga myndigheter ska ange en e-postadress for mot-
tagande av anmilningar om uppdateringar och dndringar av de
dokument som avses i artikel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlig-
het med artikel 93.7 i det direktivet.

2. Medlemsstaterna ska tillita att fondforetag anmaler alla
uppdateringar eller dndringar av de dokument som avses i arti-
kel 93.2 i direktiv 2009/65/EG, i enlighet med artikel 93.7 i direk-
tiv 2009/65(EG, per e-post till den e-postadress som avses i
punkt 1.

(1) Se sidan 16 i detta nummer av EUT.
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E-postmeddelanden for anmaélan av sddana uppdateringar eller
andringar far antingen beskriva den uppdatering eller dndring
som har gjorts eller innehalla en ny version av det berorda doku-
mentet som bilaga.

3. Medlemsstaterna ska krava att sidana dokument som bifo-
gas ett e-postmeddelande enligt punkt 2 ska tillhandahéllas av
fondforetaget i ett vedertaget elektroniskt format.

Artikel 33

Utveckling av gemensamma databehandlingssystem

1. For att de behoriga myndigheterna i fondf6retagens vird-
medlemsstater enklare ska fi tillgang till information eller doku-
ment enligt artikel 93.1, 93.2 och 93.3 i direktiv 2009/6 5 /EG, for
tillimpningen av artikel 93.7 i det direktivet, fir de behoriga myn-
digheterna i medlemsstaterna samordna inforandet av sofistike-
rade system for elektronisk databehandling och centrala
lagringssystem som dr gemensamma for alla medlemsstater.

2. Den samordning mellan medlemsstaterna som avses i
punkt 1 ska ske i europeiska virdepapperstillsynskommittén.

KAPITEL V
SLUTBESTAMMELSER

Attikel 34
Inforlivande
1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra for-

fattningar som dr nodvandiga for att folja detta direktiv senast den
30 juni 2011.

Medlemsstaterna ska senast den 31 december 2013 sitta i kraft
de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar nodvin-
diga for att folja artiklarna 7 och 29.

De ska till kommissionen genast overlimna texten till dessa
bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell ver bestdim-
melserna och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten

till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 35
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 36
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande



