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KOMMISSIONEN

KOMMISSIONENS BESLUT
av den 5 juli 2005
om det statliga stod nr C 20/04 (ex NN 25/04) som beviljats foretaget Huta Czestochowa SA
[delgivet med nr K(2005) 1962]
(Endast den polska texten ir giltig)
(Text av betydelse for EES)

(2006/937[EG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, sarskilt artikel 88.2 forsta stycket,

med beaktande av protokoll nr 8 till anslutningsfordraget om omstruktureringen av den polska stalindustrin (?)
(nedan kallat "protokoll nr 8”)

efter att i enlighet med dessa bestimmelser ha givit berérda parter tillfalle att yttra sig (%), och med beaktande
av dessa synpunkter, och

av foljande skal:

L FORFARANDE

(1) Ten skrivelse av den 4 augusti 2003 begirde kommissionen in uppgifter rérande kontrollen av statligt
stod i Polen, sarskilt i friga om eventuellt stod for omstrukturering av det stodmottagande foretaget.
Arendet behandlades darefter av kommissionens avdelningar och de polska myndigheterna vid olika
tekniska moten och det blev foremal for intensiv skriftvixling mellan kommissionen och Polen.

(2) Den konsult som fatt i uppdrag att i enlighet med protokoll nr 8 utfora en oberoende utvirdering av
omstruktureringsprogrammet i Polen lade fram sin rapport i drendet for kommissionen den 23 januari
2004.

(3) Genom en skrivelse av den 19 maj 2004 underrittade kommissionen Polen om sitt beslut att inleda det
forfarande som anges i artikel 88.2 i EG-fordraget avseende stodet och begirde in vissa uppgifter.

(4) Kommissionens beslut att inleda forfarandet offentliggjordes i Europeiska unionens officiella tidning (?).
Kommissionen uppmanade berorda parter att ligga fram synpunkter rorande stodet.

(') EUTL 236, 23.9.2003, s. 948.

() EUT C 204 12.8.2004, s. 6.
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I en skrivelse av den 26 juni 2004 besvarade de polska myndigheterna de frigor som stillts. De begirde
ocksa att kommissionen i enlighet med punkt 10 i protokoll nr 8 skulle fatta ett beslut om att godkdnna
en dndring av omstruktureringsprogrammet for den polska stdlindustrin.

Kommissionen mottog synpunkter frin de berorda parterna och vidarebefordrade dem till de polska
myndigheterna i en skrivelse av den 27 september 2004.

I en skrivelse av den 22 november 2004 bemétte de polska myndigheterna de synpunkter som limnats
av de berorda parterna. Direfter holls ett flertal méten mellan foretradare for kommissionens
avdelningar och de polska myndigheterna. Kompletterande uppgifter limnades slutligen i en skrivelse av
den 8 juni 2005.

IL DETALJERAD BESKRIVNING AV STODET
1. Inledning

Stodmottagaren, stalproducenten Huta Czgstochowa S.A. (nedan kallad "HCz”, se punkt 2 a)) ar ett
foretag i svarigheter. I oktober 2002 hyrde HCz ut sina produktionsanldggningar till ett nytt foretag, Huta
Stali Czgstochowa Sp. z o.0., (nedan kallat "HSCz”, se punkt 2 b).

Arendet ror tv4 typer av stod: den ekonomiska omstruktureringen av HCz (se punkt 3) och vissa andra
typer av direkt stod (se punkt 4).

Omstruktureringen av stélforetaget skedde i tre faser, av vilka endast den sista fasen ar av intresse ndr det
géller kontrollen av statligt stod. Det forsta forsoket till omstrukturering skedde i november 2001 i form
av ett ackordsforfarande under en domstols 6verinseende. Det slutade dock i fiasko. Till foljd av detta
méste HCz ldmna in konkursansokan i november 2002. Enligt en ny lag fick HCz i februari 2003
tillstdnd att genomfora en omstrukturering, vilket ledde till att konkursforfarandet avbrots. Enligt
omstruktureringsplanen skall foretagets tillgdngar delas mellan olika foretag och foretagen eller
tillgdngarna saljas. Ett foretag far de tillgdngar som ar knutna till stalproduktionen, med hjalp av vilka det
betalar skulderna till de fordringsigare som har civilrdttsliga fordringar (banker och offentliga
tjdnsteleverantorer), och ett annat foretag far huvudsakligen markomraden, med vilkas hjalp det betalar
skulderna till de offentliga fordringsdgarna (skulder till offentliga institutioner, t.ex. skatter). Dessutom
siljs HCz:s dterstdende dotterbolag for att mojliggora en reglering av de skulder som avser de
offentligrittsliga och civilrattsliga fordringar som inte omfattas av omstruktureringen.

2. Stodmottagare
a)  Huta Czgstochowa

HCz 4r den nist storsta stdlproducenten i Polen. Foretaget tillverkar huvudsakligen legerade
kvartoplatar (}), en firdigbehandlad stilprodukt som stir for 6ver 60 % av foretagets forsdljning.
Produkten anvinds vid tillverkning av fartyg och i byggnadsbranschen.

HCz:s forsta fabrik grundades 1896—1902. For nirvarande bestdr HCz av ett relativt modernt stilgjuteri
och valsverk for grovplatar med en ljusbdgsugn, en stranggjutmaskin och en valsmaskin for grovplatar
med utrustning for ytbehandling. Den nominella produktionskapaciteten for gjuteriet uppgér till
700 000 ton, och for valsverket ca 780 000 ton (gjuteriet producerar halvfabrikat, bland annat plattor,
som i valsverket foradlas till firdigvaror).

HCz har 14 dotterbolag som tillhandahdller kompletterande tjinster for foretaget. Till dem hor bland
annat rortillverkaren Rurexpol Sp. z 0.0. (¥, koksverket Koksownia Sp. z 0.0 och elproduktionsanligg-
ningen Elsen Sp. z 0.0. Under 2002 uppgick antalet anstillda i HCz och dess dotterbolag till ca 5 000
personer.

HCz dgs till 100 % av det polska finansministeriet. Foretagets aktiekapital uppgér till 370 miljoner zloty
(ca 70 miljoner euro (°). Det bokforda virdet av foretagets tillgdngar den 31 december 2003 var
768,5 miljoner zloty (ca 160 miljoner euro).

For ndrmare upplysningar se drende COMP[/ECSC 1351 Usinor/Arbed/Aceralia, kommissionens beslut av den
21 november 2001, skil 88.

Rurexpol dr specialiserat pd produktion av somlosa ror for anvandning vid borrning och for dngpannor. Foretaget har
en produktionskapacitet pi 60 000 ton. Under 2003-2004 uppgick dess forsiljning till 6ver 200 miljoner zloty per ar.
Enligt vixelkursen 1 euro = 4,75 zloty, dvs. den genomsnittliga kursen i maj 2004 nir Polen anslét sig till EU och
beslutet om att inleda forfarandet fattades.
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Sedan sommaren 2001 befinner sig HCz i en svar ekonomisk situation. Eftersom foretaget inte kunnat
betala av sina skulder (som i slutet av 2003 uppgick till ca 1,4 miljarder zloty, dvs. ca 310 miljoner euro)
har merparten av dess tillgangar, inbegripet stdlproduktionstillgdngarna, pantsatts till storre borgenirer.

Den 11 november 2001 limnade HCz in en ans6kan om att ett ackordsforfarande skulle inledas for att
foretaget skulle kunna skjuta upp betalningen av skulderna. Syftet med ett ackordsforfarande ar att
genomfora en omstrukturering av foretaget genom att fordringsigarna delvis avskriver foretagets skulder.
I oktober 2002 upphivde domstolen ackordsforfarandet, eftersom fordringsdgarna inte godtog forslaget
till omstrukturering. Enligt de polska myndigheterna misslyckades ackordsforfarandet eftersom
fordringsdgarna begirde att HCz med hjilp av det statliga stodet skulle betala skulderna i sin helhet.

Den 28 oktober 2002 lamnade HCz in sin konkursansokan. Enligt den polska lagstiftningen méste HCz
ansoka om konkurs efter det att ackordsforfarandet avslutats, eftersom foretaget inte kunde betala sina
skulder, som forfoll till betalning vid upphidvandet av ackordsforfarandet. HCz hyrde dd ut sina
produktionsanldggningar och lade ned stalproduktionen. Foretaget har sedan dess fungerat enbart som
ett holdingbolag for sina dotterbolag, och bestar for narvarande endast av ett forvaltningsorgan med ca
40 medlemmar.

b)  Huta Stali Czestochowa

Till foljd av HCz:s konkursforfarande, och for att uppritthalla kontinuiteten i produktionen utan risk for
att konkursforvaltaren under konkursforfarandets géng skulle avbryta foretagets verksamhet, bildades ett
nytt foretag, Huta Stali Czestochowa (nedan kallat "HSCz”), som forvaltas av Towarzystwo Finansowe
Silesia Sp. z o0.0. (nedan kallat "TFS”, ett aktiebolag i stdlbranschen som till storsta delen dgs av
finansministeriet).

Den 28 oktober 2002 hyrde HSCz av HCz de anlidggningar som behovdes for produktionen av stél
(bland annat gjuteriet, valsverket for grovplatar, koksverket och anldggningar for vissa grundliggande
tjanster). Enligt hyreskontraktet maste HSCz betala [...] (¥) miljoner zloty i hyra per ménad och av HCz ta
over 2 057 anstillda (for nirvarande 1 950 anstillda).

I kontraktet ges HSCz 14 manaders anstind med betalningen av hyran. Aven om det inte i kontraktet
entydigt faststills att rdnta skall betalas for anstandstiden, faststilldes den 30 november 2004 lagstadgad
rinta for anstandstiden till ett belopp av [...] zloty, vilket HSCz betalade till HCz.

TES gav HSCz endast det erforderliga minimikapitalet, dvs. 50 000 zloty. For att kunna bedriva
verksamhet pa marknaden utan rorelsekapital forkortade HSCz betalningstiden for sina fordringar till ca
15 dagar och forlingde betalningstiden for sina skulder till 6ver 50 dagar. Detta var mojligt eftersom
samtliga storre leverantorer (med ett undantag) var beredda att godta denna betalningstid for att kunna
halla kvar HSCz som sin storsta kund. I praktiken ingick manga leverantorer avtal om byteshandel, enligt
vilka rdvaror och i synnerhet skrot betalades med firdiga produkter, sdsom stédlplitar avsedda for
aterforsdljning till sdrskilda slutanvindare. Dessa foretag Gvervakade noggrant HSCz:s produktion och
rikenskaper, och i utbyte mot den risk som de ddragit sig krivde de betydande vinster.

Ytterligare sikerhet kravdes endast for de betalningsskyldigheter som hirrérde frén elforsorjningen, som
Polskie Sieci Energetyczne S.A. (nedan kallat "PSE”) svarade for. Detta foretag kravde att TES skulle skriva
under tre garantiavtal, vart och ett for ett belopp pa [...] miljoner zloty. Avtalen omfattar dels sikerhet i
form av tre vixlar i vilka det i var och en stills garantier for en betalning pé [...] miljoner zloty, dels tre
forklaringar om godtagande av omedelbar verkstillighet enligt artikel 777 i den polska civilkodexen.
Harigenom erh6ll PSE garantier till ett belopp av [...] zloty. Den 28 november 2002 utstilldes tvé vixlar|
garantier pa [...] zloty, giltiga till och med den 31 juni 2003. Den 30 december 2002 utstalldes foljande
garanti pa [...] zloty, giltig till den 31 mars 2005. For samtliga véxlar och garantier betalade HCz en fast
premie pd [...] miljoner zloty, och for garantin pa [...] miljoner zloty ett belopp motsvarande ca 0,8 %. De
obetalda elrdkningarna 6verskred dock aldrig beloppet [..] miljoner zloty, eftersom HSCz enligt

(*) Delar av texten har lyfts ut for att inte roja konfidentiella uppgifter. Sddana passager markeras med tre punkter inom

hakparentes.
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garantiavtalet forpliktigades att betala de utestdende beloppen inom fem veckor.

3. Omstruktureringen av Huta Czestochowa
a)  Omstruktureringen av den polska stdlindustrin

I juni 1998 antog Polens regering det forsta programmet for omstrukturering av den polska jirn- och
stalindustrin. Programmet uppdaterades 2001 och till detta knots lagen av den 24 augusti 2001 om
omstrukturering av jirn- och stdlindustrin (°), som utgér den rittsliga grunden for omstruktureringen av
den polska stalindustrin.

Den 5 november 2002 antog Polens regering en dndring av det forsta omstruktureringsprogrammet,
som fick det slutliga namnet "Program for omstrukturering och utveckling av den polska jarn- och
stalindustrin fram till och med 2006” (nedan kallat "det nationella omstruktureringsprogrammet”).
Programmet innebdr framfor allt att statligt stod kan beviljas till den polska stdlindustrin for
omstrukturering under 1997-2006, till ett maximalt belopp av 3 387 miljarder zloty (713 miljoner
euro).

Enligt det nationella omstruktureringsprogrammet finns det i Polen 17 stalverk, som kan delas upp i tre
grupper. I den forsta gruppen ingdr dtta foretag som far statligt stod inom ramen for det nationella
omstruktureringsprogrammet. Merparten av stodet avsattes for forstirkning av Polens fyra storsta
stalverk. Dessa fusionerades till Polskie Huty Stali S.A. (nedan kallat "PHS”), som ddrmed blev den storsta
stilproducenten i landet. Efter forsiljningen av foretaget till holdingbolaget LNM (7) — vilket nyligen
ombildades till Mittal Steel (%) — gér det under namnet Mittal Steel Poland (nedan kallat MSP). Till den
andra gruppen hor sex foretag som inte omfattas av omstruktureringsprogrammet, eftersom
stalproduktionen inte utgjort deras huvudsakliga verksamhet eller ddrfor att de inte erhéllit stod. Till
den tredje gruppen hor tre foretag som erhallit stod, men for vilka konkurrensforfaranden sedermera
inletts.

HCz horde till den tredje gruppen. Mot bakgrund av HCz:s konkursansokan angavs det i det nationella
omstruktureringsprogrammet att den vidare omstruktureringen av stlverket skulle ske genom konkurs
(avsnitt 3.1.2, punkt 5.1). I sjdlva verket anges det i punkt 3.1.3.3 att HCz ér ett av de foretag for vilka ett
konkurrensforfarande inletts, och att foretaget for ndrvarande leds av konkursforvaltaren. I avsnitt 5.4.2 i
det nationella omstruktureringsprogrammet anges att "det fér en omstrukturering av HCz skulle bli
nodvandigt att bevilja foretaget offentligt stod till en omfattning av ca 1 miljard zloty. Detta skulle dndd
inte leda till 6nskat resultat. Mot bakgrund av ovan nimnda omstidndigheter skall HCz omstruktureras
genom konkurs, och forvaltningen av stdlverkets produktionstillgdngar Gvertas av det nybildade HSCz.
Den nya ekonomiska aktoren kommer att fortsitta HCz:s produktion utan ndgot offentligt stod for
omstruktureringen. HCz:s tillgdngar kommer inte att Gvertas av ndgot foretag som ar mottagare av
offentligt stod (avsnitt 3.1.3.1)".

Det nationella omstruktureringsprogrammet lades fram for EU. Efter en intensiv dialog med
kommissionen fardigstilldes programmet den 25 mars 2003. Efter att ha gjort en bedomning av
programmet lade kommissionen fram ett forslag till rddsbeslut om att inom ramen for Europaavtalet
forlinga overgangsperioden for statligt stod i den polska stalsektorn (vilken ursprungligen var i kraft
endast till och med 1997) till och med slutet av 2003, forutsatt att [onsamhet i sektorn kunde uppnds
senast 2006. Radet antog forslaget i juli 2003 ().

Polens officiella tidning nr 111, punkt 1196.

Narmare upplysningar om holdingbolaget LNM dterfinns i kommissionens beslut PHS/LNM av den 5 februari 2004 i
drende COMP/M 3326, ddr forsiljningen av det polska stdlforetaget utreds mot bakgrund av EG:s koncentrations-
forordning.

De dterstdende stodmottagarna ar de sju stdlproducerande foretagen Huta Bankowa, Huta Buczek, Huta Lucchini-
Warszawa, Huta Labedy, Huta Pokoj, Huta Andrzej och Huta Batory. De tvé sistndmnda foretagen har sedermera forsatts
i konkurs.

Rédet antog i sjdlva verket tvd beslut, ett i juli 2002 om forlingning av 6vergdngsperioden pd villkor att Polen skulle
lagga fram ett realistiskt omstruktureringsprogram och enskilda foretagsplaner i enlighet med artikel 8.4 i protokoll 2
till Europaavtalet och ett i juni 2003 om bekriftande av de planer som lagts fram i april 2003, genom vilket
overgdngsperioden for beviljande av statligt stod forlingdes fram till utgingen av 2003.
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omstruktureringsstod (1°). De viktigaste punkterna i det nationella omstruktureringsprogrammet
inforlivades i protokoll nr 8 till anslutningsférdraget om omstruktureringen av den polska stalindustrin.
Genom protokoll nr 8 godtas att statligt stod beviljas till tta namngivna foretag (bland vilka HCz inte
ingdr) till ett maximibelopp av 3,387 miljarder zloty. A andra sidan understryks det i protokollet att
nagot ytterligare statligt stod till omstruktureringen av den polska stalindustrin inte far beviljas.

b)  Lagen av den 30 oktober 2002

Den 30 oktober 2002, kort efter det att HCz ldmnat in sin konkursansokan, antogs en lag om statligt
stod till foretag med sirskild betydelse for arbetsmarknaden (dndrad i oktober 2003 ('), nedan kallad
lagen av den 30 oktober 2002) ('?). Enligt lagen fir foretagen genomféra omstruktureringar for att
undvika likvidation. Genom lagen infors ett nytt sdtt att genomféra omstrukturering, ndmligen
omstrukturering (dvs. delvis avskrivning) av en offentlig skuld. Tidigare var det endast mojligt att gora
dndringar i betalningsplanen eller skjuta upp betalningarna.

Enligt artikel 7.1 i lagen av den 30 oktober 2002 har ett foretag som omfattas av omstrukturering ratt till
konkursskydd frdn och med den dag dd omstruktureringen inleds till och med den dag dé den avslutas
eller avbryts. Omstruktureringsforfarandet bor vara avslutat inom 24 manader fran och med den dag da
beslutet om omstrukturering fattats (artikel 19.2 i lagen av den 30 oktober 2002).

Lagen av den 30 oktober 2002 innehaller bestimmelser om ekonomisk omstrukturering av civilrittsliga
skulder som uppkommit fore juli 2002 och av offentligrittsliga skulder som uppkommit fore juni 2002
(artikel 3 i lagen av den 30 oktober 2002, genom vilken den senare tidsfristen forlingdes med ett ar).
Privat ekonomisk omstrukturering av civilrdttsliga skulder kan genomféras pd grundval av en
overenskommelse om omstrukturering, for vilken det (enligt kapitel 4 i lagen av den 30 oktober) krivs
samtycke av minst 50 % av fordringsdgarna, medan ddremot offentligrittsliga skulder kan avskrivas
delvis pa grundval av ett beslut av direktoren for byrdn for utveckling av Polens industri (Agencja
Rozwoju Przemystu S.A., nedan kallad "ARP”), det organ som ansvarar for Overvakningen av
omstrukturering av foretag enligt lagen av den 30 oktober 2002 (se kapitel 5 i lagen).

Genom den dndring av lagen av den 30 oktober 2002 som tradde i kraft den 14 november 2003
infordes dessutom i kapitel 5a en mojlighet att ndr det giller de offentligrittsliga fordringarna erhélla ett
visst penningbelopp pa grundval av en sérskild omstrukturering, pa s sitt att stodmottagaren overfor till
ett av ARP gt foretag ("Operator”) dganderitten till en del av de tillgdngar i vilka sikerhet inte stallts.
Denna andel motsvarar minst 25 % av den totala skulden. Direfter siljs dessa tillgdngar i syfte att betala
de offentliga fordringsdgarna (artikel 32 d i lagen av den 30 oktober 2002). De offentliga fordringsdgarna
méste dock ge sitt medgivande till en sirskild omstrukturering (artikel 32 h i lagen av den 30 oktober
2002).

(*% Normalt ar statligt stdd till stdlsektorn inte tillatet i EU. Se Meddelande frén kommissionen — Stod till undsittning och

—
=
N

(12

omstrukturering samt nedldggningsstod till stalsektorn (EGT C 70, 19.3.2002, s. 21). Stod till regionala investeringar ar
ocksd forbjudet, se punkt 27 i Sektorsovergripande rambestaimmelser for regionalstod till stora investeringsprojekt (EGT
C 70, 19.3.2002, s. 8).

Lagen av den 30 oktober 2002, Polens officiella tidning nr 213, punkt 1800, dndrad genom lagen av den 14 november
2003, Polens officiella tidning nr 229, punkt 2271.

Lagen utgor den rittsliga grunden for flera fall av omstrukturering i Polen. En nidrmare beskrivning av lagen ges bland
annat i kommissionens beslut av den 1 juni 2005, drendena C(2005) 17 och 18, om inledande av en formell

undersokning i enlighet med artikel 88.2 i EG-férdraget, om omstruktureringsstdd till Gdyniavarvet och

omstruktureringsstod till Gdafskvarvet, EUT C 220, 8.9.2005, s. 7. Smirre skillnader mellan de tvd fallen kan
forekomma i friga om tillimpningen av bestimmelserna i lagen. Det beror pd den beskrivning som gjorts av de polska
myndigheterna, eftersom det handlar om en frdga som faller under den nationella lagstiftningen.
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Genom kapitel 5a och den sirskilda omstruktureringen utvidgas ocksé det tidsmissiga och materiella
tillimpningsomradet for de fordringar som omfattas av omstrukturering. Fordringarna ar foremadl for
omstrukturering under ytterligare ett r (till och med den 30 juni 2003) och enligt artikel 32 a 1 i lagen
av den 30 oktober 2002 omfattar tillimpningsomradet fler slag av offentligrittsliga fordringar (1%).

¢)  Omstruktureringen av Huta Czgstochowa

Den 21 januari 2003 limnade HCz in en ansokan till ARP om omstrukturering enligt lagen av den
30 oktober 2002. Den 21 februari 2003 tog ARP:s direktor emot ansokan och lt inleda ett
omstruktureringsforfarande enligt artikel 10.1 i lagen av den 30 oktober 2002, vilket medforde att HCz
gavs konkursskydd.

Den 18 april 2003 lade HCz fram en omstruktureringsplan fér ARP. Den grundldggande tanken i planen
var att dela upp HCz:s tillgdngar pd produktionstillgingar och ovriga tillgdngar och att silja
produktionstillgdngarna till en privat investerare i enlighet med principen om kontinuerlig verksambhet.
Den 2 juli 2003 godkidndes omstruktureringsplanen av ARP. Direfter lades planen fram for byréan for
konkurrens- och konsumentskydd (Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) som den 25 juli 2003
tog emot planen under forutsittning att ndgot statligt stod inte skulle beviljas for dess genomforande (14).

Den 7 augusti 2003 fattade ARP:s direktor ett beslut om omstrukturering enligt artikel 10.4 i lagen av
den 30 oktober 2002. I oktober 2003 dndrades omstruktureringsplanen mot bakgrund av de krav som
lagts fram av byrdn for konkurrens- och konsumentskydd. Den 1 december 2003 godkindes planen av
ARP, som éndrade sitt ursprungliga beslut om omstrukturering.

Den 30 april 2004 fattade direktoren for ARP ytterligare ett beslut som innebar en dndring av beslutet
om omstrukturering. Beslutet grundas pa en uppdaterad affarsplan fran den 26 april 2004. En dndring av
planen blev nédvindig mot bakgrund av dndringen av lagen av den 30 oktober 2002. Den nya versionen
innehéller en ndrmare beskrivning av uppdelningen av tillgingarna (V).

d)  Huta Czgstochowas fordringsdgare

I omstruktureringsplanen sirskiljs flera grupper av kreditorer pd grundval av den rittsliga karaktdren av
deras fordringar.

Den forsta gruppen avser offentligrittsliga fordringar (belopp av den 30 juni 2003):

avgifter for socialforsikring (till socialférsakringsinstitutionen Zaklad Ubezpieczent Spolecznych, nedan
kallad "ZUS") till ett belopp av ca [..] miljoner zloty (varav [..] miljoner zloty omfattas av
omstruktureringen och [...] miljoner zloty inte omfattas av omstruktureringen)

—  fastighetsskatt (till Czestochowas kommun), [...] miljoner zloty,

— miljoavgift (till Schlesiens vojvodskap), [...] miljoner zloty,

Pensionsforsikringsavgifter och den del som arbetstagaren star for av de avgifter for socialforsakring som ar knutna till

utbetalning av 16n (avgifterna fordelar sig pa tvd huvudsakliga, ungefir lika stora delar) utgor tillgéngar som inte kan bli
foremal for omstrukturering. Det aligger ndmligen arbetstagaren (och inte arbetsgivaren) att erligga denna del av
avgiften, 4ven om det dr arbetsgivaren som skoter om inbetalningen till socialforsikringsinstitutionen ZUS. Av denna
anledning har foretaget det fulla ansvaret for betalningen av arbetstagarnas avgifter. Om betalningarna ar forsenade
tillkommer lagstadgad rinta. Betalningen av forseningsrantan och de socialforsikrings- och pensionsforsakringsavgifter
som den forsikrade star for kan dock skjutas upp med 24 manader (artikel 32 b i lagen av den 30 oktober 2002).
Den 31 mars 2004 lade byran for konkurrens- och konsumentskydd for kommissionen fram ett yttrande med en
motivering till varfor den ansdg att omstruktureringsvillkoren uppfyller de kriterier som tillimpas for privata
fordringsdgare.

I beslutet beaktas dock inte alla de krav som hirror frin de 4ndringar som gjorts av lagen av den 30 oktober 2002,
eftersom det inte innehdller nigon detaljerad beskrivning av de offentligrittsliga fordringar som omfattas av sirskild
omstrukturering, eller nigon redogérelse for varfor tillgdngarna overfors till Operator (dessa upplysningar ges
visserligen i omstruktureringsplanen). De polska myndigheterna har meddelat att dessa frigor kommer att tas upp i
samband med den planerade uppdateringen av beslutet i juni 2005, i vilket man kommer att beakta de beslut som
fattats av de offentliga fordringsigare som har offentligrittsliga fordringar.
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— lan frdn fonden for garanterade sociala formdner for arbetstagarna (Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych, nedan kallad "FGSP”), [...] miljoner zloty,

—  Dbetalningar till den statliga fonden for rehabilitering av funktionshindrade (Pafstwowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych, nedan kallad "PFRON”), [...] miljoner zloty,

—  skulder till Czgstochowas stadsforvaltning, [...] miljoner zloty, och
— omsdttningsskatt och andra skatter (till skattemyndigheten (Urzad Skarbowy), [...] miljoner zloty.

De offentliga fordringsdgare som har offentligrittsliga fordringar 4r sdledes de under ekonomi- och
arbetsmarknadsministeriet lydande institutionerna ZUS, FGSP och PFRON, Czestochowas kommun, dess
skattemyndighet, stadsforvaltning och Schlesiens vojvodskap. Dessutom har dven vissa andra kommuner
sdsom Poraj framfort mindre krav.

Den andra gruppen avser civilrittsliga fordringar (belopp av den 30 september 2003), bland vilka man i
sin tur kan sirskilja offentliga och privata fordringsdgares fordringar. Den forsta undergruppen (nedan
kallad "offentliga fordringsdgare som har civilrittsliga fordringar”) bestar av:

— PSE, ([...] miljoner zloty),

— Elbolaget Zaklad Energetyczny Czgstochowa S.A. (nedan kallat "Zaklad Energetyczny”, [...] miljoner
zloty),

— ARP, ([...] miljoner zloty),
— De polska statsjarnvigarna (PKP Dyrekcja Generalna S.A., nedan kallat "PKP”), [...] miljoner zloty),

—  Det polska olje- och gasutvinningsforetaget Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (nedan
kallat "PGNiG”, [...] miljoner zloty),

— Kolhandelsforetaget Centrala Zbytu Wegla Weglozbyt S.A. (nedan kallat "CZW Weglozbyt”, [...]
miljoner zloty), och

—  Kolgruveforetaget Kompania Weglowa Sp. z o.0., ([...] miljoner zloty).

Den andra undergruppen och samtidigt den tredje gruppen bestr av foljande privata fordringsigare
(skuldbelopp av den 30 september 2003):

—  Kredyt Bank S.A., ([...] miljoner zloty),

— ING Bank Slgski S.A., (nedan kallad "ING BSK”, [...] miljoner zloty),

— BPK Logo, ([...]| miljoner zloty),

—  Bank Przemystowo Handlowy S.A. (nedan kallad "BPH", [...] miljoner zloty),
— Citybank Handlowy S.A., ([...] miljoner zloty), och

— Bank Millenium S.A., ([...] miljoner zloty).

Den ekonomiska omstruktureringen

(42) Omstruktureringsplanen gdr ut pd en ekonomisk omstrukturering av de ovan nimnda
fordringarna, varvid tillgdngarna skall fordelas mellan foljande tre foretag:

1. Majatek Hutniczy Sp. z o.0. (nedan kallat "MH") fér stdlproduktionstillgdngarna. I utbyte mot
de civilrattsliga fordringarna kommer aktier i foretaget att emitteras, som darefter av
fordringsdgarna sljs till en strategisk investerare (eventuellt samtidigt som TFS siljer HSCz).



L 366/8

Europeiska unionens officiella tidning

21.12.2006

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

2. Operator Sp. z 0.0. (nedan kallad "Operator”) far vissa andra tillgdngar som inte 4r knutna till
stalproduktionen, med vilkas hjilp det betalar de offentligrittsliga skulder som omfattas av
omstrukturering.

3. Regionalny Fundusz Gospodarczy (nedan kallat "RFG”) blir HCz:s eftertrddare under nytt
namn. For att kunna betala de terstdende skulderna (i huvudsak fordringar som inte omfattas
av omstrukturering) siljer foretaget storsta delen av dotterbolagen, rérproduktionen och
koksverket till den strategiska investeraren.

(1) MH och betalningen av de civilrdttsliga fordringarna

Enligt omstruktureringsplanen kan de fordringsdgare som har civilrittsliga fordringar byta dessa mot
stalproduktionstillgdngar. Detta sker genom att byta fordringarna mot aktier i det nyetablerade
dotterbolaget MH, som skulle 4ga samtliga stdlproduktionsanliggningar, inbegripet stdlverket och
grovplatvalsverket med tillhérande utrustning samt administrationsbyggnaden.

Virdet av tillgdngarna faststilldes i enlighet med den polska lagstiftningen om statligt dgda foretag, enligt
vilken en forsiljning av foretagen mdste foregds av en virdering. En virdering av gjuteriets masugn
gjordes darfor i augusti 2003 av foretaget ATEST (1), och dess virde faststilldes till [...] miljoner zloty.
Vidare virderades valsverket av foretaget PROFCEN w Czgstochowie till ett belopp av [...] miljoner zloty.
Eftersom de fordringsdgare som hade civilrittsliga fordringar ifrdgasatte virderingsresultaten med
motiveringen att de pd grund av den metod som anvints var alltfor optimistiska, gjorde ATEST i
december 2003 en ny vardering pa grundval av det diskonterade kassaflodet for valsverket och gjuteriet
tillsammans, vilket gav beloppet [...] miljoner zloty som resultat. Dessutom gjordes en virdering med
hjilp av den schweiziska metoden (2/3 av det diskonterade kassaflodet och 1/3 av tillgdngarna), som gav
resultatet [...] miljoner zloty. Detta virde bekraftades i stort sett i LNM:s bud i december 2003, i vilket
tillgdngarna varderades till [...] miljoner zloty, och som i slutet av 2003 korrigerades till [...] miljoner
zloty (i mars 2005 hade virdet dock till foljd av den betydande okningen av stdlpriserna nédstan
fordubblats till [... 600-650] miljoner zloty).

De fordringsigare som hade civilrittsliga fordringar skrev den 13 oktober 2003 under en
overenskommelse om omstrukturering av de skulder som uppkommit fore juni 2002 (nedan kallad
“omstruktureringsoverenskommelsen”), som tridde i kraft den 9 december 2003. P4 grundval av
bokforingsvirdet av foretaget MH:s tillgdngar, dvs. 320 miljoner zloty, faststilldes i 6verenskommelsen
for det forsta, att dessa fordringsdgares civilrattsliga fordringar som uppkommit fore den 30 juni 2002
skulle regleras genom att de skulle bytas mot 80,44 % av aktierna i foretaget MH. 72,47 % av dessa aktier
betalades i proportion till befintliga ansprak frin de fordringsdgare som hade civilrattsliga fordringar och
7,97 % betalades i proportion till fordringsigarnas befintliga sikerheter. Foljden blev att ca 60 % av
skulden avskrevs 2003 och ca 30 % 2005.

For det andra faststdlldes i omstruktureringsoverenskommelsen att de aterstdende 19,56 % av aktierna i
MH skulle anvindas av RFG for att till fullo betala dels rantan pa de skulder som uppkommit fore juni
2002 fram till den dag dd 6verenskommelsen tridde i kraft, dvs. den 9 december 2003 (varefter
omstruktureringséverenskommelsen tillimpas), dels de skulder som uppkommit efter juni 2002, med
tillimplig ranta.

Omstruktureringséverenskommelsen dndrades senare flera génger i syfte att dndra den tidsfrist inom
vilken MH:s aktier skulle 6verldtas till de berorda fordringsdgarna, liksom tidsplanen enligt vilken de
strategiska investerarna skulle limna sina anbud pd MH.

Omstruktureringsverenskommelsen omfattade ursprungligen fordringsdgare som foretradde 54 % av
skuldbeloppet, nidmligen de offentliga fordringsigarna med civilrdttsliga fordringar PSE, Zaklad
Energetyczny, ARP, PKP och PGNIG samt de privata fordringsidgarna BPH Bank och BPK Logo. Kredyt
Bank, ING BSK, Citibank Handlowy och Bank Millenium samt CZW Weglozbyt och Kompania Weglowa
godkinde ursprungligen inte 6verenskommelsen. Enligt artikel 23.2 i lagen av den 30 oktober 2002
binder dock 6verenskommelsen alla fordringsigare som har civilrittsliga fordringar.

I mars 2004 meddelade Bank Millenium, CZW Weglozbyt och Kompania Weglowa att de anslot sig till
omstruktureringséverenskommelsen. Darefter har dven Kredyt Bank, ING BSK och Citibank Handlowy
godkint de ekonomiska forutsittningarna for omstruktureringsprogrammet.

(1) Foretaget ATEST "Zaklad Ustug Doradczych i Technicznych” erbjuder konsulttjinster och tekniska tjanster och har varit

verksamt pd den polska marknaden sedan 1992. Det ir specialiserat pd virdering av foretag, affirsfastigheter och
produktionstillgingar. Foretaget har utfort virderingar av flera foretag for att dessa skall kunna fa finansiering genom
banklan, och for omstrukturering och fusioner av foretag.
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Kommissionen har forstétt att MH kommer att siljas tillsammans med de aterstdende sikerheter som ar
knutna till foretagets tillgdngar, eftersom de penningmedel som fis genom forsiljningen kommer att
anvindas for betalning av de aterstdende civilrattsliga och offentligrittsliga fordringar som inte omfattas
av omstrukturering. Till f6ljd av detta frigors sikerheterna.

(2) Operator och betalningen av de offentligrdttsliga fordringar som
omfattas av omstrukturering

[ omstruktureringsplanen, sdsom den bekriftats genom beslutet om omstrukturering, anges att Operator
ansvarar for alla fore den 30 juni 2002 uppkomna offentligrittsliga fordringar som omfattas av
omstrukturering.

I utbyte 6verfér HCz i enlighet med artikel 32 d i lagen av den 30 oktober 2002 till Operator
dganderdtten till en del av — de inte pantsatta — tillgdngarna motsvarande ett virde pa minst 25 % av de
skulder som 6verforts till Operator. Dessa tillgdngar, som anges i omstruktureringsplanen, omfattar ett
markomrade som delvis kommer att anvindas for ett kommande industriomrade, elproduktionsanligg-
ningen Elsen och 10 miljoner zloty i fordringar. Operator forsoker med hjilp av dessa tillgdngar skaffa sd
mycket kontanta medel som mojligt. Forsaljningen av storsta delen av tillgdngarna berdknas vara avslutad
tidigast i december 2005.

Det markomrdde som Operator erhéller har av en oberoende revisor virderats till 120,6 miljoner zloty.
Tillsammans med aktierna i foretaget Elsen, som virderats till 25,4 miljoner zloty och fordringar till ett
virde av 10 miljoner zloty borde Operators tillgdngar uppgd till 156 miljoner zloty (V). Virderingen
utfordes for ARP:s rikning av BRE Corporate Finance, som svarar for Commerzbanks investeringstjanster
i Polen (*®).

Overféringen av fordringarna till Operator leder automatiskt till att de dartill knutna sikerheterna frigors.
Eftersom det dock finns fordringar som inte omfattas av omstrukturering kvarstar for vissa offentliga
fordringsagare sikerheter som inte frigors forran HCz/RFG kan betala sina skulder efter forsaljningen av
MH.

ZUS, Czestochowas kommun, PFRON och Schlesiens vojvodskap har meddelat att de godtar den
sirskilda omstruktureringen. De polska myndigheterna har dock meddelat att skattemyndigheten i
Czgstochowa, FGSP och Porajs kommun i borjan av juni 2005 forkastade omstruktureringen i denna
form, eftersom de ansdg att en konkurs skulle leda till ett battre resultat. Dessa fordringsagares skulder
anses darfor inte kunna bli foremdl for omstrukturering och HCz/RFG méste betala dem. De polska
myndigheterna har forsdkrat att dessa skulder kommer att betalas i sin helhet.

(3) RFG och betalningen av de civilrdttsliga och offentligrédttsliga fordringar
som inte omfattas av omstrukturering

HCz kommer att ges det nya namnet RFG. RFG blir dgare till vissa kvarstdende delar av tillgdngarna,
bland annat de flesta av HCz:s dotterbolag, sdsom Rurexpol och koksverket, av vilka storsta delen
kommer att siljas till den strategiska investeraren. Dessutom kommer vissa delar av de tillgdngar som
HSCz hade hyrt att 6verforas till ett annat dotterbolag till HCz kallat Majatek Hutniczy Plus (nedan kallat
"MH Plus”) for att for RFG:s rikning siljas vidare till den strategiska investeraren.

RFG:s tillgdngar virderades forsta géngen i slutet av 2003 av konsulter som arbetade for foretaget
PROFCEN w Czestochowie, och de togs med i de senare virderingarna av dotterbolagen som gjordes av
foretaget ATEST. Virdet av MH och MH Plus dokumenterades ytterligare genom de anbud som limnades
av de strategiska investerarna. En annan virderingsgrund faststilldes i bérjan av 2005, efter det att
uppkopsanbud pa aktier i olika dotterbolag hade mottagits (se skal 62), vilket vittnar om ett betydande

I omstruktureringsplanen faststilldes ursprungligen att bokforingsvirdet av de tillgdngar som 6verfors till Operator
uppgdr till ca 203,3 miljoner zloty. I sjilva verket omforhandlades den exakta sammansittningen av de tillgdngar som
skulle overforas till Operator, eftersom foretrdarna for foretaget riktade in sig pa sidana tillgdngar som skulle vara litta
att silja.

BRE Corporate Finance S.A. dr ett hundra-procentigt dotterbolag till BRE Bank. S.A., som &r en av de storsta bankerna i
Polen och noterad pd Warszawas fondbors. Den administrativa kontrollen over BRE Bank utovas av den tyska
Commerzbank AG som dger 6ver 72 % av aktierna. BRE Corporate Finance dgnar sig dt investeringstjanster, fusioner
och uppkop, omstrukturering och foretagsfinansiering. De polska myndigheterna har bekriftat att foretaget har deltagit
i flera storre privatiserings- samt fusions- och forvirvstransaktioner pd uppdrag av savil privata kunder som
finansministeriet. Inom ramen for dessa uppdrag har det vanligen gjorts en virdering av de berorda foretagen, med
anvindning av olika metoder.



L 366/10

Europeiska unionens officiella tidning 21.12.2006

uppsving pé stdlmarknaden. Vardet av dotterbolagen framgar av foljande tabell:

Tabell 1

Uppskattning av virdet pd de dotterbolag som skall siljas av RFG

virde i zloty
Dotterbolag — 2003 2005
19,6 % av MH ] [.]
MH Plus [...] [.]
Koksverket Koksownia Czgstochowa Sp. z o.0. [..] [..]
Huta Czestochowas 6vriga dotterbolag (*) [...] [..]
Totalt [..] [..]

() Ibeloppet ingdr inte de tre foretag som inte sdljs till den strategiska investeraren. Deras virde uppskattas till 0-15 miljoner zloty.

(58) RFG midste betala alla de offentligrittsliga skulder som inte omfattas av omstrukturering (ca [...] miljoner
zloty (*%). Dessutom skall RFG betala rinta pd de civilrittsliga fordringar som blivit foremdl for
omstrukturering i form av byte mot aktier i MH for tiden frdn och med den 1 juli 2002 till och med den
9 december 2003 ([...] miljoner zloty) och alla nya civilrittsliga fordringar som uppkommit efter juni
2002, med rinta (uppskattningsvis [...] miljoner zloty) (2%. RFG erhéller foljaktligen for forsdljningen av
dotterbolaget [...] miljoner zloty, varav [...] miljoner zloty ar avsedda f6r betalning av utestdende skulder
och [..] miljoner zloty for att ticka kostnaderna for omstruktureringen, och ca [..] miljoner zloty
kvarstdr hos RFG.

(4) Forsidljningen av Huta Czestochowas foretag till en strategisk investerare

(59) HCz, TFS och HCz:s fordringsigare har for avsikt att under finansministeriets Gverinseende till en
strategisk investerare silja aktier i MH, MH Plus, koksverket, Rurexpol och vissa andra dotterbolag
tillsammans med aktier i HCz. Forsiljningen kommer att overvakas av en forhandlingskommitté med
foretradare for HCz, TFS och 9 av HCzs fordringsigare (BPH, Citibank Bank Handlowy, Bank
Millennium, Kredyt Bank, ING BSK, PSE, PKP, PGNiG och ARP).

(60) P4 grundval av den forsta anbudsinfordran gav TFS och HCz holdingbolaget LNM N.V. (som sedermera
fusionerats under namnet Mittal Steel, nedan dock kallat "LNM”) och Donbass industrisammanslutning
(nedan kallad "Donbass”) foretrade framfor 6vriga anbudsgivare och ensamritt till forhandlingarna. Ett
preliminért avtal paraferades den 31 mars 2004, som dock darefter forklarades ogiltigt. Hosten 2004
inleddes ett nytt anbudsforfarande dir de anbudsgivare som givits foretrade deltog.

(61) I februari 2005 gavs LNM ensamritt till forhandlingarna pa grundval av dess anbudspris. Priset hade
stigit betydligt till f6ljd av uppsvinget pé kol- och stdlmarknaden. Den 15 april 2005 paraferades avtalet
med LNM. Forhandlingarna mellan LNM och fackforeningarna brot dock samman, och férhandlingar
med Donbass inleddes den 16 maj 2005. Enligt de polska myndigheterna dr numera dven Donbass berett
att betala det pris som LNM foreslagit, och darfor paraferades den 15 juni 2005 en Gverenskommelse
som utgor grundvalen for ett slutgiltigt avtal om att silja foretagen till Donbass.

(*) Detta virde har uppskattats med beaktande av intikterna pd grundval av situationen i mars 2005, [...] miljoner zloty (se

tabell 3 nedan) tillsammans med en manatlig rinta pa ca [...] miljoner zloty fram till oktober 2005 och betalningar pa
ca [...] miljoner zloty for fordringarna for de offentliga fordringsigare som inte godkinde omstruktureringen.
(%% Uppskattningar for slutet av juni 2005.
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Priset for hela foretagspaketet ar [...] miljoner zloty. Beloppet fordelar sig enligt foljande: MH [...(600-
650)] miljoner zloty, MH Plus (ca [...] miljoner zloty, koksverket (ca [...] miljoner zloty), Rurexpol och 8
andra dotterbolag till HCz (tillsammans ca [...] miljoner zloty) samt HSCz (ca [...] miljoner zloty — detta
belopp erhéller TES). Siljarna faststillde minimipriser for foretagen, som dock héjdes i proportion till det
sammanlagda priset for alla forsiljningsobjekt (eftersom det annars funnits en risk att de olika
anbudsgivarna kunde ha limnat hogre anbud pé de olika objekten).

I oktober 2004 lade TFS fram en uppdaterad enskild affirsplan f6r HSCz for 2004-2006. Den gar ut pd
att HSCz:s verksamhet och tillgdngar forenas till ett foretag (bestdende av MH, MH Plus och HSCz). Enligt
affarsplanen skall det goras investeringar i den nuvarande produktionsanliggningen till ett belopp av
252,6 miljoner zloty. Dessutom planeras vissa andra omstruktureringsatgirder, sdsom en kostnads-
minskning och ett miljoskyddsprogram. Pa grundval av dessa atgirder forutses i affirsplanen under aren
2004-2006 en avkastning pa investeringarna pa 6ver 10 % och en avkastning pé kapitalet pd over 5 %.

[ samband med anbudsinfordran kravdes att investeraren skulle genomfora ett investeringsprogram inom
24 mdnader frin det att den overtagit kontrollen over HSCz, MH och MH Plus. Dessutom aliggs
investeraren i forsiljningsavtalet att inte 6ka produktionskapaciteten nar det galler firdigvaror forrdn den
31 december 2006, vilket skulle kunna intraffa sarskilt till foljd av en investering i en ny produktionslinje
for varmvalsade platar.

f)  Sammanfattning av fordringarna och dverforingen av dessa

For att kunna bedoma resultaten av omstruktureringen av foretaget gjorde PriceWaterhouseCoopers for
de polska myndigheternas rikning en sirskild ekonomisk analys (nedan kallad "PWC:s analys”) i vilken
man jamforde i vilken utstrackning skulderna betalades i tva olika scenarier, nimligen ett omstruktu-
reringsforfarande och en konkurs. I omstruktureringsalternativet grundar sig resultaten pa omstruktu-
rerings6verenskommelsen fran oktober 2003 och beslutet om omstrukturering fran augusti/december
2003. T konkursalternativet grundar sig resultaten pa en hypotetisk tillimpning av konkurslagstift-
ningen (!!) och pd det mest fordelaktiga scenariot for de offentliga fordringsdgare som har
offentligrittsliga fordringar.

I analysen antogs att konkursen och omstruktureringen skulle ske den 31 december 2003 i det forsta
fallet (se tabell 2) och den 31 mars 2005 i det andra fallet (se tabell 3). Beloppet av fordringarna och
vérdet pd tillgdngarna berdknades pd grundval av det verkliga virdet vid den aktuella tidpunkten (t.ex.
uppgdr virdet av MH ar 2003 till [...(325-375)] miljoner zloty och ar 2005 till hela [...(600-650)]
miljoner zloty. Orsaken till att analysen gjordes for tvd olika tidsperioder ar att de fordringsdgare som
hade civilrdttsliga fordringar tidigare godkdnt omstruktureringen pd grundval av tabell 2, medan de
fordringsdgare som hade offentligrittsliga fordringar inte givit sitt slutgiltiga godkdnnande 2003, utan
forst senare, mot bakgrund av situationen i mars 2005. Vid den tidpunkten hade sifferuppgifterna
andrats betydligt, eftersom & ena sidan fordringarna okat till f6ljd av ytterligare upplupna réntor och &
andra sidan intdkterna 6kat — i bdde konkurs- och omstruktureringsalternativet — till foljd av det 6kade
virdet av de berérda tillgdngarna.

(*) PWC:s analys genomfordes med hjilp av en simulation som grundar sig pa konkurs- och omstruktureringslagen av den

28 februari 2003.



Tabell 2

Jamforelse av inkomster i december 2003

miljoner zloty

av konkurs

Effekter av omstrukturering

Effekter av

Effekter av

Fordringar (PWC:s analys omstruktu- omstruktu- Ate;beéa! ning Atefzrbgtglning'
Analys 2003 per 2003) fran Majatek frin Operator | rering minus rering i % av av 't;rnrmgar fa‘lll or rm%ar]i
31.12.2003 (Analiza PWC Totalt Hutniczy sp. frin REG Sp. z 0.0. effekterna av effekterna av k ! ka a % at av o ms.r;/‘ i
2003) 7 0.0. ARP konkurs konkurs onkurs, 1% urering, 1%
Offentliga fordringsigare 875,7 405,1 531,0 [...] [...] [...] 125,9 131 46 61
Fordringsigare med offentligrittsliga fordringar 470,1 234,9 3154 [...] [...] [...] 80,5 134 50 67
Socialforsakringsinstitutionen Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych (ZUS) [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 136 53 72
Czestochowas kommun [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 148 39 58
Skattemyndigheten [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 67 100 67
Fundusz Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych
(FGSP) [..] [...] [...] — [...] [...] [...] 53 100 53
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepelno-
sprawnych (PFRON) [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 178 30 53
Schlesiens vojvodskap [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 210 25 53
Porajs kommun och andra kommuner [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 165 42 69
Fordringsigare med civilrittsliga fordringar 405,6 170,2 215,6 [...] [...] — 454 127 42 53
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE) [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 139 38 54
Zaktad Energetyczny Czgstochowa S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 97 69 67
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 116 42 49
PKP S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 174 26 46
PGNIG S.A. [..] [...] [...] [...] [..] — [..] 104 51 53

Surupn e[jepIyjo suauorun eysdornyg 71/99¢ 1
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miljoner zloty

av konkurs

Effekter av omstrukturering

Effekter av

Effekter av

Fordringar | (PWC:s analys omstruktu- omstrukey. | Aterbetalning | Atcrbetalning
Analys 2003 per 2003) frin Maatek frin Operator | fering minus | rering i % ay | ¥ foriringar | av fordringar {

31.12.2003 (Anazlz)zg;I)’WC Totalt Hutniczy sp. frin REG SPAZR g‘o. efflil;;eliﬁisav eff]e(l;;e]zz:sav konkurs, i % urering, i %

Z 0.0.
Kompania Weglowa S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 198 23 45
Centrala Zbytu Wegla Weglozbyt S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 169 28 47
Storre privata fordringsigare 520,5 312,3 265,91 [...] [...] — 46,4 85 60 51
Kredyt Bank [.] [.] [.] [.] [.] — [.] 80 70 56
ING Bank Slaski S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 91 63 57
Bank BPH S.A. [..] [..] [..] [..] [..] — [.] 62 81 50
Citibank Handlowy [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 99 46 46
Millenium Big Bank Gdanski S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 65 78 50
Andra [.] [.] [.] [.] [..] — [.] 111 41 45
TOTAL 717,41 796,91 [..] [.]

900C°CI'TC

[ As ]

Surupn efepYyjo suduorun eysodonyg

€1/99¢ 1



Tabell 3

Jimforelse av inkomster i mars 2005

miljoner zloty

Effekter av omstrukturering Effekter av Effekter av . . N .
Fordringar Egzl;f;riv omstrukturer- | omstrukturer- {:\Ee;gre;?il:r;‘g a?f?;?g;ﬂn?rgi
Analys 2005 per (PWC:s analys frin Majatek frén Operator ing minus ing i effek- i fall avg fall av omsgtruk—
31.3.2005 2(')0 5) Totalt Hutniczy sp. frin RFG Sp. z 0.0. effekterna av terna av konkurs, i % turering, i %
7 0.0. ARP konkurs konkurs e 8 1%

Offentliga fordringsigare 950,6 659,7 664,4 [...] [...] [...]
Fordringsigare med offentligrittsliga fordringar 504,72 3424 365,6 [...] [...] [...] 23,2 107 68 72
Socialforsakringsinstitutionen Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych (ZUS) [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 110 68 74
Czestochowas kommun [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 110 69 75
Skattemyndigheten [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 62 100 62
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych
(FGSP) [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 49 100 49
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepelno-
sprawnych (PFRON) [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 105 55 58
Schlesiens vojvodskap [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 122 47 57
Porajs kommun och andra kommuner [...] [...] [...] — [...] [...] [...] 53 73 39
Fordringsigare med civilrittsliga fordringar 4459 317,3 306,3 [...] [...] — 11,0 97 71 69
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE) [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 96 69 66
Zaklad Energetyczny Czgstochowa S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 90 85 76
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 74 100 74
PKP S.A. [...] [...] [...] [...] [...] — [...] 142 47 67

Surupn e[jepIyjo suauorun eysdornyg ¥1/99¢ 1
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miljoner zloty

Effekter av omstrukturering

Effekter av

Effekter av

2005) otalt utniczy sp. ran p- Z 0.0. konkurs, i% | turering, i %
z 0.0. ARP konkurs konkurs

PGNIG S.A. [.] [..] [..] [.] [... — [..] 92 72 66
Kompania Weglowa S.A. [...] [...] [...] [...] [... — [...] 146 43 63
Centrala Zbytu Wegla Weglozbyt S.A 122 51 62
Storre privata fordringsigare
Baker 4114 346,2 295,9 [...] [... — 50,3 85 84 72
Kredyt Bank [.] [..] [..] [..] [... — [.] 82 89 73
ING BSK [.] [.] [.] [.] ... — [..] 92 77 71
Bank BPH [.] [..] [..] [.] [... — [..] 84 82 69
Citibank Handlowy [...] [...] [...] [...] [... — [...] 84 83 70
Bank Millennium [.] [..] [..] [.] [... — [.] 90 90 81
Andra privata fordringsire [...] [...] [...] [...] [... — [...] 63 88 55
Mindre fordringsigare [...] [...] [...

TOTAL 1529,0 11525 1070,4 [..] [...

900C°CI'TC
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3. Bidrag och andra stodatgirder
a)  Bidrag till Huta Czgstochowa

(67) Mellan 1997 och maj 2002 erholl HCz statligt stod till ett belopp av 25 161 072,08 zloty (5,3 miljoner
euro).

(68) I form av driftsstéd och stod for en omstrukturering av arbetskraften beviljades foretaget 19 699 452
zloty (4,15 miljoner euro) enligt foljande:

— Den 10 juni 1997 beviljade vojvodskapets fond for miljéskydd och vattenhushéllning (nedan kallad
"Fundusz Ochrony Srodowiska”) foretaget ett ldn till forménlig rdnta pa 900 000 zloty. Skillnaden i
forhéllande till marknadsrantan uppgick till 354 175,28 zloty (*2).

— Den 24 oktober 1997 avskrev PFRON:s direktor fordringar pa 1 019 436 zloty och 2 695 558
zloty (33).

— Den 15 oktober 1998 avskrev Fundusz Ochrony Srodowiska en fordran pd 50 000 zloty (24).

— Den 21 december 1998 avskrev landshovdingen i Czgstochowas vojvodskap en fordran pa
2116 260 zloty (¥).

— Den 22 april 1999 avstod FGSP fran kravet pd rintor pd det lin pd 13 726 271,88 zloty som
beviljats HCz. Det avskrivna rintebeloppet uppgick till 3 369 111 zloty (%9).

— Den 22 april 1999 avskrev skattemyndigheten i Czgstochowa en fordran pa 186 809 zloty (¥/).
— Den 5 maj 1999 avskrev skattemyndigheten i Czgstochowa en fordran pd 151 187 zloty (%¥).

— Den 14 september 1999 beviljade finansministern ett bidrag pd 3 556 808 zloty for
omstrukturering av arbetskraften (%9).

— Den 15 november 1999 avskrev Czestochowas stadsforvaltning utestdende fordringar pa 394 427
zloty och 305 904 zloty (*9).

— Den 2 februari 2000 beviljade finansministern ett bidrag pa 24 400,55 zloty fér omstrukturering
av arbetskraften (*!).

— Den 22 februari 2000 avskrev Popéws kommundirektor fordringar pd 13 494,40 zloty och
1 339,60 zloty (*3).

(*?) P4 grundval av lagen om miljoskydd och miljégestaltning av den 31 januari 1980, Polens officiella tidning 1994 nr 49,
punkt 196.

(*%) Beslut nr FEO[72752[E[97|TT enligt artiklarna 8.1 och 4.1 i lagen om anstillning och rehabilitering av
funktionshindrade personer av den 9 maj 1991, i dess dndrade lydelse, Polens officiella tidning nr 46, punkt 201.

(**) P4 grundval av lagen om miljéskydd och miljogestaltning av den 31 januari 1980, Polens officiella tidning 1994 nr 49,
punkt 196.

(*°) Landshovdingens beslut nr GKN.IV.7224/653/98 enligt artikel 219.1 i lagen om fastighetsf6rvaltning av den 21 augusti
1997, Polens officiella tidning nr 115, punkt 741.

(26) Beslut av FGSP:s styrelse nr 205/99 enligt artikel 4.1 i lagen om skydd av arbetstagares fordringar vid arbetstagarens
obestdnd av den 29 december 1993, Polens officiella tidning nr 1/1994, punkt 1.

(¥) Beslut av direktdren for skatteverket (nr DUS-E-924/4242/99) enligt artikel 64 i lagen om verkstillighetsforfaranden
inom forvaltningen av den 17 juni 1966, Polens officiella tidning nr 36/1991, punkt 161.

(*%) Beslut av direktoren for skattemyndigheten (nr DUS-PP-733/12/99) enligt artikel 67 i lagen av den 29 augusti 1997
(skattelagen), Polens officiella tidning nr 137, punkt 926 i dess dndrade lydelse.

(*%) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen for 1999 av den 17 februari 1999, Polens officiella tidning nr 17/1999, punkt 154 och
nr 47/1999, punkt 466.

(*% P& grundval av en overenskommelse rorande omstrukturering av HCz:s skulder till f6ljd av att fastighetsskatten inte
betalats.

(*) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen for 1999 av den 17 februari 1999, Polens officiella tidning 17/1999, punkt 154.

(*?) Beslut nr 2/2000 enligt artikel 67 i lagen av den 29 augusti 1997 (skattelagen) Polens officiella tidning nr 137, punkt
929 i dess dndrade lydelse.
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— Den 10 maj 2000 beviljade finansministern ett bidrag pa 4 217 240,57 zloty fér omstrukturering
av arbetskraften (*%).

— Den 1 februari 2001 beviljade finansministern ett bidrag pa 117 849,19 zloty f6r omstrukturering
av arbetskraften (*4).

— Den 2 maj 2001 avskrev Porajs kommundirektor en fordran pd 77 986,70 zloty (**).

— Den 2 juli 2001 beviljade finansministern ett bidrag pa 795 685,06 zloty for omstrukturering av
arbetskraften (39).

— Den 10 maj 2002 beviljade finansministern ett bidrag pa 251 780,73 zloty for omstrukturering av
arbetskraften (*).

(69) Dessutom beviljades HCz av kommittén for vetenskaplig forskning (Komitet Badan Naukowych, nedan
kallad "KBN") 5 461 620 zloty (1,15 miljoner euro). Bidragen grundar sig pa ett avtal mellan HCz, KBN
och metallurgiska institutet (Instytut Metalurgii Zelaza) i Gliwice om frimjande av forsknings- och
utvecklingsprogram (nedan kallade "FoU-program”). Foljande bidrag har beviljats:

—  Ett bidrag av den 20 juni 1997 pd 394 420 zloty, dvs. 16,5 % av de totala kostnaderna 2 391 420
zloty till industriell forskning och utvecklingsverksamhet fore det konkurrensutsatta stadiet for en
teknisk Gversyn av utarbetandet av ett ISO 14001-system i enlighet med den polska miljoskydds-
lagen (*%). Hela projektet genomfordes av ett institut vid Polska vetenskapsakademin (Instytut
Polskiej Akademii Nauk) (*%). De polska myndigheterna forsikrar att mélet med stddet var att frimja
FoU-verksamhet, eftersom HCz inte bedriver denna typ av forskning och inte sjilv skulle ha givit
ndgon i uppdrag att utarbeta mallar till ISO-dokument som kan anvindas dven av manga andra
industriforetag.

— Den 6 oktober 1997 beviljades ett bidrag pa 2 450 000 zloty, dvs. 31,9 % av de totala kostnaderna
7 920 000 zloty till industriell forskning och utvecklingsverksamhet fore det konkurrensutsatta
stadiet inom ramen for ett projekt for att utveckla modern teknik for tillverkning av legerat stdl med
hjilp av en processlinje for plit- och rortillverkning (°). Forskningen utfordes av institutet for
jarnmetallurgi. De polska myndigheterna forsakrar att stodet hade en stimulanseffekt, eftersom man
med dess hjilp kunde ta fram uppgifter om de tekniska processerna vid bearbetning av legerat stdl,
som kom mdnga foretag till godo (inom bland annat gruv-, varvs-, el- och byggnadsindustrin), och
att HCz inte pé egen hand skulle ha 1atit utfora forskningen.

— Den 26 november 1998 beviljades ett bidrag pd 104 000 zloty, dvs. 35,8 % av de totala
kostnaderna 290 000 zloty, for industriell forskning inom ramen for ett projekt for att utveckla
processen for att forbattra kvaliteten pd det vatten som anvinds i industriella kylsystem i
kyltorn (*!). Projektet utfordes av Polska vetenskapsakademin. De polska myndigheterna forsikrade
att stodet hade en stimulanseffekt, eftersom HCz i annat fall inte skulle ha stott projektet. Resultaten
av forskningsprojektet har gjorts tillgdngliga for andra foretag som anvinder liknande kylsystem,
och HCz skulle inte ha genomfért projektet pd egen hand.

(*%) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen for 2000 av den 21 januari 2000, Polens officiella tidning 7, punkt 85.

(*%) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen for 2000 av den 21 januari 2000, Polens officiella tidning 7, punkt 85.

(*%) Kommundirektdrens beslut nr II — 3130/4/01 i enlighet med artikel 67 i lagen av den 29 augusti 1997 (skattelagen),
Polens officiella tidning nr 137, punkt 929, i dess dndrade lydelse.

(*%) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen for 2001 av den 1 mars 2001, Polens officiella tidning 21, punkt 246.

(*) Enligt artikel 36.1 i budgetlagen f6r 2002 av den 14 mars 2002, Polens officiella tidning nr 30, punkt 275 och lagen om
omstrukturering av jirn- och stdlindustrin av den 24 augusti 2001, Polens officiella tidning nr 111, punkt 1196.

(*%) Ett statligt vetenskapligt institut som utgor det frimsta rddgivande organet pd det vetenskapliga omrddet, med
uteslutande statlig finansiering.

(%% Av detta belopp anslogs 606 800 zloty till industriell forskning och dterstoden till utvecklingsverksamhet fore det
konkurrensutsatta stadiet. Rattigheterna till FoU-programmen innehas numera av vetenskapsakademin.

(*%) Av detta belopp anslogs 3 870 000 zloty till industriell forskning och 4 050 000 zloty till utvecklingsverksamhet fore
det konkurrensutsatta stadiet. Alla utbetalningar fran KBN gjordes till institutet for jairnmetallurgi.

(*1) Polska vetenskapsakademin spred resultaten av forskningen till manga andra industriforetag som hade problem med
anvindning av kylvatten frdn killor med betydande mingder organiska dmnen, med skador pa virmevixlare som foljd.
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— Den 30 november 1999 beviljades ett bidrag pd 2 290 000 zloty, motsvarande 45 % av de totala
projektkostnaderna 5 626 000 zloty. 2 000 000 zloty avsattes for industriell forskning, mot-
svarande 56,7 % av de totala kostnaderna 3 526 000 zloty, och 290 000 zloty for utvecklings-
verksamhet fore det konkurrensutsatta stadiet, motsvarande 13,8 % av de totala kostnaderna
2100 000 zloty. Forskningen, som utfordes av institutet for jarnmetallurgi, rorde tillverkning av
platar med homogen struktur (*). De polska myndigheterna forsikrar att stodet hade en
stimulanseffekt med tanke pd att informationen darefter gjordes tillganglig for andra metallbe-
arbetningsforetag, och att forskningen inte skulle ha utforts utan stod.

— Den 15 november 2000 beviljades ett stod pd 223 000 zloty, motsvarande 45 % av de totala
kostnaderna 496 400 for industriell forskning inom ramen for ett projekt for provning av materials
plastiska formbarhet och faststillande av parametrar for metallbearbetningsprocesser. Projektet,
som gick under namnet TESTIFY, genomfordes som en del av det tredje tematiska programmet
GROWTH inom ramen f6r EU:s femte ramprogram for forskning. De polska myndigheterna
forsakrar att foretaget inte skulle ha deltagit i projektet utan statligt stod.

b)  Atgirder till stod for Huta Stali Czgstochowa

Under oktober 2002—januari 2004 genomfordes olika slag av finansiella dtgarder till forman f6r HSCz.

HCz skot upp betalningen av sina skulder till ZUS och FGSP, men har sedermera betalat dem. Det
sammanlagda beloppet av alla forsenade betalningar (som erlagts senare dn 2 veckor efter forfallodagen)
uppgér till 18 155 302 zloty. For dessa betalningar, som i allminhet inte var mer dn sex manader
forsenade, betalade HSCz lagstadgad rdnta, totalt 560 383 zloty.

Skattemyndigheten i Czestochowa gav anstdnd med betalningen av skatter till ett belopp av ca 7 miljoner
zloty i utbyte mot att HSCz betalade lagstadgad rinta, vilket dven skedde. Skattemyndigheten avskrev
dock en del av drojsmaélsrantorna. Skillnaden mellan det sammanlagda rintebelopp som betalats och den
lagstadgade rdntan i dess fulla storlek uppgér till 31 145 zloty.

Direktoren for PFRON avskrev HSCz:s rinteskulder pd 22 821 zloty och gick med p4 att ranteskulder till
ett belopp av ca 350 000 zloty skulle erldggas i delbetalningar, vilket motsvarar stod till ett virde av
8 150 zloty. Om man lagger till de skatteskulder som avskrivits (31 145 zloty), befriades HSCz frén
fordringar till ett belopp av 62 116 zloty (ca 13 077 euro).

Slutligen beviljade KBN den 27 november 2002 och den 20 november 2003 bidrag om 1 100 000
respektive 280 000 zloty, dvs. sammanlagt 1 380 000 zloty, motsvarande 30,4 % av de totala
kostnaderna 4 370 000 zloty, for industriell forskning och utvecklingsverksamhet fore det konkurrens-
utsatta stadiet inom ramen for ett projekt med syftet att bidra till en analys av hur de gjuteritekniska
processerna kunde moderniseras genom att dndra forhallandet mellan de bestdndsdelar som ingdr vid
staltillverkning, med forbittrad kvalitet och produktivitet som mal (*3).

111 SKAL TILL ATT FORFARANDET INLEDDES

[ sitt beslut att inleda forfarandet uttryckte kommissionen sina misstankar om att de dtgdrder som
vidtagits av de polska myndigheterna utgor statligt stéd och anférde tre huvudsakliga skal for detta:

— Kommissionen hade skil att anta att omstruktureringen av HCz inte uppfyllde de kriterier som
tillimpas for privata fordringsdgare. Det forefoll som om vissa offentliga fordringsdgare avskrivit
fler skulder vid omstruktureringen dn vad fallet skulle ha varit i en konkurs, eftersom de -
atminstone de offentliga fordringsdgare som hade offentligrittsliga fordringar — nu hade
forstklassiga sikerheter. I denna situation var kommissionen ovillig att godta de polska
myndigheternas argument att staten genom omstruktureringsprogrammet skulle fa storre utdelning
an genom likvidation. Dessutom var kommissionen inte overtygad om att de offentliga
fordringsigare som hade offentligrittsliga fordringar hade givit sitt samtycke enbart pa grundval
av lagen av den 30 oktober 2002 och om Operator verkligen skulle erhdlla vardefulla tillgangar.

(*?) Projektet hade till syfte att utveckla en metod for gjutning och valsning av grov stdlplat hos vilken legeringen har en
homogen struktur genom plétens hela tjocklek. Platar av detta slag behovs inom varvsindustrin, och de har inte tidigare
tillverkats i Polen. Forskningsresultaten gjordes ocksa tillgingliga for andra foretag och ménga kunder.

(**) Stodet betalades i huvudsak till institutet for jarnmetallurgi.
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(77)

(80)
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— Vidare stillde kommissionen sig tvivlande till att HSCz hade fortsatt HCz:s produktion utan
rorelsekapital och misstiankte att HSCz hade erhallit annat ekonomiskt stod.

—  Enligt den information som kommissionen forfogar 6ver erholl dessutom HCz olika typer av
ekonomiskt stod under dren 1997-2002.

Dessutom uttryckte kommissionen sin oro dver huruvida LNM enligt punkt 4 a i protokoll nr 8 skulle ha
ritt att forvirva aktier i HCz, eftersom LNM redan dgde MSP, som enligt protokoll nr 8 dr mottagare av
statligt stod.

IV. SYNPUNKTER FRAN BERORDA PARTER

I en skrivelse av den 9 september 2004 konstaterade foretaget UK Steel, i egenskap av foretradare for
HCz:s konkurrenter i Forenade kungariket, att det ansdg att avskrivning av skulder och uppskov med
forfallodagen till dess att en skuld till fullo betalats utgor statligt stod. UK Steel delar kommissionens oro
rorande det faktum att HCz:s stdltillgdngar under normala marknadsvillkor skulle ha forsatts i likvidation,
i stallet for att hyras ut till HSC. Dessutom uppmanar UK Steel kommissionen att tillimpa punkt 4 b i
protokoll nr 8, enligt vilken — enligt UK Steels uppfattning — LNM absolut forbjuds att forvirva aktier i
HCz.

I egenskap av dgare till det plattillverkande stélforetaget Vitkovice Steel uttryckte Tjeckien i en skrivelse av
den 10 september 2004 sitt intresse for kommissionens forfarande.

LNM meddelade i form av en skrivelse av den 10 september 2004 att foretaget deltar i kommissionens
forfarande i egenskap av potentiell anbudsgivare. LNM konstaterar att dess syfte ar att bidra till att
faststilla att privatiseringen av HCz:s stlforetag och sambandet mellan de andra foretagen i LNM-
koncernen till fullo ar forenliga med anslutningsférdraget och reglerna om statligt stod. LNM bekriftar
sdrskilt att dess dotterbolag MSP inte kommer att forviarva HCz:s foretag. LNM upprepar sin forsikran att
foretaget, om det lyckas forvdarva HCz:s foretag, kommer att driva dem som oberoende enheter helt
separat frdn MSP och att ndgon overforing av statligt stod eller produktionskapacitet mellan LNM och
MSP inte kommer att ske. Mellan foretagen kommer det inte att finnas andra forbindelser dn
handelsforbindelser for att mojliggora MSP:s leveranser av plattor till HCz, men handeln kommer att ske
pa ett oppet sitt och till marknadspriser som inte skiljer sig fran de priser som tas ut av konkurrenterna.

Donbass meddelade i en skrivelse av den 13 september 2004 att foretaget deltar i kommissionens
forfarande i egenskap av potentiell anbudsgivare. Enligt Donbass uppfattning skedde omstruktureringen
under marknadsvillkor. Foretaget meddelade dock att det tvivlar pd att det skulle vara intresserat av att
kopa HCz:s tillgdngar inom ramen for ett konkurrensforfarande, som till sin karaktir ar besvirligt och
langdraget.

V. DE POLSKA MYNDIGHETERNAS SYNPUNKTER

De polska myndigheterna har inkommit med tilliggsupplysningar De forsoker med hjilp av dessa pavisa
att det inte beviljats ndgot stdd i omstruktureringssyfte vare sig inom ramen fér HCz:s omstrukturering
eller inom ramen f6r HSCz:s verksamhet. De medger enbart att HCz i slutet av 2002 faktiskt beviljades
ett visst stodbelopp. Vidare forklarar de polska myndigheterna varfor kommissionen borde ge sitt
medgivande till dndringen av den nationella omstruktureringsplanen.

1. Omstruktureringen av Huta Czestochowa

De polska myndigheterna framfor forst nya argument till stod for att statligt stod inte hade beviljats for
omstruktureringen av HCz. I detta sammanhang lagger de fram den ovan nidmnda analys av
konkursscenariot som utforts av. PWC. De vill pavisa att alla offentliga fordringsigare i fall av en
omstrukturering skulle fa battre utdelning pa sina fordringar 4n i konkursalternativet.

Analysen bygger pa en dndamalsenlig analys av sikerheternas virde, vilket inte utforts tidigare. | PWC:s
analys understryks att sikerheten for de offentliga fordringsdgarnas fordringar i stor utstrickning
utgjordes av andra tillgdngar dn produktionstillgdngarna, och att endast en liten del var knuten till
produktionstillgdngar, medan diremot de privata fordringsdgarnas fordringar till storsta delen var knutna
till (de mest virdefulla) produktionstillgingarna. Dirtill kom att dven i de fall de offentliga
fordringsdgarnas fordringar hade HCz: produktionstillgdngar som sikerhet hade dessa registrerats
senare dn fallet var for de privata fordringsdgarnas fordringar. Enligt den polska konkurslagen kan sddana
fordringsdgare fa betalning for sina fordringar forst efter det att de tidigare registrerade (dvs. de privata)
fordringsdgarna fatt betalning.
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(84)

(87)
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(90)

*9

P4 grundval av den ovan nimnda analysen drog de polska myndigheterna slutsatsen att de kriterier som
tillimpas for privata fordringsigare uppfylldes vid omstruktureringen. Endast ett antal offentliga
fordringsigare far simre utdelning i en omstrukturering 4n i en konkurs (dessa har utmarkts med ett
minustecken i den sista kolumnen i tabellerna 2 och 3), men utdelningen blir i vilket fall som helst battre
dn i ett realistiskt konkursscenario.

De polska myndigheterna havdar att PWC:s analys for 2003 utgor ett mycket optimistiskt scenario for de
offentliga fordringsdgare som har offentligrittsliga fordringar. I verkligheten beror den minskade
utdelningen i ett konkursforfarande framfor allt pd den sirskilda karaktaren av de konkursfrfaranden
som i Polen sker under en domstols overinseende, eftersom dven konkursforvaltarens kostnader, vanligen
motsvarande 5 % av forsdljningsintikterna, och i HCz:s fall troligen hela 10 %, mdste tdckas. Dessutom
tar ett konkursforfarande ldng tid i ansprék, vilket ytterligare kan minska foretagets varde.

De polska myndigheterna havdar ocksé att en konkurs kan leda till att tillgdngarna inte siljs inom ramen
for en enhetlig process, eftersom vissa fordringsigares &dganderdtt har overforts pd enskilda
tillgdngsposter och de kan silja dessa separat. Investerarna kan dirfor inte vara sikra pd att de genom
sitt forvarv erhaller en komplett produktionslinje, vilket kan leda till att de sinker sina priser. De polska
myndigheterna lade fram ndgra exempel pd foretagsforsiljningar som skett inom ramen for
konkursforfaranden, sdsom fallet Huta Andrzej, ddr uppdelningen av dganderitten till produktionstill-
gangarna betydligt forsvarade forsiljningen och ledde till en prissinkning. En forsiljning inom ramen for
ett konkursforfarande kan darfor resultera i betydligt lagre priser 4n i fall av forsdljning inom ramen for
en omstrukturering.

De polska myndigheterna havdar vidare att de "forlorande” offentliga fordringsigarna fortfarande har en
bittre stillning dn de privata fordringsigarna, som under alla omstindigheter hade uttalat sig for en
omstrukturering (se tabellerna 2 och 3 for nirmare uppgifter) (+4).

De polska myndigheterna forklarar att fordringsdgarna ar ovilliga att godta omstruktureringsoverens-
kommelsen frimst pd grund av att de inte litar pa att omstruktureringsprogrammet kommer att leda till
positiva resultat. De polska myndigheterna framfor ocksa att de privata fordringsdgarna 6verlag forhéller
sig reserverat till nya forslag, srskilt eftersom bankerna ér ovilliga att byta ut sikerheter och pantsittning
i tillgdngar mot aktier, eftersom revisorerna eller bankinspektionen da sianker virdet pa deras fordringar
och de tvingas redovisa en forlust i sin bokféring. Om den nuvarande situationen kvarstédr har de diremot
mojlighet att behdlla ett hogre virde i bokforingen, dven om det inte motsvarar det verkliga virdet.

Det finns dock en tendens att godta en omstrukturering om den forefaller vara ett realistiskt alternativ,
den tid som behévs for att astadkomma resultat inte dr alltfér lang och sannolikheten dr stor for att
fordringarna skall kunna omvandlas till likvida medel. De polska myndigheterna har i sjdlva verket
uppvisat skrivelser frin Kredyt Bank och ING BSK av vilka det framgar att dven dessa banker, som skulle
forlora mest pa en omstrukturering, anser att omstruktureringsplanen utgér en bittre 16sning dn en
konkurs. De privata fordringsdgare som har civilrittsliga fordringar har sedermera hivdat att de ar
beredda till ytterligare eftergifter nar det giller betalningen av rintorna for att garantera att HCz har
tillrdckliga medel for att betala samtliga skulder som inte omfattas av omstrukturering och dartill knutna
kostnader.

De polska myndigheterna framhaller senare att de offentliga fordringsigare med civilrittsliga fordringar
som enligt PWC:s analys skulle fa saimre utdelning vid en omstrukturering 4n i en konkurs under inga
forhdllanden skulle kunna forhindra att ett ackordsforfarande genomfordes enligt den polska
lagstiftningen. Den minoritet av fordringsdgarna som inte fitt betalning for sina fordringar skulle
darfor i praktiken inte kunna tvinga fram en likvidation.

Nir det giller de offentliga fordringsigare som har offentligrittsliga fordringar meddelar de polska
myndigheterna att frigorandet av de sdkerheter som innehas av de offentliga fordringsdgarna och
overforingen av fordringarna till den nya aktoren, Operator, inte sker automatiskt. For det kravs namligen
att varje offentlig fordringsigare med offentligrittsliga fordringar ger sitt exklusiva och individuella
samtycke, vilket enligt de polska myndigheterna bygger pa frivillighet. Det bista exemplet pa detta ar de
tre offentliga fordringsdgare som har offentligrittsliga fordringar (skattemyndigheten i Czestochowa,
FGSP och Porajs kommun) som forkastade den sirskilda omstruktureringen med motiveringen att en
konkurs skulle ge dem bittre utdelning.

De polska myndigheterna hivdar dessutom att de offentliga fordringsigarna under 2003 tack vare omstruktureringen
fick utdelning pd 46-72% av sina fordringar (i genomsnitt 61 %), medan motsvarande andel fér de privata
fordringsdgarnas vidkommande var 46-58 % (i genomsnitt 54 %).
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2. Huta Stali Czestochowas verksamhet

De polska myndigheterna limnade ocksd upplysningar rorande HSCz:s verksamhet. De hdvdar att HCz:s
uthyrning av stalproduktionstillgdngarna till HSCz 4r en dtgdrd som varje privat fordringsigare normalt
skulle godta. Eftersom de ldngdragna konkursforfarandena under domstolens 6verinseende skulle ha lett
till ett avbrott i produktionen innebar losningen att fore konkursen hyra ut tillgdngarna till ett oberoende
foretag som inte kontrolleras av konkursforvaltaren ett sitt att bibehélla vdrdet pa tillgdngarna i enlighet
med principen om kontinuerlig verksamhet. Fér att uppna detta mdl skulle en privat fordringsigare dven
ha gatt med pd att ge anstdnd med betalningen.

Vidare anser polska myndigheterna att deras agerande inte uppfyller kdnnetecknen pé statligt stod,
eftersom finansieringen skedde med hjilp av lan av leverantorer pd kommersiella villkor och forskott frén
stalverkets kunder, vilka de gav i syfte att inte forlora HCz/HSCz som kund.

Betriffande betalningen av elrdkningarna till PSE havdar de polska myndigheterna att garantierna inte
utgjorde statligt stod, eftersom HSCz till TES betalade marknadspriset for sikerheterna, dvs. 2 % av deras
verkliga varde. Utrakningen av detta virde sker med beaktande av att det belopp for vilket garanti stillts
inte fr overstiga 6 miljoner zloty, varvid provisionen pa 120 000 zloty faktiskt motsvarar 2 %. For
jamforelsens skull nimner de polska myndigheterna att den nationella kreditgarantifonden (Krajowy
Fundusz Porgczen Kredytowych) till kunderna i 6ver 25 kommersiella banker erbjuder “ldnegarantier”
enligt en procentsats som for ndarvarande uppgdr till 1 % for ett &r, 1,2 % for tvd dr och 1,4 % for tre ar.
De polska myndigheterna havdar dirfor att kostnaderna for garantierna och garantibeloppen motsvarar
de da rddande marknadsvillkoren.

3. Bidrag och andra stédaitgirder

De polska myndigheterna medger att det stodbelopp pd 19 699 452 zloty (4 147 332 euro) som
beviljats HCz mellan 1997 och maj 2002 utgjordes av omstruktureringsstod.

Nir det giller det stod som beviljats av KBN hivdar de polska myndigheterna dock att bidraget uppfyller
de kriterier som faststills i gemenskapsramarna for statligt stod till forskning och utveckling (nedan
kallade "ramarna for stod till FoU”) (**) och det bor darfor betraktas som stod av denna typ.

De polska myndigheterna havdar att bidragen delvis omfattas av det program som den 30 november
2001 antogs av KBN:s ordférande. I programmet anges kriterierna och systemet for beviljande och
berdkning av de ekonomiska bidrag som i statsbudgeten anslagits for forskning. Dessa bidrag finns
upptagna i den forteckning 6ver befintligt stod som ingdr i anslutningsfordraget. Detta ar fallet
dtminstone betriffande det bidrag pa 1 380 000 zloty som beviljades HSCz efter det att programmet
antogs.

De polska myndigheterna anser ocksd att de bidrag pa 5 461 620 zloty som KBN ldmnat till HCz bor
betraktas som befogade, trots att de inte beviljats inom ramen for programmet, eftersom de uppfyller
kriterier motsvarande dem som anges i ramarna for stod till FoU. Aven om detta stod beviljats innan
programmet tridde i kraft bedomdes det pd grundval av samma kriterier, och det dr darfor forenligt med
ramarna for stod till FoU. De polska myndigheterna meddelar att de inte har tillgdng till ndrmare
upplysningar om det stod som beskrivs i avdelning II i detta beslut, eftersom KBN sedermera lagts ned.

De polska myndigheterna hivdar ocksd att HSCz senare har dterbetalat de ekonomiska medel som stillts
till foretagets forfogande. De uppskjutna hyresbetalningarna till HCz och rantorna till ZUS och FGSP har
erlagts inklusive lagstadgad rinta om 16 % under perioden juli 2002-21 januari 2003, 13 % fram till den
24 september 2003 och 12,25 % fram till den 25 november 2004.

(100) Slutligen kan konstateras att det stod i form av skattebefrielse som PFRON och skattemyndigheten

beviljat till ett belopp av 62 116 zloty (ca 13 077 euro) inte dterbetalats eftersom skattemyndigheterna
inte tar emot betalning utan nagot foregdende beslut om dterkrav. De polska myndigheterna havdar dock
att stodet ar forenligt med principen om stod av mindre betydelse.

4. Godkinnande av dndringar i det nationella omstruktureringsprogrammet

(101) De polska myndigheterna anhéller om kommissionens godkdnnande av dndringarna i det nationella

omstruktureringsprogrammet i enlighet med punkt 10 i protokoll nr 8. De forsikrar att HCz kommer att
fortsdtta sin verksamhet utan stod och att foretaget inte kommer att forsittas i likvidation. I utbyte mot
detta forbinder sig de polska myndigheterna att inte bevilja HCz ytterligare statligt stod under 1997-

(**) Gemenskapsramar for statligt stod till forskning och utveckling, EUT C 45, 17.2.1996, s. 5.
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2006, och att inte 6ka den ovan nimnda produktionskapaciteten fore utgdngen av 2006, dvs. forrdn den
omstruktureringsperiod som faststllts i protokoll nr 8 16pt ut.

(102) De polska myndigheterna forklarar att man vid utarbetandet av det nationella omstruktureringspro-
grammet hosten 2002 ansdg att det inte var mojligt att genomfora en omstrukturering av HCz utan
statligt stod. Sa lange som det forefoll finnas en mojlighet att alla skulder skulle kunna betalas med hjalp
av statligt stod var ingen fordringsdgare benigen att avskriva sina fordringar. Inte forrin mojligheten att
bevilja stod till HCz avvisats i det nationella omstruktureringsprogrammet besl6t foretagets fordring-
sagare att skriva ned sina fordringar. Forst ndr lagen av den 30 oktober 2002 tridde i kraft fick man
dessutom inom ramen for polsk lagstiftning tillgang till ett effektivt redskap for avskrivning av de
offentligrattsliga fordringarna och for betalning av fordringsdgarna med hjilp av ett forfarande som dessa
hade kontroll over.

5. Forsikran om avgrinsning av LNM:s, MSP:s och HCz:s respektive verksamhet

(103) De polska myndigheterna forsakrar for kommissionen att det enligt avtalet om forsiljning av MH, HSCz
och den strategiska investerarens ovriga foretag inte dr mojligt att bevilja HCz statligt stod genom négot
av de stodmottagande foretagen enligt protokoll nr 8. Motsvarande bestimmelser om 6vervaknings-
atgarder kommer darfor att inforas i det avtal som ingds med den strategiska investeraren.

VL. BEDOMNING AV STODET
1. Riittslig grund for stodet

(104) I punkt 1 i protokoll nr 8 anges f6ljande: "Trots artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget skall det statliga stod som
Polen beviljat for bestimda delar av den polska stdlindustrin for omstrukturering anses vara forenligt med den
gemensamma marknaden” under forutsittning att de villkor som anges i protokollet dr uppfyllda.

(105) Enligt punkt 3 i protokoll nr 8 skall endast foretag som fortecknas i bilaga 1 vara berittigade till statligt
stod. De polska myndigheterna har valt ut 8 foretag for denna forteckning. Bland dessa ingdr inte HCz,
HSCz eller ndgot dotterbolag till HCz.

(106) I punkt 6 tredje stycket i protokoll nr 8 forbjuds beviljandet av ndgot ytterligare statligt stod for
omstrukturering av den polska stalindustrin. Kommissionen ges darfor i punkt 18 i protokoll nr 8
befogenheter att vidta “ldmpliga dtgdrder for att kriva att berorda foretag betalar tillbaka sddant stid”, om
overvakningen visar att Polen under omstruktureringsperioden beviljat “ytterligare, oférenligt statligt stod
till stlindustrin”.

(107) Overgéngsperioden fér beviljande av stod for omstruktureringen av den polska stélindustrin inom ramen
for Europaavtalet har av rddet forlangts till och med den 31 december 2006. Arrangemanget godkindes
genom protokoll nr 8 som en del av anslutningsfordraget. For att uppnd detta mdl faststills i protokollet
en tidsplan som omfattar en period fore och efter anslutningen. Niarmare bestimt kan Polen enligt
arrangemanget bevilja stod for omstrukturering i begransad omfattning under 1997-2003, men Polen
far inte bevilja ytterligare statligt stod for omstrukturering av den polska stdlindustrin under 1997-2006.
[ detta avseende skiljer sig protokoll nr 8 frin andra bestimmelser i anslutningsfordraget, t.ex. den
overgingsordning som faststills i bilaga IV (befintligt stod) som endast avser statligt stod som beviljats
fore tidpunkten for anslutningen till den del det fortfarande tillimpas efter detta datum. Protokoll nr 8
kan dirfor betraktas som en "speciell lag” (lex specialis), som inom sitt tillimpningsomrade har foretrade
framfor andra bestimmelser i anslutningsakten (*9).

(108) Artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget avser normalt inte stod som beviljats fore anslutningen och som inte
tillimpas efter anslutningen, men genom bestimmelserna i protokoll nr 8 utvidgas foljaktligen
overvakningen av statligt stod enligt EG-fordraget till att omfatta allt statligt stod som har beviljats for
omstruktureringen av Polens stdlindustri under perioden 1997-2006.

(*%) Se kommissionens beslut av den 14 december 2004, Omstruktureringsstod till det tjeckiska stdlforetaget Tiinecké
Zelezarny (EUT C 22, 27.1.2005, s. 5). Beslutet bygger p4 protokoll nr 2 till anslutningsfordraget om omstrukturering
av den tjeckiska stélindustrin.
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(109) Ett beslut i enlighet med artikel 88.2 i EG-fordraget kan fattas forst efter Polens anslutning till EU
eftersom normala regler och principer bor tillimpas i avsaknad av sirskilda bestimmelser i protokoll
nr 8. Av denna anledning tillimpas ocksd rddets férordning (EG) nr 695/1999 av den 22 mars 1999 om
tillimpningsforeskrifter for artikel 93 i EG-fordraget (*) (nedan kallad "procedurférordningen”).

2. Forekomst av stod

(110) Enligt artikel 87.1 i EG-fordraget ir statligt stod, dvs. stod som ges av en medlemsstat eller med hjilp av
statliga medel, av vilket slag det dn dr, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att
gynna vissa foretag, oforenligt med den gemensamma marknaden i den utstrickning det paverkar
handeln mellan medlemsstaterna. 1 artikel 86.1 i EU-fordraget preciseras att reglerna i artikel 87 i
fordraget skall tillimpas dven pd offentliga foretag, dvs. foretag som kontrolleras av staten.

a)  Stod for omstruktureringen av Huta Czestochowa och tillimpning av kriterierna for privata fordringsigare

(111) Det faktum att myndigheterna avskriver skulderna ger foretaget en konkurrensfordel, och den
intaktsforlust som staten gar med pé utgor darfor stod som hirror frin statliga medel. Enligt etablerad
réttspraxis utgor emellertid stod som harror fran statliga medel statligt stod i den mening som avses i
artikel 87 i EG-fordraget endast om det stodmottagande foretaget dirigenom fir en konkurrensfordel
som det inte skulle ha fitt under normala marknadsvillkor. I praktiken har det konstaterats att en
investerare som verkar under normala marknadsvillkor kan genomf6ra en strukturpolitik som medfor att
investeraren pa lang sikt kan uppnd avkastning p det investerade kapitalet. A andra sidan framgar det av
etablerad rittspraxis att en fordringsigare som verkar under normala marknadsvillkor snarare skulle
forsoka att inom en skalig tidsfrist dterfa de belopp han har att utkrdva av en gildenir som befinner sig i
ekonomiska svérigheter (*$).

(112) Forstainstansratten anser darfor att varje fordringsdgare, om en gildenir som befinner sig i ekonomiska
svarigheter for undvikande av likvidation foresldr en omstrukturering av en skuld, dtminstone noggrant
bor avviga de fordelar som ar forenade med att erhdlla det erbjudna beloppet inom ramen for en
omstruktureringsplan mot det belopp som skulle kunna erhillas genom att foretaget forsitts i konkurs
(varvid fordringsdgarens agerande bedoms enligt vissa kriterier, nedan kallade “kriterierna for privata
fordringsigare”) (+°). Forstainstansritten har faststillt att kriterierna for privata fordringsdgare paverkas av
ett antal faktorer, sdsom slaget av fordringar (hypotek, forménsritt eller oprioriterade fordringar),
fordringsdgarens eventuella sikerheter och deras omfattning, fordringsigarens bedomning av foretagets
chans att dterhdmta sig och vad som skulle komma den till godo om foretaget likviderades.

Forekomst av stod nir det galler avskrivningen av Huta Czgstochowas skulder

(113) Kommissionen har genomfort en utvirdering av den dokumentation och information som de polska
myndigheterna limnat i samband med omstruktureringen av HCz och konstaterat att de misstankar som
kommissionen gav uttryck for vid inledandet av forfarandet nu skingrats. Kommissionen anser att
kriterierna for privata fordringsdgare uppfylls vid omstruktureringen.

(114) P4 grundval av PWC:s analys anser kommissionen inte langre att en likvidation av foretaget, med hinsyn
till de sikerheter som innehas av de offentliga fordringsdgarna med offentligrittsliga fordringar, skulle ge
ett battre resultat 4n en omstrukturering. Till foljd av klargorandena i PWC:s analys inser kommissionen
att de offentliga fordringsdgarna innehade liknande sikerheter i produktionstillgdngarna som de privata
fordringsdgarna, men att de registrerats senare dn de privata fordringsdgarnas sikerheter. Betalningen av

(*) EGT L 83, 27.3.1999, s. 1.

(*%) Mal C-342/96, Spanien mot Europeiska kommissionen, punkt 46, mél C-256/97 DMT, punkt 24, generaladvokatens f6rslag
till avgérande i mal C-256/97 DMT, punkt 38, mél T-152/99 Hamsa, punkt 167.

Mal T-152/99 Hamsa, punkt 168. "Nar ett foretag vid en kraftig forsimring av dess finansiella situation foreslar ett avtal,
eller en rad avtal, om att justera skulderna till sina fordringsigare for att forbattra sin situation och undvika likvidation,
mdste varje fordringsdgare gora ett val med avseende pa & ena sidan det belopp som den erbjuds inom ramen for det
foreslagna avtalet, och a andra sidan det belopp som den uppskattar att den kan erhélla vid en eventuell likvidation av
foretaget. Fordringsdgarens val paverkas av en rad faktorer, sisom dess egenskap av fordringsigare med hypotek,
forménsritt eller oprioriterade fordringar, dess eventuella sikerheter och deras omfattning, dess bedémning av
foretagets chans att dterhdmta sig och vad som skulle komma den till godo om foretaget likviderades. Om det till
exempel visade sig att ett foretags tillgdngar hade ett sidant realisationsvirde att endast de fordringar som var férenade
med hypotek eller formansritt skulle & betalt om foretaget likviderades, skulle de oprioriterade fordringarna inte ha
nagot virde. I en sddan situation skulle den omstindigheten att en fordringsidgare med oprioriterade fordringar frivilligt
avstod fran betalning for en betydande del av sin fordran inte utgora ndgon verklig eftergift.”

(#9
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de privata fordringsidgarnas fordringar utgér dirfor en prioritet, vilket innebir att de offentliga
fordringsdgare som har offentligrittsliga fordringar kommer att f mindre utdelning.

(115) Kommissionen kan dessutom nu dra slutsatsen att det aktuella forslaget till omstrukturering medfor
fordelar for samtliga offentliga fordringsdgare. Kommissionen konstaterar darfor att bedomningen av de
privata fordringsidgarna mdste genomforas pa grundval av den situation som radde i december 2003.
Aven om omstruktureringséverenskommelsen senare dndrats har dess grundliggande delar varit i kraft
sedan dess. Motsvarande datum for de offentliga fordringsigare som har offentligrittsliga fordringar ar
ddremot juni 2005, eftersom de forst maste uttrycka sitt ovillkorliga medgivande till villkoren i beslutet
om omstrukturering.

(116) Analysen, enligt vilken en omstrukturering skulle vara mer fordelaktig for fordringsigarna dn en
konkurs, héller streck ocksd i ett konkursscenario som ger bista mojliga resultat for de offentliga
fordringsdgarna. Enligt detta scenario skulle 2005 bara tre offentliga fordringsigare med offentligrittsliga
fordringar och 2003 bara en offentlig fordringsigare med civilrittsliga fordringar (°°) fa visentligt simre
utdelning vid en omstrukturering jamfort med en konkurs. Alla tre offentliga fordringsdgare med
offentligrattsliga fordringar uttalade sig dock mot en omstrukturering, och de polska myndigheterna har
garanterat att deras fordringar till fullo skall betalas ur RFG:s tillgdngar. Av denna anledning har dessa
offentliga fordringsdgare inte gett gildendren ndgra fordelar och inte heller tagit offentliga medel i
ansprak, och deras agerande kan dirfor inte anses vara forenat med statligt stod (°1).

(117) Ndr det giller den offentliga fordringsigaren med civilrittsliga fordringar, nimligen Zaklad Energetyczny,
den lokala elleverantoren i Czgstochowaregionen, maste det for det forsta konstateras att skillnaden
mellan de belopp som foretaget skulle ha fatt for sina fordringar vid en omstrukturering respektive en
konkurs ar synnerligen ringa. For det andra forstdr kommissionen att en privat fordringsdgare som
tillhandahéller tjanster for HCz i de flesta fall skulle uttala sig mot att foretaget skulle forsittas i konkurs,
eftersom den skulle forlora en viktig kund om HCz:s produktion avbréts for en lingre tid eller helt
stoppades. Detta giller i synnerhet Zaklad Energetyczny, som i sd fall skulle ha forlorat sin storsta kund.
Denna fordringsigare agerade dirfor i enlighet med sina affirsintressen och gav inte HCz ndgra
otillborliga fordelar.

(118) Dessutom forstdr kommissionen att en tillimpning av kriterierna for privata fordringsagare forutsitter en
realistisk jamforelse mellan konkurs och omstrukturering, mot bakgrund av ovan nidmnda
réttspraxis (*%), enligt vilken det belopp som fordringsigaren "kan erhdlla vid en eventuell likvidation av
foretaget” mdste jamforas med bedomningen "av foretagets chans att dterhimta sig”.

(119) I foreliggande fall finns det uppenbara chanser for foretaget att dterhdmta sig genom en omstrukturering.
De civilrittsliga fordringarna siljs till den strategiska investeraren. Det har kunnat pévisas (bdde 2003 och
2005) att seridsa anbud lagts fram. Overféringen av fordringarna till Operator forefaller dessutom att ha
sitt ekonomiska berdttigande. Virdet av tillgdngarna har bekriftats genom en virdering utford av ett
trovardigt foretag.

(120) Kommissionen forstar ocksa att det i fall av en konkurs inte gér att garantera de belopp som framkastats
som exempel i PWC:s analys. Analysen gjordes snarare pa grundval av det konkursscenario som var mest
fordelaktigt for de offentliga fordringsdgarna, och den bygger pd att resultatet av forsiljningen av
tillgdngarna forvintas motsvara vad som kan uppnds vid en omstrukturering. Det finns dock inga
garantier for att konkursforvaltaren kommer att lyckas att silja tillgdngarna inom ramen for ett och
samma forfarande. Ddremot kan vissa fordringsigare komma att ta ut pantsatta tillgdngar ur
konkursboet, vilket leder till att priset vid en forsaljning troligen blir ligre 4n vid en omstrukturering. De
polska myndigheterna har lagt fram empirisk bevisning som bekriftar denna hypotes.

(*% Isjilva verket var de fyra till antalet & 2005, men det saknar betydelse i detta fall, eftersom de redan 2003 hade gett sitt
samtycke till omstrukturering.

(*") Kommissionen beaktar inte heller det faktum att 4ven de andra fordringsigarna skulle ha kunnat avvisa
omstruktureringen, eftersom de hade haft klara fordelar av omstruktureringen och inte ville dventyra den processen.

(*%) Mal T-152/99 Hamsa, punkt 168 (forfattarens kursivering).
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(121) De privata fordringsdgarnas agerande visar klart att de har ett sddant marknadsorienterat forhallningssitt.
Aven de privata fordringsigarna har uttalat sig for en omstrukturering, trots att en konkurs enligt de
resultat som presenteras i tabellerna 2 och 3 skulle vara ett mer fordelaktigt alternativ for dem. Som
exempel kan nimnas att den privata banken BHP ar 2003 i en konkurs skulle ha ddragit sig en forlust
motsvarande 19 % (14 miljoner zloty) av dess fordringar, medan forlusten i fall av en omstrukturering
beriknades uppgd till ungefir 49 % (37 miljoner zloty). Omstruktureringen, som darvid jimfordes med
det mest fordelaktiga konkursscenariot, gav en vinst pd endast 62 %. Detta till trots uttalade sig BPH for
omstruktureringsoverenskommelsen.

(122) Om samma mattstock tillimpades pd de offentliga fordringsigarna skulle ndstan alla foredra en
omstrukturering, dvs. alla offentliga fordringsdgare med civilrattsliga fordringar och de flesta offentliga
fordringsigare med offentligrittsliga fordringar.

Forekomst av stod i samband med Huta Stali Czestochowas verksamhet

(123) Kommissionens misstankar kunde likasd skingras avseende frigan om HSCz:s Gvertagande av HCz:s
produktion innebar limnande av statligt stod. Kommissionen anser att avsikten med att fore
konkursforklaringen hyra ut stilproduktionstillgdngarna till ett separat foretag som inte stod under
konkurrensforvaltarens kontroll var att skydda virdet pa tillgdngarna i enlighet med principen om
kontinuerlig verksamhet.

(124) Kommissionen erkdnner ocksd att HSCz av TFS fick rorelsekapital och garantier pd marknadsenliga
villkor, vilket innebiar att kriterierna for privata fordringsdgare ar uppfyllda. Kommissionen forstar att
HSCz fick sin finansiering genom lan som beviljats pd normala marknadsvillkor och forskottsbetalningar
av stalverkets kunder som hade ett starkt intresse av att stalproduktionen fortsatte i Huta Czgstochowa.

(125) Nir det géller den garanti som gavs av TFS anser kommissionen, pa grundval av sin praxis i friga om
virdering av enskilda garantier, att den inte utgor statligt stod (>%).

(126) For det forsta var HSC inte i ekonomiska svarigheter i den mening som avses i gemenskapens riktlinjer
for statligt stod till undsittning och omstrukturering av foretag i svarigheter (*%). Dessutom handlade det
om ett nytt foretag som inte var skuldsatt och som hade ett stort antal bestillningar. For det andra skulle
foretaget ha kunnat f 1an pa finansmarknaden utan statligt ingripande. For det tredje r garantin knuten
till ett visst maximibelopp och &r inte en 6ppen garanti.

(127) Nir det giller priset pd garantin har kommissionen ingen bevisning for att den provision som erlagts inte
skulle motsvara marknadspriset. Det framgar klart av de polska myndigheternas uppgifter att det
garanterade beloppet till f6ljd av bestimmelserna i avtalet inte Gverstiger 6 miljoner zloty och att
provisionen darfor uppgér till 2 %. Exempel pa liknande garantier ddr provisionen uppgick till 1 % visar
att dven en provision pd 0,8 % skulle ha motsvarat marknadsvirdet, i synnerhet med tanke pd att TES
hade tillgdng till alla uppgifter rorande HSCz och dirfor kunde vidta Gvervakningsdtgirder for att
begransa det garanterade beloppet. Kommissionen vill dessutom pdminna om att den i andra drenden
rorande stdlindustrin betraktat provisioner som varit dnnu ligre dn den i foreliggande fall som
rimliga (*%).

b)  Bidrag och andra stodatgirder
Forekomst av stod till Huta Czestochowa i form av bidrag

(128) De ekonomiska medel till ett belopp av 25 161 072,08 zloty (ca 5,3 miljoner euro) som HCz mottog
mellan juni 1997 och maj 2002 limnades med hjilp av statliga medel. Eftersom stdlpldt dr foremal for
omfattande handel i hela Europa skulle darfor stod av denna typ som limnas av Polen kunna snedvrida
konkurrensen, gynna HCz och péaverka handeln mellan medlemsstaterna. Sddana medel utgor darfor
statligt stod i den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.

(**) Kommissionens tillkinnagivande om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pé statligt stod i form av

garantier (EGT C 71, 11.3.2000, s. 14).

(>4 EUT C 244, 1.10.2004, s. 2.

(*°) Se kommissionens beslut Anon av den 26 juli 2004, C(2004) 1813 slutlig, punkt 47 (dnnu ej offentliggjort), i vilket
kommissionen godtagit en premie pa 0,6 %.
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Forekomst av andra former av stod till Huta Stali Czestochowa

(129) De av KBN beviljade bidragen till ett belopp av 1 328 000 zloty medf6rde ocksé en ekonomisk fordel for
HSCz och utgor darfor statligt stod, eftersom de pa samma sitt som bidragen till HCz paverkar handeln
och hotar att snedvrida konkurrensen.

(130) Kommissionen ser dock ingen fordel som skulle vara knuten till HCz:s forsenade betalningar av de
offentligrittsliga fordringarna. Eftersom HSCz inte var ett foretag som befann sig i svdrigheter har
kommissionen inte ndgon grund att tro att en privat fordringsigare i en offentlig institutions stalle skulle
ha aterkrivt sina fordringar inom en kort tid (*9).

(131) Vidare betalade HSC den lagstadgade rintan pd de forsenade betalningarna i enlighet med polsk
lagstiftning, och denna 6versteg kommissionens referensrintesats. Kommissionen vill pdminna om att ett
forfarande i fall av olagligt stod enligt artikel 14 i procedurforordningen har till syfte att faststilla det
belopp som skall aterkrivas, for att den situation som rddde innan stodet limnades skall kunna
aterstdllas. Om stodmottagaren emellertid betalat tillbaka bidraget till samma belopp eller med rinta
raknat frdn den dag dé stodet beviljats till dagen da det dterbetalats utgor detta inte langre statligt stod i
den mening som avses i artikel 87 i EG-fordraget.

(132) De lagstadgade rantesatserna, som under dren 2002-2004 varierade mellan 16 och 12,25 % (se skil 99),
ar hogre dn den referensrintesats som kommissionen tillimpar vid aterbetalning av statligt stod. I
enlighet med artikel 9 i kommissionens forordning nr 794/2004 av den 21 april 2004 om
genomférande av radets forordning (EG) nr 659/1999 om tillimpningsforeskrifter for artikel 93 i EG-
fordraget (nedan kallad “tillimpningsférordningen”) (*’) skall rintesatserna berdknas pd grundval av
genomsnittet av de femdriga swaprintesatser som tillimpas pd transaktioner mellan banker for de tre
sista manaderna under foregdende ar, plus 75 baspunkter. Referensrantan uppgick for Polens del frdn och
med den 1 maj 2004 tll 7,62 % (°%). Fore 2004 foreckom inte ndgra femdriga swaprintesatser for
transaktioner mellan banker. Aven &vriga indikatorer, sdsom den genomsnittliga avkastningen p4 ettiriga
statsobligationer, var betydligt lagre (8,24 % ar 2002, 5,34 % ar 2003 och 6,63 % ar 2004).

(133) Endast anstdndet med betalningen av skulderna till skattemyndigheten i Czestochowa och PFRON, som
tillsammans uppgick till 62 116,09 zloty, kan utgora statligt stod.

3. Stodets forenlighet med den gemensamma marknaden
Forenligheten av stodet till Huta Czgstochowa med den gemensamma marknaden

(134) Det stod till ett belopp av 25 161 072,08 zloty som HCz erhéll under perioden juni 1997-maj 2002
beviljades i vetskap om att det i enlighet med det nationella omstruktureringsprogrammet och protokoll
nr 8 skulle komma att betraktas som statligt stod. Det limnades dock senare obeaktat pa grund av HCz:s
konkurs. Eftersom sddant stod dock inte ar tilldtet enligt protokoll nr 8, utgér det fortfarande forbjudet
omstruktureringsstod, forutsatt att det inte ar tillatet enligt andra bestimmelser om statligt stod.

(135) Kommissionen vill pdpeka att bestimmelserna om statligt stod for stdlindustrin fram till den 23 juli
2002 reglerades i kommissionens beslut nr 2496/96/EKSG av den 18 december 1996 om
gemenskapsregler for statligt stod till stdlindustrin (*°) (nedan kallade "stdlstodsreglerna”) ().

(136) I artikel 2 1 stélstodsreglerna anges att stod som ar forenligt med ramarna for stod till FoU ir tilldtet.
Kommissionen anser att det inte finns skilig grund att misstinka att de fem stoddtgirder som KBN
beviljat till ett belopp av 5 461 620 zloty inte skulle vara forenliga med ramarna for stod till FoU i den
mening som avses i artikel 3.2 i bilaga IV till anslutningsfordraget (°!).

>%) Generaladvokatens forslag till avgorande i mal C-276/02 Spanien mot kommissionen, punkt 40.

)
*7) EUT L 140, 30.4.2004, s. 1.
>8) Referensrinta och aterkravsrinta pd omradet statligt stod, EUT C 48, 24.2.2005, s. 2.
>%) EGT L 338, 28.12.1996, s. 42.
%9 I punkt 44 i kommissionens meddelande om vissa forindringar i handldggningen av konkurrensirenden till foljd av att
EKSG-fordraget 16per ut (EGT C 152, 26.6.2002, s. 5) anges: "dé beslut fattas efter den 23 juli 2002 om statligt stod
som genomforts senast den dagen utan kommissionens forhandstillstind, kommer kommissionen att g vidare i
enlighet med kommissionens tillkinnagivande om vilka regler som ar tillimpliga for att avgora om ett statligt stod ar
olagligt”. I meddelandet (se EGT C 119, 22.5.2002, s. 22) faststills att stod som beviljats olagligt skall bedémas enligt de
bestdimmelser som gillde nér stodet beviljades.
Protokoll 8 giller bara stod for omstrukturering av stdlindustrin, dvs. stod som inte 4r forenligt med EG:s andra regler
rorande statligt stod.

(
(
(
(
(
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(137) For det forsta: dven om de bidrag som KBN beviljat HCz inte direkt omfattas av KBN:s ordférandes
program av den 30 november 2001 om kriterier for beviljande av och berdkning av de ekonomiska
medel som i statsbudgeten anslas for forskning (som kommissionen betraktar som befintligt stod inom
ramen for stoddtgird PL nr 6 enligt bilaga IV till anslutningsfordraget), forefaller det som om de polska
myndigheterna inte bedomt stodet pad ndgot annat sitt innan programmet antogs. I sjilva verket
faststdllde de polska myndigheterna redan i det nationella omstruktureringsprogrammet att medlen fran
KBN utgjorde "tilldtet statligt stod i form av bidrag till forskning och utveckling” (®2). Kommissionen
utvirderade det nationella omstruktureringsprogrammet i denna form och antog det genom radets beslut
fran juli 2003 (se skal 27).

(138) For det andra ar stodatgirderna forenliga med ramarna for stod till FoU. Det dr uppenbart att stodet
beviljats for FoU-dndamal. Dessutom overstiger stodet inte den 6vre gréns for stod som dr forenligt med
den fria marknaden som anges i ramarna for statligt stod till FoU, om man beaktar en hojning pa 10 %,
pa grund av att stddmottagaren befann sig i en region som anges i artikel 87.3 a (®%). Det dr antingen
friga om stod for industriell forskning som inte Gverstiger gransen pa 60 % (se skl 69 forsta, andra och
fjarde strecksatsen) eller stod avsett for industriell forskning eller for utvecklingsverksamhet fore det
konkurrensutsatta stadiet som inte Gverstiger grinsen pa 35 % for utvecklingsverksamhet fore det
konkurrensutsatta stadiet (se skil 69 tredje, fjarde och femte strecksatsen). Dessutom hade stodet en
stimulanseffekt, eftersom de polska myndigheterna pé ett 6vertygande sitt har visat att HCz utan detta
inte skulle ha 1atit utfora FoU-programmen.

(139) Kommissionen 6vervager dirfor att undantagsvis inte gora invindningar mot det stod som 1997-2001
beviljades av KBN i enlighet med bilaga IV till anslutningsfordraget, och anser att det utgjorde stod som
var tilldtet inom ramen for FoU-program, och inte omstruktureringsstod i den mening som avses i
protokoll nr 8.

(140) For det aterstdende stodet for verksamheten och omstruktureringen av arbetskraften till ett belopp av
19 699 452 zloty kan kommissionen diremot inte finna nigot berdttigande i stdlstodsreglerna. Det ar
uppenbart att det inte handlar om stdd till FoU eller stod till nedliggning (artikel 4). Dessutom utgor
stodet inte tillatet driftsstod i den mening som avses i gemenskapens riktlinjer for statligt stod till skydd
for miljon (*4). De polska myndigheterna har i varje fall inte hidnvisat till ndgot undantag, varken inom
ramen for stilstddsreglerna eller inom ramen for EG:s regler.

(141) Med tanke pa det faktum att ndgot annat undantag inom ramen for EKSG:s stélstodsregler inte kan
tillimpas pa atgdrderna betraktar kommissionen dem som omstruktureringsstod enligt artikel 1 i
stalstodsreglerna, vilket enligt protokoll nr 8 inte dr forenligt med den gemensamma marknaden.

Forenligheten av stodet till Huta Stali Czgstochowa med den gemensamma marknaden

(142) Under 2002-2003 beviljade KBN HSCz 1 380 000 zloty. Detta belopp kan anses som befintligt stod
inom ramen for stoddtgard PL nr 6 enligt bilaga IV till anslutningsfordraget. De polska myndigheterna
har bekriftat att stodet beviljats inom ramen for den plan som godtagits i enlighet med stodatgird PL
nr 6. Det rader darfor inte ndgot tvivel om att dessa dtgirder ar forenliga med ramarna for stod till FoU i
den mening som avses i artikel 3.2 i bilaga IV till anslutningsfordraget.

(143) Eftersom det stod som KBN beviljade HCz ir tilldtet, uppgar beloppet av det eventuella forbjudna stod
som HSCz tagit emot till 62 116,09 zloty (ca 13 077 euro). Detta belopp uppfyller dock villkoren i
kommissionens forordning (EG) nr 69/2001 av den 12 januari 2001 om tillimpningen av artiklarna 87
och 88 i EG-fordraget pa stod av mindre betydelse (°°), och darfor kan kommissionen erkidnna att denna
atgard inte utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.

(°?) Sidan 38.

(6%) Se kommissionens skrivelse till Polen av den 13 augusti 2004, i vilken inga invindningar gérs mot de foreslagna
stodordningarna, inbegripet den polska regionalstodskartan (C(2004) 3230/5).

(6% EUT C 72, 10.3.1994, s. 3, tillimpade i enlighet med artikel 3 i stdlstodsreglerna (senare dndrade, se EGT C 37,
3.2.2001). I synnerhet handlar det inte om stod till avfallshantering och frimjande av energibesparing.

(%) EGT L 10, 11.1.2001, s. 30.
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4. Slutsatser

(144) Av ovan nidmnda orsaker anser kommissionen att de &tgdrder som Polen har genomfort for
omstruktureringen av HCz inom ramen for omstruktureringsplanen av den 7 augusti 2003, dndrad den
1 december och den 30 april 2004, inte utgor stod i den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.
De étgirder som Polen har genomfort for att stoda HSCz:s verksamhet utgér inte heller stod i den
mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget. Vidare dr de bidrag som HCz och HSCz beviljats av KBN
for forskning och utveckling forenliga med den gemensamma marknaden.

(145) Ddremot dr det omstruktureringsstod till ett belopp av 19 699 452 zloty (4,1 miljoner euro) som HCz
mottog under dren 1997-2002 inte forenligt med den gemensamma marknaden och mdste i enlighet
med punkt 18 i protokoll nr 8 betalas tillbaka.

(146) Aterkravet riktas mot det foretag som i praktiken dragit nytta av stodet. Vid tidpunkten for beviljandet av
stodet utgjorde den ekonomiska aktor som mottog stodet en del av rittssubjektet HCz. Eftersom HCz:s
tillgdngar och skulder delats mellan de tre eftertrddarna RFG, HM och Operator dr det inte endast
rittssubjektet HCz som avses med det stddmottagande rittssubjektet, utan dven de ekonomiska aktorer
som tagit 6ver HCz:s tillgdngar och skulder. Aterbetalning av stodet kommer darfor att krivas av HCz,
RFG, MH och Operator, som bor vara solidariskt ansvariga.

(147) De belopp som dterkrdvs beldggs med rinta som berdknas enligt bestimmelserna i tillimpningsfor-
ordningen. I artikel 9.4 tillimpningsforordningen anges sirskilt att kommissionen, i avsaknad av
femdriga swaprintesatser som tillimpas péd transaktioner mellan banker, i nira samarbete med den
berorda medlemsstaten, faststilla en rintesats for dterkrav av statligt stod pa grundval av en annan metod
och med stod av de upplysningar den forfogar 6ver. Eftersom det f6r Polen f6r den period da det med
gemenskapsmarknaden oférenliga stodet beviljades inte finns tillgang till ndgra femariga swaprantesatser
som tillimpas for transaktioner mellan banker, bor den rintesats som skall tillimpas vid aterkravet av
stodet faststallas pd grundval av en tillginglig rantesats som bedoms lamplig for den berérda perioden.

VIL GODKANNANDE AV ANDRINGAR I DEN NATIONELLA OMSTRUKTURERINGSPLANEN I
ENLIGHET MED PUNKT 10 I PROTOKOLL NR 8

(148) De polska myndigheterna tillkinnagav en dndring av den nationella omstruktureringsplanen for att
bekrifta att HCz inte skulle forsittas i likvidation, utan att foretaget kunde omstruktureras utan statligt
stdd. Kommissionen motsatte sig inte denna dndring, i enlighet med punkt 10 i protokoll nr 8.

(149) I punkt 10 i protokoll nr 8 anges att “alla senare dndringar i den 6vergripande omstruktureringsplanen
och i de enskilda foretagsplanerna méste godkannas av kommissionen och vid behov av radet”. Eftersom
kommissionens beslut ror statligt stod, dr det lampligt att hinvisa till forfarandereglerna i artikel 88 i EG-
fordraget och forordning (EG) nr 659/1999. I fall som detta fattas beslut av kommissionen, om inte ett
beslut att bevilja stod som dr forenligt med den gemensamma marknaden dr motiverat pd grund av
exceptionella omstidndigheter i den mening som avses i artikel 88.2 tredje stycket.

(150) Kommissionen har darfor befogenheter att godkdnna den foreslagna dndringen, eftersom de viktigaste
sifferuppgifterna i protokollet i friga om det statliga stédet, produktivitetsnivierna, betalningsplanen och
det statliga stodets proportionalitet forblir oférindrade (°%). Den berorda dndringen av det nationella
omstruktureringsprogrammet kommer inte att ha nigon inverkan pa protokoll nr 8. HCz ir inte en
stodmottagare i den mening som avses i protokoll nr 8, och ndr det giller den allminna
nettokapacitetsminskningen i den polska stdlindustrin som foreskrivs i punkt 7 sker inte heller nigon
dndring.

(151) Dessutom har de polska myndigheterna i tillracklig grad motiverat dndringen. Omstruktureringen av
HCz forefaller verkligen vara ett alternativ som bygger pd marknadsprinciperna och av den bedomning
som gjorts ovan framgdr det att HCz — i motsats till den uppfattning som rddde 2003 - kan
omstruktureras utan statligt stod.

(°%) Beslut av den 3 mars 2005, K(2005) 424, Postponement of capacity reduction of VPFM.
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(152) Kommissionen anser sig dock inte kunna godkdnna det stod som beviljats HCz under 1997-2002. Ett
godkinnande skulle ndmligen innebira att HCz skulle tas med i forteckningen éver stddmottagare, vilket
skulle medfora en 6kning av det statliga stod som kan beviljas till den polska stalindustrin, och ddrmed
rubba jimvikten mellan &tagandena rorande statligt stod och snedvridningen av konkurrensen.
Kommissionen kunde inte godkidnna en sddan dndring utan medgivande av radet.

VIIL FORENLIGHET MED PUNKT 4 I PROTOKOLL NR 8

(153) Kommissionen anser inte att forsiljningen av HCz:s och HSCz:s dotterbolag stdr i strid med punkt 4 i
protokoll nr 8.

(154) I punkt 4 i protokoll nr 8 anges foljande: "Ett stddmottagande foretag far inte

a)  vid ssammanslagning med ett foretag som inte anges i bilaga 1 6verldta dtnjutandet av det stod som
beviljats det stodmottagande foretaget,

b) ta over tillgdngar fran ett bolag som inte ingdr i bilaga 1 och som forklaras i konkurs under
perioden fram till och med den 31 december 2006”.

I det nationella omstruktureringsprogrammet (se skdl 26) understryks att avsikten med denna
bestimmelse var att forhindra att HCz:s tillgdngar eller aktier skulle overtas av ett stodmottagande foretag
som omfattas av protokoll nr 8.

(155) Kommissionen anser att punkt 4 a, och inte punkt 4 b, bor beaktas i detta fall, eftersom drendet inte
giller forsiljning av tillgingar utan forsilining av aktier, vilket innebir en foretagskoncentration (%/). Den
strategiska investeraren forvarvar i praktiken endast aktier i foretaget och inte enskilda tillgingar.
Dessutom skulle 4 b kunna tillimpas om HCz forklarats i konkurs, vilket inte ér fallet.

(156) Kommissionen anser inte att det foreligger ndgot brott mot punkt 4 a i protokoll nr 8, eftersom
bestimmelsen entydigt avser de stodmottagare som omfattas av protokoll nr 8, och varken Donbass eller
LNM hoér till dem.

(157) LNM har visserligen forvirvat ett stodmottagande foretag, naimligen MSP. Kommissionen har dock inte
ndgra bevis for att LNM skulle agera pa uppdrag av eller som foretrddare for MSP. LNM och MSP drivs
tvdrtom som separata, oberoende foretag. Aven om kommissionen tolkade den aktuella bestimmelsen s&
att den skulle innebira ett forbud mot korssubventionering mellan de stodmottagande foretagen
(eventuellt MSP) och de aktérer som inte dr stddmottagare (i detta fall HCz), har kommissionen fatt
tillrackliga garantier for att en eventuell kopare kommer att avsté frén korssubventionering av HCz frin
det stod som erhéllits inom ramen for det nationella omstruktureringsprogrammet. Denna garanti har
bekriftats i form av dtaganden fran bade de polska myndigheterna och LNM (se skilen 79 och 106).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1. De atgirder som Polen har genomfort for en omstrukturering av Huta Czgstochowa S.A. pa grundval av
beslutet om omstrukturering av den 7 augusti 2003, dndrat den 1 december 2003 och den 30 april 2004,
utgor inte statligt stod i den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.

2. De étgirder som Polen har genomfort for att stoda foretaget Huta Stali Czgstochowa Sp. z o0.0.:s
verksamhet utgér inte statligt stod i den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.

Artikel 2

Det statliga stod for forskning och utveckling som Polen har beviljat Huta Czestochowa till ett belopp av
5461 620 zloty och Huta Stali Czgstochowa till ett belopp av 1328 000 zloty ér forenligt med den
gemensamma marknaden.

(¢7) Se artikel 3.1 b i radets férordning (EG) nr 139/2004, EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
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Artikel 3

1. Det statliga stod till ett belopp av 19 699 452 zloty som Polen mellan 1997 och maj 2002 limnade till
Huta Czgstochowa S.A. i form av driftsstod och stod for omstrukturering av arbetskraften ar oforenligt med
den gemensamma marknaden.

2. Polen skall vidta alla dtgirder som 4r nodvindiga for att frin Huta Czgstochowa S.A., Regionalny Fundusz
Gospodarczy, Majatek Hutniczy Sp. z 0.0. och Operator Sp. z o.0. aterkrdva det stod som avses i forsta stycket
och som olagligen utbetalats till Huta Czgstochowa S.A.. Samtliga dessa foretag skall vara solidariskt ansvariga
for dterbetalningen av stodet.

Aterkravet skall ske utan drojsmal och i enlighet med forfarandena i nationell lagstiftning, forutsatt att dessa
forfaranden gor det mojligt att omedelbart och effektivt verkstilla detta beslut. Det stod som skall aterkravas
skall innefatta ranta som loper fran den dag dé stodet stalldes till Huta Czgstochowa S.A.:s forfogande till den
dag det har dterbetalats. Rintan skall berdknas i enlighet med bestimmelserna i kapitel V i kommissionens
forordning (EG) nr 794/2004.

3. Polen skall inom tvd manader frin delgivningen av detta beslut underritta kommissionen om vilka
atgarder som redan vidtagits och planerats for att folja beslutet. Uppgifter om aterkravet skall limnas genom
att anvanda formuldret i bilaga 1. Polen skall inom samma tidsfrist sarskilt tillhandahalla kommissionen
samtliga handlingar med vilkas hjilp det kan pavisas att aterkravsforfarandet inletts avseende de foretag som ar
ansvariga for dterbetalningen av det otilltna stodet.

Artikel 4

Kommissionen godtar den foreslagna dndringen i Polens nationella omstruktureringsplan i enlighet med
punkt 10 i protokoll nr 8 till anslutningsfordraget till den del den mojliggor en omstrukturering av Huta
Czestochowa S.A. utan statligt stod och utan att foretagets produktionskapacitet 6kas.

Artikel 5
Detta beslut riktar sig till Republiken Polen.

Utfardat i Bryssel den 5 juli 2005.

Pd kommissionens vagnar
Neelie KROES
Ledamot av kommissionen
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2.1

2.2

3.1

3.2

BILAGA

Uppgifter om genomférandet av kommissionens beslut 2006/937EG

Berikning av det belopp som skall dterkrivas

Ge foljande upplysningar om vilka belopp i otillitet stod som stillts till stodmottagarens forfogande:

Utbetalningsdatum (°) Stodbelopp () Valuta Stédmottagare

() Datum da stodbeloppet eller delar av stodbeloppet stod till stédmottagarens forfogande (redovisa pa separata rader om det ar friga
om flera utbetalningar och éterbetalningar)
() Belopp som stillts till stédmottagarens forfogande (i bruttostodsekvivalenter)

Anmarkningar:

Redogor noggrant for vilken réntesats myndigheterna avser att tillimpa vid dterkravet av det otillitna stodet, och
vilken rintesats som kan betraktas som limplig for Polen under perioden fran 1997 till maj 2004.

Redogor noggrant for hur réntan skall berdknas pa det belopp som skall dterkrivas.

Atgirder som redan vidtagits eller planeras for att iterkriva stodet
Redogor noggrant for vilka dtgirder som redan vidtagits eller som planeras for att omedelbart och effektivt aterkrava

stodet. Ange ocksa vilka alternativa atgirder som kan vidtas enligt nationell lag for att dterkrdva stodet. Ange ocksd
eventuell rittslig grund for de vidtagna och planerade atgirderna.

Nir kommer stodet att ha aterbetalats?

Stod som redan betalats tillbaka

Ange foljande uppgifter om stod som redan betalats tillbaka av stodmottagaren:

Datum (°) Aterbetalat belopp Valuta Stodmottagare

(°)  Datum da stodet betalats tillbaka

Bifoga handlingar som styrker att de stodbelopp som avses i punkt 3.1 har betalats tillbaka.



