11.6.98

Europeiska gemenskapernas officiella tidning

L 166/45

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 98/26/EG
av den 19 maj 1998

om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar och virdepapper

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS
RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska gemenskapen, sérskilt artikel 100a i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och monetira institutets
yttrande (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (%),

i enlighet med det i artikel 189b i fordraget angivna
forfarandet (*), och

med beaktande av féljande:

(1) Lamfalussy-rapporten ar 1990 till centralbanksche-
ferna i G 10-gruppen visade den betydande system-
risk som 4r inbyggd i betalningssystem som arbetar
pé grundval av flera réttsliga slag av betalningsnett-
ning, sarskilt multilateral nettning. Det 4r av storsta
vikt att minska de rittsliga risker som &r férenade
med deltagande i system f6r bruttoavvecklingar i
realtid, med tanke pa den 6kande utvecklingen for
dessa system.

(2) Det ar av yttersta vikt att minska den risk som &r
knuten till deltagande i system for virdepappersav-
vecklingssystem, i synnerhet nir det finns ett néra
samband mellan sadana system och betalnings-
system.

(3) Detta direktiv syftar till att bidra till att gransover-
skridande avvecklingsarrangemang for betalningar
och virdepapper inom Europeiska gemenskapen
kan genomféras pa ett andamalsenligt och kost-
nadseffektivt sitt, vilket starker kapitalets fria
rorlighet inom den inre marknaden. Direktivet
foljer siledes upp de framsteg som gors mot att
fullstindigt genomféra den inre marknaden,
framfor allt mot friheten att tillhandahalla tjanster
och mot liberaliseringen av kapitalrorelser i syfte

(") EGT C 207, 18. 7. 1996, s. 13 och EGT C 259, 26. 8. 1997,
s. 6

(3 Yttrandet avgivet den 21 november 1996.

() EGT C 56, 24.2.1997, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 9 april 1997 (EGT C 132,
28. 4. 1997, s. 74), radets gemensamma standpunkt av den 13
oktober 1997 (EGT C 375, 10.12.1997, s. 34) och Europaparla-
mentets beslut av den 29 januari 1998 (EGT C 56, 23.2.1998).
Rédets beslut av den 27 april 1998.

att forverkliga den ekonomiska och monetira
unionen.

Det 4r onskvirt att lagarna i medlemsstaterna
stravar efter att minimera stérningar i systemet,
som orsakas av insolvensférfaranden mot en delta-
gare i det systemet.

Ett forslag till direktiv om rekonstruktion och likvi-
dation av kreditinstitut, som lades fram ar 1985 och
indrades den 8 februari 1988, ir fortfarande under
behandling i radet. I konventionen om insolvens-
forfaranden som utarbetades av medlemsstaterna,
forsamlade i radet, den 23 november 1995 undantas
uttryckligen forsikringsféretag, kreditinstitut och
virdepappersforetag.

Detta direktiv avses omfatta savil inhemska som
gransoverskridande avvecklingssystem for betal-
ningar och vardepapper. Direktivet ér tillimpligt pa
system inom gemenskapen och pa sidkerhet som
deltagarna i systemen, oberoende av om de ér fran
gemenskapen eller tredje land, staller i samband
med deltagande i dessa system.

Medlemsstaterna far tillimpa bestimmelserna i
detta direktiv pa sina inhemska institut, som direkt
deltar i system i tredje land och pa sidkerhet som
stills i samband med deltagande i sddana system.

Medlemsstaterna bor tillatas att som ett system som
omfattas av detta direktiv beteckna ett system vars
huvudsakliga verksamhet utgérs av virdepappersav-
veckling, d&ven om systemet i begransad omfattning
ocksa hanterar ravaruderivat.

Minskningen av systemrisken kréaver framfor allt att
avvecklingen ar slutgiltig och att sikerheten kan
goras gillande. Med sikerhet forstas alla de medel
som en deltagare stiller till de andra deltagarna i
syfte att trygga rattigheter och forpliktelser i
avvecklingssystem f6r betalningar och virdepapper,
inklusive repor (aterkopsavtal, pantritter som foljer
av lag och fiduciariska 6verféringar. Bestimmelser i
nationell lag om vilken slags sdkerhet som kan
anvindas skall inte paverkas av definitionen av
“sakerhet” i detta direktiv.
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(10) Genom att omfatta sidkerhet som stills i samband (19) Bestimmelserna i artikel 9.2 bor bara gilla ett
med medlemsstaternas centralbankers transaktioner register, konto eller system for centraliserad
i deras funktion som centralbanker, inklusive férvaring som utvisar dganderitt eller ratt till leve-
penningpolitiska transaktioner, bistar detta direktiv rans eller 6verforing av de virdepapper som avses.
Europeiska monetira institutet i dess uppgift att
61.“‘ eff.ekt1v1teten "Vld grﬁnséverskrl.dande betal- (20) Bestimmelserna i artikel 9.2 #r avsedda att sdker-
ningar i syfte att forbereda Slen tredje ctappen av stilla att om deltagaren, en medlemsstats central-
den ckonomiska och monetira unionen och qarl— bank eller den framtida europeiska centralbanken
genom b.1dra UH. att utveckla de.n nodvan@ga ratts- har en giltig och effektiv sikerhet i enlighet med
liga ram inom vilken den f.ramt@a. europeiska cent- vad som bestims i lagen i den medlemsstat dir det
ralbanken kan utveckla sin politik. aktuella registret, kontot eller centraliserade forva-

ringssystemet finns, bor giltigheten och frigan om
den sdkerheten kan goras gillande gentemot

(11)  Overforingsuppdrag och nettning av dessa bér gilla systemet (och dess operat6r) och mot varje annan
enligt rittsordningen i samtliga medlemsstaters person som direkt eller indirekt stéller krav genom
jurisdiktion och vara bindande foér tredje man. det, bestimmas enbart enligt lagen i den staten.

(21) Bestimmelserna i artikel 9.2 &4r inte avsedda att

(12) Reglerna om slutlig nettning boér inte hindra inverk? pé tillimpningen 'OCh. verkningarna av
system fran att, innan nettningen 4ger rum, under- lagen i den medlemsstat enligt vilken virdepappren
sOoka huruvida uppdrag som har forts in 1 systemet ar utfardade eller lagen i den medlemsstat i vilken
dverensstimmer med reglerna fér systemet och virdepapper pa annat sitt kan vara beldgna (inklu-
tillater att avveckling sker 1 Systemet. sive utan begransnlng den lag som r6r utfirdande

av, dganderitt till och 6verféring av sadana virde-
papper eller annan ritt till sadana virdepapper) och
. TR bor inte tolkas sd att varje sadan sikerhet k
(13) Ingenting i detta direktiv hindrar en deltagare eller or e tofkas sa alt vajje sacaf sakerhet kommer
. . ,, . . ) att kunna goras direkt géillande eller kunna
tredje man fran att gora gillande nagon ritt eller . Sy .
. et . erkdnnas i varje sadan medlemsstat annat 4n i 6ver-
nagot krav, som féljer av den underliggande trans- N .
. i o . ensstimmelse med lagen i den medlemsstaten.
aktionen, som de kan ha betriffande atervinning
eller atergang enligt lag, med avseende pé ett 6ver-
foringsuppdrag som forts in i ett system, tex. pa (22) Det dr 6nskvart att medlemsstaterna strivar efter att
grund av rittshandlingar till skada fér borgeniren i tillricklig omfattning linka samman alla virde-
eller tekniskt misstag, sd linge detta inte leder till pz'lppe.rsa\.fveckhngssy"ste‘rn som orr.llf‘a.ttas’ av detta
atergang av nettning eller aterkallelse av overfo- direktiv, i syfte att frimja storsta méjliga insyn och
ringsuppdraget i systemet. rattssdkerhet vid transaktioner med avseende pa
vardepapper.

(14) Det ar nodvandigt att sakerstalla att Overforings- (23) éntagandet avodetota direktiv utg(’jor ‘?‘et lérr{phgaste
uppdrag inte kan aterkallas efter en tidpunkt som sattet att uppna rpalen ovan och gir inte utdver vad
anges i systemets regler. som &ar nédvandigt for att nd dem.

(15) Det 4ar nodvandigt att en medlemsstat omedelbart
underrittar andra medlemsstater om att insolvens- HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
foérfaranden har inletts mot en deltagare i systemet.

(16) Insolvensférfaranden bor inte ha retroaktiv verkan

o . - . 1 AVSNITT 1
péa deltagarnas i ett system rattigheter och forplik-
telser.
RACKVIDD OCH DEFINITIONER

(17)  Om insolvensférfaranden inleds mot en deltagare i
ett system ar syftet med detta direktiv att bestimma
vilklen insolvenslag som géille.r for den deltagarens Artikel 1
rattigheter och forpliktelser i samband med hans
deltagande i systemet. Bestimmelserna i detta direktiv skall gilla

a) varje system enligt definitionen i artikel 2 a, som faller

(18) Sikerhet bor skyddas frin verkningarna av den under lagen i en medlemsstat och som hanterar vilken

insolvenslag som giller for den insolvente delt-
agaren.

valuta som helst, ecu eller olika valutor som systemet
riknar om i foérhallande till varandra,
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b) varje deltagare i ett sadant system,

9

sikerheter som stills i samband med

— deltagande i ett system, eller

— operationer som utférs av centralbankerna i
medlemsstaterna i deras funktion som central-
banker.

Artikel 2

I detta direktiv avses med

a)

O

system: ett formellt arrangemang

— mellan tre eller flera deltagare, en eventuell
avvecklingsagent, en eventuell central motpart, en
eventuell clearingorganisation eller en eventuell
indirekt deltagare ordknade, med gemensamma
regler och standardiserade arrangemang for att
utfora 6verforingsuppdrag mellan deltagarna,

— som faller under en medlemsstats lag som delta-
garna har valt; deltagarna far emellertid vilja lagen
endast i en medlemsstat dir atminstone en av dem
har sitt huvudkontor, och

— som ér betecknat som ett system och anmalt till
kommissionen av den medlemsstat vars lag ar till-
limplig, utan att detta paverkar tillimpningen av
andra strangare regler, som féreskrivs i nationell
lag, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om
att systemets regler ar tillfredsstillande.

Enligt villkoren i forsta stycket far en medlemsstat
beteckna ett sadant formellt arrangemang, vars verk-
samhet bestar i att utféra 6verforingsuppdrag enligt
definitionen i i) andra strecksatsen, och som i
begrinsad utstrickning utfor uppdrag som hanfor sig
till andra finansiella instrument, som ett system nér
medlemsstaten anser att systemrisken motiverar detta.

En medlemsstat kan ocksa fran fall till fall beteckna
ett sadant formellt arrangemang mellan tva deltagare,
en eventuell avvecklingsagent, en eventuell central
motpart, en eventuell clearingorganisation eller en
eventuell indirekt deltagare oriknade, som ett system
nir medlemsstaten anser att systemrisken motiverar
detta.

institus:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 1
forsta strecksatsen i direktiv 77/780/EEG () inklu-
sive de institut som aterfinns i forteckningen i
artikel 2.2 i det direktivet, eller

Radets forsta direktiv 77/780/EEG av den 12 december 1977

om samordning av lagar och andra forfattningar om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EGT L 322,
17.12.1977, s. 30). Direktivet senast dndrat genom direktiv 96/
13/EG (EGT L 66, 16.3.1996, s. 15).

e

— ett virdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 1.2 i direktiv 93/22/EEG () exklusive de
institut som aterfinns i férteckningen i artikel 2.2
a-2.2 k i det direktivet, eller

— offentliga myndigheter och offentligt garanterade
foretag, eller

— varje foretag som har sitt huvudkontor utanfér
gemenskapen och vars verksamhet motsvarar den
som bedrivs av kreditinstitut eller virdepappersfo-
retag inom gemenskapen enligt definitionen i
forsta och andra strecksatsen

som deltar i ett system och som har ansvar for att
uppfylla de finansiella ataganden som hirrér fran
overforingsuppdrag inom det systemet.

Om ett system star under tillsyn i enlighet med natio-
nell lagstiftning och endast utfér 6verféringsuppdrag
enligt definitionen i i) andra strecksatsen samt betal-
ningar som hérrér fran sadana uppdrag, far en
medlemsstat besluta att foretag som deltar i ett sadant
system och som ansvarar for att uppfylla de finansiella
ataganden som uppstdr genom Overforingsuppdrag
inom detta system, kan anses som institut under
foérutsittning att atminstone tre deltagare i systemet
omfattas av nagon av de kategorier som avses i forsta
stycket och att systemrisken motiverar ett sadant
beslut.

central motpart: en enhet som intrider mellan insti-
tuten i ett system och som handlar som exklusiv
motpart till dessa institut i friga om deras 6verforings-

uppdrag.

avvecklingsagent: en enhet som till institut och/eller
en central motpart som deltar i system tillhandahaller
avvecklingskonton, genom vilka &verforingsuppdrag
inom sadana system avvecklas och, i férekommande
fall, beviljar krediter till dessa institut och/eller
centrala motparter i avvecklingssyfte.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att
berikna nettostillningen for institut, en eventuell
central motpart och/eller en eventuell avvecklings-
agent.

deltagare: ett institut, en central motpart, en avveck-
lingsagent eller en clearingorganisation.

Enligt systemets regler kan samma deltagare handla
som central motpart, avvecklingsagent eller clearing-
organisation eller utféra en del av eller alla dessa

uppgifter.

Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993, om investe-

ringstjanster inom  virdepappersomradet (EGT L 141,
11.6.1993, s. 27). Direktivet senast dndrat genom direktiv 97/9/
EG (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22).
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En medlemsstat far nar den tillimpar detta direktiv
besluta att en indirekt deltagare far betraktas som
deltagare, om systemrisken motiverar detta och pa
villkor att den indirekte deltagaren &4r kidnd av
systemet.

indirekt deltagare: ett kreditinstitut enligt defini-
tionen i b f6rsta strecksatsen med ett avtalsforhallande
till ett institut, som deltar i ett system, som utfor
overfoéringsuppdrag enligt definitionen i i), varigenom
ovan namnda kreditinstitut ges mojlighet att utféra
overforingsuppdrag genom systemet.

vdrdepapper: alla instrument som avses i avsnitt B i
bilagan till direktiv 93/22/EEG,

dverforingsuppdrag:

— varje instruktion fran en deltagare om att stilla ett
penningbelopp till en mottagares forfogande
genom registrering pa ett konto hos ett kreditin-
stitut, en centralbank eller en avvecklingsagent,
eller varje instruktion som leder till 6vertagande
eller uppfyllelse av en betalningsforpliktelse enligt
definitionen i systemets regler, eller

— en instruktion fran en deltagare om att féra Gver
dganderitten eller annan ritt till ett eller flera
vardepapper genom.registrering i ett register, eller
pa annat sitt.

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgird som fore-
skrivs i lagen i en medlemsstat eller i tredje land
antingen for att likvidera eller for att rekonstruera
deltagaren, nir en sadan atgird innebér instéllelse av
eller inférande av begransningar for 6verféringar eller
betalningar.

netining: omvandling till en nettofordran eller en
nettoforpliktelse av fordringar och forpliktelser som
foljer av overforingsuppdrag en eller flera deltagare
antingen stiller ut till eller mottar fran en eller flera
andra deltagare, vilket har till f6]jd att endast en netto-
fordran eller en nettoforpliktelse aterstar.

avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en
avvecklingsagent eller en central motpart, vilket
anvinds savél for att halla penningmedel och vérde-
papper som f6r att avveckla transaktioner mellan
deltagare i ett system.

sdkerbet: alla realiserbara tillgangar som tillhandahélls
genom pantsittning (inklusive pengar som tillhanda-
hélls genom pantsittning), ett aterkOpsavtal eller
liknande avtal eller pa annat sitt for att sdkra réttig-
heter och forpliktelser som kan uppstd i samband
med ett system, eller som tillhandahélls medlemssta-

ternas centralbanker eller den framtida Europeiska
centralbanken.

AVSNITT II

NETTNING OCH OVERFORINGSUPPDRAG

Artikel 3

1. Overféringsuppdrag och nettning skall gilla enligt
rattsordningen och, dven i hindelse av insolvensférfar-
anden mot en deltagare, vara bindande i forhallande till
tredje man, under forutsittning att Sverforingsuppdragen
infordes i ett system fére den tidpunkt dé sidana insol-
vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1.

Overféringsuppdrag som undantagsvis inférs i ett system
efter den tidpunkt da insolvensforfaranden inleds och
som utfors samma dag som dessa forfaranden inleds, skall
endast gilla enligt rattsordningen och vara bindande i
forhallande till tredje man om avvecklingsagenten, den
centrala motparten eller clearingorganisationen efter
avvecklingen kan bevisa att de inte hade eller borde ha
haft kinnedom om att sadana férfaranden hade inletts.

2. Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betriffande
ogiltigférklaring av kontrakt och transaktioner, som har
ingatts fore tidpunkten f6r inledning av insolvensférfar-
anden enligt definitionen i artikel 6.1, skall medféra ater-
ging av en nettning.

3. Tidpunkten fér inférande av ett dverforingsuppdrag i
ett system skall bestimmas enligt de regler som galler for
systemet. Om det i den nationella lag som systemet faller
under foreskrivs villkor med avseende pa tidpunkten for
inférande, skall systemets regler Overensstimma med
sadana villkor.

Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvens-
forfaranden mot en deltagare inte skall férhindra att
medel eller virdepapper, som finns tillgingliga pa den
deltagarens avvecklingskonto, anvinds for att uppfylla den
deltagarens forpliktelser i systemet den dag insolvensfor-
farandena inleds. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att
en sadan deltagares kreditfacilitet, som 4r férbunden med
systemet, skall anvindas for att uppfylla den deltagarens
forpliktelser i systemet mot tillginglig och befintlig
siakerhet.
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Artikel 5

Ett 6verforingsuppdrag far inte aterkallas av en deltagare i
ett system eller av tredje man frin den tidpunkt som
anges i reglerna i det systemet.

AVSNITT III

BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 6

1. I detta direktiv skall tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden vara den tidpunkt da den behoriga
rattsliga eller administrativa myndigheten meddelade sitt
beslut.

2. Nar beslut har fattats i enlighet med punkt 1, skall
den behoériga rattsliga eller administrativa myndigheten
omedelbart underritta den behoriga myndighet som
utsetts av medlemsstaten om beslutet.

3. Den medlemsstat som avses i punkt 2 skall omedel-
bart underratta 6vriga medlemsstater om detta.

Artikel 7

Insolvensférfaranden skall inte ha retroaktiv verkan pa en
deltagares rittigheter och forpliktelser, som uppstéar
genom eller i samband med deltagande i ett system, fore
tidpunkten fér inledning av sddana forfaranden enligt
definitionen i artikel 6.1.

Artikel 8

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett
system, skall de rittigheter och forpliktelser som uppstar
genom eller i samband med vederbérande deltagares
deltagande, bestimmas av den lag som systemet faller
under.

AVSNITT IV

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIG-
HETER MOT VERKNINGARNA AV SAKERHETSSTAL-
LARENS INSOLVENS

Artikel 9

1. De rittigheter

— som en deltagare har till en sdkerhet som stills i
samband med ett system, och

— som medlemsstaternas centralbanker eller den fram-
tida Europeiska centralbanken har till en sikerhet
som stills till dem,

skall inte paverkas av insolvensforfaranden mot den delta-
gare eller den motpart till medlemsstaternas central-
banker eller den framtida Europeiska centralbanken som
stillde sakerheten. Sadan sikerhet far realiseras for att
tillgodose dessa rittigheter.

2. Da virdepapper (inklusive rattigheter till vérde-
papper) stills som sdkerhet till deltagare och/eller
medlemsstaternas centralbanker eller den framtida Euro-
peiska centralbanken som beskrivs i punkt 1 och deras
ratt (eller den ritt nagot ombud, nagon agent eller tredje
man som handlar for deras rikning har) med avseende pa
vardepappren ar enligt lag registrerade i ett register, pa ett
konto eller i ett system f6r centraliserad férvaring i en
medlemsstat, skall sddana enheters rittigheter som séiker-
hetsinnehavare i foérhallande till dessa virdepapper falla
under lagen i den medlemsstaten.

AVSNITT V

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10

Medlemsstaterna skall ange vilka system som skall inne-
fattas i detta direktivs rickvidd och anmila dem till
kommissionen och underritta kommissionen om vilka
myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2.

Systemet skall till den medlemsstat vars lag ér tillimplig
ange deltagarna i systemet inklusive varje eventuell indi-
rekt deltagare och varje fordndring med avseende pa
deltagarna.

Medlemsstaterna far, forutom den angivelse som fore-
skrivs 1 andra stycket, underkasta system som faller under
medlemsstatens jurisdiktion tillsyns- eller tillstandskrav.

Var och en som har ett berittigat intresse far begéra att ett
institut skall limna upplysningar om i vilka system insti-
tutet deltar och om de huvudsakliga bestimmelserna for
dessa systems verksamhet.

Artikel 11

1. Medlemsstaterna skall satta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nédvindiga for att folja detta direktiv
fore 11 december 1999. De skall genast underritta
kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestaimmelser, skall de
tillimpliga bestimmelserna innehalla en hinvisning till
detta direktiv eller atfoljas av en sadan hinvisning nir det
offentliggérs. Néarmare foreskrifter om hur hénvisningen
skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.
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2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna
texterna till de bestimmelser i inhemsk lag som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Medlemsstaterna skall samtidigt tillhandahalla en jimfo-
relsetabell som anger de nationella bestimmelser som ér i
kraft eller som infors for varje artikel i detta direktiv.

Artikel 12

Senast tre ar efter den dag som anges i artikel 11.1 skall
kommissionen inge en rapport till Europaparlamentet
och radet om tillimpningen av detta direktiv, atfoljd av
forslag till revidering av det om sa 4r lampligt.

Artikel 13

Detta dire tiv skall trida i kraft samma dag som det
offentliggbrs i Europeiska gemenskapernas officiella
tidning.

Artikel 14
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den 19 maj 1998.
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