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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 94/18/EG

av den 30 maj 1994

om indring av direktiv 80/390/EEG om samordning av kraven pa upprittande,

granskning och spridning av prospekt som skall offentliggéras vid upptagande

av virdepapper till officiell notering vid fondbors, savitt giller skyldigheten att
offentliggdra prospekt

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS
RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Férdraget om upprittandet av Euro-
peiska gemenskapen, sirskilt artikel 54 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (%),

i enlighet med forfarandet som faststills i artikel 189b i
férdraget (%), och

med beaktande av foljande:

Ett av de huvudsakliga mélen med direktivet inom
omradet for borsnotering av vardepapper ir att skapa
forutsattningar for en storre integration av marknaderna
for viardepapper i gemenskapen genom att ta bort de
hinder som rimligtvis kan elimineras.

Grinsoverskridande bérsnotering inom gemenskapen &r
ett av de tillgingliga medlen for att férverkliga en sidan
integration.

En stor svdrighet vid ans6kan om notering i andra
medlemsstater ir de linga forfaranden och de kostnader
som ir férenade med sddant offentliggérande av prospekt
som krivs enligt ridets direktiv 80/390/EEG av den 17
mars 1980 om samordning av kraven pé upprittande,
granskning och spridning av prospekt som skall offentlig-
gbras vid upptagande av vardepapper till officiell notering
vid fondbérs (¥).

Rédets direktiv 87/345/EEG av den 22 juni 1987 om
indring av direktiv 80/390/EEG om samordning av
kraven p& upprittande, granskning och spridning av
prospekt som skall offentliggéras vid upptagande av
vardepapper till officiell notering vid fondbors (°), som
foreskriver ett Omsesidigt erkdnnande av prospekt nar
notering s6ks samtidigt i tvd eller fler medlemsstater, var
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(*) Europaparlamentets yttrande av den 15 december 1993 (EGT
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ett viktigt steg mot férenkling av grinsoverskridande
noteringsforfaranden.

Rédets direktiv 90/211/BEG av den 23 april 1990 om
indring av direktiv 80/390/EEG sdvitt avser Smsesidigt
godtagande-av prospekt for erbjudande till allminheten
som prospekt for notering av vardepapper vid fondbors (8),
som erkinner prospekt for erbjudande till allménheten
som borsprospekt nar ansbkan om upptagande till offi-
ciell notering gors kort tid efter erbjudandet till allminhe-
ten, var ett annat viktigt steg i samma riktning.

Varje ny étgird som ytterligare forenklar grinséverskri-
dande forfaranden kan péskynda integrationen av mark-
naderna for virdepapper i gemenskapen.

I artikel 6 i direktiv 80/390/EEG anges redan ett antal fall
da behoriga myndigheter kan medge undantag, helt eller
delvis, frén skyldigheten att offentliggéra prospekt. Sddana
hela eller delvisa undantag, som huvudsakligen ror fall i
vilka virdepapper av samma slag redan ir officiellt note-
rade pa en bors i samma land och darfér inte har nagon
tillimpning pé grinsoverskridande fall, har tillatits under
antagandet att investerare i det landet redan ar helt eller
delvis skyddade genom att aktuell, tillforlitlig information,
i vissa avseenden eller fullstindig, om foéretagen i friga
redan 4r val spridd och tillginglig.

Den mojlighet som ges i detta direktiv ar en anvindbar
atgird genom att den ir forenlig med principen om skydd
av investerare och samtidigt sikerstiller marknadernas
riktiga funktion.

Det verkar limpligt att gora det mojligt for den medlems-
stat ddr upptagande till officiell notering soks att i vissa
fall tillita undantag, helt eller delvis, frdn skyldigheten att
offentliggdra prospekt i friga om emittenter vars vérde-
papper redan har upptagits till officiell notering i en
annan medlemsstat.

Foretag som redan har varit bérsnoterade i gemenskapen
under en tid och som kinnetecknas av hog kvalitet och
internationell status 4r de troligaste kandidaterna for
gransoverskridande notering. Dessa foretag 4r i allmanhet
vilkanda i de flesta medlemsstater. Information om dem
ar vil spridd och tillganglig.

Syftet med direktiv 80/390/EEG ir att sikerstilla att
investerare erhéller tillracklig information. Nir ett sddant
foretag ansoker om att fa sina virdepapper borsnoterade i

() BGT nr L 112, 35.1990, s. 24.
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en virdmedlemsstat kan investerare pd marknaden i det
landet dirfor 3 tillrickligt skydd genom att erhalla endast
forenklad information i stillet f6r ett fullstindigt
prospekt.

Medlemsstaterna kan finna det dndamaéisenligt att fast-
stilla icke-diskriminerande kvantitativa minimikriterier,
sdsom aktuellt marknadsvirde for foretagets utestdende
aktier, som emittenter maste uppfylla for att fa dra fordel
av mojligheterna till undantag som foreskrivs i detta
direktiv. Med den oOkande integrationen av marknaderna
for virdepapper, bor det pa samma sitt vara mojligt for
behériga myndigheter att behandla mindre foéretag pa
liknande sitt.

Vidare har flera borser kompletterande marknader for
handel med aktier i féretag som inte har upptagits till
officiell notering. I vissa fall regleras och overvakas de
kompletterande marknaderna av organ som erkints av
offentliga myndigheter och som palagger foretagen en
upplysningsskyldighet som i sak motsvarar den som giller
for officiellt noterade foretag. Darfor kan principen
bakom artikel 6 i direktiv 80/390/EEG tillimpas 4ven nir
sddana féretag ansoker om att fi sina vardepapper
upptagna till officiell notering.

De atgirder som Overvigs representerar ett reellt Okat
virde mitt i termer av mer effektivt fungerande mark-
nader for virdepapper i gemenskapen som ett resultat av
anpassningen av den befintliga gemenskapslagstiftningen
till nya marknadskrav. Atgirderna medfér en tillracklig
utvidgning av det odelade ansvar som medlemsstaternas
behériga myndigheter har pé detta omrade, samtidigt som
det uppritthdlls en tillracklig grad av reglering pd gemen-
skapsnivd, och representerar for narvarande det bista
svaret pa de nya behoven i friga om virdepappers uppta-
gande till officiell bérsnotering.

Det system som foreskrivs i rédets direktiv 79/279/EEG
av den S mars 1979 om samordning av villkoren for
upptagande av virdepapper till officiell notering vid fond-
boérs ('), paverkas inte av undantag, helt eller delvis, frin
den skyldighet att offentliggbra prospekt som &vervigs i
detta direktiv.

Fér att kunna skydda investerare maste de handlingar som
avses att offentliggoras forst sindas till de behoriga
myndigheterna i den medlemsstat dir upptagande till
officiell notering soks. Det aligger den medlemsstaten att
besluta om handlingarna bér granskas av dess behoriga
myndigheter och, om ndédvindigt faststalla vilken form
granskningen skall ha, samt hur den skall genomforas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Direktiv 80/390/EEG dndras pa f6ljande sitt:

1. Foljande punkter skall liggas till i artikel 6:
4. Nir

a) emittentens virdepapper eller aktier eller bevis
som representerar aktier har varit officiellt note-

() EGT nr L 66, 163.1979, s. 21.
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rade i en annan medlemsstat 1 minst tre ar fore
ansokan om officiell notering, och

de behoriga myndigheterna i den eller de
medlemsstater i vilka emittentens virdepapper
ar officiellt noterade pa ett sitt som tillfreds-
staller de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat dar ansékan om upptagande till
officiell notering gors, har bekriftat att emit-
tenten under de senaste tre iren eller, om det ir
mindre dn tre ar, under hela den tid som emit-
tentens virdepapper har varit noterade har fsljt
alla krav om information och upptagande till
notering som foreskrivs av gemenskapens
direktiv om foéretag vars virdepapper ir officiellt
noterade,

c) foljande har offentliggjorts pd det sitt som fore-

skrivs i artiklarna 20 och 21.1:

i) Ett dokument som innehéller féljande infor-
mation:

— En forklaring om att en anstkan har
gjorts om upptagande av vardepapperna
till officiell notering. Nir det giller
aktier skall forklaringen Z4ven ange
antalet och slaget av aktierna 1 friga och
ge en kortfattad beskrivning av de rittig-
heter som ir forenade med dem. Nir det
giller bevis som representerar aktier,
skall forklaringen #ven ange de rittig-
heter som ir forenade med de ursprung-
liga virdepapperna och ge information
om modjligheten att konvertera bevisen
till ursprungliga virdepapper samt forfa-
randet for den konverteringen. Nir det
galler skuldebrev skall férklaringen aven
ange lanets nominella belopp (om detta
belopp inte ar fast, skall detta nimnas)
samt lanevillkoren; utom nir det giller
lopande emissioner, priset och inldsen-
priset och den nominella rintan (om
flera rintesatser ir faststillda skall vill-
koren fér dndring nimnas); nir det galler
konvertibla skuldebrev, utbytbara skulde-
brev, skuldebrev forenade med options-
ritt till nyteckning eller optionsratter,
skall forklaringen dven ange arten av de
aktier som erbjuds vid konvertering,
utbyte eller teckning, de rittigheter som
ir férenade med dem, villkoren och
forfarandet for konvertering, utbyte eller
teckning samt detaljer om de forhal-
landen under vilka dessa kan #ndras.

— Detaljerade  upplysningar om  varje
vasentlig andring eller utveckling som
har skett sedan den tidpunkt som berér
de dokument som avses i ii och iii.

— Upplysningar som ir specifika for mark-
naden i det land dar borsnotering soks,
sarskilt vad giller systemet for inkomst-
skatt och emittentens betalningsombud,
samt om pé vilket sitt som information
till investerarna offentliggdrs.
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— En forklaring fran de personer som ir
ansvariga for de uppgifter som limnats i
enlighet med de forsta tre strecksatserna
om att sadan information éverens-
stimmer med verkligheten och att nagot
som skulle kunna péverka handlingens
tillforlitlighet inte utelamnats.

iiy Den senaste forvaltningsberittelsen, det
senaste granskade d4rsbokslutet (nir emit-
tenten upprittar sdvil eget arsbokstut som
sammanstillt arsbokslut, skall bada bifogas.
De behoriga myndigheterna kan dock tillata
emittenten att bifoga endast det egna eller
endast det sammanstillda bokslutet, férutsatt
att det bokslut som inte bifogas inte inne-
haller nagon ytterligare vasentlig informa-
tion) och emittentens senaste halvarsrapport
for aret i friga om den redan har offentlig-
gjorts.

iii) Alla prospekt eller motsvarande handlingar
som emittenten har offentliggjort under de
tolv manader som nirmast foregar ansékan
om upptagande till officiell notering.

iv) Foljande information om den inte redan
finns i de dokument som anges i i, ii och iii:

— Upplysningar om hur foretagets forvalt-
nings-, lednings- och kontrollorgan ir
sammansatta och vilka uppgifter de
enskilda medlemmarna har.

— Allmianna upplysningar om kapitalet.

— Den aktuella situationen pa grundval av
den senaste information som meddelats
emittenten enligt ridets direktiv 88/627/
EEG av den 12 december 1988 om
sddana uppgifter som skall offentliggoras
vid forvirv eller avyttring av ett storre
innehav i ett bdrsnoterat bolag (').

— Alla revisionsrapporter frin de officiella
revisorer som har ansvaret for den
lagstadgade revisionen av det senaste
offentliga drsbokslutet, enligt den natio-
nella lagstiftningen i den medlemsstat
dir emittentens foretag har sitt site.

d) de annonser, tillkdnnagivanden, affischer och
handlingar som upplyser om att vardepapperna
upptas till officiell notering och som beskriver
virdepapprens viktigaste egenskaper, liksom alla
andra handlingar som giller upptagandet och
som ir avsedda att offentliggbras av emittenten
eller for dennes rikning, och anger att de
uppgifter som avses i ¢ existerar och utvisar var
de ir eller skall bli offentliggjorda pa det sitt
som beskrivs i artikel 20, och

e) den information som avses i ¢ och de annonser,
tillkinnagivanden, affischer och handlingar som

() EGT nr L 348, 17.12.1988, 5. 62.

avses i d har 6versints till de behoriga myndig-
heterna innan de gjorts tillgangliga for allmian-
heten.

5. Nir foretag, vars aktier redan har varit féremal for
handel under de senaste tvd 4ren pd en komplette-
rande marknad, som O&vervakas och regleras av
organ som erkdnts av offentliga myndigheter,
ansdker om att fi sina virdepapper upptagna till
officiell notering i samma medlemsstat, och investe-
rarna enligt de behoériga myndigheternas uppfatt-
ning, fore dagen for upptagning till officiell note-
ring har tillging till information vars innehéll
motsvarar det som kridvs genom detta direktiv.”

2. Foljande artikel 6a skall inféras:
*Artikel 6a

Den information som avses i artikel 6.4 ¢ och d skall
offentliggdras pa det officiella spraket eller ett av de
officiella spriken i den medlemsstat dir upptagande
till officiell notering soks eller pd ett annat sprak,
férutsatt att det spraket normalt anvinds i medlems-
staten i friga inom det finansiella omradet, att det
godtas av de behoriga myndigheterna och, i férekom-
mande fall, att sidana ytterligare krav som myndighe-
terna kan stilla uppfylls.”

Artikel 2

1. De medlemsstater som avser att utnyttja den
mojlighet som foreskrivs i detta direktiv skall sitta i kraft
de bestimmelser som 4r nddvindiga for att f6lja detta
direktiv vid en valfri tidpunkt efter att det offentliggjorts.
De skall genast underratta kommissionen om detta.

2. Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall
de innehalla en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas
av en sidan hinvisning nir de offentliggérs. Nirmare
foreskrifter om hur hinvisningen skall goras skall varje
medlemsstat sjalv utfarda.

3.  Medlemsstaterna skall till kommissionen dverlamna
texterna till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning
som de antar inom det omridde som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 3

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Bryssel den 30 maj 1994.

Pd Europaparlamentets
vdagnar

E. KLEPSCH
Ordforande

Pd rddets vignar
G. ROMEOS

Ordférande



