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RADETS DIREKTIV

av den 22 mars 1988

om idndring, savitt giller placeringsinriktningen f6r vissa fondféretag, av direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i Sverldtbara virdepapper (fondféretag)

(88/220/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artikel §7.2 i
detta,

med beaktande av kommissionens férslag ('),
i samarbete med Europaparlamentet (3),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (*), och

med beaktande av f6ljande:

Artikel 22.1 och 22.2 i direktiv 85/611/EEG (%) begransar
ett fondforetags placeringar av fondtillgdngarna i overlét-
bara virdepapper med samme emittent till 5%, ett grins-
virde som vid behov kan fi hojas till 10%.

Detta grinsvirde medfér speciella problem for fondfs-
retag etablerade i Danmark, nir dessa 6nskar placera en
vasentlig del av sina tillgdngar pa den danska obligations-
marknaden, eftersom denna marknad domineras av obli-
gationer emitterade av hypotekskreditinstitut och antalet
institut som emitterar sddana obligationer ar mycket litet.

Dessa obligationer 4r i Danmark underkastade sirskild
reglering och tillsyn i syfte att skydda innehavarna, och
behandlas i dansk lagstiftning som likvirdiga med obliga-
tioner emitterade eller garanterade av staten.

Bestimmelserna i artikel 22.3 i direktiv 85/611/EEG
innehéller undantag fran punkterna 1 och 2 { samma arti-
kel, nir det giller obligationer som #r emitterade eller
garanterade av en medlemsstat, och ger fondforetag ritt
att placera upp till 35% av sina tillgingar i sddana obliga-
tioner.

Det finns skil for ett liknande undantag, men av mer
begrinsad omfattning, savitt giller obligationer inom den

(') EGT nr C 155, 21.6.1986, s. 4.

( Uttalande publicerat i EGT nr C 125, 11.5.1987, s. 162 och
beslut av den 10 februari 1988.

() EGT nr C 333, 29.12.1986, s. 10.

() EGT nr L 375, 31.12.1985, s. 3.

privata sektorn, vilka dven om de saknar statlig garanti
indé erbjuder investerare sarskilda garantier inom ramen
for de sirskilda regler som giller for dessa. Det ir darfor
nddvindigt att utvidga undantaget till att omfatta samtliga
sadana obligationer som uppfyller gemensamt faststillda
kriterier, varvid det bor overlitas it medlemsstaterna att
faststilla en lista 6ver de obligationer vilka de avser, dir sa
ar limpligt, bli omfattade av en undantagsbestimmelse,
och varvid det bor foreskrivas ett likadant férfarande for
information till andra medlemsstater som giller enligt
artikel 20 1 direktiv 85/611/EEG.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

I artikel 22 i direktiv 85/611/EEG skall f6ljande punkter
inféras:

"4.  Medlemsstaterna fir hoja den grins som anges i
punkt 1 till hogst 25% nir det giller vissa obligatio-
ner, om de 4r emitterade av ett kreditinstitut som har
sitt site i en medlemsstat och som enligt lag 4r under-
kastat sirskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obli-
gationsinnehavarna. Sirskilt skall iakttas att kapital
som hérrdr fran emissionen av sidana obligationer
maste enligt lag placeras i tillgingar, som under obli-
gationernas hela giltighetstid ticker de med obligatio-
nerna férenade fordringarna och som i hindelse av
emittentens oférmaga att fullgéra sina ekonomiska
ataganden skall med prioritet anvindas fér aterbetal-
ning av kapital och upplupen rinta.

Om ett fondforetag placerar mer én 5% av sina fond-
tillgingar i siddana obligationer som avses i forsta
stycket och som har samme emittent fir det totala
virdet av dessa placeringar inte &verstiga 80% av
virdet av fondféretagets tillgdngar.

Medlemsstaterna skall, i enlighet med bestimmelserna
i artikel 20.1, till kommissionen 6verlimna en foérteck-
ning 6ver ovan angivna kategorier av obligationer och
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over de kategorier av emittenter, vilka, enligt gillande Artikel 2

lag och enligt sidana tillsynsregler som avses i forsta L )

stycket, beviljats tillstdnd att ge ut sidana obligationer Medlsmsﬂstat‘erna fkall sitta i kraft de bestimmelser som
som uppfyller kriterierna ovan. Till férteckningen dr nddvindiga fof att .fgl)a.deFta direktiv vid samma
skall fogas uppgifter om vad slags garantier som erbju- tidpunkter som foreskrivits i .dl.rektxv 85/611/EEG. De
dits. Det i artikel 20.2 faststillda informationsférfa- skall genast underritta kommissionen om detta.

randet skall darvid gilla.

Artikel 3
5. Vid berakningen av den 6vre grans pa 40% som e

anges i punkt 2 skall inte medriknas de i punkterna 3 Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
och 4 angivna overldtbara virdepapperen.

De grinser som anges i punkterna 1, 2, 3 och 4 far
inte kombineras, och placeringar i 6verlatbara virde-
papper emitterade av samme emittent enligt bestim- P4 rédets vignar
melserna i punkterna 1, 2, 3 och 4 fir dirfér under

inga forhillanden Gverstiga sammanlagt 35% av ett M. BANGEMANN

fondforetags tillgangar.” Ordférande

Utfiardat i Bryssel den 22 mars 1988.



