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RADETS DIREKTIV

av den 15 februari 1982

om information som regelbundet skall offentliggéras av bolag vars aktier har
upptagits till officiell notering vid fondboérs

(82/121/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artiklarna
54.3 g och 100 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),
med beaktande av Europaparlamentets yttrande (3),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (*), och '

med beaktande av foljande:

Rédets direktiv 80/390/EEG av den 17 mars 1980 om
samordning av kraven pd upprittande, granskning och
spridning av prospekt som skall offentliggéras vid uppta-
gande av virdepapper till officiell notering vid fondbérs (%)
syftar till att tillférsikra investerare ett forbattrat skydd
och en hégre grad av likformighet i det erbjudna skyddet,
genom att samordna kraven pa den information som skall
offentliggoras vid tidpunkten for sadant upptagande till
notering.

Nir det giller virdepapper som upptagits till officiell
notering vid fondbérs, kraver skyddet for investerarna att
dessa forses med relevant och regelbunden information
under hela den tid virdepapperen noteras. For samord-
ning av kraven pé sddan regelbunden information giller
samma malsittning som fér kraven pd borsprospekt,
nimligen att forbittra sddant skydd och gora det mer
likformigt, att underlitta notering av dessa virdepapper
vid fler 4n en fondbors i gemenskapen, och att hirigenom
bidra till upprittandet av en verklig kapitalmarknad inom
gemenskapen genom att tillita en mer lingtgéende in-
tegrering av vardepappersmarknader.

Enligt rddets direktiv 79/279/EEG av den 5 mars 15979
om samordning av villkoren for upptagande av virde-
papper till officiell notering vid fondbérs (*) skall noterade
bolag si snart som mojligt gora sitt arsbokslut och sin
forvaltningsberittelse med information om bolaget for
hela rikenskapsaret tillgingliga for investerarna. Genom

() EGT nr C 29, 1.2.1979, s. 5 och
EGT nr C 210, 16.8.1980, s. 5.

%) EGT nr C 85, 8.4.1980, s. 69.

) EGT nr C 53, 3.3.1980, s. 54.

‘) EGT nr L 100, 17.4.1980, s. 1.

) EGT nr L 66, 16.3.1979, s. 21.

radets fjirde direktiv 78/660/EEG () har medlemsstaternas
lagar och andra forfattningar samordnats vad giller
arsbokslut i vissa typer av bolag.

Bolagen skall ocksa, minst en ging varje rikenskapsar,
gdra rapporter 6ver sin verksamhet tillgiangliga for inves-
terarna. Detta direktiv kan darfér begrinsas till samord-
ning av innehallet i och spridningen av en enda rapport
som omfattar de forsta sex manaderna av rikenskapsaret.

Nir det emellertid giller vanliga skuldebrev 4r det med
hinsyn till de rittigheter som de ger sina innehavare inte
nddvindigt att skydda investerarna genom offentliggs-
randet av en halvarsrapport. Enligt direktiv 79/279/EEG
far konvertibla eller utbytbara skuldebrev och skuldebrev
forenade med optionsritt till nyteckning upptas till offi-
ciell notering endast om de aktier till vilka de hanfor sig
redan ir eller samtidigt blir noterade vid samma fondbors
eller vid ndgon annan reglerad, regelbundet fungerande,
erkind och 6ppen marknad. Medlemsstaterna far franga
denna princip bara om deras behoriga myndigheter finner
att innehavarna till sitt forfogande har all den information
som behovs for att de skall kunna bilda sig en uppfatt-
ning om virdet av de aktier till vilka skuldebreven hinfér
sig. Samordning av regelbunden information behovs
darfor bara for bolag vars aktier dr upptagna till officiell
notering vid fondbors.

Halvérsrapporten maste kunna gora det mojligt f6r inves-
terare att bilda sig en vilgrundad uppfattning om den
allminna utvecklingen av bolagets verksamhet under den
period som rapporten omfattar. Rapporten behover emel-
lertid innehélla bara de visentliga uppgifterna om den
finansiella stallningen och den allminna utvecklingen av
bolagets affirsverksamhet.

Med hinsyn till de svarigheter som kan {6lja av den nuva-
rande lagstiftningen i vissa medlemsstater, fir bolag
medges en lingre period f6r genomférandet av bestim-
melserna i detta direktiv 4n den som foreskrivits for
anpassningen av nationell lagstiftning.

For att sakerstilla ett effektivt skydd for investerare och
for en val fungerande borsverksamhet bor de regler som
giller den regelbundna information som skall offentlig-
goras av bolag, vars aktier upptagits till officiell notering
vid en fondboérs i gemenskapen, gilla inte bara bolag frin
medlemsstater utan ocksa bolag frin icke-medlemsstater.

() EGT nr L 222, 1481978, s. 11.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOL_]ANDE.
AVSNITT 1
Allminna bestimmelser och rackvidd

Artikel 1

1. Detta direktiv skall tillimpas pa bolag, vars aktier
har upptagits till officiell notering vid en fondbors som ér
beligen eller verksam i en medlemsstat, vare sig det ér
aktierna som sadana eller de bevis som representerar dem
som har upptagits, och vare sig ett sddant upptagande sker
fore eller efter den dag di detta direktiv trider i kraft.

2.  Detta direktiv skall emellertid inte tillimpas pa
andra investeringsbolag 4n sddana som ir av sluten typ.

I detta direktiv avses med andra investeringsbolag dn
sddana som dr av sluten typ investeringsbolag

— vars verksamhet bestdr i kollektiv investering av
kapital frin allminheten, och som tillimpar principen
om riskspridning, och

— vars aktier péd innehavarnas begiran aterkops eller
inléses med medel frin dessa bolags tillgingar; en
atgird som vidtas av sadana bolag for att sikra att
bérsviardet av deras aktier inte i ndgon visentlig min
avviker fran deras nettovirde skall jimstillas med
aterk6p eller inlosen.

3. Medlemsstaterna fir bestimma att detta direktiv inte
skall tillimpas pa centralbanker.

Artikel 2

Medlemsstaterna skall se till att bolagen offentliggor
halvérsrapporter ver sin verksamhet och vinst och forlust
under de forsta sex ménaderna av varje rikenskapsar.

Artikel 3

Medlemsstaterna fir foéreskriva for bolag mer langtgdende
skyldigheter 4n vad som foreskrivs i detta direktiv eller
ytterligare skyldigheter, allt under forutsittning att de
giller generellt for alla bolag eller for alla bolag i en viss
kategori.

AVSNITT 11

Halvarsrapportens offentliggdrande och innehall

Artikel 4

1. Halvirsrapporten skall offentliggdras inom fyra
manader efter utgingen av den aktuella sexmanaderspe-
rioden.

2. I undantagsfall, dir skalen for undantag ar vil under-
byggda, skall de behoriga myndigheterna ha ritt att
forlanga tidsfristen for offentliggdrandet.

Artikel 5

1. Halvarsrapporten skall bestd av sifferuppgifter och
en forklarande redogodrelse foér bolagets verksamhet och
vinst och forlust under den aktuella sexménadersperioden.

2. feruppgifterna, presenterade i tabellform, skall minst
visa

— nettoomsittningen, och

— vinsten eller forlusten fére eller efter avdrag for skatt.

Dessa termer skall ha samma innebérd som i radets
direktiv om bolags redovisning.

3. Medlemsstaterna fir tillita de behoriga myndighe-
terna att ge bolag ritt att, undantagsvis och i enskilda fall,
ange uppskattad vinst och forlust, under férutsittning att
varje sddant bolags aktier 4r officiellt noterade i bara en
medlemsstat. Anvindningen av denna metod skall anges i
bolagets rapport och far inte vilseleda investerarna.

4. Nir bolaget har betalat eller foreslar att betala in-
terimsutdelning, skall sifferuppgifterna visa vinsten eller
forlusten efter avdrag for skatt for sexménadersperioden
och den betalda eller féreslagna interimsutdelningen.

5. For varje sifferuppgift skall uppgiften fér motsva-
rande period under det foregaende rikenskapsaret anges.

6. Den forklarande redogorelsen skall innehélla dels all
visentlig information som goér det mojligt for investerare
att bilda sig en vilgrundad uppfattning om utvecklingen
av bolagets verksamhet och vinst eller forlust, dels upplys-
ning om alla sirskilda omstindigheter som har péverkat
verksamheten och vinsten eller forlusten under ifragava-
rande period, och skall mojliggéra en jamférelse med
motsvarande period under det foregdende rikenskapsaret.

Den skall ocksa sa langt det ar mojligt behandla bolagets
troliga framtida utveckling under det l8pande riken-
skapsaret.

7. Om sifferuppgifterna som avses i punkt 2 inte ir
avpassade efter bolagets verksamhet skall de behoriga
myndigheterna se till att nédvindiga 4ndringar gors.

Artikel 6

Om ett bolag offentliggér sammantilld redovisning, fir
det offentliggéra sin halvérsrapport i antingen gruppba-
serad eller icke-gruppbaserad form. Medlemsstaterna far
dock tillita de behoriga myndigheterna att, nir dessa
finner att den inte tillimpade redovisningsformen skulle
ha innehallit ytterligare visentlig information, &ligga
bolaget att offentliggéra sddan information.

Artikel 7

1. Halvérsrapporten skall offentliggéras i den eller de
medlemsstater, i vilka aktierna har upptagits till officiell
notering, genom inférande i en eller flera dagstidningar
med spridning i hela eller stora delar av staten eller i den
officiella tidningen, eller skall goras tillganglig for allmén-
heten antingen i skriftlig form pa de platser som anges i
meddelanden i en eller flera dagstidningar med spridning
i hela eller stora delar av staten eller pa nigot annat
likvardigt satt som godkints av de behoriga myndighe-
terna.
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2. En halvérsrapport skall upprittas pé ett eller flera av
de officiella spriken, eller pad nagot annat sprik, under
forutsattning att i den berérda medlemsstaten det offi-
ciella spraket eller spriken eller det andra spriket &r
vedertaget inom det finansiella omradet och godtaget av
de behériga myndigheterna.

3. Bolaget skall oversinda en kopia av sin halvarsrap-
port samtidigt till de behoriga myndigheterna i varje
medlemsstat dir bolagets aktier har upptagits till officiell
notering. Detta skall ske senast vid den tidpunkt da
halvarsrapporten offentliggors for forsta gangen i en
medlemsstat.

Artikel 8

Nir redovisningshandlingarna har reviderats av bolagets
officiella revisor, skall revisorns rapport och eventuella
anmirkningar offentliggéras i oavkortad form.

AVSNITT 1II

De behoriga myndigheternas befogenheter

Artikel 9

1. Medlemsstaterna skall utse en eller flera behoriga
myndigheter och underritta kommissionen om detta,
med uppgift om eventuell ansvarsfordelning. Medlemssta-
terna skall ocksd se till att detta direktiv tillampas.

2. Medlemsstaterna skall se till att de behériga myndig-
heterna har de befogenheter som behovs fér att de skall
kunna fullgora sina uppgifter.

3. Om vissa skyldigheter enligt detta direktiv inte ar
avpassade till ett bolags verksamhet eller forhallanden,
skall de behoriga myndigheterna se till att dessa skyldig-
heter anpassas péa lampligt sitt.

4.  De behoriga myndigheterna far tillita att viss infor-
mation som foreskrivs i detta direktiv far utelimnas i
halvérsrapporten, om de finner att réjandet av sidan infor-
mation skulle st i strid med det allminnas intresse eller
allvarligt skada bolaget, i det senare fallet under forutsitt-
ning att ett sidant uteslutande inte kan antas vilseleda
allminheten betriffande sakuppgifter och férhéllanden
som ir av visentlig betydelse fér bedomningen av ifraga-
varande aktier.

Bolaget eller dess representanter skall vara ansvariga for
att de faktiska omstindigheter, som en ansékan om sidant
utelimnande grundas p&, ar riktiga och relevanta.

5. Punkterna 3 och 4 skall ocksé tillimpas pd de mer
lingtgiende eller ytterligare skyldigheter som inférs med
stod av artikel 3.

6. Om ett bolag som regleras av en icke-medlemsstats
lag offentliggér en halvdrsrapport i en icke-medlemsstat,
far de behoriga myndigheterna tillata bolaget att offentlig-
gora den halvérsrapporten i stillet for den halvarsrapport
som féreskrivits 1 detta direktiv, under férutsittning att
den information som limnas ir likvirdig med den som
skulle ha limnats vid tillimpning av detta direktiv.

7. Detta direktiv skall inte péverka de behoriga
myndigheternas ansvarighet, foér vilken liksom tidigare
enbart nationell lag skall gilla.

AVSNITT IV
Samarbete mellan medlemsstaterna

Artikel 10

1. De behoriga myndigheterna skall nirhelst de
behover det for fullgérandet av sina uppgifter samarbeta
och utbyta den information som fordras harfér.

2. Nir en halvarsrapport har offentliggjorts i mer 4n en
medlemsstat, skall de behodriga myndigheterna i dessa
medlemsstater, trots artikel 3, efterstriva att som enda text
godta den text, som uppfyller kraven i den medlemsstat i
vilken bolagets aktier upptagits till officiell notering for
forsta gangen, eller den text som nirmast 6verensstimmer
med den texten. I det fall upptagande till officiell note-
ring sker samtidigt vid tva eller flera fondborser, som ir
belidgna eller verksamma i olika medlemsstater, skall de
behoriga myndigheterna i de berérda medlemsstaterna
efterstriva att som enda text godta den text som uppfyller
kraven i den medlemsstat i vilken bolagets huvudkontor
ir beliget; om bolaget har sitt huvudkontor i en icke-me-
dlemsstat, skall de behoriga myndigheterna i de berérda
medlemsstaterna efterstriva att godta en enda lydelse av
rapporten.

AVSNITT V
Kontaktkommittén

Artikel 11

1. Den kontaktkommitté som inrittats genom artikel
20 i direktiv 79/279/EEG skall ocksd ha till uppgift

a) att, utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna
169 och 170 i fordraget, underlitta ett harmoniserat
genomfoérande av detta direktiv genom regelbundet
samrad om alla praktiska problem som uppkommer
vid dess tillimpning och betriffande vilka ett utbyte av
asikter bedoms vara av virde,

b) att underlitta samrdd mellan medlemsstaterna betrif-
fande sddana mer langtgdende eller ytterligare skyldig-
heter som de far inféra med stéd av artikel 3, for att i
enlighet med fordragets artikel 54.3 g verka for en full-
stindig samordning av skyldigheter som inférs i
medlemsstaterna,

c) att vid behov rekommendera kommissionen tillagg till
eller andringar av detta direktiv; kommittén skall sérs-
kilt beakta mojligheten att dndra artiklarna 3 och 5 for
utveckling i riktning mot den samordning av skyldig-
heter som avses i b.

2. Inom fem ér efter anmilan av detta direktiv skall
kommissionen efter samrid med kontaktkommittén till
radet overlimna en rapport om tillimpningen av artik-
larna 3 och 5 och om méijliga dndringar i dessa.
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AVSNITT VI
Slutbestimmelser

Artikel 12

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de bestimmelser
som ir nodvindiga for att folja detta direktiv senast den
30 juni 1983. De skall genast underritta kommissionen
om detta.

2. Medlemsstaterna fir uppskjuta tillimpningen av de
bestimmelser som nimns i punkt 1 for en tid av 36
ménader frin den dag da de satter bestimmelserna i kraft.

3. Efter anmilan av detta direktiv skall medlemssta-
terna till kommissionen overlimna texterna till centrala
bestammelser i lagar och andra férfattningar som de antar
inom det omridde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 13

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 15 februari 1982.

Pd rddets vignar
P. de KEERSMAEKER

Ordférande



