34 Europeiska gemenskapernas officiella tidning 17/Vol. 01
37810855
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RADETS TREDJE DIREKTIV

av den 9 oktober 1978

grundat pad artikel 543 g i férdraget om fusioner av aktiebolag

(78/855/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artikel 54.3 g i
detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),
med beaktande av Europaparlamentets yttrande (3),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (*), och

med beaktande av f6ljande:

Den samordning som foéreskrivs i artikel 54.3 g och i
Allminna handlingsprogrammet fér upphivande av
begrinsningar av etableringsfriheten (*), inleddes med
direktiv 68/151/EEG ().

Samordningen fortsatte savitt avser bildande av aktiebolag
(public limited liability companies) samt bevarande och
andring av dessas kapital med direktiv 77/91/EEG (¥) och
sivitt avser arsbokslut for vissa bolagsformer med direktiv
78/660/EEG (').

Skyddet for bolagsminnens och tredje mans intressen
kraver att medlemsstaternas lagstiftning om fusion av
aktiebolag (public limited liability companies) samordnas
och att bestimmelser om fusion inférs i alla medlemssta-
ternas lagstiftning.

Vid denna samordning ar det sirskilt viktigt att aktie-
dgarna i de fusionerande bolagen fér en tillracklig och s&
lingt mojligt objektiv information samt att deras rattig-
heter skyddas pa limpligt sitt.

Bestimmelser om skydd for arbetstagares rattigheter vid
overforing av foretag, rorelser eller delar av rorelser finns
for narvarande i direktiv 77/187/EEG ().

Borgenirerna, inrdknat obligationshavare, och innehav-
arna av andra rittigheter i de fusionerande bolagen maéste

1

() EGT nr C 89, 14.7.1970, s. 20.
(® EGT nr C 129, 11.12.1972, s. 50;
EGT nr C 95, 28.4.1975, s. 12.
() EGT nr C 88, 6.9.1971, s. 18.
() EGT nr 2, 15.1.1962, s. 36/62.

() EGT nr L 65, 14.3.1968, s. 8.
(® EGT nr L 26, 31.1.1977, s. 1.
() EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11.
() EGT nr L 61, 5.3.1977, s. 26.

skyddas sa att fusionen inte inverkar negativt pi deras
intressen.

Bestimmelserna om offentlighet i direktiv 68/151/EEG
mdste utstrdckas till att gilla ocksa fusion, s att tredje
man far tillricklig information.

For att hindra att de garantier som tillforsikras aktie-
dgarna och tredje man i samband med fusion kringgss,
maste detta skydd utstrickas till att omfatta ocksi vissa
andra rittsliga forfaranden som i visentliga avseenden
liknar fusion.

For att sikerstilla rittssikerheten i férhdllandet mellan de
berérda bolagen, mellan dessa och tredje man och mellan
aktieigarna inbordes maste ogiltighetsfallen begrinsas.
Dirvid maéste féreskrivas, 8 ena sidan att fel vid fusionen
savitt mojligt skall avhjalpas och 4 andra sidan att ogil-
tighet endast far goras gillande inom en kort tidsfrist.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Tillimpningsomrade

1. De samordningsitgirder som detta direktiv fore-
skriver skall vidtas i friga om bestimmelser i medlemssta-
ternas lagar eller andra forfattningar om féljande bolags-
former:

— I Tyskland:
die Aktiengesellschaft.
— I Belgien:
de naamloze vennootschap/la société anonyme.

— I Danmark:

aktieselskaber.

— I Frankrike:

la société anonyme.
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— I Irland:

public companies limited by shares och public
companies limited by guarantee having a share capital.

— 1 Italien:
la societa per azioni.

— I Luxemburg:
la société anonyme.

— I Nederlinderna:
de naamloze vennootschap.

— I Storbritannien:

public companies limited by shares och public
companies limited by guarantee having a share capital.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv
pa kooperativa foretag som ér organiserade i nigon av de i
punkt 1 angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en
medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, skall den fore-
skriva att dessa bolag skall ta in orden "kooperativt fore-
tag” i samtliga de handlingar som namns i artikel 4 i
direktiv 68/151/EEG.

3. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa detta direktiv
om ett eller flera av de bolag som forvirvas eller upploses
ar foérsatt i konkurs eller ir féremal for ackord eller
liknande férfarande.

KAPITEL 1

Regler om fusion genom att ett bolag forvirvar ett
eller flera andra bolag och om fusion genom
bildande av ett nytt bolag

Artikel 2

Medlemsstaterna skall i friga om bolag som lyder under
deras nationella lagstiftning utfirda regler om fusion som
dger rum genom att ett bolag férvirvar ett eller flera andra
bolag och om fusion som é4ger rum genom bildande av ett

nytt bolag.

Artikel 3

1. I detta direktiv avses med “fusion genom forvirv” ett
sadant forfarande varigenom ett eller flera bolag (6verla-
tande bolag) upploses utan likvidation och i samband
dirmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett
annat bolag (6vertagande bolag), mot vederlag till aktie-
igarna i det eller de overlitande bolagen i form av aktier i
det overtagande bolaget och i forekommande fall kontant
ersittning som inte fir Overstiga tio procent av dessa
aktiers nominella virde eller, i avsaknad av sidant virde,
det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva att
fusion genom f6rvirv far ske dven om ett eller flera av de
dverlatande bolagen har tritt i likvidation, under forutsitt-
ning att utskiftning av det 6verlitande bolagets tillgingar
till aktiedgarna annu inte har péborjats.

Artikel 4

1. I detta direktiv avses med “fusion genom bildande av
ett nytt bolag” ett sadant forfarande varigenom flera bolag
(6verlitande bolag) upploses utan likvidation och i
samband dirmed overfér samtliga sina tillgingar och
skulder till ett bolag som de bildar, mot vederlag till
aktiedgarna i de dverlatande bolagen i form av aktier i det
nya bolaget och i férekommande fall kontant ersittning
som inte fir Gverstiga tio procent av dessa aktiers nomi-
nella virde eller, i avsaknad av sidant virde, det bokférda
parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att
fusion genom bildande av ett nytt bolag fir ske dven om
ett eller flera av de 6verlatande bolagen har tritt i likvida-
tion, under forutsattning att utskiftning av det 6verldtande
bolagets tillgangar till aktiefigarna dnnu inte har pabérjats.

KAPITEL II
Fusion genom forvirv

Artikel 5

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i de fusione-
rande bolagen skall uppritta en skriftlig fusionsplan.

2. Fusionsplanen skall innehdlla minst féljande
uppgifter:

a) de fusionerande bolagens form, namn och site,

b) aktiernas utbytesférhallande och i férekommande fall
storleken av den kontanta ersittningen,

¢) de nirmare villkoren for utlimnandet av aktier i det
overtagande bolaget,

d) den tidpunkt fran vilken sistnimnda aktier ger ritt till
utdelning av vinst samt varje sirskilt férhéllande som
berér denna ritt,

e) den tidpunkt frén vilken det 6verlatande bolagets
atgarder i bokféringshinseende skall anses foretagna
for det overtagande bolagets rikning,

f) de rittigheter som det 6vertagande bolaget tillférsikrar
innehavare av sadana aktier till vilka sirskilda rittig-
heter 4r knutna och innehavare av andra virdepapper
in aktier eller de atgarder som f6reslds till forméin for
dessa personer,

g) varje sirskild forman som beviljas de sakkunniga som
anges i artikel 10.1 och ledamdterna i de fusionerande
bolagens forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller
kontrollorgan.

Artikel 6

Fusionsplanen skall offentliggéras for vart och ett av de
fusionerande bolagen enligt varje medlemsstats lagstift-
ning 1 Overensstimmelse med artikel 3 1 direktiv
68/151/EEG, minst en méanad fére dagen fér den bolags-
stimma som skall besluta om fusionsplanen.
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Artikel 7

1. En fusion fordrar godkdnnande av minst bolags-
stimman i varje fusionerande bolag. Medlemsstaternas
lagstiftning skall. foreskriva att detta beslut kriver minst
tvi tredjedelar av de roster som ir forenade med de fore-
tridda aktierna eller det foretridda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel
majoritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillricklig, om
minst hilften av det tecknade kapitalet ar féretritt. Dir-
utdver tillimpas i férekommande fall reglerna om indring
i bolagsordningen.

2.  Om det finns flera slag av aktier fordras fér beslut
om fusion en sirskild omrdstning minst for varje kategori
av aktiedgare vilkas ratt berors av dtgirden.

3. Beslutet skall omfatta godkinnandet av fusions-
planen och de eventuella @ndringar i bolagsordningen
som behovs for att genomfdra planen.

Artikel 8

Lagstiftningen i en medlemsstat behéver inte foreskriva
att fusionen skall godkidnnas av bolagsstimman i det 6ver-
tagande bolaget, om fdljande villkor ir uppfylida:

a) det i artikel 6 foreskrivna offentliggdrandet skall for det
overtagande bolaget ske minst en ménad fore dagen
for den bolagsstimma i det eller de 6verlatande
bolagen som skall besluta om fusionsplanen,

b) alla aktiedgare i det 6vertagande bolaget skall ha ratt att
minst en ménad fére den i a nimnda dagen ta del av
de i artikel 11.1 angivna handlingarna hos det 6vertag-
ande bolaget dir detta har sitt site,

c) en eller flera aktiedgare i det 6vertagande bolaget med
ett aktieinnehav som uppgér till en viss ldgsta procent
av det tecknade kapitalet skall ha ritt att fordra att en
bolagsstimma i det 6vertagande bolaget sammankallas
for att besluta om godkinnande av fusionen. Det ligsta
procenttalet far inte sattas hogre 4n till fem procent.
Medlemsstaterna far dock féreskriva att aktier utan
rostritt inte skall medtagas vid denna berikning.

Artikel 9

Férvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de
fusionerande bolagen skall uppritta en utforlig skriftlig
redogorelse i vilken fusionsplanen och dirvid sirskilt
utbytes- férhallandet mellan aktierna forklaras och
bedéms frin rittslig och ekonomisk synpunkt.

Redogorelsen skall i forekommande fall dven ange sir-
skilda varderingssvarigheter.

Artikel 10

1.  For vart och ett av de fusionerande bolagen skall en
eller flera oberoende sakkunniga, som utses eller
godkinns av en domstol eller en férvaltningsmyndighet,
granska fusionsplanen och limna en skriftlig redogorelse
till aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock
foreskriva att det fir férordnas en eller flera oberoende
sakkunniga for alla de fusionerande bolagen, om férord-
nandet meddelas av en domstol eller en f6rvaltningsmyn-
dighet pa bolagens gemensamma begiran. Beroende pi
varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara
fysiska eller juridiska personer eller bolag.

2. I den i punkt 1 niamnda redogdrelsen skall de
sakkunniga under alla férhillanden ange huruvida enligt
deras uppfattning utbytesférhallandet #r rimligt och
sakligt grundat. Redogorelsen skall minst ange:

a) enligt vilken eller vilka metoder som det féreslagna
utbytesférhéllandet har bestimits,

b) huruvida denna eller dessa metoder ir limpliga i det
aktuella fallet och vilka virden som var och en av
metoderna leder till; ett uttalande maste ocksi goras
om vilken relativ betydelse som tillmittes de olika
metoderna dé virdena faststilldes.

Redogérelsen skall i féorekommande fall dven ange sir-
skilda virderingssvarigheter.

3. Varje sakkunnig skall ha ratt att hos de fusionerande
bolagen fa tillgang till alla upplysningar och handlingar
som hor till saken samt att utféra alla undersokningar
som behovs.

Artikel 11

1. Minst en manad fore dagen fér den bolagsstimma
som skall besluta om fusionsplanen skall alla aktieigare
ha ritt att hos bolaget dir detta har sitt site ta del av
minst foljande handlingar:

a) fusionsplanen,

b) de fusionerande bolagens drsbokslut och férvaltnings-
berittelser for de senaste tre rikenskapsiren,

c) en sirskild redovisning som skall avslutas tidigast den
forsta dagen i den tredje ménaden fore den tidpunkt
da fusionsplanen upprittades, om det senaste arsbok-
slutet avser ett rikenskapsir som avslutades mer 4n sex
miénader fore sistnimnda tidpunkt,

d) de redogérelser av de fusionerande bolagens foérvalt-
nings- eller ledningsorgan som nimns i artikel 9,

e) de i artikel 10 nimnda redogodrelserna.
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2. Den i punkt 1 ¢ namnda sirskilda redovisningen
skall utarbetas enligt samma metoder och med begag-
nande av samma uppstillning som det senaste arsbokslu-
tet.

Lagstiftningen i en medlemsstat fir dock féreskriva:

a) att ndgon ny fysisk inventering inte behdver genomfo-
ras,

b) att de virden som har asatts i den senaste balansrak-
ningen endast behover dndras si att de Aterspeglar
affarshindelserna; hinsyn skall dock tas till

— avskrivningar och avsittningar foér den mellanlig-
gande tiden,

— sadana visentliga dndringar av faktiska virden som
inte framgar av bokféringen.

3. Varje aktieigare skall ha ratt att pé begaran och kost-
nadsfritt {4 kopior av samtliga eller, om s 6nskas, vissa av
de i punkt 1 nimnda handlingarna.

Artikel 12

Skyddet for de anstilldas rittigheter i varje fusionerande
bolag skall regleras enligt direktiv 77/187/EEG.

Artikel 13

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna skall pa ett betryg-
gande sitt skydda rittigheterna for de borgenirer i de
fusionerande bolagen vilka har fordringar som
uppkommit fére offentliggérandet av fusionsplanen och
som inte var forfallna till betalning vid offentliggérandet.

2. I detta syfte skall lagstiftningen i medlemsstaterna
minst foreskriva att dessa borgenirer har ritt till betryg-
gande sikerhet, om ett sidant skydd behévs med hénsyn
till de fusionerande bolagens ekonomiska forhallanden
och borgenirerna inte redan har sadan sikerhet.

3. Skyddet far vara olika for borgendrerna i det 6vertag-
ande och det dverlitande bolaget.

Artikel 14

Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt
utdvande av obligationshavarnas réttigheter i de fusione-
rande bolagen skall artikel 13 tillampas pa obligations-
havarna, om inte dessa vid ett sammantride — férutsatt
att sddana sammantriden regleras i den nationella lagstift-
ningen — eller individuellt har godkint fusionen.

Artikel 15

Innehavare av saddana andra virdepapper #n aktier till
vilka sirskilda rattigheter 4r knutna skall i det 6vertagande
bolaget ha minst samma réttigheter som 1 det 6verlatande
bolaget, om inte innehavarna av virdepapperen vid ett
sammantride — forutsatt att sidana sammantriden
regleras i den nationella lagstiftningen — eller individu-

ellt har godkint en 4ndring av rittigheterna eller om inte
innehavarna av virdepapperen har ritt att fd dessa ater-
kopta av det Gvertagande bolaget.

Artikel 16

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver
nagon foérebyggande rittslig eller administrativ kontroll av
att en fusion &r lagenlig eller om denna kontroll inte
omfattar alla for fusionen foreskrivna handlingar, skall
protokollen frdn de bolagsstimmor som beslutar om
fusionen och i forekommande fall det efter dessa bolags-
stimmor féljande fusionsavtalet upprittas i form av offici-
ellt bestyrkta handlingar. Om fusionen inte skall
godkinnas av bolagsstimmor i alla de fusionerande bola-
gen, skall fusionsplanen upprittas i form av en officiellt
bestyrkt handling.

2. Den notarie eller myndighet som &4r behérig att
uppritta och officiellt bestyrka handlingarna skall granska
och bestyrka, dels forekomsten av och lagenligheten hos
alla de rittshandlingar och formaliteter som aligger det
bolag for vilket notarien eller myndigheten handlar, dels
forekomsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.

Artikel 17

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall ange den tidpunkt
da fusionen blir gillande.

Artikel 18

1.  En fusion skall fér vart och ett av de fusionerande
bolagen offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstift-
ning i overensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/
EEG.

2. Det 6vertagande bolaget kan sjilv vidta de formali-
teter angdende offentliggérandet som hinfér sig till det
eller de overlatande bolagen.

Artikel 19

1. En fusion skall i kraft av sjalva lagstiftningen ha
foljande rittsverkningar, vilka skall intrida samtidigt:

a) bade i forhallandet mellan det &verldtande och det
6vertagande bolaget och i férhillandet till tredje man
overgar det dverlitande bolagets samtliga tillgingar och
skulder till det Gvertagande bolaget,

b) aktiedgarna i det overlatande bolaget blir aktiedgare i
det Gvertagande bolaget,

c) det 6verlitande bolaget upphér.

2. Aktier i det dverlatande bolaget far inte bytas ut mot
aktier i det dvertagande bolaget, om aktierna i det 6verla-
tande bolaget innehas antingen

a) av det Gvertagande bolaget sjilv eller av ndgon som
handlar i eget namn men for bolagets rikning, eller

b) av det overldtande bolaget sjilv eller av nigon som
handlar i eget namn men for bolagets rikning.
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3. Vad nu sagts skall inte inkrikta pd den lagstiftning i
medlemsstaterna som foreskriver sirskilda formaliteter for
att 6verforingen av vissa tillgingar, rattigheter och forplik-
telser frin det overlitande bolaget skall gilla mot tredje
man. Det &vertagande bolaget far sjilv verkstilla dessa
formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock
tillata att det overlitande bolaget fortsitter att verkstilla
formaliteterna under en begrinsad tid som, utom i undan-
tagsfall, inte fir vara lingre 4n sex ménader riknat frn
den tidpunkt da fusionen blir géllande.

Artikel 20

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall minst innehalla
regler om det civilrittsliga ansvar som ledaméterna i det
overlatande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan
skall ha mot bolagets aktieigare pd grund av oférsvarligt
forfarande av ledaméterna i dessa organ vid forberedelsen
och genomférandet av fusionen.

Artikel 21

Lagstiftningen i medlemsstaterna skall minst innehalla
regler om det civilrittsliga ansvar som de sakkunniga,
vilka ansvarar f6r upprittandet i det 6verldtande bolaget av
den i artikel 10.1 angivna redogérelsen, skall ha mot ak-
tiedgarna i detta bolag pd grund av oférsvarligt férfarande
av de sakkunniga did de utférde sitt uppdrag.

Artikel 22

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna far endast inne-
hilla sddana regler om ogiltighet av en fusion som
uppfyller foljande villkor:

a) ogiltigheten skall beslutas av domstol,

b) en fusion som har blivit gillande enligt artikel 17 far
forklaras ogiltig endast om det inte har forekommit
ndgon rittslig eller administrativ kontroll av fusionens
lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har
upprittats eller om det visas att bolagsstimmans beslut
ar ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell
ritt,

c) talan om ogiltighetsférklaring far inte vickas om det
har forflutit mer 4n sex manader fran det att fusionen
kom att gilla mot den som &beropar ogiltigheten eller
om bristen har avhjilpts,

d) om det ir mojligt att avhjilpa den brist, pa grund av
vilken fusionen kan forklaras ogiltig, skall domstolen
ge bolagen i friga tillfille att inom viss tid gora detta,

e) ett rittsligt avgorande varigenom en fusion forklaras
ogiltig skall offentliggoras enligt varje medlemsstats

lagstiftning i overensstimmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG,

f) om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man
overklagar avgorandet, far detta ske senast sex manader
efter det att avgdrandet offentliggjorts i Gverensstim-
melse med direktiv 68/151/EEG,

g) ett avgbrande varigenom en fusion forklaras ogiltig
skall inte i och for sig inkrikta pd giltigheten av de
forpliktelser som har uppkommit for eller gentemot
det 6vertagande bolaget innan avgérandet blev offent-
ligt tillgingligt men efter den i artikel 17 angivna
tidpunkten,

h) de bolag som har ingtt i fusionen skall ansvara solida-
riskt for de forpliktelser som 4ligger ett &vertagande
bolag som avses i g.

2. Med avvikelse frin punkt 1 a fér lagstiftningen i en
medlemsstat iven fOreskriva att en administrativ
myndighet kan besluta om en fusions ogiltighet, om ett
sddant avgbrande kan &verklagas till domstol. Bestimmel-
serna i b, d, e, f, g och h skall tillimpas pd motsvarande
satt i friga om den administrativa myndigheten. Ogiltig-
hetsforfarandet far inte inledas senare 4n sex méinader
efter den i artikel 17 angivna tidpunkten.

3. Vad nu sagts inkriktar inte pid medlemsstaternas
lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en fusion med
anledning av annan kontroll in den férebyggande rittsliga
eller administrativa kontrollen av fusionens lagenlighet.

KAPITEL 1II
Fusion genom bildande av ett nytt bolag

Artikel 23

1.  Artikel 5, 6 och 7 samt 9-22 skall tillimpas vid
fusion genom bildande av ett nytt bolag, dock med férbe-
hall fér bestimmelserna i artikel 11 och 12 i direktiv
68/151/EEG. Dirvid skall med "fusionerande bolag” och
"6verltande bolag” avses de bolag som skall upplésas och
med “6vertagande bolag” det nya bolaget.

2. Artikel 5.2 a skall tillimpas ocksd pd det nya bolaget.

3. Fusionsplanen och, om de 4r intagna i en sirskild
handling, det nya bolagets stiftelseurkund eller utkast till
stiftelseurkund och bolagsordning eller utkast till bolags-
ordning méste godkinnas av bolagsstimman i vart och ett
av de bolag som skall upplosas.

4. Vid bildandet av det nya bolaget behéver medlems-
staterna inte tillimpa bestimmelserna i artikel 10 i
direktiv 77/91/EEG om kontroll av tillskott i form av
apportegendom.
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KAPITEL IV

Ett bolags férvirv av ett annat bolag, i vilket det
férra dger minst 90 procent av aktierna

Artikel 24

Medlemsstaterna skall for de bolag som lyder under deras
lagstiftning utfirda regler om ett forfarande varigenom ett
eller flera bolag uppléses utan likvidation och 6verfér
samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag,
vilket i de forstnimnda bolagen 4ger alla aktier samt
dvriga vardepapper som ir forenade med rostritt pa
bolagsstimman. Pé ett sidant férfarande skall bestimmel-
serna i kapitel II tillimpas med undantag for artikel 5.2 b,
¢ och d, artikel 9 och 10, artikel 11.1 d och e, artikel 19.1
b samt artikel 20 och 21. ,

Artikel 25

Medlemsstaterna behéver inte tillimpa bestimmelserna i
artikel 7 pd det i artikel 24 angivna forfarandet, om minst
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det i artikel 6 foreskrivna offentliggérandet skall for
vart och ett av de bolag som deltar i forfarandet dga
rum minst en ménad innan férfarandet blir gallande.

b) Alla aktiedgare i det Gvertagande bolaget har ritt att
minst en manad innan forfarandet blir gallande, hos
bolaget dir detta har sitt site ta del av de i artikel 11.1
a, b och ¢ angivna handlingarna. Artikel 11.2 och 11.3
skall tillimpas.

c) Artikel 8 c skall tillimpas.

Artikel 26

Medlemsstaterna fér tillimpa artikel 24 och 25 pa forfa-
randen varigenom ett eller flera bolag upploses utan likvi-
dation och &verfér samtliga sina tillgdngar och skulder till
ett annat bolag, om alla i artikel 24 angivna aktier och
virdepapper i det eller de ¢verlitande bolagen tillhor det
dvertagande bolaget och/eller ndgon som innehar aktierna
och virdepapperen i eget namn men for det overtagande
bolagets rikning.

Artikel 27

Sker en fusion genom att ett eller flera bolag 6vertas av ett
annat bolag som i de férstnamnda bolagen 4ger minst 90
procent av, men inte alla, aktier och andra vardepapper
som ir férenade med rostritt pd bolagsstimman, behéver
inte medlemsstaterna foreskriva att fusionen skall
godkinnas av bolagsstimman i det 6vertagande bolaget,
om minst féljande villkor ar uppfyllda:

a) det i artikel 6 foreskrivna offentliggérandet skall i friga
om det dvertagande bolaget 4ga rum minst en manad
fore tidpunkten for den bolagsstimma i det eller de
overlitande bolagén som skall besluta om fusionen,

b) alla aktiedigare i det 6vertagande bolaget skall ha ritt att
minst en ménad fére den i a angivna tidpunkten hos
detta bolag dir det har sitt site ta del av de i artikel

11.1 a, b och c angivna handlingarna. Artikel 11.2 och
11.3 skall tillimpas,

c) artikel 8 c skall tillimpas.

Artikel 28

Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 9-11 pd en
fusion som avses i artikel 27, om féljande villkor ir

uppfyllda:

a) minoritetsaktiedgarna i det 6verlitande bolaget skall ha
ritt att fa sina aktier inlosta av det Gvertagande bolaget,

b) om de utdvar denna ritt, skall de ha ritt till ett
vederlag som motsvarar virdet av aktierna,

c) om tvist uppkommer om vederlaget, skall det vara
mojligt att fa vederlaget bestimt av en domstol.

Artikel 29

Medlemsstaterna far tillimpa artikel 27 och 28 pi forfa-
randen varigenom ett eller flera bolag uppléses utan likvi-
dation och overfor samtliga sina tillgingar och skulder till
ett annat bolag, om minst 90 procent, men inte alla, av de
i artikel 27 avsedda aktierna och Ovriga virdepapperen i
det eller de 6verlitande bolagen tillhor det Gvertagande
bolaget och/eller nigon som innehar dessa aktier och
virdepapper i eget namn men for det 6vertagande bola-
gets rikning.

KAPITEL V
Andra med fusion likstillda férfaranden

Artikel 30

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter att den
kontanta ersittningen vid ett i artikel 2 angivet forfarande
Gverstiger tio procent, skall kapitel II och III samt artikel
27-29 tillampas.

Artikel 31

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett i artikel 2,
24 eller 30 angivet forfarande utan att alla de 6verlitande
bolagen darvid upploses, skall kapitel II, med undantag
for artikel 19.1 ¢, samt kapitel III och IV tillimpas.

KAPITEL VI
Avslutande bestimmelser

Artikel 32

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som behévs for att f5lja detta direktiv inom
tre ar efter dagen f6r anmilan. De skall genast underritta
kommissionen om detta.
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2.  En tidsfrist pd fem ar frin ikraftsittandet av de i
punkt 1 angivna bestimmelserna fir dock foreskrivas nar
det giller bestimmelsernas tillimpning p& “unregistered
companies” i Storbritannien och pé Irland.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 13, 14
och 15 pd innehavare av sidana obligationer och andra
virdepapper som kan bytas ut mot aktier, om emissions-
villkoren vid tidpunkten for ikrafttridandet av de i punkt
1 angivna bestimmelserna pa férhand har reglerat inneha-
varnas stillning i hindelse av en fusion.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta direktiv
pa fusioner och andra forfaranden som ir likstillda med
fusioner, om en i nationell lagstiftning féreskriven &tgird
eller formalitet for att forbereda eller genomféra forfa-

randet redan har vidtagits vid den tidpunkt da de i punkt
1 angivna bestimmelserna trider i kraft.

Artikel 33

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Luxemburg den 9 oktober 1978.

P4 rddets vignar
H.-J. VOGEL
Ordférande



