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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2024/2759
av den 19 juli 2024

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2015/760 vad giller tekniska tillsynsstandarder som
specificerar nér derivat anvinds enbart for att sikra inneboende
risker i europeiska lingsiktiga investeringsfonders (Eltif-fonders)
andra investeringar, kraven pa Eltif-fonders policy for inlésen och
verktyg for likviditetshantering, omstindigheterna for matchning av
begiranden om oOverforing av andelar eller aktier i Eltif-fonder,
vissa Kriterier for avyttringen av Eltif-fonders tillgingar och vissa
delar av redovisningen av kostnader

(Text av betydelse for EES)

Artikel 1

Anvindning av finansiella derivatinstrument enbart for sikringsindamal

Finansiella derivatinstrument ska enbart anvéndas i syfte att sdkra inne-
boende risker i Eltif-fondens andra investeringar om alla foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Anvindningen av de finansiella derivatinstrumenten &r

i) ekonomiskt lamplig for Eltif-fonden pé Eltif-fondniva,

ii) forenlig med Eltif-fondens riskprofil.

b) Syftet med anvéndningen av de finansiella derivatinstrumenten 4r att
uppnd en verifierbar minskning av riskerna pa Eltif-fondniva.

c) De finansiella derivatinstrumentens underliggande tillgéngar &r till-
gangar som en Eltif-fond &r exponerad for eller, om det inte finns
finansiella derivatinstrument tillgéngliga for att sékra risker till f61jd
av exponering mot sddana tillgangar, de finansiella derivatinstrumen-
tens underliggande tillgdngar tillhor samma eller en ekonomiskt lik-
artad tillgdngsklass.

Vid tillimpning av led b ska Eltif-férvaltaren vidta alla rimliga atgérder
for att sdkerstélla att de finansiella derivatinstrument som anvénds for att
sdkra de inneboende riskerna i andra investeringar i Eltif-fonden mins-
kar riskerna péa Eltif-fondniva, inbegripet under stressade marknadsfor-
héllanden.

Artikel 2

Omstiindigheter under vilka en Eltif-fonds livsléingd ir forenlig med
livscyklerna for var och en av dess enskilda tillgangar

Vid bedémningen av om en Eltif-fonds livslangd &r forenlig med livs-
cyklerna for var och en av dess enskilda tillgdngar i enlighet med
artikel 18.3 1 forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-forvaltaren beakta
foljande faktorer:
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a) Likviditetsprofilen for var och en av Eltif-fondens enskilda till-
géngar.

b) Likviditetsprofilen for Eltif-fondens portfolj pa viktad basis.

¢) Tidpunkten for forvdarv och avyttring av var och en av Eltif-fondens
enskilda tillgangar, beddmd mot bakgrund av tillgangarnas ekono-
miska livscykel och Eltif-fondens livslangd.

d) Eltif-fondens investeringsmal.

e) Om en Eltif-fond ger mojlighet till inldsen under fondens livslidngd,
Eltif-fondens policy for inldsen.

f) Eltif-fondens likviditetshanteringsbehov samt forviantade kassaflode
och skulder.

g) Mojligheten att forldnga eller avsluta Eltif-fondens exponering mot
Eltif-fondens enskilda tillgangar,

h) Tillgangen till en sédker, vdlgrundad och uppdaterad véirdering av
tillgdngarna i Eltif-fondens portf6l;.

i) Portfoljsammanséttningen och livscykelforvaltningen av Eltif-fon-
dens tillgdngar under Eltif-fondens hela livsldngd.

Artikel 3

Kriterier for att faststilla den minsta innehavsperiod som avses i
artikel 18.2 forsta stycket a i forordning (EU) 2015/760

1.  En Eltif-forvaltare som viljer att faststdlla den minsta innehavs-
period som avses i artikel 18.2 forsta stycket a i forordning (EU)
2015/760 ska beakta foljande:

a) Eltif-fondens langsiktiga karaktir och investeringsstrategi.

b) Eltif-fondens underliggande tillgdngsklasser, deras likviditetsprofil
och var de befinner sig i sin livscykel.

c) Eltif-fondens investeringsstrategi och i vilken utstrdckning
Eltif-fonden deltar i investeringsstrategin och styrningen av de un-
derliggande tillgangar som Eltif-fonden investerar i.

d) Eltif-fondens investerarbas, och

i) om Eltif-fonden marknadsfors till icke-professionella investerare,
den forvintade aggregerade koncentrationen av icke-professio-
nella investerare,

ii) information om graden av koncentration av professionella inve-
sterares dgande i Eltif-fonden, om sddan finns tillginglig.

e) Eltif-fondens likviditetsprofil.
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f) Forfarandena for vérdering av Eltif-fondens tillgangar och den tid
som krévs for att fa fram en séker, vélgrundad och uppdaterad vér-
dering (som baseras pa den allra senaste informationen).

g) I vilken utstrickning Eltif-fonden lanar ut eller ldnar kontanter, be-
viljar 14n eller ingér avtal om vérdepappersutlaning, lan av virdepap-
per, repor eller andra avtal som far motsvarande ekonomiska effekter
och innebdr liknande risker.

h) Eltif-fondens portfoljsammansittning och portfoljdiversifiering.

i) Den genomsnittliga livslaingden och medellivsldngden, i tillimpliga
fall, for tillgangarna i Eltif-fondens portfol;.

j) Varaktighet och egenskaper hos Eltif-fondens livscykel och Eltif-fon-
dens policy for inlosen.

k) Tidsram for investeringsfasen av Eltif-fondens investeringsstrategi.

1) Huruvida den minsta innehavsperioden, i tillimpliga fall, dr forenlig
med och star i proportion till den tid som krdvs fOor att investera
Eltif-fondens tillskjutna kapital, och i synnerhet

i) huruvida denna minsta innehavsperiod omfattar atminstone
Eltif-fondens inledande investeringsfas,

ii) savida inte annat vederbdrligen motiveras av Eltif-forvaltaren,
huruvida den minsta innehavsperioden varar atminstone till dess
att Eltif-fondens tillskjutna kapital har investerats.

2.  Eltif-forvaltaren ska pa begéran av Eltif-fondens behoriga myndig-
het och sdrskilt pa grundval av de kriterier som anges i punkt 1 moti-
vera for denna myndighet varfor lingden pa Eltif-fondens minsta inne-
havsperiod &r lamplig och forenlig med Eltif-fondens véarderingsfor-
faranden och policy for inlésen.

Artikel 4

Minimiméingd information om inlésen och verktyg for

likviditetshantering som Eltif-forvaltaren ska limna till Eltif-

fondens behoriga myndighet enligt artikel 18.2 forsta stycket b i
forordning (EU) 2015/760.

1.  Om en Eltif-fond ger mgjlighet till inldsen under fondens livsldngd
ska Eltif-forvaltaren vid tidpunkten for Eltif-fondens auktorisation ldmna
foljande information till Eltif-fondens behoriga myndighet:

a) Eltif-fondens policy for inldsen, som ska innehélla tydliga uppgifter
om foljande:

i) Information om periodicitet och varaktighet for inldsen.

ii) En beskrivning av tillgéngliga verktyg for likviditetshantering
och villkoren for att aktivera dem.

iii) Villkor och forfaranden for att begdra inlosen och for att be-
handla mottagna begidranden om inlésen.
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b) De enheter som ansvarar for hanteringen av inldsenprocessen och
hur inldsen kommer att dokumenteras.

¢) En beskrivning av hur Eltif-fondens tillgdngar och skulder kommer
att forvaltas for att tillgodose begdranden om inlésen.

d) En beskrivning av eventuella forfaranden for att forhindra att inlosen
leder till utspadningseffekter for investerarna.

e) En beskrivning av Eltif-fondens vérderingsforfaranden i enlighet med
artikel 19.3 tredje stycket i direktiv 2011/61/EU och artiklarna 72
och 74 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 (V).

f) De resultat, antaganden och indata som anvénds for likviditetsstres-
stester, om likviditetsstresstester ska utfoéras i enlighet med arti-
kel 153 b och artikel 16.1 andra stycket i direktiv 2011/61/EU,
och som visar om och hur Eltif-fonden i allvarliga men sannolika
scenarier kan hantera begidran om inldsen.

g) Den likviditet som erbjuds Eltif-fondens investerare och likviditets-
profilerna for Eltif-fondens investeringar under bade normala och
stressade forhallanden.

h) Information om tillimpningen av verktyg for likviditetshantering.

i) De upplysningar som avses i artikel 5.1 i denna forordning.

j) Den metod som Eltif-férvaltaren anviander for att faststilla den
hogsta procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket d i for-
ordning (EU) 2015/760 enligt artikel 5.5 forsta stycket i den hédr
forordningen.

k) All annan information som Eltif-fondens behdriga myndighet anser
vara relevant for att bedoma om Eltif-fondens policy for inldsen och
verktyg for likviditetshantering uppfyller kraven i forordning (EU)
2015/760.

2. Under Eltif-fonders hela livsldngd ska Eltif-forvaltaren, innan dnd-
ringar gors av de delar som avses i punkt 1 a i eller a ii och j eller
vésentliga dndringar gors av de delar som avses i punkt 1 a iii, skrift-
ligen underritta Eltif-fondens behdriga myndighet om sddana &ndringar
minst en manad i forvdg eller omedelbart efter det att en oférutsebar
andring som ligger utanfor Eltif-forvaltarens kontroll har intrdffat. Om
den behoriga myndigheten inte reagerar inom 20 kalenderdagar ska den
anses ha samtyckt till en sddan &ndring.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad giller undantag, allmidnna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansi-
ell havstang, oppenhet och tillsyn (EUT L 83, 22.3.2013, s. 1, ELL: http://
data.europa.eu/eli/reg_del/2013/231/0j).
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3. Eltif-forvaltaren ska pd begiran av Eltif-fondens behdriga myndig-
het dven lamna foljande information under Eltif-fondens hela livsldngd:

a) Uppdaterad och detaljerad information om huruvida Eltif-fondens
verktyg for likviditetshantering har aktiverats och anvints for att
hantera begiranden om inldsen och, om s& dr fallet, under vilka
forhallanden och pé vilket sitt.

b) Uppdaterade resultat av likviditetsstresstester och uppdaterade anta-
ganden och indata som anvénts for likviditetsstresstester under bade
exceptionella och stressade marknadsforhallanden.

¢) Den uppdaterade information som avses i punkt 1 i fall dir denna
information fordndrats visentligt.

Artikel 5

Krav som Eltif-fonden ska uppfylla nir det giller dess policy for
inlésen och verktyg for likviditetsforvaltning enligt artikel 18.2
forsta stycket b och c i forordning (EU) 2015/760.

1. Om en Eltif-fond ger mojlighet till inldsen under fondens livslangd
ska dess policy for inldsen ange féljande:

a) De villkor enligt vilka inlosen kan beviljas.

b) Det tidsfonster inom vilket inldsen kan beviljas.

¢) Den frekvens eller periodicitet med vilka inldsen kan beviljas.

d) Eventuella tidsgrinser samt forfaranden och krav vid inlsen, in-
begripet foljande:

i) Uppsidgningstid och eventuell forlingning av uppségningstiden,
samt en beskrivning av hur och inom vilken tid investerarna
kommer att dterbetalas.

ii) Villkor och forfaranden for begéranden om inldsen.

iii) Roll och ansvar for de enheter som deltar i forfarandena.

e) Om och hur investerare kan anhélla om att deras begéran om inldsen
som dnnu inte helt har verkstéllts ska annulleras.

f) Om Eltif-fonden ger mojlighet till &terbetalning in natura av
Eltif-fondens tillgangar enligt artikel 18.5 i forordning (EU)
2015/760.

g) Om Eltif-fonden har en minsta innehavsperiod enligt artikel 18.2
forsta stycket a i forordning (EU) 2015/760, och i sé& fall varaktig-
heten och villkoren for en sidan minsta innehavsperiod.
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h) En beskrivning av tillgdngliga verktyg for likviditetshantering och
villkoren for att aktivera dem.

i) Den procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket d i forord-
ning (EU) 2015/760.

Vid tillimpning av led h ska, om Eltif-fonden marknadsfors till
icke-professionella investerare, fackuttryck undvikas i beskrivningen
av tillgingliga verktyg for likviditetshantering for att gora det mojligt
for icke-professionella investerare att forsta vad de innebér.

2. En Eltif-forvaltare ska, vid antagandet av policyn for inldsen, ta
hénsyn till foljande egenskaper hos Eltif-fonden for att bedoma dess
likviditetsprofil:

a) Eltif-fondens portfoljsammansittning, inbegripet de tillgdngar som
avses 1 artikel 9.1 b i forordning (EU) 2015/760.

b) Eltif-fondens livslidngd.

¢) Eltif-fondens likviditetsprofil.

d) Metoder och dokumenterade forfaranden for vérdering av Eltif-fon-
dens tillgangar.

e) Marknadsvillkor och visentliga hidndelser som kan paverka Eltif-for-
valtarens mojlighet att tillimpa policyn for inlésen.

f) Den minsta innehavsperiod som Eltif-forvaltaren faststdllt i enlighet
med artikel 3 i denna forordning, och i tillimpliga fall de kriterier
som anvints for att faststdlla denna minsta innehavsperiod.

g) Tillgdngliga verktyg for likviditetshantering, kalibrering av dessa
samt villkoren for att aktivera dem.

h) Den procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket d i forord-
ning (EU) 2015/760 och de kriterier som anvédnds for att faststilla
den.

i) Likviditetsstresstester, om sddana likviditetsstresstester ska utforas i
enlighet med artiklarna 15.3 b och 16.1 i direktiv 2011/61/EU, och
deras resultat.

j) Hur investerarnas intressen kommer att skyddas.

3.  Policyn for inlésen ska under Eltif-fondens hela livslingd vara
stabil, vildokumenterad och forenlig med Eltif-fondens investeringsstra-
tegi och likviditetsprofil. Foljande ska vara forenligt med arten och
graden av likviditet hos Eltif-fondens underliggande tillgdngar:

a) De olika delarna av policyn for inldsen, inklusive inlosenfrekvensen.
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b) Den minsta innehavsperioden, i tillimpliga fall.

¢) Den dag som avses i artikel 17.1 forsta stycket a i forordning (EU)
2015/760.

d) De verktyg for likviditetshantering som avses i artikel 18.2 forsta
stycket b i forordning (EU) 2015/760.

Nér en Eltif-forvaltare validerar riskbedomningsforfarandena och ny
information som Eltif-forvaltaren fatt under Eltif-fondens livsldngd ska
Eltif-forvaltaren ta hénsyn till resultaten av utfallstester som utforts pé
dess likviditetsstresstester, om sddana utfallstester ska utféras enligt
artikel 45.3 b i delegerad forordning (EU) nr 231/2013.

4. Om inlosen sker mer frekvent dn pd kvartalsbasis ska Eltif-for-
valtaren for Eltif-fondens behdriga myndighet motivera varfor inldsen-
frekvensen &r lamplig och forenlig med Eltif-fondens individuella
egenskaper.

5. Den procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket d i for-
ordning (EU) 2015/760 ska vara en integrerad del av Eltif-fondens
policy for inlosen. Eltif-forvaltaren far efter eget godtycke kalibrera
denna procentandel pa grundval av nagot av f6ljande:

a) Eltif-fondens inldsenfrekvens och uppsdgningstid, inbegripet eventu-
ell forlangning av uppsigningstiden, beroende pd vilket av de tre
alternativen i bilaga I till denna fSrordning som Eltif-férvaltaren
viljer.

b) Inldsenfrekvensen och den lagsta procentandelen av de tillgdngar
som avses i artikel 9.1 b i forordning (EU) 2015/760, enligt vad
som anges i bilaga II till den hér férordningen.

6.  For att faststdlla en Gvre grins for inlosen en given inlosendag ska
Eltif-forvaltaren tilldimpa den procentandel som avses i artikel 18.2
forsta stycket led d i forordning (EU) 2015/760, och som specificeras
i bilaga I eller bilaga II till den hér férordningen, pd summan av

a) de tillgdngar som avses i artikel 9.1 b i férordning (EU) 2015/760 pa
denna inlésendag, och

b) det forvintade kassaflodet, berdknat med forsiktighet over tolv ma-
nader.

Vid tillimpning av led b ska Eltif-forvaltaren endast beakta ett forvéntat
positivt kassaflode om Eltif-forvaltaren kan pavisa att det finns en hog
grad av sdkerhet att det kommer att materialiseras. Eltif-forvaltaren ska
inte betrakta mojligheten att Eltif-fonden kan anskaffa kapital genom
nyteckning som ett forvéntat positivt kassaflode.
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7. Om den procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket led d i
forordning (EU) 2015/760 kalibreras pa grundval av punkt 5 b och de
tillgngar i Eltif-fonden som avses i artikel 9.1 b i forordning (EU)
2015/760 understiger troskelviardena i bilaga II till den hér férordningen
ska Eltif-forvaltaren, inom en tidsperiod som ar lamplig for Eltif-fonden
och med vederborlig hénsyn till investerarnas intressen, vidta de atgér-
der som krévs for att aterstilla den ldgsta procentandelen likvida till-
gangar, samtidigt som investerarna ska ha kvar mojligheten att 16sa in
sina andelar eller aktier.

8. Om Eltif-fondens uppsédgningstid, inbegripet eventuell forldngning
av uppsédgningstiden, dr kortare dn tre manader, ska Eltif-forvaltaren
informera Eltif-fondens behdriga myndighet om detta och om skilen
till denna kortare uppsdgningstid, samt forklara hur den é&r forenlig
med Eltif-fondens individuella egenskaper.

9.  En Eltif-forvaltare ska, utan att ha niagon skyldighet i detta avse-
ende, efter eget godtycke kunna vélja och tillimpa minst ett av foljande
verktyg for likviditetshantering som syftar till att motverka utspddning:

a) Avgifter for utspadningsskydd.

b) Svingprisséttning.

¢) Avgifter vid inlosen.

Utover de verktyg for likviditetshantering som syftar till att motverka
utspddning som avses i forsta stycket fir Eltif-férvaltaren efter eget
godtycke dven vilja och tillimpa andra verktyg for likviditetshantering.
I séddana fall ska Eltif-forvaltaren pd begéran av Eltif-fondens behdriga
myndighet ge denna myndighet information om varfor verktygen for
likviditetshantering som syftar till att motverka utspddning enligt forsta
stycket inte &r tillrdckliga for den berérda Eltif-fonden pd grund av de
egenskaper som avses i punkt 2, eller varfor andra verktyg for likvidi-
tetshantering &r mer ldmpliga, varvid hinsyn ska tas till Eltif-fondens
och dess investerares intressen.

10.  En behorig myndighet far pa begéran av Eltif-forvaltaren undanta
en Eltif-fond som enbart far marknadsforas till professionella investerare
fran skyldigheten att ge den behdriga myndigheten den information som
avses 1 punkterna 8 och 9 andra stycket.

Artikel 6

Kriterier for att faststiilla den procentandel som avses i artikel 18.2
forsta stycket d i forordning (EU) 2015/760.

1. Vid faststillandet av den procentandel som avses i artikel 18.2
forsta stycket d i forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-forvaltaren beakta
foljande faktorer:

a) Eltif-fondens likviditetsprofil, tillgdngar och skulder, risker for lik-
viditetsobalanser och forvintade infléden och utfloden.
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b) Livscykeln for Eltif-fondens tillgdngar, Eltif-fondens livsldngd, den
Overgripande stabiliteten i Eltif-fondens investeringsstrategi under
hela dess livslangd och de potentiella marknadshindelser som kan
paverka Eltif-fonden.

¢) Eltif-fondens planerade och forvintade inlosenfrekvens och riskerna
for utspadningseffekter av sddan inlosen for investerarna.

d) Tillgdng till och typ av befintliga verktyg for likviditetshantering.

e) Eltif-fondens ekonomiska resultat, inbegripet fritt kassaflode och
Eltif-fondens balansrékning.

f) Potentiella marknadsforhallanden och marknadsvillkor som skulle
paverka Eltif-fonden nér procentandelen har faststdllts och i vilken
utstrickning andelar eller aktier i Eltif-fonden kan 16sas in under
sddana marknadsforhallanden och marknadsvillkor,

g) Tillgang till tillforlitlig information om vérderingen av Eltif-fondens
tillgangar.

h) Eltif-fondens stabilitet, investeringsstrategi och portfoljsammansitt-
ning under Eltif-fondens hela livscykel efter inldsen.

1) Annan relevant information, baserad pé omstindigheterna for
Eltif-fonden och dess tillgdngar och investeringsstrategi, som ar nod-
viandig for att faststilla denna procentandel under stressade mark-
nadsforhallanden respektive normala marknadsfoérhéllanden.

2. Eltif-férvaltaren ska i enlighet med Eltif-fondens policy for inlsen
och virderingsforfaranden, samt i enlighet med artikel 5.6 i den hér
forordningen, faststélla den procentandel enligt artikel 18.2 forsta styc-
ket d i forordning (EU) 2015/760 som far 16sas in.

Artikel 7

Matchning av begiranden om overforing enligt artikel 19.2a i
forordning (EU) 2015/760

1.  Om en Eltif-fond under sin livsldngd ger mojlighet till fullstdndig
eller partiell matchning av uttridande investerares begédranden om Over-
foring av andelar eller aktier i Eltif-fonden mot potentiella investerares
begdranden om overforing ska policyn for matchning av begéranden
innehalla foljande:

a) Formatet, processen och tidpunkten for matchning.

b) Frekvens eller periodicitet for matchningsfonstret och dess
varaktighet.

¢) Handelsdatum.

d) Kraven for inlimning av begidranden om kdp och uttrdde, inbegripet
tidsfrister for inlimning av sddana begédranden.

e) Avvecklings- och utbetalningsperioder.
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f) Eventuella skyddsatgdrder for att undvika arbitrage som strider mot
investerarnas intressen pa grund av den inneboende informations-
asymmetrin i matchningen av begéranden om Overforing.

g) Om Eltif-forvaltaren foreskriver en uppségningstid for mottagande av
begédranden om kop och uttrdde, ndrmare uppgifter om denna upp-
sdgningstid.

Om en Eltif-fond ger mdjlighet till inldsen under fondens livslangd
enligt artikel 18.2 i forordning (EU) 2015/760 ska policyn for begiran-
den om matchning tydligt ange skillnaderna mellan sédan inldsen och
den matchning som avses i artikel 19.2a i den forordningen, i synnerhet
vad giller frekvens, perioder, utforandepris och uppsdgningstid for sa-
dan matchning, samt innehélla de sérskilda kriterierna for faststéllande
av utforandepriset vid matchning.

2. Reglerna och forfarandena for matchning av begéranden ska vara
stabila, lampliga for Eltif-fonden och dess investerare samt syfta till att
forhindra, hantera och 6vervaka intressekonflikter.

Artikel 8

Faststillande av utforandepris och villkor for proportionell

fordelning nér overforingar matchas i enlighet med artikel 19.2a i

forordning (EU) 2015/760, samt nivin pa eventuella avgifter och
kostnader i samband med déverforingen

1. En Eltif-forvaltare far faststdlla det utforandepris som avses i ar-
tikel 19.2a a iv i forordning (EU) 2015/760 genom att anvidnda netto-
tillgangsvirdet eller andra metoder for faststidllande av pris, forutsatt att
rattvis behandling av alla investerare, inbegripet uttrddande och &tersta-
ende investerare i Eltif-fonden, sidkerstills, sdrskilt nar Eltif-fonden till-
later inldsen enligt artikel 18.2 i den forordningen.

2. Om det utférandepris som avses i artikel 19.2a a iv i férordning
(EU) 2015/760 baseras pé nettotillgangsvirdet ska Eltif-forvaltaren an-
passa matchningen av begdranden om &verforing till Eltif-fondens vér-
deringsdatum. Om ett siddant utforandepris inte baseras pa nettotill-
gangsvirdet ska Eltif-forvaltaren genomféra en sdédan matchning utanfor
Eltif-fondens virderingsdatum.

3. Om en Eltif-fond ger mdjlighet till inlésen under fondens livsldngd
enligt artikel 18.2 i forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-fonden faststélla
regler om eventuella avgifter for uttride eller kop i samband med
matchning av begéranden om Gverforing.

4. Nir det géller kravet i artikel 19.2a b i férordning (EU) 2015/760
att om det finns en obalans mellan investerare som vill uttrdda och
potentiella investerare ska matchning ske proportionellt ska Eltif-fonden
ange foljande uppgifter:
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a) I fall dér det finns kopordrar men inga séljordrar, eller vice versa,
huruvida ansokningarna annulleras eller dverfors.

b) I fall dir uttrddesordrar understiger kopordrar, att uttrddesordrar ut-
fors och att de kdpordrar som ska tillgodoses viljs ut pa grundval av
det kriterium som faststéllts av Eltif-forvaltaren, samt om overskottet
av kopordrar overfors och i s& fall hur lidnge.

¢) I fall déar uttrddesordrar Overstiger kopordrar, att Eltif-forvaltaren
utfor uttrddesordrar pd grundval av det kriterium som faststillts av
Eltif-forvaltaren, samt om Overskottet av uttridesordrar overfors och
i s& fall hur lidnge.

De regler som anger hur matchning ska ske proportionellt ska baseras
pa storleken pa varje uttrddesorder och ta hansyn till Eltif-fondens till-
géngliga tillgangar och Eltif-fondens egenskaper.

Artikel 9

Information som Eltif-fonder maste limna till investerare nir
overforingar matchas enligt artikel 19.2a i forordning (EU)
2015/760 och tidpunkten for sidan information

1. Den information som Eltif-fonder ska ldmna till investerare vid
matchning av Overforingar enligt artikel 19.2a i forordning (EU)
2015/760 ska omfatta foljande uppgifter, beroende pd om utférandepri-
set baseras pa nettotillgangsvirdet eller inte:

a) Forhandsbestdimda handelsdagar och avvecklings- eller utbetalnings-
perioder.

b) Tidsfrister for inlimning av kop- eller uttrddesordrar.

¢) Den frekvens med vilken matchning &r tillginglig.

d) Om utforandepriset berdknas med hjilp av metoder eller verktyg som
skiljer sig fran nettotillgdngsvardet, de sdrskilda kriterier som ligger
till grund for faststillandet av utforandepriset och det sétt pa vilket
investerarna kommer att informeras om detta.

e) Eventuella uttrddes- eller teckningsavgifter, avgifter eller kostnader i
samband med matchning av begidranden om &verforing som ska
bédras av investerare som vill uttrdda eller potentiella investerare.

f) Eventuell uppsédgningstid for mottagande av kop- eller uttrddesordrar.

g) Nér, av vem och hur nya investerare kommer att informeras om att
de har forvédrvat andelar eller aktier i Eltif-fonden, och nédr och hur
de uttrddande investerarna kommer att erhalla motsvarande belopp
for sina andelar eller aktier i Eltif-fonden.
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h) De regler som anger hur och péd vilka villkor matchning ska ske
proportionellt.

Om en Eltif-fond i enlighet med artikel 18.2 i férordning (EU) 2015/760
ger mojlighet till inlésen under fondens livslingd ska Eltif-forvaltaren
informera investerare om skillnaderna mellan saddan inlésen och den
matchning som avses i artikel 19.2a i den forordningen, i synnerhet
vad giller frekvens, perioder, utforandepris och uppsédgningstiden for
matchning.

2. Eltif-forvaltaren ska halla den information som avses i punkt 1
uppdaterad.

Artikel 10

Kriterier for bedomning av marknaden for presumtiva képare

Vid tillimpning av artikel 21.2 a i forordning (EU) 2015/760 ska
Eltif-forvaltaren bedoma foljande faktorer for varje tillgdng som
Eltif-fonden investerar i:

a) Om en eller flera presumtiva kdpare finns pd marknaden.

b) Om Eltif-forvaltaren, pd grundval av en bedomning som genomforts
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid tidpunkten
for slutférandet av den tidsplan som avses i artikel 21.1 i forordning
(EU) 2015/760, forvéntar sig att presumtiva kopare dr beroende av
extern finansiering for att kdpa den relevanta tillgangen.

c¢) Om det inte finns ndgra omedelbara kopare av en tillgdng, den
period som sannolikt dr nodvéndig for att hitta en eller flera kopare
av den tillgangen.

d) Tillgangens specifika 16ptidsprofil.

e) Om Eltif-forvaltaren, pa grundval av en beddmning som genomforts
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid tidpunkten
for slutforandet av den tidsplan som avses i artikel 21.1 i férordning
(EU) 2015/760, forvantar sig att foljande risker materialiseras:

i) Risker forknippad med lagéndringar som kan paverka marknaden
for presumtiva kopare.

ii) Politiska risker som kan paverka marknaden for presumtiva ko-
pare.

f) Huruvida de faktorer som anges i leden a och b kan péverkas ne-
gativt under avyttringsperioden genom 6vergripande ekonomiska for-
hallanden pa marknaden eller marknader som &r relevanta for till-
géngen.
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Artikel 11

Kriterier for virdering av de tillgingar som ska avyttras

1. Vid tilldimpning av artikel 21.2 ¢ i forordning (EU) 2015/760 ska
Eltif-forvaltaren inleda vidrderingen av de tillgdngar som ska avyttras
fore den tidsfrist som avses i artikel 21.1 i forordning (EU) 2015/760
och slutfoéra virderingen senast sex manader fore den tidsfristen.

2. En Eltif-forvaltare far beakta virderingar som gjorts i enlighet med
artikel 19 i direktiv 2011/61/EU om en sddan vérdering har slutforts
hogst sex ménader fore den tidsfrist som avses i punkt 1.

Artikel 12

Gemensamma definitioner, berikningsmetoder och presentationsformer
for kostnader

1.  Startkostnaderna for Eltif-fonden enligt artikel 25.1 a i férordning
(EU) 2015/760 ska omfatta alla administrativa kostnader, lagstadgade
kostnader, forvaringskostnader, depdavgifter, kostnader for professio-
nella tjénster, revisionskostnader och andra kostnader i samband med
inrdttandet av Eltif-fonden, oavsett om dessa kostnader betalas till
Eltif-forvaltaren eller till en tredje part.

2. De kostnader i samband med forvarv av tillgdngar som avses i
artikel 25.1 b i forordning (EU) 2015/760 ska omfatta alla administra-
tiva kostnader, lagstadgade kostnader, forvaringskostnader, depdavgifter,
kostnader for professionella tjdnster, revisionskostnader och alla andra
kostnader i samband med forviarvet av Eltif-fondens tillgdngar, oavsett
om dessa kostnader betalas till Eltif-forvaltaren eller till en tredje part.

3. De forvaltnings- och prestationsbaserade avgifter som avses i ar-
tikel 25.1 ¢ i forordning (EU) 2015/760 ska omfatta alla betalningar till
Eltif-forvaltaren, inklusive betalningar till varje person till vilken mot-
svarande funktion har delegerats, utom eventuella avgifter som ar kopp-
lade till forvérvet av de tillgdngar som avses i punkt 2 i den hér artikeln.

4. De distributionskostnader som avses i artikel 25.1 d i forordning
(EU) 2015/760 ska omfatta alla administrativa kostnader, lagstadgade
kostnader, kostnader for professionella tjénster och revisionskostnader i
samband med distribution.

5.  De ovriga kostnader som avses i artikel 25.1 e i forordning (EU)
2015/760 ska omfatta foljande poster, savida dessa kostnader inte klas-
sificeras enligt punkterna 1-4 i den hér artikeln:

a) Betalningar till foljande personer eller enheter, inbegripet personer
till vilka dessa personer eller enheter har delegerat ndgon funktion.

i)  Forvaringsinstitutet.

ii) Depéforvarare.
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iii) Eventuella investeringsradgivare.

iv) Tillhandahallare av virdering, fondredovisningstjdnster och
fondforvaltning.

v) Formedlare av fastighetsforvaltningstjénster och liknande.

vi) Andra leverantdrer som utloser transaktionskostnader.

vii) Formedlare av prime brokerage-tjénster

viii) Leverantorer av sékerhetshanteringstjénster.

ix) Ombud for virdepappersutlaning.

x) Juridiska och professionella radgivare.
b) Avgifter avsatta for sdrskild behandling av vinster och forluster.
c) Diriftskostnader enligt ett avgiftsdelningsavtal med en tredje part.
d) Revisions- och registreringsavgifter samt lagstadgade avgifter.
De kostnader som avses i forsta stycket ska inte omfatta startkostnader
for Eltif-fonden som avses i punkt 1, den forsta delen av kostnaderna i
samband med forvirv av tillgdngar som avses i punkt 2, den forsta
delen av de distributionskostnader som avses i punkt 4 och de forvalt-

nings- och prestationsbaserade avgifter som avses i punkt 3.

6. De kostnader som avses i punkt 5 ska uttryckas som en procen-
tandel av Eltif-fondens nettotillgangsviarde under en ettarsperiod.

7.  Eltif-fondens totala kostnadskvot enligt artikel 25.2 i férordning
(EU) 2015/760 ska vara forhallandet mellan de totala kostnaderna och
Eltif-fondens nettotillgdngsvarde per ar och ska berdknas enligt foljande:

a) Eltif-fondens totala kostnadskvot ska uttryckas i procent med tva
decimaler.

b) Eltif-forvaltarens totala kostnadskvot ska baseras pa de senaste kost-
nadsberdkningarna av Eltif-forvaltaren och ska berdknas och upp-
dateras arligen.

¢) Kostnaderna ska bedomas pa grundval av principen om att alla
skatter ingr.

Artikel 13
Ikrafttridande

Denna férordning trdder i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1

Faststillande av den hogsta procentandel som avses i artikel 18.2 forsta stycket d i forordning (EU) 2015/760 i
forhillande till Eltif-fondens inlosenfrekvens och uppsdgningstid, inbegripet eventuell forlingning av
uppségningstiden (frist for begiranden)

Alternativ 1 — Grundalternativ

Uppsiégningstid / Inlésen- | Ingen upp- | Uppsédgnings- | Uppségnings- | Uppsdgnings- [ Uppsédgnings- | Uppsidgnings- Utpgsiigninngs—
frekvens sdgningstid | tid 2 veckor | tid 1 ménad |tid 3 manader |tid 6 manader | tid 9 manader ! na d;na—
12 ménader 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
6 manader 50,0 % 52,2 % 54,5 % 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
3 manader 25,0 % 26,1 % 27,3 % 33,3 % 50,0 % 100,0 % 100,0 %
2 ménader 16,7 % 17,4 % 18,2 % 222 % 333 % 66,7 % 100,0 %
1 ménad 83 % 8,7 % 9,1 % 11,1 % 16,7 % 33,3 % 100,0 %
varannan vecka 42 % 43 % 4,5 % 5,6 % 8,3 % 16,7 % 100,0 %
varje vecka 1,9 % 2,0 % 2,1 % 2,6 % 3,8 % 7,7 % 100,0 %
Alternativ 2 — Aggregering pia 1-manadsbasis
Uppsdgningstid / Inlosen- | Ingen upp- | Uppsdgnings- | Uppsdgnings- | Uppsdgnings- | Uppsédgnings- | Uppségnings- Utpgs.;gignings—
frekvens sdgningstid | tid 2 veckor | tid 1 manad |tid 3 manader |tid 6 manader|tid 9 ménader ! naderrna-
12 ménader 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
6 manader 50,0 % 52,2 % 54,5 % 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
3 ménader 25,0 % 26,1 % 27,3 % 333 % 50,0 % 100,0 % 100,0 %
2 manader 16,7 % 17,4 % 18,2 % 222 % 333 % 66,7 % 100,0 %
Pa aggre- | Pa aggre- | Pa aggre- | P4 aggre- | P4 aggre- | P4 aggre- | P4 aggrege-
gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- rad basis,
1 ménad eller oftare #n | sis, under | sis, under | sis, under | sis, under | sis, under | sis, under under 1-
1 manad I-manads- | 1-manads- | 1-ménads- | 1-manads- | 1-méanads- | 1-ménads- | ménadspe-
perioden: perioden: perioden: perioden: perioden: perioden: rioden:
8,3 % 8,7 % 9,1 % 11,1 % 16,7 % 33,3 % 100 %

Alternativ 3 — Aggregering pi 2-minadersbasis

Uppsidgningstid / Inlosen- | Ingen upp- | Uppsdgnings- | Uppsdgnings- | Uppsédgnings- | Uppsédgnings- | Uppsédgnings- Uggsgn:]lﬁs—
frekvens sdgningstid | tid 2 veckor | tid 1 ménad [tid 3 manader |tid 6 manader | tid 9 manader nader
12 ménader 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %

6 manader 50,0 % 522 % 545 % 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
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vB
Uppsagningstid / Inlosen- | Ingen upp- | Uppsdgnings- | Uppsdgnings- | Uppsédgnings- | Uppsédgnings- | Uppségnings- Uggsz]ign:;lﬁg_s-
frekvens sdgningstid | tid 2 veckor | tid 1 manad |tid 3 manader |tid 6 manader |tid 9 ménader nader
3 manader 25,0 % 26,1 % 27,3 % 33,3 % 50,0 % 100,0 % 100,0 %
Pa aggre- | Pa aggre- | Pa aggre- | P& aggre- | P4 aggre- | Pa aggre- | Pa aggrege-
gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- | gerad ba- rad basis,
2 manader eller of-| sis, under | sis, under | sis, under | sis, under | sis, under | sis, under under 2-
tare in 2 manader 2-ménads- | 2-manads- | 2-ménads- | 2-ménads- | 2-méanads- | 2-ménads- | ménadspe-
perioden: perioden: perioden: perioden: perioden: perioden: rioden:
16,7 % 17,4 % 18,2 % 222 % 33,3 % 66,7 % 100 %
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BILAGA 11

Faststillande av den hégsta procentandel som avses i artikel 18.2 forsta
stycket d i forordning (EU) 2015/760 i forhallande till inlosenfrekvens och
den liigsta procentandel av de tillgingar som avses i artikel 9.1 b i samma

forordning

Légsta procentandel av

Hogsta procentandel en-

Inlésenfrekvens de tillgdngar som avses i| ligt artikel 18.2 forsta
artikel 9.1 b stycket d
12 manader och mindre ofta 10 % 100 %
6 manader 15 % 67 %
3 manader 20 % 50 %
1 méanad eller oftare 25 % 20 % tillimpat pa ag-

gregerad ménadsbasis
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